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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIiYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Yénetim Kurulw’nun Yilhk Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denetim Standartlari Cercevesinde
Denetimine Iliskin Rapor

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket™) 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren
hesap dénemine iligkin y1llik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu 'nun Yillik Faaliyet Raporuna Higkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514%incli maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergedi yansitacak sekilde
hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nmin 397’nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
Sirket’in 29 Subat 2016 tarihli bagimsiz denet¢i raporuna konu olan finansal tablolanyla tutarli olup
olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve
gercedi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, gériistimiiziin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, tiye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiize! kiiliklerden bir veya
birden faziasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye firma ayn ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) musterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve tiye firmalanmin yasal yapisinin detayh agiklamas: www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.
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Goriig

Goriigiimiize gore Y6netim Kurulu'nun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim &nemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhidir ve gergegi yansitmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’min 402’nci maddesinin iigincti fikras1 uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Siirekliligi” cergevesinde,
isletmenin &ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin raporlanmas: gereken 6nemlilikte
bir hususa rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DEJ, TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Bé&@&,‘
Sorumlu Denétgi ~- -

Istanbul, 29 Subat 2016
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1. Raporun Dénemi
01.01.2015-31.12.2015
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarimn tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek,
gerek kendi iirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirli maden ve madenden {iretilmis maddeyi
islemek, saflagtirmak. aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacim karsilamak iizere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlar1 isletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf iiretimi ve bu elyaflardan her nevi liriinii tiretmek, elektrik
iiretimi ve dagitimu ile ilgili santraller kurmak. bunlari isletmek, islettirmek ve satmaktir.

3. isletmenin Performansim Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirketin tiretimi mevsimsel kosullardan
etkilenmektedir. Bunun diginda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen bir sekilde
dagilmamis elementlerin ¢ikarilmast isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin dogasindan
farklidir. Uretim miktari talep sabit olsa bile degisebilmektedir. Bu degisimi belirleyen etmenler
daha ¢ok bolgedeki hava kosullari, tiivenan cevherin artan ya da diigen tendr oranmi olarak
degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi digsal kosullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
i¢in iiretim alan1 gevresinde gerekli 6nlemleri alirken, isletme iginde etkin bir sekilde tuttugu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin miimkiin oldugunca oniine geg¢mekte,
isletmekte oldugu madeni, tendrii zengin alanlara dogru gelistirmeye ¢alismaktadir.

Uriin fiyatindaki gelismeler, fiyat Londra Metal Borsasi’nda belirlenmekte oldugundan
digsal kogullara baglidir.

4. isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2016 yili1 igin 100.000 WMT diizeyinde konsantre bakir liretimi hedeflenmektedir. Sirket,
2016 igin %]1,38 ortalama tendr ve toplam 11 milyon m* dekapaj 6ngérmektedir.

5.Uretim ve Satistaki Gelismeler

01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda 164.847.504 TL net satis geliri elde edilmistir.
Bu hasilatin 476.246 TL’sini diger satiglar olugturmaktadir. Konsantre bakir satis hasilatinda,
gecen yil gergeklestirilen 209.927.689 TL tutarindaki konsantre bakir satis hasilatina gore %22
diisiis meydana gelmistir.

Konsantre bakir iiretimimiz 2014 yilinda toplam 91.185 WMT iken bu y1l %6 biiyitimeyle
96.542 WMT olarak ger¢eklesmistir. Konsantre bakir satiglarimiz ise gegen y1l gerceklestirilen
85.038 dmt diizeyindeki satig rakamina gore %6 gerileyerek 2015 yili toplaminda 79.773 dmt
diizeyinde gergeklesmistir. Artan iiretim rakamina karsin satis miktarinda gdzlenen daralma,
ozellikle son ¢eyrekte yasanan hava kosullarma bagli gegici lojistik problemlerden
kaynaklanmustir.
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6.Uriin Fiyatindaki Gelismeler
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Kaynak:London Metal Exchange

Yukaridaki grafikte bakirin Londra Metal Borsasi’'nda 2015 yilindaki seyri
gosterilmektedir.

2015 basinda tonu 6300 dolar seviyelerinde islem goren bakir, hafif dalgalanmalarla
yilin ikinci ¢eyreginin sonlarina dogru 5000 dolara kadar gerilemis, son geyrekte bu seviyeyi
de asag1 yonlii kirmig ve yili 4700 dolar olarak kapatmistir. Y1l i¢i deger kaybi %25 olarak
gergeklesmistir.

7. Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2014 ve 31/12/2015 mali dénemlerine iligkin bazi mali oranlar1 agagidaki
tabloda verilmistir.

P T3n122004 0 3L122005 |
| Net Karhhk (%) 9,2 g 0]
| Briit Karlilik (%) i |7 1890 g
| FAVOK (%) 53355 ] 1 6255 _J
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Gerileyen bakir fiyatlarina karsin, Sirket’in net, briit ve FAVOK karlilik oranlarinda bir
Onceki seneye gore iyilesme izlenmektedir. Bakir fiyatlarindaki ciddi diigiige ragmen Sirket’in
karlilik performansini devam ettirmesi, stratejik bir kararla 2015 yilinda dekapaj miktarinin
daha once planlanan diizeyin altinda tutularak 7,8 milyon m® diizeyinde gergeklesmesi
sayesinde olmustur. Bu sayede Sirket, olduk¢a diisiik bir dekapaj miktar1 ile 96.542 WMT
konsantre bakir iretimi gergeklestirmeyi basararak dekapaj oranini ve dolayisiyla iiretim
maliyetlerini oldukga diigiik bir seviyede tutmay: bagarmigtir.

Buna ek olarak, tendriin 2014 yilindaki %1,18 seviyesinden 2015 yilinda %1,28
seviyesine gelmesi, Amerikan Dolar’inin TL karsisinda deger kazanmasi da karliliktaki artigin
diger nedenlerini olusturmustur.

Operasyonel performanstaki olumlu gelismeye ek olarak, biiyiik kismni faiz ve kambiyo
gelirlerinin olusturdugu diger faaliyetlerden gelirler ile Park Termik A.S.’den elde edilen
temettii geliri de Sirket’in net karliligina olumlu katkida bulunmugtur.

Sonug olarak Sirket’in 2015 yilsonu net kar bir 6nceki yila gére %43 biiyiimeyle

20.459.924 TL seviyesinden 29.234.883 TL seviyesine ¢ikmis, net kar marji ise %9°dan %18’e
yiikselmistir.

T 31122014 | 31.12.2015

' Cari Oran (Dénen V/Kv Borglar) (%) | 778 vicmal - 34
| Toplam Bor¢lar/Toplam Varhklar (%) | 01 T 8
e - ey i JrEE B » ~3. = e St o I W R A c:w'.;.s&"*

Cari oran ve Toplam Borglar/Toplam Varliklar oranindaki degisimin nedeni 6demesi
Ocak 2016’da tamamlanan temettiiniin, bilangoda iligkili taraflara borglar kaleminde
mubhasebelestirilmesidir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orami (KKO)

Konsantre tesisinin 31.12.2015 itibariyle kapasite kullanim oran1 %97 diizeyinde
gerceklesmistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir iiretimindeki verimliligi ve rezervi artirma ¢aligmalarin1 bu
faaliyet doneminde de devam ettirmistir.

10. Yararlanilan Tegvikler

Bu donem igerisinde  sigorta tesvik priminden 1.505.476 TL tutarlarinda
yararlanilmistir.

Yine bu donemde yararlanilan vergi muafiyeti 848.207 TL, elde edilen vergi indirimi
3.366.136 TL olarak gergeklesmistir.
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11. Y1l icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler

Sirketin ilgili donemde gergeklestirdigi yardim ve bagislarin toplam tutar1 1.672.425
TL dir.

12. isletmenin Finansman Kaynaklar: ve Risk Yonetim Politikalar:

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatirnmlarinda agirhikl
olarak yiiksek nakit akigi nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir.

13.Yatirim ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetim lkeleri’nde belirlendigi sekliyle gegerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidroelektrik santrali yatirimi devam etmekte
olup, faaliyet konusu c¢ergcevesinde maden ve enerji alaninda yatirim alternatiflerini
degerlendirmektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Nalan Erkarakas Siileyman Uyan
Yonetim Kurulu Bagkant Yonetim Kurulu Uyesi



