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1. Raporun D6nemi
01.01.2016 — 31.03.2016
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tlrli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turli elyaf Gretimi ve bgaardan her nevi Grind tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gostegeaketin tretimi mevsimsel kullardan
etkilenmektedir. Bunun ginda madencilik, yerkagunda yer alan ve homojen Bekilde
dagilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endistriyel Gretimingdsindan
farkhdir. Uretim miktari talep sabit olsa bilegigebilmektedir. Bu dgisimi belirleyen etmenler
daha c¢ok bdlgedeki hava s«dlari, tivenan cevherin artan ya dasehi tenor orani olarak
deserlendiriimektedirSirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
icin Uretim alani ¢evresinde gerekli 6nlemlerilegm, sletme icinde etkin bigekilde tuttgu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin mimkoldiunca 6nine gecmekte,
isletmekte oldgu madeni, ten6ri zengin alanlargzgdogelstirmeye calgmaktadir.

Urlin fiyatindaki gemeler, fiyat Londra Metal Borsasi’'nda belirlenmektdugundan
digsal kgullara balidir.

4. Tsletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongériiler

2016 yiliicin 100.000 wmt Uretim hedeflenmekte8iiirt ili Diyarbakir havzasinda 50.5
MW/s kurulu guciinde bir hidroelektrik santrali pgsj devam etmektedir.

5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.01.2016-31.03.2016 tarihleri arasinda 58.41B.VR net say gerceklatirilmi stir.
Gecen yilin ayni doneminde gercekiglen 47.778.712 TL tutarindaki bakir sahasilatina
gore %22.2 ar§isdz konusudur. Satgelirlerindeki bu artin en 6nemli nedeni gegen yilin son
ceyresinde bazi lojistik problemler nedeniyle satgerceklstiriiemeyen konsantre bakirin
satginin 2016 yili ilk ceyrgine kaymg olmasidir.

Bakir madeninde gecen yilin ilk cegnede 23.358 WMT olarak gercektailen Uretim
bu yil ayni donemde 20.242 WMT olarak gercekiatir.

Gecen yil ilk ceyrekte 19.919 DMT olarak gercakle saty ise bu yil ayni dénemde
yukarida s6z edilen nedenin etkisiyle 25.376 DMTyyselmitir.
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6.Urtin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda donyillik seyri gérilmektedir.
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Dunya’'nin en buyutk bakir ithalatgisi Cin ekonomilgki yavalamayla birlikte bakir
fiyatlarindaki digts 2015 yili boyunca devam etgtir. 2015 yilinin son c¢eyggnde 5000
dolarin altina inen fiyatlar yil sonunaga 4500 dolar seviyelerine kadar gerilgtimi 2016
yili ilk ceyreginde ise 4500-5000 dolar agaihda seyretmstir.
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7.Temel Gostergeler

Sirketin 31.03.2015 ve 31.03.2016 mali donemlerligkin bazi mali oranlarisagidaki
tabloda verilmgtir.

31.03.2016 | 31.03.2015

Net Karlilik(%o) - 7
Brit Karllik(%) 7 19
Esas Faaliyet Karliligi(%) - 6
Favok Marji(%) 32 42

Uretilen tivenan cevher icindeki tenor gecen yik iteyrekte %1.29 olarak
gerceklgmisken bu yil ayni donemde oran %1.15’e gerilgmiBu durum cevher uretimi igin
yapilan dekapajdaki agta birlikte satilan mal maliyetinde %29 oranindadrisa neden olmg
ve saty hasilatindaki %22.2 lik aga rggmen brit karlilik orani dimistiir.llave olarakSirketin
Madenkoy’deki sahasinda bu yilin ilk cegiede yganan olumsuz hava kallari nedeniyle
ortaya c¢ikan Uretim kaybi ise gelir tablosunda dsafiyetlerden dier giderler bolimine
3.979.986 TL cagimayan kisim gideri olarak yansyr.

31.3.2016 31.12.2015
Cari  Oran(Dénen  V/Kv 2.2 3.4
Borclar)
Toplam Borglar/Toplam 23 18

Varliklar(%)

Sirketin toplam borg¢luluk orani ve kisa vadeli yuKutiklerini kailama gucini 6lgen
cari oraninda yil sonuna gore 6nemli sayilabilebekgeliime olmangtir. 98.833.462 TL
tutarindaki kisa vadeli toplam borclarin 55.225.2%4si Sirket'in 20 Haziran 2016 tarihinde
gerceklgtiriimesi kararlatirilan temettii 6demesinesiin tahakkuktan kaynaklanmaktadir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk ¢ceyrekteki kapasite kultarorani yillik yaklaik 1.800.000 ton
yilik tivenan cevher sieme kapasitesi baz alinirsa hava slttarinda yaanan
olumsuzluklardan dolay1 %65 dizeyinde gercgkigtir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tGretimindeki verimgiive rezervi artirma caimalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettigtim.
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10. Yararlanilan Tesvikler

Bu donem icerisinde sigortastgk priminden 416.947 TL, tutarinda yararlanigtm.
Bu donemddirket ayrica 374.835 TL vergi muafiyetinden ve 3636 TL vergi indiriminden
yararlanmgtir.

11. Yil icinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Sirketin birinci ceyrekte gercekjardigi yardim ve bgislarin toplam tutari 186.971
TL'dir.

12.Tsletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu buhamakta, yatirimlarindazalikli
olarak yuksek nakit aki nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13.Yatirim ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasl, gerek yillik faaliyeaporunda ve gerek$§grket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetittkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidvelektrik santrali yatirrmi devam etmekte
olup, faaliyet konusu cercevesinde maden ve enaligininda yatirim alternatiflerini
deserlendirmektedir.
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