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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Cari dénem Onceki donem

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslari 2016 2015
Dénen varhiklar 130.992.421 256.331.741
Nakit ve nakit benzerleri 5 7.444 24.851
Ticari alacaklar 8 14.248.143 10.375.229
Lliskili taraflardan ticari alacaklar 29 14.005.921 9.959.555
Diger ticari alacaklar 242.222 415.674
Diger alacaklar 10 71.721.725 192.178.409
Lliskili taraflardan diger alacaklar 29 69.555.872 189.361.433
Diger alacaklar 2.165.853 2.816.976
Stoklar 11 34.893.159 45.682.528
Pesin 6denmis giderler 9 2.079.602 2.819.223
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 27 171 -
Diger donen varliklar 19 8.042.177 5.251.501
Duran varhklar 298.282.467 273.218.277
Finansal yatirimlar 6 9.990.294 9.990.294
Diger alacaklar 10 1.876.335 2.920.412
Yatirim amagli gayrimenkuller 12 85.998.354 83.466.833
Maddi duran varliklar 13 106.798.586 108.024.565
Maddi olmayan duran varliklar 14 58.194.119 39.046.934
Ertelenmis vergi varligi 27 31.116.935 25.522.632
Pesin 6denmis giderler 9 4.307.844 4.246.607
TOPLAM VARLIKLAR 429.274.888 529.550.018

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Onceki dénem
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2016 2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.932.363 74.822.841
Finansal kiralama borglar1 7 2.365.657 3.733.139
Ticari borglar 8 29.327.163 25.894.000
liskili taraflara ticari bor¢lar 29 1.904.617 2.804.587
Diger ticari bor¢lar 27.422.546 23.089.413
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 16 3.626.376 2.268.477
Diger borglar 10 2.039.290 34.670.931
Hliskili taraflara diger bor¢lar 29 2.803 29.322.249
Diger bor¢lar 2.036.487 5.348.682
Ertelenmis gelirler 9 25.215 1.295.877
Donem kari vergi yliikiimliiligi 27 - 670.073
Kisa vadeli karsiliklar 3.548.095 3.579.473
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 17 1.662.236 1.711.178
Diger karsiliklar 17 1.885.859 1.868.295
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 567 2.710.871
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.924.084 17.999.667
Finansal kiralama borglar1 7 2.723.959 2.551.393
Ertelenmis gelirler
Uzun vadeli kargiliklar 17 16.200.125 15.448.274
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 9.125.946 8.589.516
Diger karsiliklar 7.074.179 6.858.758
OZKAYNAKLAR 369.418.441  436.727.510
Odenmis sermaye 20 148.867.243 148.867.243
Sermaye diizeltmesi farklar1 20 16.377.423 16.377.423
Paylara iligkin primler 20 6.307.642 6.307.642
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml1 gelirler veya giderler 20 14.465.728 15.598.266
Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislart 13.812.906 14.945.444
Tamimlanmuig fayda planlarinin birikmig
yeniden olgtim kazanglari/kayiplar 652.822 652.822
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 20 54.132.453 48.210.830
Gecmis yillar karlar 20 141.354.896 172.131.223
Net dénem (zarar1)/ kari (12.086.944) 29.234.883
TOPLAM KAYNAKLAR 429.274.888 529.550.018

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Simirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

Cari Dénem  Onceki Dénem Cari Dénem  Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslari 2016 2015 2016 2015

Satis gelirleri 21 111.089.705 132.681.618 27.544.443 36.406.066
Satislarin maliyeti (-) / Satilan hizmet maliyeti (-) 21 (112.559.938) (104.380.582) (25.365.255) (33.167.058)
Briit kar (1.470.233) 28.301.036 2.179.188 3.239.008
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (8.115.826) (10.954.776) (1.793.906) (3.970.532)
Genel yonetim giderleri (-) 22 (11.174.091) (12.995.370) (3.817.372) (4.113.124)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 13.561.648 25.371.553 2.819.220 9.696.981
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (10.686.465) (3.985.143) (5.242.758) (1.072.030)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) (17.884.967) 25.737.300 (5.855.628) 3.780.303
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 305.717 2.006.343 - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 - (16.032) - -
Finasman gideri oncesi faaliyet zarar: / kar (17.579.250) 27.727.611 (5.855.628) 3.780.303
Finansman gelirleri 26 - 10.080 - -
Finansman giderleri 26 (101.997) (618.961) (18.535) (363.000)
Vergi oncesi (zarar) / kar (17.681.247) 27.118.730 (5.874.163) 3.417.303
Vergi geliri/ (gideri) 5.594.303 (4.141.869) 1.252.065 (755.979)
Donem vergi (gideri)/geliri 27 - (3.515.757) - (329.521)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 27 5.594.303 (626.112) 1.252.065 (426.458)
Net donem (zarari) / kari (12.086.944) 22.976.861 (4.622.098) 2.661.324
Pay basina ( kayip ) / kazang 28 (0,00081) 0,00154 (0,00031) 0,00018
Diger kapsamh gelirler - - - -
Toplam kapsamh (gider) / gelir (12.086.944) 22.976.861 (4.622.098) 2.661.324




Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler

Tammlanmis

Maddi duran fayda planlarinin

Birikmis karlar

varhk yeniden birikmis Kardan
Sermaye degerleme yeniden Ayrilan
Dipnot Diizeltmesi  Paylara iliskin artislar1 ol¢iim kazanglar: Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Referanslari  Odenmis Sermaye Farklari Primler Fonlar1 / kayiplari Yedekler Karlar1 Kar1/ (Zarary) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 6.307.642 16.181.525 371.886 39.353.856 250.756.881 20.459.924 498.676.380
Temettiiler 20 - - - - - - (91.464.687) - (91.464.687)
Transferler 20 - - - (761.619) - 8.856.974 12.364.569 (20.459.924) -
Toplam kapsamli gelir 28 - - - - - - - 22.976.861 22.976.861
30 Eyliil 2015 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 6.307.642 15.419.906 371.886 48.210.830 171.656.763 22.976.861 430.188.554
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 6.307.642 14.945.444 652.822 48.210.830 172.131.223 29.234.883 436.727.510
Temettiiler 20 - - - - - - (55.222.125) - (55.222.125)
Transferler 20 - - - (1.132.538) - 5.921.623 24.445.798 (29.234.883) -
Toplam kapsamli gider 28 - - - - - - - (12.086.944) (12.086.944)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 6.307.642 13.812.906 652.822 54.132.453 141.354.896 (12.086.944) 369.418.441




Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Siirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Caridéonem  Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
NAKIT AKIS TABLOSU Referanslar: 2016 2015
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Net donem (zarari) / kari (12.086.944) 22.976.861
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13-14 60.321.543 59.281.318
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 17 1.670.287 1.781.447
Sektorel gereksinimler cergevesinde ayrilan karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 215.421 192.315
Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 17 644.023 163.848
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 27 (5.594.303) 4.141.869
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 24 -26 (9.251.801) (15.870.165)
Gergeklesmemis yabanct para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 24 -26 (824) 736.899
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman (geliri)/ gideri 24 (372.286) 227.078
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 25 (305.717) (1.990.311)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akisi 35.239.399 71.641.159
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 8 (3.500.629) 1.836.294
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 11 10.789.369 (6.740.942)
Diger alacaklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 120.830.517 (21.734.899)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (4.699.644) (839.305)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 16 1.357.899 1.537.042
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 9 678.384 (1.387.296)
Diger donen varliklardaki azalis (artis) 19 (2.790.676) 3.031.450
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 10-29 (3.890.219) (541.216)
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalig) 9 (1.270.662) (205.595)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig (azalig) (2.710.398) (3.934.945)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 150.033.340 42.661.747
Vergi Tadeleri (Odemeleri) - (649.006)
Odenen faizler 24 (640.485) (580.291)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (1.182.799) (816.666)
Alman faizler 24 -26 9.917.952 16.562.861
Diger nakit ¢ikislari 17 (45.538) (563.908)
158.082.470 56.614.737
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 13-14 (70.166.578) (57.991.986)
Yatirim amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 12 (2.531.521) (5.882.671)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 13-14 362.352 2.094.460
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (72.335.747) (61.780.197)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar
Odenen temettii (84.544.374) -
Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan
borg¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari (1.194.090) (2.561.280)
Odenen faiz 26 (25.666) (112.405)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan nakit (85.764.130) (2.673.685)
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis) / arti (17.407) (7.839.145)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 24.851 10.403.696
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 7.444 2.564.551




Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1994 yilinda kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet konusu her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek; gerek
kendi {irettigi ve gerekse temin ettigi her tiirli maden ve madenden iiretilmis maddeyi islemek,
saflastirmak, aritmak; elektrik, enerji ve buhar ihtiyacini karsilamak iizere kojenerasyon enerji santralleri
kurmak bunlar1 isletmek, enerji fazlasin1 satmak, cam maden ve maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf iiretimi
ve bu elyaflardan her nevi iiriinii iiretmek, elektrik iiretimi ve dagitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlari
isletmek, islettirmek ya da satmak, elektrik enerjisi liretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, islemeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek, iiretilen elektrik enerjisini toptan satis lisansi sahibi tiizel
kisilere, perakende satig lisanst sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar yoluyla
satmaktir.

Sirket’in kanuni merkezi Pasalimani Caddesi No: 41 Uskiidar / Istanbul adresi olup, bir subesi ‘“Park
Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Madenkdy Subesi” iinvani altinda konsantre bakir
iiretmek {izere Madenkoy - Sirvan / Siirt adresinde kurulmustur. Tekstil faaliyeti ile ilgili kurulmus olan
Edirne subesinde ise tekstil faaliyetinin faaliyet konusundan c¢ikartilmasiyla Kapikule yolu iizeri Edirne
adresinde kurulu fabrika binasi atil durumda bulunmaktadir. Ayn1 sekilde birlesme sonucunda varliklarina
dahil olan Ceyhan / Adana adresinde kurulu iplik fabrikasi da atil durumda bulunmaktadir. 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyla Sirket’in 452 galisan1 mevceuttur (31 Aralik 2015: 463 ¢alisan).

Sirket hisse senetleri 1997 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.
Sirket sermayesinin %31,99’unu temsil edilen pay1 halka arz edilmis bulunmaktadir.
Sirket’in sermayesinin %10 ve daha iizerine sahip ortaklar;

- Park Holding A.S.dir.

Sirket’in sermayesinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Adi Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Park Holding A.S. % 61,25 91.168.622 % 61,25 91.168.622
Turgay Ciner % 6,76 10.065.983 % 6,76 10.065.983
Diger % 31,99 47.632.638 % 31,99 47.632.638
Toplam %100,00 148.867.243 %100,00 148.867.243

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Ekim 2016 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas almmastir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara

uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarm

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (“TL”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda Sirket’in

gecerli para birimi olan TL sunum para birimi olarak secilmis ve tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard:i”

(“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandiriir ve o6nemli

farkliliklar agiklanr.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in 9.990.294 TL ile istirak ettigi Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesi
72.100.000 TL’dir. Istirak oranmnmn diisiik olmas1 ve ayrica dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen
isletme vasfina girmemesi ya da 6nemli derecede etkisinin olmamasi dolayisiyla finansal tablolarda Park
Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.’ne olan istirak, gergege uygun degeri giivenilir olarak dl¢lilememesi

sebebiyle maliyet degeri ile muhasebelestirilmistir (Not 6).



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a)

b)

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.
2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Ig¢in  Uygulanabilir - Olan

Yontemlerin Actklanmasi *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *
2011-2013 Dénemine Tliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine Tliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim i;letmeleri:Konsolidasyon Istisnalarimn

(Degisiklikler) Uygulanmas: 2

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen
gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli ongdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade
edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir
varhigm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasmin
uygun olmadig1 goriistinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda
iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da
ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligskin gelecekteki ekonomik
faydalarda diisiistin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 wyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina goére Olglilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyict bitki’
tarimsal {riinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla iirlin vermesi beklenen ve
onemsiz kalintr satiglart diginda tarimsal {iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki
olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyict bitkilerden yetistirilen triinlerin TMS 41 standardinin

kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

standartlarmm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme

birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri

aciklamasini Gngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi

versiyonlarmin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarin1 sunmalarma iligkin olarak farkinda

olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagclh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan

olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara déonem finansal

tablo aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardmnin da ilgili yerlerinde degisikliklere

yol agmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 wyilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin

muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirumci ile Istirak veya Is Ortakligy Arasindaki Varlik Satiglart

veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarmdan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarm tamammn yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi

gerektigi agiklia kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirnm isletmelerinin konsolidasyon istisnasmni uygulamalari swrasinda ortaya cikan

sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin
tiim bagh ortakliklarmi gercege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagl

ortakligr olan ana sirket igin gegerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligm yatirim isletmesi

olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakligindaki paylari i¢in

uyguladigi gercege uygun deger ol¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e Tiim istiraklerini gercege uygun degerden Olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligskin

olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarin1 ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini” hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem
finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul goérmiis muhasebe standartlarmma gore

muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.
TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlar1 hentiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat*

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

€) Heniiz yirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve oOl¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin

siniflandirilmasi ve 6lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iimi ile ilgili

gereklilikleri agiklamaktadir.
Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satis s6zlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans ylikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliilikklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki

muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili

sayilir:
S6z konusu kisinin:

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmast durumunda.
(ii) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmimn kilit yonetici personelinin bir

iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili

saylir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli

ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is

ortaklig1 olmasi halinde.
(iif)  Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iiciincii

isletmenin istiraki olmasi halinde.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

iliskili Taraflar (devam)

(V) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin

kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi

halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi

halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da

yikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Hasilat, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile 6lgiiliir ve tahmini miisteri iadeleri,

iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin Satisi

Mallarin satisindan elde edilen hasilat, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e  Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar iizerinde etkin

bir kontroliiniin olmamasi,

Hasilat tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin Sirket’e akigmnin olas1 olmasi ve
e  Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde

tahakkuk ettirilir (Not 24 - 25).

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman

kayda alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu smnifa uygun olan
yonteme gore (satha maliyet sistemi) ve ¢ogunlukla aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 ger¢eklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmn net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliiglinlin olustugu yi1lda kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle
net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiligr iptal

edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirhdir.

Sabit ve degisken genel iiretim giderleri bor¢lanma maliyetlerini icermemektedir. Girdi maliyetlerinin
icerisinde finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak oOdemelerin,
finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayitli degerleri ile
nominal degerleri arasindaki fark olan dénem iginde ve donem sonunda olusmus 405.856 TL vade farki,

(30 Eyliil 2015: 362.667 TL) faiz gideri olarak degerlendirilmistir (Not 11, 24).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii
diigiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler raporlama tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter

degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi, binalar, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki
yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha onceden kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin
olmasi durumunda 6ncelikle soz konusu deger diisiikliigii nispetinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi, binalar, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden olusan defter
degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda

bulunan bakiyesini asmasi durumunda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarm amortisman1 kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden deZerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamus karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu disinda birakilmadikca, yeniden degerleme

fonundan dagitilmamus karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis

amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman ve azalan bakiyeler yontemleri kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alman varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
Omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gore

amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig

hasilat1 ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Sirket’in Siirt’te bulunan gayrimenkulleri i¢in 2010 y1l1 Aralik ay1 igerisinde uzman bir degerleme kurulusuna
ekspertiz incelemesi yaptirilmis ve séz konusu aktifler gercege uygun degerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitilmistir. Piyasa yaklasim yontemi ile bulunan arsa degeri (239.899 TL) ile maliyet yaklasimi yontemiyle
bulunan yap1 maliyet degerleri (6.620.268 TL) ve makine ve cihaz degerleri (16.952.100 TL) esas alinarak
hesaplanan degerleme konusu taginmazlarin defter degeri arasinda olusan vergi oncesi 4.178.875 TL
degerleme farki (vergi sonrasi 3.602.091 TL) finansal durum tablosunda 6zkaynak hesaplari igerisinde yer

alan “Deger Artis Fonlar1” hesabinda gosterilmistir.

Sirket’in Edirne’de bulunan gayrimenkulleri icin 2008 yili Aralik ay1 igerisinde uzman bir degerleme
kuruluguna ekspertiz incelemesi yaptirilmis ve soz konusu aktifler gergege uygun degerlerine getirilerek
finansal tablolara yansitilmistir. Piyasa yaklagim yontemi ile bulunan arsa degeri (3.416.141 TL) ile maliyet
yaklagimi yontemiyle bulunan yapr maliyet degerleri (10.190.401 TL) esas alinarak hesaplanan degerleme
konusu taginmazlarin defter degeri arasinda olusan net 5.646.593 TL degerleme farki finansal durum

tablosunda 6zkaynak hesaplart igerisinde yer alan “Deger Artis Fonlarr” hesabinda gosterilmistir.

Sirket’in 30 Nisan 2009 tarihli finansal durum tablosu degerleri lizerinden birlestigi Ceytag Madencilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Adana / Ceyhan’da bulunan arazi ve arsalar1, makineleri ve demirbaslar1 31 Aralik
2008 tarihindeki degerleri esas almarak uzman bir degerleme kurulusuna ekspertiz incelemesi yaptirilmistir.

S6z konusu aktifler ger¢ege uygun degerlerine getirilerek finansal tablolara yansitilmstir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Uzun kullanim 6miirlii arazi ve arsalarin 31 Aralik 2008 tarihli degerlemesi giivenilir ve ger¢ekei degerleme
yontemi olan “Piyasa Degeri (Emsal Deger) Yaklagimi’ ydntemi, binalar1 “maliyet yaklasimi yontemiyle”,

makine ve demirbaglari ise “piyasa arastirmasi sonucu elde edilen veriler’” dikkate alinarak yapilmustir.

Degerleme sonucunda arazi ve arsalarin degeri 6.727.000 TL, binalarin 9.773.000 TL, makinelerin 3.433.110
TL ve demirbaslarin da 66.890 TL olmak tizere toplam 20.000.000 TL oldugu tespit edilmistir. Birlesilen
isletmenin degerleme tutarlart ile defter degeri arasinda olusan 13.812.906 TL deger artisi farki finansal
durum tablosunda 6zkaynak hesaplar1 icerisinde yer alan “Deger Artis Fonlar1” hesabinda birlesme etkisi

olarak gosterilmistir (Not 20).

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydali dmiir

Binalar 10 - 50 yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25yl
Tesis, makine ve cihazlar 3-15yl
Tasitlar 4 -7yl
Demirbaglar 4-16 y1l
Ozel maliyetler (Siirt / Madenkdy) 3-25y1l
Diger maddi duran varliklar 4yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar

ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama

olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik,

finansal durum tablosunda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalisi saglayan anapara
6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimii kar veya zarar tablosuna

kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi icin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu

kiralar olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6dmiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dusiikliikleri

diistildiikten sonraki tutarryla gosterilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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Maddi Olmayan Duran Varliklar(devami)

Bilgisayar Yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve stirdlirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgili yazilim iiriinleri
ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin

maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri iizerinden itfa

edilir (3 y1li gegmemek kaydiyla).

Ticari Markalar ve Lisanslar

Satm alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarm smirh
faydali dmiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 diisiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal itfa

yontemi kullanilarak itfa edilir.

isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran

varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa

paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri digiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar faydali omirleri dikkate alinarak asagidaki siireler dahilinde itfa

edilmektedir.
Faydali 6miir
Haklar 2-10y1l

Maden Hazirlik Giderleri

Maden sahalar1 hazirlig ile ilgili harcamalar (jeofiziksel, topografik, jeolojik ve benzer tiirdeki harcamalar
dahil) gelecekte ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir sermaye olugsumuna katki saglayacaklar1 konusunda bir
kan1 olugmasi durumu haricinde, olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir. S6zii edilen durumda, bir
madenin ticari nitelikli tiretim kapasitesine ulagmasi ile birlikte s6z konusu harcamalar aktiflestirilir ve
madenin faydali émrii (toplam rezerv miktari) siiresince itfaya tabi tutulur. Bir madenin gelistirme ve
yapim agamasi oncesinde gider yazilan arastirma ve hazirlik harcamalari, bu asamalar sonucunda ticari
nitelik tasiyan bir maden rezervinin saptanmasi durumu da dahil olmak iizere, sonradan aktiflestirilmez.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maden
hazirlik giderleri; maden hazirlik gelistirme giderleri, maden arama giderleri, aragtirma gelistirme giderleri ve

diger 6zel tikenmeye tabi varliklardan olugmaktadir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek igin maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda,
deger diisiikliigli tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 olgiiliir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin 6lglilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarint 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar: nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Sirket varliklar1 makul ve tutarl bir tahsis

esasinin belirlenmesi igin en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir
kez ya da deger diisiikliigli gostergesi olmast durumunda deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullamim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarmin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda
mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar

tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto oran1 kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmmn defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varhgm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Tlgili
varligin yeniden degerlenen tutarla dlgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar veya zarar
icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak

dikkate alinir.

Deger diisiikliigli zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varhigin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artirilir. Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki donemlerde
varlik i¢in deger diisiikliigii zararinin ayrilmamis olmast durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir.
Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikce, deger diisiikliigli zararina iligkin iptal
islemi dogrudan kar veya zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikligii

zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.
Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarmi “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

CEINNT3

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak smiflandirmistir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine baglh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diistikliigii diislilerek gosterilir.
Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore

hesaplanarak kayitlara alinir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri

‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde simiflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanmimlar1 baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal durum tablosu diginda birakir. Varligin miilkiyetinden
dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligm kontroliiniin Sirket
tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
6denmesi gereken yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varlign
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimliiliigii sadece s6zlesmede
tanimlanan yikiimliligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise finansal durum tablosu

(bilango) dis1 birakar.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden

muhasebelestirilir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme satin alimlar1, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, ger¢ege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan
transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan
edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi {istlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan cikarilan
6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda

gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alman tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun

degerleri iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergileri ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari

uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alman isletmenin hisse bazli 6deme anlagsmalar1 ya da Sirket’in satin alinan isletmenin hisse bazli
ddeme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladig hisse bazhi ddeme anlasmalari ile iligkili
yiikiimliiliikkler ya da 6zkaynak araclari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalari

standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye (devan)

e TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig
amach elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar1) TFRS 5’de belirtilen

kurallara gsore muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alnan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gergege uygun degeri toplammin, satin
alman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin
net tutarmim, devredilen satin alma bedelinin, satm alinan isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve
varsa, satin alma oncesinde satin alman isletmedeki paylarn gercege uygun degeri toplamini asmasi
durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar veya zarar i¢inde

muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarmnin belli bir oranda
pay hakkini veren kontrol giicli olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri lizerinden ya da satin
alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen
tutarlar1 iizerinden olgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay
tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda

belirtilen yontemler uyarinca dlgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Sirket tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de i¢erdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Olgiiliir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik
olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde
muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi dénemdir. Bu doénem satin alim tarihinden itibaren 1

yildan fazla olamaz.

Olgme doénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan smiflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden dlciilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg¢ olarak siniflandirilan
kosullu bedelin finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden 6l¢iiliir
ve degisiklikten kaynaklanan kazan¢ ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu

Varliklar veya diger uygun TMS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Sirket’in satin alinan isletmede énceden sahip oldugu
Ozkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Sirket’in kontrolii ele aldig1
tarihte) yeniden Olgiiliir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir. Satin
alim tarihi oncesinde diger kapsamli gelir igcinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymndan

kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarmn elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar veya zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Sirket muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler igin gegici
tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili

olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.
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2.

2.3

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklar1 donemdeki kar veya zararda
muhasebelestirilirler:

e  Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, ilgili dsnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kar veya zarara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiiktimliliigin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihigm, mevcut ylikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca

karsilanmasinim beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

19



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in, Sirket Yonetimi tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek
icin kullandig: bilgilerin tamami Tiirkiye’de bulunan ve tek iskolunda faaliyette bulunan “Bakir madeni”

bolimiine aittir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Sirket’in elden ¢ikardig1 veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigy,
faaliyetleri ile nakit akiglar1 Sirket’in biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Elden ¢ikarilacak
faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satig veya elden ¢ikarmaya
yonelik ayr1 bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmis bir bagli ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak
faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikimliliklerinin kayitli degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak

maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde

edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri,
finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine,
kazanilmamig gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin

ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale

geldigi dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir (Not 15).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amaghi gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile OSlgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla piyasa
kosullarin1 yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amacli gayrimenkullerin gergcege uygun
degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ veya zararlar olustuklari dénemde kar veya zarar

tablosuna dahil edilirler.

Yatirrm amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu disi
birakilirlar. Yatirnm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan

kar/zarar, olustuklart dénemde Kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnrm amacgl gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amachi gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti,
anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir.
Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amaglt bir gayrimenkule donlismesi durumunda, Sirket, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar

“Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligi raporlama tarihi itibariyla yasallasmis ya da

onemli 6l¢iide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylikimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla

belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii

hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan

(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarm ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan

kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya dnemli dlgiide
yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari

dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi1 kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte oOzkaynaklar altinda

muhasebelestirilir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bu kapsamda Sirket ¢alisanlarina ticrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi

tesvik, yemek, evlenme, dogum ve 6liim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu

altinda muhasebelestirilir.

Nakit Akas Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin

alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Gelecek finansal raporlama déneminde,
varlik ve yiikiimliliklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar

asagida belirtilmistir:

Stok deger dustikliigi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir. Bu
kapsamda kayitlara alman deger distikliigtiniin tutar1 17.249 TL dir (31 Aralik 2015: 17.249 TL) (Not: 11).

Ticari alacaklar deger dustkligi

Kredi ve alacaklar i¢in hesaplanan deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin
finansal varligm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farki temsil etmektedir ve raporlama tarihi itibariyla Sirket ticari alacaklar igin 2.677.955 TL

(31 Aralik 2015: 2.618.043 TL) tutarinda deger diistikliigii hesaplamistir (Not: 8).
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2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devam)

Maden hazirlik giderlerinin itfa edilmesi

Sirket’in aktiflestirdigi agik maden sahasi hazirlik giderlerinin itfasi i¢in dngdriilen metot, Sirket Yonetimi
tarafindan belirlenen ilgili maden sahasindaki toplam rezerv miktar1 ve yillik toplam {iretim miktar1 gibi
tahminlere dayanmaktadir. Bu metodun kullanilmasi ile hazirlik gideri yapilan sahadaki tahmini {irlin

miktar1 belirlenmekte ve belirlenen bu miktara gore itfa payr hesaplanmaktadir.

Sirket’in 13 Subat 2014 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, “Micromine Consulting
Services’’ tarafindan Avustralya Arama Sonuglari, Maden Kaynaklar1 ve Altin Rezervleri 2004
Standartlari’na (“JORC”) standartlar1 dogrultusunda tespit edilen bakir rezervi, 36.264.000 tonu kesin
(Measured), 5.002.000 muhtemel (Indicated), 225.000 tonu miimkiin (Inferred) tizere olmak toplam
41.500.000 ton olup ortalama tendrii %2,02°dir. Bugiine kadar toplam rezerv miktarinin yaklasik

10.927.930 tonu iiretilmis bulunmaktadir.

S6z konusu caligmalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ve
yontemler, bir takim belirsizlikleri ig¢inde barindirmakta (bakir fiyatlari, kurlar, jeografik ve istatistiki
degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasma bagli olarak maden rezervine istinaden
gelistirilen varsayim ve yontemler 6nemli 6lgiide degisebilir. Maden varliklarinin maliyeti ve amortismant

s0z konusu giincellemelere bagli olarak ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.

Cevresel yikiimlilikler

Sirket, Tirkiye’de kapsamli ¢evresel kontrol ve diizenlemelere tabidir. Sirket’in faaliyetleri; gesitli
materyallerin ve g¢evreyi kirletici 6zellige sahip maddelerin atik olarak g¢evreye verilmesi sonucu, arazi
yapisinin bozulmasi ve bu sekilde ¢evredeki bitki ve diger canli dokusu iizerinde muhtemel bir olumsuz

etki yaratilmasina neden olabilmektedir.

Sirket Yonetimi, Tiirkiye’de halen gecerli olan cevre ile ilgili tiim yasa ve yonetmeliklere tam olarak
uydugu kanisindadir. Ancak, ¢evre ile ilgili yasa ve yonetmelikler, zaman i¢inde degismekte ve siirekli bir
gelisme kaydetmektedir. Sirket, bu baglamda, cevre ile ilgili yasal cercevede meydana gelebilecek
degisikliklerin zamanini veya kapsamini oOnceden tahmin edememektedir. Bu tir degisiklikler,
gerceklesmeleri durumunda, Sirket’in, kullandigi teknolojiyi daha siki hale gelecek olan cevresel

standartlara uymak i¢in modernize etmesini gerektirebilir.

Sirket; ¢esitli yasa, madencilik lisanslar1 ve ‘mineral kullanim hakki’ sézlesmeleri kapsaminda, madencilik
faaliyetlerinin bitimini takiben, madencilikle ilgili yararlanmis oldugu tesis ve diger varliklar1 kullanim
disina ¢ikartarak, cevreyi eski konumuna getirmektedir. Sirket Yonetimi, ¢evresel yiikiimliiliiklerinin

baslica asagidaki hususlari igerdigi goriisiindedir:

e  arazi yapisinin rehabilite edilmesi ve diger siirekli rehabilitasyon gesitleri ile,

e  madencilik faaliyetleri sirasinda kullanilan varliklarin, s6z konusu faaliyetlerin bitiminde kullanim
disina c¢ikarilmasi ve maden sahalarinin, ¢evredeki niifusun giivenligi ile cevre, binalar ve diger

tesislerin korunmasini saglayan bir hale getirilmesi.

Cevresel yiikiimliiliiklerin kapsami ile bunlarla ilgili olarak gelecekte katlanilmasi beklenen maliyetler,
yapilari itibariyla énceden tahmin edilmesi zor bir 6zellik gostermekte olup, bunlar, siirdiiriilen faaliyetlerin
Olgegi ile yasal diizenlemelerin zamanlamasi ve gelisimine baglidirlar. Sirket, raporlama tarihi itibari ile

cevresel yiikiimliiliiklere iligskin gerekli karsiliklari aldig1 kanisindadir.

iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfasi

Sirket iktisap ettigi maden sahalarmin ruhsat bedellerine iligkin faydali omiirleri her raporlama dénemi
sonunda inceler. Sirket, bu kapsamdaki maden sahalarna iligkin faydali omiirleri ruhsat siiresi ya da ilgili
maden sahasimnin toplam kullanilabilir rezerv miktarinin yillik tahmini iiretim miktarina béliinmesi sonucu

bulunan faydali 6mriin kisa olan1 olarak dikkate almaktadur.
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devam)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir.

Gelir Vergisi

Sirket’in gelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Sirket
vergi yiikkiimliiliklerinden kaynaklanan vergi karsiligmi tahmin etmektedir. Nihai vergi sonuglari
ciktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkl olabilir ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla
kayitlarda olan gelir vergisi karsiligma bir diizeltme getirebilir.

3. lsletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir.

5. Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

30 Eyliil 31 Arahik

2016 2015

Kasa 3.535 3.969
Bankadaki nakit 3.909 20.882
Vadesiz mevduat 3.909 20.882
7.444 24.851

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibar1yla bloke nakit ve nakit benzeri kalemleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).
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6. Finansal Yatirimlar
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2016 2015
Aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle

degerlenen finansal yatirimlar 9.990.294 9.990.294

9.990.294 9.990.294

Aktif Bir Piyasas1 Olmadigi icin Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklar

Yukarida gorillen 9.990.294 TL (31 Aralik 2015: 9.990.294 TL) tutarindaki kote edilmis piyasa degeri
olmayan ve tahmini deger araliklarinin biiyiik olmas1 ve tahmini degerlere iligkin olasiliklarmn giivenilir bir
bigimde Ol¢lilememesi nedeniyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gormeyen hisse senedi yatirimlari maliyet degerleri {izerinden, varsa, deger diisiikligii karsilig
dugiilerek gosterilmektedir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ortakhk Ortakhk
Cinsi Pay1 (%) Tutar  Pay1 (%) Tutar
Borsada islem gormeyen 9.990.294 9.990.294
Park Termik Elektrik San.ve Tic. A.S. %10 9.990.294 %10 9.990.294
9.990.294 9.990.294
7. Finansal Kiralama Borg¢lar:
30 Eyliil 31 Arahk
Finansal kiralama borc¢lari 2016 2015
Bir y1l i¢inde 2.577.361 3.950.383
iki ile bes y1l arasindakiler 2.842.425 2.663.495
5.419.786 6.613.878
Gelecege ait finansal giderler (330.170) (329.346)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 5.089.616 6.284.532
12 ay igerisinde 6denecek borglar 2.365.657 3.733.139
12 aydan sonra ddenecek borglar 2.723.959 2.551.393

Makina ve techizatlar ve yapilmakta olan yatirimlar iginde takip edilen ve finansal kiralama yoluyla elde
edilen varliklarin net defter degeri 2.492.598 TL’dir (31 Aralik 2015: 3.084.854 TL). Finansal kiralama
islemlerine ait olan ortalama etkin faiz oran1 %5,48 olup 3 yillik kiralama dénemini igermektedir ve donem
sonunda miilkiyet hakki Sirket’e geg¢mektedir. Sirket’in finansal kiralamaya iliskin yiikiimliiliikleri,
kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakki vasitasiyla giivence altmna alinmigtir. Tim
kiralamalar sabit 6deme dogrultusunda olup, sarta bagli kira Odemeleri ile ilgili bir diizenleme
yapilmamistir.
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8. Ticari Alacak ve Bor¢lar

Ticari Alacaklar

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 30) 14.005.921 9.959.555
Ticari alacaklar 2.833.550 2.887.727
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (2.677.955) (2.618.043)
Diger ticari alacaklar 86.627 145.990
14.248.143 10.375.229

Ticari alacaklar icerisinde yer alan iliskili taraflardan alacak tutar1 net 14.005.921 TL olup ilgili islemlerin
ayrmtis1 Not 29°da verilmistir (31 Aralik 2015: 9.959.555 TL). iliskili taraflara yapilan yurtici satislarda
alacaklarin vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2015: 30 giin). iliskili taraflara yapilan yurtdisi satislarda
alacaklarin ise %901 pesin olup kalan %10’luk kisminin ortalama vadesinin 90 giin oldugu
varsayllmaktadir (31 Aralik 2015: 90 giin).

Alacaklarin vade analizine Not 30°da yer verilmistir.

Vadesi gegmis ve siipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2016 2015

1 ila 5 y1l aras1 236.000 236.000
5 yil veya iizeri 2.441.955 2.382.043
2.677.955 2.618.043

Sirket tahsil imkani1 kalmayan alacaklari i¢in karsilik ayirmistir. Siipheli alacak karsiligi gegmis tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Sirket, alacaklarmin tahsil edilip edilemeyecegine karar
verirken, soz konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten finansal durum tablosu tarihine
kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Dolayisiyla, Sirket Yonetimi ekli finansal tablolarda
yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadig1 inancindadir.

Siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Siipheli ticari alacak karsiigi hareketleri 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Acilig bakiyesi (2.618.043) (2.218.606)
Kur farki (59.912) (491.510)
Kapanis bakiyesi (2.677.955) (2.710.116)

Vadesi gegmemis alacaklara iligkin alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Ticari Borg¢lar

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Mligkili taraflara ticari borglar (Not: 30) 1.904.617 2.804.587
Ticari borglar 27.422.546 23.089.413
29.327.163 25.894.000

Ticari borglar igerisinde yer alan iligkili taraflara borg tutari net 1.904.617 TL olup ilgili islemlerin ayrintist
Not 29’da verilmistir (31 Aralik 2015: 2.804.587 TL).
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9. Pesin Odenmis Giderler, Diger Varhklar ve Ertelenmis Gelirler

a) Pesin Odenmis Giderler, Diger Varhklar

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler, diger varhklar 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 1.666.392 2.421.328
Verilen siparis avanslari 413.210 397.895
2.079.602 2.819.223

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, diger varhklar 2016 2015
Gelecek yillara ait giderler 1.307.089 1.220.845
Verilen siparis avanslari 3.000.755 3.025.762
4.307.844 4.246.607

Gelecek yillara ait giderlerin 1.295.689 TL (31 Aralik 2015: 1.216.536 TL) tutarindaki kismi Orman
Arazisi Agaglandirma bedellerinden olusmaktadir.

b) Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 31 Arahik
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2016 2015
Alinan siparis avanslari - 1.225.157
Gelecek aylara ait gelirler 25.215 70.720
25.215 1.295.877
10. Diger Alacaklar ve Borc¢lar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
iliskili taraflardan alacaklar (Not: 30) 69.555.872 189.361.433
Siipheli diger ¢esitli alacaklar karsiligt (29.041) (29.041)
Verilen depozito ve teminatlar 1.224 1.224
Diger cesitli alacaklar (*) 2.193.670 2.844.793
71.721.725 192.178.409

Kisa vadeli diger alacaklar icerisinde yer alan iliskili taraflardan alacak tutar1 69.422.936 TL olup (31
Aralik 2015: 189.361.433 TL), ilgili islemlerin ayrintis1 Not 30°da verilmistir.

(*) Diger ¢esitli alacaklar igerisinde yer alan 1.779.082 TL (31 Aralik 2015: 2.303.466 TL), Sirket’in finans
kuruluglarindan taseronlar1 adina yapmis oldugu finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan
alacaklardan olugmaktadir.
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10. Diger Alacaklar ve Bor¢lar (devam)

30 Eyliil 31 Arahk

Uzun vadeli diger alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 415.138 369.019
Diger cesitli alacaklar (*) 1.461.197 2.551.393
1.876.335 2.920.412

(*) Diger cesitli alacaklar igerisinde yer alan 1.461.197 TL (31 Aralik 2015: 2.551.393 TL), Sirket’in finans
kuruluglar1 ile taseronlari adina yapmis oldugu finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan

alacaklardan olusmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli diger borc¢lar 2016 2015

Odenecek vergi ve fonlar 480.776 4.812.081

Alman depozito ve teminatlar 1.555.628 536.601

Ortaklara temettii borcu (Not: 30) 2.803 29.318.518

Grupigi sirketlere borglar (Not: 30) - 3.731
Diger 83 -
2.039.290 34.670.931

Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan iligkili taraflara bor¢ tutar1 2.886 TL olup (31 Aralik 2015:
29.322.249 TL), ilgili islemlerin ayrintisi Not 29°da verilmistir.

11. Stoklar
30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015
Ilk madde ve malzemeler 19.089.489 18.825.042
Mamiiller 15.563.831 26.805.110
Diger stoklar 257.088 69.625
Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (17.249) (17.249)
34.893.159 45.682.528

Kayith degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark olan dénem iginde ve dénem sonunda olusmus
405.856 TL (31 Aralik 2015: 491.947 TL) vade farki faiz gideri olarak degerlendirilmistir (Not 24).

ilk madde ve malzemeler icindeki 18.864.889 TL (31 Aralik 2015: 18.825.042 TL) kisim Sirket’in olagan
iretim faaliyetleri icerisinde kullanilan yedek parca ve igletme malzemesinden olusmaktadir.
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12. Yatinnm Amagh Gayrimenkuller

Gercege Uygun Degeri Binalar
1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi 83.466.833
Yatirim amacl gayrimenkullere iligkin harcamalar 2.531.521
30 Eyliil 2016 itibariyla kapams bakiyesi 85.998.354

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerinin {izerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Gergege Uygun Degeri Binalar
1 Ocak 2015 itibartyla acilis bakiyesi 75.700.000
Yatirim amacli gayrimenkullere iligkin harcamalar 5.882.671
30 Eyliil 2015 itibariyla kapams bakiyesi 81.582.671

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege
uygun degeri, bagimsiz bir degerleme sirketi olan A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
belirlenmistir. A Pozitif Gayrimenkul Degerleme A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye
piyasasit mevzuatl uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bélgelerdeki emlaklarin
gercege uygun deger dlglimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan arsalarin gergege
uygun degeri, benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilagtirmali yaklasima
gore belirlenmistir. Binalarm gercege uygun degeri, gayrimenkuliin tiim kiralanabilir birimlerinin piyasa
kira bedellerinin ilgili gayrimenkuliin kiralanabilir birimleri ile cevredeki benzer gayrimenkullerin
kiralanabilir birimlerinden elde edilen kira geliri referans alinarak bulunan net gelirin aktiflestirilmesi
yontemine gore belirlenmistir.

Sirket Yonetimi raporlama tarihi itibariyla piyasada yeniden degerleme raporu almaya gerek olacak kadar
dalgalanma olmadigi i¢in 31 Aralik 2015 raporlama donemi igin yapilan degerleme ¢aligmasinin
gecerliligini korudugu kanaatindedir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesinde, mevcut kullanim degerinin en
yiiksegi ve en iyisi kullanilmistir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligkin
gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Bina 85.998.354 - 85.998.354 -

Binanin gercege uygun degeri, gézlemlenebilir piyasa verileri iizerinde 6nemli bir diizeltme yapilmaksizin,
en son piyasa fiyatlarini esas alan karsilastirilabilir piyasa yontemi kullanilarak belirlenmistir.

Mevcut donemde seviyeler arasinda herhangi bir gegis olmamistir.
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13. Maddi Duran Varhklar

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis makine Diger maddi Ozel olan
Maliyet degeri arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varhiklar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi 10.143.141 7.117.498 50.308.932 77.108.852 1.017.976 7.316.116 67.345 33.848.091 8.703.290 195.631.241
Alimlar - 423.267 22.350 3.251.709 13.600 820.710 27.250 14.021 7.560.803 12.133.710
Cikiglar - - - (946.857) (29.566) - - - (976.423)
Transferler - 349.796 - 32.806 - - - (382.602) -
30 Eyliil 2016 itibariyla kapams
bakiyesi 10.143.141 7.890.561 50.331.282 79.446.510 1.002.010 8.136.826 94.595 33.862.112 15.881.491 206.788.528
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi - 4.456.465 31.258.942 40.926.199 770.105 4.713.458 62.454 5.419.053 - 87.606.676
Donem gideri - 675.907 1.783.991 7.292.848 76.361 544.130 8.514 2.921.303 - 13.303.054
Cikiglar - - - (898.084) (21.704) - - - - (919.788)
30 Eyliil 2016 itibariyla kapams
bakiyesi - 5.132.372 33.042.933 47.320.963 824.762 5.257.588 70.968 8.340.356 - 99.989.942
1 Ocak 2016 itibariyla net defter
degeri 10.143.141 2.661.033 19.049.990 36.182.653 247.871 2.602.658 4.891 28.429.038 8.703.290 108.024.565
30 Eyliil 2016 itibariyla net defter
degeri 10.143.141 2.758.189 17.288.349 32.125.547 177.248 2.879.238 23.627 25.521.756 15.881.491 106.798.586

30 Eylil 2016 tarihi itibartyla maddi duran varliklardan ayrilan 13.303.054 TL amortisman giderinin, 10.185.179 TL’si iiretim maliyetine, 3.113.435 TL’si esas faaliyetlerden diger
giderlere, 4.440 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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13. Maddi Duran Varhklar (devam)

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yeriistii Tesis makine Diger maddi Ozel olan
Maliyet degeri arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbaslar varhklar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi 10.143.141 6.536.072 49.057.799 62.273.778 928.404 6.408.499 67.345 33.275.349 4.629.219 173.319.606
Alimlar - 91.992 92.926 3.674.428 175.250 702.508 - 42.698 4.604.480 9.384.282
Cikislar - - - (182.342) (85.678) (3.311) - - - (271.331)
Transferler - 80.784 1.083.738 294.839 - - - 441.688 (1.901.049) -
30 Eyliil 2015 itibariyla kapanis
bakiyesi 10.143.141 6.708.848 50.234.463 66.060.703 1.017.976 7.107.696 67.345 33.759.735 7.332.650 182.432.557
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi - 3.836.165 29.019.141 25.577.743 703.016 4.007.280 58.684 1.597.698 - 64.799.727
Donem gideri - 455.934 1.652.533 5.369.202 102.962 518.343 2.877 2.858.647 - 10.960.498
Cikiglar - - (133.748) (73.480) (565) - (207.793)
Transferler - 3.224 (3.326) - - - 102 - -
30 Eyliil 2015 itibariyla kapams
bakiyesi - 4.295.323 30.668.348 30.813.197 732.498 4.525.058 61.561 4.456.447 - 75.552.432
1 Ocak 2015 itibariyla net defter
degeri 10.143.141 2.699.907 20.038.658 36.696.035 225.388 2.401.219 8.661 31.677.651 4.629.219 108.519.879
30 Eyliil 2015 itibariyla net defter
degeri 10.143.141 2.413.525 19.566.115 35.247.506 285.478 2.582.638 5.784 29.303.288 7.332.650 106.880.125

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla maddi duran varliklardan ayrilan 10.960.498 TL amortisman giderinin, 9.819.149 TL’si iiretim maliyetine, 1.138.490 TL’si esas faaliyetlerden diger

giderlerine, 2.859 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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13. Maddi Duran Varhklar (devanm)

Sirket’in sahip oldugu yeniden degerleme yapilmis arazi, bina, tesis ve makine ve cihazlarin tarihi maliyet
esasina gore belirlenen net defter degerlerine agsagida yer verilmistir.

30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015

Arazi ve arsalar 526.359 526.359

Binalar 7.767.445 8.430.340

Tesis, makine ve cihazlar 541.877 2.276.570
Toplam 8.835.681 11.233.269

14. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maden
hazirhk Maden  Arastirma Diger ozel
gelistirme arama  gelistirme tilkenmeye

Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri tabi varhklar Haklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla acihis
bakiyesi 272.893.316 7.051.742 33.600 37.202.852 12.123.829 329.305.339
Alimlar 58.974.003 118.615 - 7.068.927 4.129 66.165.674
30 Eyliil 2016 itibariyla
kapanis bakiyesi 331.867.319 7.170.357 33.600 44.271.779 12.127.958 395.471.013
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2016 itibariyla acihis
bakiyesi 272.893.316 1.035.973 30.217 4.910.865 11.388.034 290.258.405
Donem gideri 44.966.636 267.120 2.917 1.583.642 198.174 47.018.489
30 Eyliil 2016 itibariyla
kapamis bakiyesi 317.859.952 1.303.093 33.134 6.494.507 11.586.208 337.276.894
1 Ocak 2016 itibariyla
net defter degeri - 6.015.769 3.383 32.291.987 735.795 39.046.934
30 Eyliil 2016 itibariyla
net defter degeri 14.007.367 5.867.264 466 37.777.272 541.750 58.194.119

30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklardan ayrilan 47.018.489 TL amortisman
giderinin, 46.979.150 TL’si iiretim maliyetine, 39.339 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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14. Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

15.

Maden
hazirhk Maden  Arastirma Diger ozel

gelistirme arama  gelistirme tilkenmeye
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri tabi varhklar Haklar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla acilis
bakiyesi 213.985.514 6.677.180 33.600 26.674.866 12.103.195 259.474.355
Alimlar 44.042.385 374.562 - 9.446.408 19.867 53.883.222
30 Eyliil 2015 itibariyla
kapams bakiyesi 258.027.899 7.051.742 33.600 36.121.274 12.123.062 313.357.577
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2015 itibariyla agihis
bakiyesi 211.480.748 593.552 23.607 2.797.220 11.082.123 225.977.250
Donem gideri 46.187.874 337.943 5.040 1.556.010 233.953 48.320.820
30 Eyliil 2015 itibariyla
kapams bakiyesi 257.668.622 931.495 28.647 4.353.230 11.316.076 274.298.070
1 Ocak 2015 itibariyla net
defter degeri 2.504.766 6.083.628 9.993 23.877.646 1.021.072 33.497.105
30 Eyliil 2015 itibariyla net
defter degeri 359.277 6.120.247 4.953 31.768.044 806.986 39.059.507

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklardan ayrilan 48.320.820 TL amortisman
giderinin, 48.281.716 TL’si tiretim maliyetine, 39.104 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Siirt ve 31 Mart 2014 tarihlerinden once Silopi’de bulunan igyerlerinde 5510 sayili Kanun geregi sigorta
prim tesvikinden ve 4857 sayili Kanun’un 30’uncu Maddesi kapsaminda oziirlii personel istihdami
tesvikinden yararlanmaktadir. Diger isyerlerinde 5510 sayili Kanun geregi sigorta prim tesvikinden
yararlanmaktadir. Ocak — Eyliil 2016 déneminde 1.345.804 TL sigorta primi tesvikinin 1.098.194 TL’si
genel tiretim giderleri hesabindan, 85.683 TL’si genel yonetim giderlerine, 161.927 TL’si ¢aligmayan kisim
giderleri hesabindan mahsup edilmistir (31 Aralik 2015: 1.505.476 TL sigorta primi tesvikinin 1.412.386
TL’si genel iiretim giderleri hesabindan, 93.090 TL’si genel yonetim giderleri hesabindan mahsup
edilmistir).

Sirket’in Siirt Madenkdy Isletmesi’ne ait tevsi yatirimi icin T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’'nce diizenlenen 17 Eyliil 2012 tarih 106816 No’lu Yatirim Tesvik
Belgesi bulunmaktadir. Sirket bu Yatinm Tesvik Belgesi’ne iliskin faydalardan ilgili yatirimlarin
yapilmasini takiben istifade edecektir. Bu kapsamda Sirket, vergi indirimi, KDV istisnasi, giimriik vergisi
muafiyeti, sigorta primi igveren hissesi destegi, faiz destegi, gelir vergisi stopaji destegi ve sigorta primi
destegi gibi bolgesel destek unsurlarindan yararlanacak olup, KDV ve glimriik vergisi muafiyeti ile ilgili
faydalardan 2012 yili igerisinde yararlanmaya baglamistir. 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren donem
itibariyle 730.550 TL tutarinda vergi muafiyetinden yararlanmistir (31 Aralik 2015: 848.207 TL). Sirket,
kullandig tegvik kapsaminda yapmis oldugu 62.032.857 TL tutarindaki yatirim ile 2016 yilinda 3.366.136
TL vergi indirimi kullanmis olup, gelecek yillarda kullanilacak yatirim tesvik indirimdeki degisim
2.312.721 TL’dir (31 Aralik 2015: 57.407.414 TL tutarindaki yatirim ile 2015 yilinda 3.366.136 TL vergi
indirimi  kullanmis olup, gelecek yillarda kullanilacak yatirnm tegvik indirimdeki degisim 1.320.439
TL’dir).
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16. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015
Personele borglar 2.028.257 1.279.561
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 907.730 524.326
Odenecek diger yiikiimliikler 690.389 464.590
3.626.376 2.268.477
17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
a) Kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliil 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Kullanilmamis izin karsiliklari 1.662.236 1.711.178
1.662.236 1.711.178
Kullanilmamus izin karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:
2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.711.178 1.504.221
Donem iginde kullanilan/6denen (-) (520.008) (363.738)
Dénem iginde ayrilan 471.066 539.679
Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil 1.662.236 1.680.162
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli diger karsihiklar 2016 2015
Maden devlet hakki 592.059 1.172.980
Dava karsili§i 1.293.800 695.315
1.885.859 1.868.295

30 Eylil 2016 tarihi itibartyla Sirket aleyhine gesitli konularda agilmis ve halen devam eden toplam
1.293.800 TL (31 Aralik 2015:; 695.315 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket Yonetimi 1.293.800 TL
(31 Aralik 2015: 695.315 TL) tutarindaki dava igin karsilik ayirmistir. Bu davalarin 1.261.709 TL’si

personel davalarina iliskindir (31 Aralik 2015: 663.225 TL).

Yukarida belirtildigi tizere Sirket, donem icerisinde olagan faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali
ve davact olarak taraf olmustur. Bu kapsamda Sirket Yonetimi, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmamis
ya da gerekli karsiliklarin ayrilmadigi ve Sirket’in finansal durumu ya da faaliyet sonuglari tizerinde

olumsuz etkisi olabilecek devam eden dava ya da yasal takip olmadig1 goriigiindedir.

Dava karsiliklarmin dénem igindeki hareketleri asagida verilmistir.

2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 695.315 1.095.375
Y1l iginde ayrilan karsilik tutari 644.023 163.848
Doénem iginde 6denen (-) (45.538) (563.908)
Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil 1.293.800 695.315
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17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

b) Uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 31 Arahik

2016 2015
Kidem tazminati karsilig 9.125.946 8.589.516
Diger karsiliklar 7.074.179 6.858.758
16.200.125 15.448.274

Kidem tazminati karsihiklar:

Sirket (Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,27 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligt, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19, Calisanlara
Saglanan Faydalar, isletmenin yikimlilikklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasimni 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7
enflasyon ve %11,5 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik %4,21 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2015 %4,21). Iste§e bagli isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlariin tahmini oranlar1 da %5 (2015: %5) olarak
dikkate almmugtir. Sirket’in kidem tazminati karsihi@mnin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2016 tarihinden
itibaren gegerli olan 4.297,21 TL tavan tutar1 dikkate alimmustir (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL ).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten
ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oraninmn %1 yiiksek (diisiik) alimmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 984.642 TL daha
az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha disiik (yliksek) alinmasi
durumunda, kidem tazminat: yikkiimliilligii 76.780 TL daha fazla (az) olacaktir.

Kidem tazminat1 karsihiginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 8.589.516 7.658.672
Faiz maliyeti 267.219 213.781
Hizmet maliyeti 932.002 1.027.987
Donem iginde 6denen (-) (662.791) (452.928)
Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil 9.125.946 8.447.512
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17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

b) Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiliklar: (devami)

Toplam giderin 1.007.476 TL’si (2015 244.768 TL) ve 191.745 TL’si (2015: 542.507 TL), sirastyla,

iretim maliyetine ve genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Uzun vadeli diger karsiliklar maden kapama maliyetlerinden olusmaktadir. Diger karsiliklarda gergeklesen

hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 6.858.758 6.845.868
Faiz maliyeti 215.421 192.315
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 7.074.179 7.038.183

c) Alinan ve Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alinan teminatlar Doviz Tutar1  TL Karsihig Doéviz Tutar1 TL Karsihig:
Teminat mektuplar1 (TL) - 968.361 - 500.000
Teminat mektuplar1 (Avro) 10.000 33.608 10.000 31.776
Teminat ¢ekleri (TL) - 1.119.500 - 1.119.500
Teminat ¢ekleri (ABD Dolarr) 90.000 269.631 90.000 261.684
Teminat senetleri (TL) - 210.461.699 - 210.102.599
Teminat senetleri (Avro) 562.770 1.891.357 117.120 372.161
Toplam 214.744.156 212.387.720

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonuna

iligkin tablolar1 agsagidaki gibidir:

TL karsihig:

30 Eyliil 2016 TL Toplam
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 3.017.113 3.017.113
Teminat Mektuplar: 2.516.024 2.516.024
Nakdi Teminatlar 401.089 401.089
Kefaletler 100.000 100.000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Verilen
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
3’lincii Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verilen 4.150.000 4.150.000
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Verilen - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Verilen - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’incii kisiler
Lehine Verilen - -
Toplam (*) 7.167.113 7.167.113

(*)  Sirket’in TRI pozisyonuna konu olan tiim teminat mektuplari, nakdi teminatlar ve kefaletler Tiirk Liras1’dur.
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17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

c) Alinan ve Verilen Teminatlar (devam)

TL karsihig:

31 Aralik 2015 TL Toplam
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 2.908.561 2.908.561
Teminat Mektuplar: 2.453.424 2.453.424
Nakdi Teminatlar 355.137 355.137
Kefaletler 100.000 100.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Verilen - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger

3’lincii Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verilen 4.500.000 4.500.000

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
i. AnaOrtak Lehine Verilen - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Verilen - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’incii kisiler
Lehine Verilen - -
Toplam (*) 7.408.561 7.408.561

(*)  Sirket’in TRI pozisyonuna konu olan tiim teminat mektuplari, nakdi teminatlar ve kefaletler Tiirk Lirast’dir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in &zkaynaklarma oram1 30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla
%0,00°dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla %0,00).

Sirket kullandigi kredilere karsilik grup sirketlerinden kefalet almakta ayni sekilde bu sirketler lehine
kefalet vermektedir. Kullanilan kredilerin vadesi gelmemis anapara bakiyeleri asagidaki tablolarda risk
tutar1 bagligi altinda gosterilmektedir. Tabloda goriilen risk tutar1 gayri nakdi kredilere aittir. Riski
bulunmayan kefalet tutarlar1 grup sirketleri tarafindan kullanilarak kapatilan ve kullanilmayacak kredilere
ait genel sozlesmelere ait olup banka mutabakatlarinda yer almasi nedeniyle asagidaki tablolarda
gosterilmeye devam edilmektedir.
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17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

¢) Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

30 Eyliil 2016
Garanti / Kefalet Risk
iliskili Taraf iligkinin Niteligi  Alinan Taahbhiit Tutar Tutan
Turgay Ciner Ortak Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Alman Kefalet - Avro 1.757.000 900.232
Park Holding Alinan  Kefalet — TL 613.193 364.273
Ortak Alinan  Kefalet-USD 791.000 675.497
Alman Kefalet - TL 300.000 93.010
Park Holding, Turgay Ciner Ortak Alinan  Kefalet - TL 1.756.800  1.756.800
Park Holding, Park Termik, Ortak /Grup I¢i/ Alnan Kefalet - TL 150.000 -
Park Teknik ve Turgay Ciner Istirak ve Ortak
Almman Kefalet — ABD 28.956.770 155.345
Dolar1
Park Termik, Park Teknik ve Ortak / Alman Kefalet - TL 82.500 50.000
Turgay Ciner Istirak/Grup ici
Sirket
Alman Kefalet - Avro 3.184.416 34.425
Ortak /Grup ici  Alman Kefalet - TL 315.046 16.786
Park Holding, Park Teknik Sirket
Park Termik istirak Alinan Kefalet - TL 5.622 5.622
Toplam Alman Kefalet— ABD 29.747.770 830.842
Dolar
Alman Kefalet - Avro 4.941.416 934.657
Alman Kefalet- TL 10.373.161  2.291.491
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17. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

c) Alinan ve Verilen Teminatlar (devam)

31 Aralik 2015

Garanti / Kefalet Risk
iliskili Taraf iligkinin Niteligi  Alinan Taahbhiit Tutar Tutan
Alinan  Kefalet - Avro 2.060.000  1.350.405
Alinan Kefalet - TL 613.193 453.542
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Turgay Ciner Ortak
Alinan  Kefalet - TL 300.000 93.010
Alinan  Kefalet - TL 1.756.800  1.756.800
Park Holding
ve Turgay Ciner Ortak
Aliman Kefalet - TL 150.000 26
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik ve Turgay Ciner Grup lci Sirket
Park Teknik, Park Termik ve Ortak / Istirak/ Alman Kefalet — ABD 28.956.770 87.294
Turgay Ciner Grup lci Sirket Dolari
Alinan Kefalet - TL 82.500 50.000
Park Holding, Park Teknik Ortak /Grup ici  Alinan Kefalet — Avro 3.184.416 603.446
Sirket
Alinan  Kefalet - TL 315.046 77.972
Alinan  Kefalet - TL 5.622 5.622
Park Termik istirak
Toplam Almman Kefalet — ABD 28.956.770 87.294
Dolan
Alman Kefalet - Avro 5244416 1.953.851
Alman Kefalet- TL 10.373.161  2.441.972
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18. Taahbhiitler

19.

Operasyonel Kiralama

Sirket’in 2016 senesi igerisinde finansal kiralama kapsaminda yaptig1 islemlerin detay1 Not 7°de verilmistir.
Buna ek olarak faaliyet doneminde sirket ici ve sirket dis1 firmalardan faaliyet kiralamalart mevcut olup
detay1 asagidaki tabloda verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
Arsa ve arazi kira gideri 8.927 16.175
Bina kira gideri 475.053 435.717
Tasit kira gideri 1.551.702 868.422
Makine kira gideri 2.773.229 2.160.315
4.808.911 3.480.629

ihracat Taahhiitleri

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in ihracat taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 31 Arahk

Diger donen varhiklar 2016 2015
Devreden KDV 7.894.119 1.973.633
Diger KDV - 2.710.871
Gelir tahakkuklar1 25.424 431.138
Personel avanslar1 110.572 90.833
Is avanslar1 12.062 45.026
8.042.177 5.251.501

30 Eyliil 31 Arahik

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2016 2015
Kredi kart1 borglar1 567 -
Diger KDV - 2.710.871
567 2.710.871
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20. Ozkaynaklar
a) Sermaye

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Adi Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Park Holding A.S. % 61,25 91.168.622 % 61,25 91.168.622
Turgay Ciner % 6,76 10.065.983 % 6,76 10.065.983
Diger % 31,99 47.632.638 % 31,99 47.632.638
Toplam %100,00 148.867.243 %100,00 148.867.243

Sermayeyi Temsil Eden Paylara iliskin Bilgi

Nama / Nominal Sermayeye )
Grubu Hamiline  Deger (TL) Oram Imtiyaz Tiirii
A Nama 18.290.866 %12,29 6 Yonetim Kurulu Uyesi segme hakki
B Nama 130.576.377 %87,71 3 Yonetim Kurulu Uyesi segme hakki
148.867.243 %0100,00

Sirket’in 13 Mart 2009 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurulu toplantisinda esas sdzlesmenin
“Sermaye” baglikli 6’'nc1 Maddesi degisikligi onaylanarak sermayeyi temsil eden paylardan B grubu
paylarm 6.310.000.000 adetlik kismi nama yazili hale gelmis ve kayith sermaye tavani 300.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. Esas sozlesme degisikligi 13 Mart 2009 tarihinde tescil ve 18 Mart 2009 tarihinde Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in 30 Nisan 2009 tarihli 2008 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve ayni giin tescil
edilen Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin devralinmasina iligkin “Birlesme S6zlesmesi”
geregince 1,15654 olarak belirlenen birlesme orani gergevesinde ¢ikarilmig sermayesi 120.000.000 TL’den
28.867.243 TL artirilarak 148.867.243 TL’ye cikartilmstir.

b) Sermaye Diizeltme Farklar:

Sirket’in daha oOnce olugmus sermaye diizeltme farklarindan zarar mahsubunda kullanilan miktar
diistildiikten sonra kalan 40.960.229 TL sermaye diizeltme farklarmin 40.065.114 TL’si 2008 yilinda
sermayeye ilave edilmistir. Kalan 895.115 TL 6denmis sermaye igerisinde raporlanmustir. Sirket’in Ceytas
Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 15.482.308 TL sermaye
diizeltmesi olumlu farki ekli finansal tablolarda 6denmis sermaye icerisinde yer almig olup asagidaki
tabloda gosterilmistir.

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015
Enflasyon diizeltmesi 895.115 895.115
Enflasyon diizeltmesi - birlesme etkisi 15.482.308 15.482.308
Nominal sermaye 148.867.243 148.867.243
Diizeltilmis sermaye 165.244.666 165.244.666

c) Paylara iliskin primler

Sirket’in Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 132.368 TL
hisse senedi ihra¢ primi mevcuttur (31 Aralik 2015: 132.368 TL). Sirket’in Ceytas Madencilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 6.175.274 TL istirak emisyon primi
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 6.175.274 TL).
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20. Ozkaynaklar (devam)

d) Kar veya zararda yeniden simiflandirilamayacak birikmis diger kapsaml gelir ve giderler
Deger Artis Fonlart

Finansal durum tablosunda maddi duran varliklar olarak raporlanan Edirne ilinde bulunan arsa ve binalarin
rayi¢ bedelle degerlenmesi sonucu 31 Aralik 2008 tarihinde 5.646.593 TL tutarinda deger artis fonu
hesaplanmistir. Ayrica Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen
14.563.489 TL deger artis fonu mevcuttur. Bu tutarlardan hesaplanan ertelenmis vergi farklarmin ve
degerlemeye tabi tutulan varliklarin deger artis fonuna isabet eden amortismanin indirilmesi sonucu kalan
17.229.067 TL, finansal durum tablosunda 6zkaynaklar icerisinde yer alan deger artis fonlar1 hesabinda
gOsterilmistir.

Finansal durum tablosunda goériinen yeniden degerleme fonunun olusumu asagidaki tablodaki gibidir.

30 Eyliil 31 Arahik
Deger artis fonlari 2016 2015
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 14.945.444 16.181.525
Maddi duran varlik satisi - (118.462)
Amortisman farki (1.132.538) (1.117.619)
Toplam 13.812.906 14.945.444

Aktiieryal kazang / (kayip)

30 Eylil 2016 itibariyla tanimlanmis emeklilik fayda planlarma iliskin aktiieryal kazanclar vergi etkisi
sonrasinda 652.822 TL’dir (31 Aralik 2015: 652.822 TL).

e) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Yasal Yedekler: Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erigene kadar,
gecmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Birinci Tertip Ikinci Tertip  Birinci Tertip Ikinci Tertip
Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce
Devir 24.440.367 23.770.463 24.118.706 15.235.150
Y1l i¢inde ayrilan 1.143.747 4.777.876 321.661 8.535.313
Toplam 25.584.114 28.548.339 24.440.367 23.770.463

f) Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Sirket SPK’nin Seri: I, No: 31 sayili Teblig kapsaminda gerekli diizeltmeleri yapmis ve diizeltme sonrasi
gecmis yil kar zararlarinin detayr agagidaki gibi olusmustur.

2016 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 172.131.223 250.756.881
Onceki dénem net kari 29.234.883 20.459.924
Yedek akge ayrilmast (5.921.623) (8.856.974)
Temettii 6demesi (55.222.125) (91.464.687)
Yeniden degerleme amortisman farklari 1.132.538 761.619
Kapanis bakiyesi, 30 Eyliil 141.354.896 171.656.763
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20.

21.

Ozkaynaklar (devami)
g) Kar Dagitiom

Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklar igin, herhangi bir
asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimmm SPK’nin Seri: IV, No: 27
sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi
Dagitimida Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 gergevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 30 Eyliill 2016 tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimma konu edilebilecek kaynaklar
86.072.245 TL olaganiistii yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.143.747 TL tutarindaki birinci
tertip yasal yedeklerin diisiilmesinden sonra kalan 21.731.191 TL tutarindaki kar1 ve 124.341.055 TL
tutarindaki olaganiistii yedekleri olmak iizere toplam 146.072.246 TL’dir). Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen olaganiistii yedeklerden olusan esaslar dahilindeki toplam tutar 141.354.896 TL’dir (31 Aralik

2015: 200.222.359 TL).
Satiglar ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Satis gelirleri 2016 2015 2016 2015
Yurtigi satislar 200.684 360.179 33.567 112.234
Yurtdis: satislar 110.889.021 132.321.439 27.510.876  36.288.905
Satis iadeleri - - - 4.927
111.089.705 132.681.618 27.544.443  36.406.066

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Satis miktarlari 2016 2015 2016 2015
Konsantre bakir (Dmt) 51.033 62.461 11.715 21.356

Yurtigi satiglarinin 668 TL’si (30 Eyliil 2015: 179.162 TL) grup igi sirketlere, yurtdisi satiglarinin ise
tamami Belgika’ya yapilmaktadir (30 Eyliil 2015: Yurtdisi satiglarinin tamami Belgika’ya yapilmaktadir).

1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Satislarin maliyeti 2016 2015 2016 2015
[lk madde ve malzeme maliyetleri 7.578.288 9.161.680 1.690.400 3.325.794
Iscilik gideri 13.977.511 17.242.796 3.194.333 6.145.523
Genel tretim gideri 79.609.931 83.045.736 20.988.120 28.399.908
Uretilen mamul maliyeti 101.165.730 109.450.212 25.872.853 37.871.225
Mamul stoklarinda degisim 11.241.279  (5.310.066) (524.087)  (4.747.280)
Ddénem bast mamiil 26.805.110 14.157.624 15.039.744 14.720.410
Dénem sonu mamiil 15.563.831 19.467.690 15.563.831 19.467.690
Satilan mamul maliyeti 112.407.009 104.140.146 25.348.766 33.123.945
Alimlar 152.929 238.902 16.489 43.113
Satilan emtia maliyeti 152.929 238.902 16.489 43.113
Satilan hizmet maliyeti - 1.534 - -
112.559.938 104.380.582 25.365.255 33.167.058
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21. Satislar ve Satislarin Maliyeti (devam)

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Uretim miktarlar 2016 2015 2016 2015

Konsantre bakir (Wmt) 48.527 73.458 10.343 25.379

22. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015 2016 2015
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 8.115.826 10.954.776 1.793.906 3.970.532
Genel yonetim giderleri 11.174.091 12.995.370 3.817.372 4.113.124
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2016 2015 2016 2015
Nakliye giderleri 3.824.440 4.366.446 831.083 1.525.208
Navlun giderleri 1.619.504 3.165.346 338.480 1.212.916
fhracat giderleri 1.657.040 2.130.199 400.292 780.096
Malzeme giderleri 585.909 687.571 101.726 233.954
Diger 428.933 605.214 122.325 218.358
8.115.826 10.954.776 1.793.906 3.970.532
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel yonetim giderleri 2016 2015 2016 2015
Danigmanlik ve gider paylar1 3.460.477 4.413.356 1.170.936 1.721.970
Personel giderleri 3.684.954 3.482.622 1.313.870 1.223.496
Vergi resim ve harglar 732.354 1.128.391 158.526 273.748
Yardim ve bagislar 607.771 1.042.535 179.869 410.561
Kira giderleri 603.710 569.628 203.410 191.652
Kidem ve izin karsilig1 357.577 346.859 38.031 61.601
Karsilik giderleri 644.023 163.848 400.000 -
Reklam giderleri 165.460 647.377 - -
Diger 917.765 1.200.754 352.730 230.096
11.174.091 12.995.370 3.817.372 4.113.124
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23. Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Amortisman ve itfa paylari giderleri 2016 2015 2016 2015
Uretim maliyeti 57.164.329 58.100.865 16.285.775 19.384.804
Hazirlik gelistirme
itfa paylar 46.817.398 48.081.826 14.252.915 15.934.197
Maden kapama
maliyetleri amortismant 608.671 580.225 206.003 199.952
Diger amortisman ve itfa paylar 9.738.260 9.438.814 1.826.857 3.250.655
Genel yonetim giderleri 43.779 41.963 14.902 14.218
Caligsmayan kisim giderleri 3.113.435 1.138.490 1.774.627 379.496
60.321.543 59.281.318 18.075.304  19.778.518
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Personel giderleri 2016 2015 2016 2015
Uretim maliyeti 24.574.395 23.048.321 8.336.080 8.206.249
Maaslar ve iicretler 20.381.631 19.423.561 7.001.154 6.906.025
Calisanlara saglanan faydalar 4.192.764 3.624.760 1.334.926 1.300.224
Genel yonetim giderleri 3.684.954 3.482.622 1.313.870 1.223.496
Maaslar ve iicretler 3.044.615 2.877.821 1.086.649 1.007.411
Calisanlara saglanan faydalar 640.339 604.801 227.221 216.085
28.259.349 26.530.943 9.649.950 9.429.745
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24.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2016 2015 2016 2015
Kambiyo karlar1 720.975 6.742.599 378.316 3.130.328
Faiz gelirleri 9.917.952 16.562.861 1.907.828 6.200.682
Konusu kalmayan karsiliklar 1.228.337 1.380.574 288.247 271.038
Reeskont faiz gelirleri 679.497 343.027 (5.836) 1.408
Kira gelirleri 606.430 173.502 208.063 46.668
Diger olagan gelir ve karlar 408.457 168.990 42.602 46.857
13.561.648 25.371.553 2.819.220 9.696.981
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger giderler 2016 2015 2016 2015
Kambiyo zararlar1 156.299 1.606.532 87.167 468.614
Caligmayan kisim giderleri 9.487.922 1.138.490 4.969.330 379.496
Faiz giderleri 640.485 580.291 232.972 220.498
Reeskont faiz giderleri 307.211 570.105 (75.588) (10.259)
Diger 94.548 89.725 28.877 13.681
10.686.465 3.985.143 5.242.758 1.072.030

Vadeli alislardan olusan 419.247 TL finansal giderlerin 405.856 TL’si stok, 13.391 TL’si hizmet
alimlarindan olusmaktadir (30 Eyliil 2015: Vadeli aliglardan olusan 386.646 TL finansal giderlerin 362.667
TL’si stok, 23.979 TL’si hizmet alimlarindan olusmaktadir).

Calismayan kisim gideri olan 9.487.922 TL baslica 559.309 TL tutarinda Edirne subesinde mevcut atil
durumdaki fabrika binasi amortisman giderini, 579.148 TL tutarinda birlesme sonucunda varliklarina dahil
olan Ceyhan / Adana adresinde kurulu atil durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve demirbaslarina ait
amortisman giderlerinden ve 8.349.465 TL tutarinda Siirt Madenkdy’de bulunan tesis’e ait iklim sartlarina
bagli olarak yapilamayan cevher liretimine iligskin sabit {iretim giderleri ile bakim onarim nedeniyle 19
Agustos — Eyliil 2016 dénemi ¢alisilmayan kisim giderlerinden olusmaktadir (30 Eyliil 2015: Calisilmayan
kisim gideri olan 1.138.490 TL’nin 559.342 TL’si Edirne subesinde mevcut atil durumdaki fabrika binasi
amortisman giderini, 579.148 TL’si birlesme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adana adresinde
kurulu atil durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve demirbaslarina ait amortisman giderlerinden
olusmaktadir).
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25. Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)

26.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2016 2015 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satig kar1 305.717 2.006.343 - -
305.717 2.006.343 - -
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2016 2015 2016 2015
Maddi duran varlik satis zarari - 16.032 - -
- 16.032 - -
Finansman Gelirleri / ( Giderleri)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman Gelirleri 2016 2015 2016 2015
Kambiyo karlari - 10.080 - -
- 10.080 - -
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman Giderleri 2016 2015 2016 2015
Kambiyo zararlar 47.962 478.036 22.608 320.378
Faiz gideri 25.666 112.405 (13.364) 33.110
Diger finansal giderler 28.369 28.520 9.291 9.512
101.997 618.961 18.535 363.000
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27. Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis Vergi Varhklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk
2016 2015
Ertelenmis vergi varliklar 38.597.974 34.812.854
Ertelenmis vergi yukiimliliikleri (-) (7.317.834) (9.127.017)
Diger kapsaml gelir ve gider ile iliskilendirilen
ertelenmis vergi (viikiimliiliikleri) / varliklari (163.205) (163.205)
Ertelenmis vergi varhigi (net) 31.116.935 25.522.632
Ertelenmis vergi varhklar: / 30 Eyliil 31 Aralik
(viikiimliiliikleri) 2016 2015
Yatirim tesvik indirimi 27.650.292 25.337.571
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme
ve ekonomik omiir farkliliklar: (1.866.653) (2.290.711)
Maden kapama maliyetleri 295.435 173.700
Kidem tazminati ve izin karsiliklar1 2.157.636 2.060.139
Alacak ve bor¢larin reeskontu 28.412 102.869
Borg ve gider karsiliklar1 258.760 139.064
Vergiden mahsup edilecek gecmis yil zararlari 2.593.053 -
31.116.935 25.522.632
Kurumlar Vergisi
30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015
Kurumlar vergisi karsihig1 - 4.186.081
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (171) (3.516.008)
Vergi yiikiimliiliigii / (alacagr) (171) 670.073

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari, tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2015: %20).

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir (2015: %20).
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27. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam)

Ertelenmis Vergi (devam)

TMS 12 cgergevesinde vergi gideri / gelir ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat calismasi asagida

belirtilmistir.
30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - (3.515.757)
Ertelenmis vergi geliri (5.594.303) (626.112)
Kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosundaki vergi karsihigi (5.594.303) (4.141.869)

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren dénem igindeki ertelenmis vergi (varligr) / yiikiimliiliikklerinin hareketi

asagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Ertelenmis vergi (varhig) / yiikiimliiliigii hareketleri: 2016 2015
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi (25.522.632) 26.142.507
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (5.594.303) (626.112)
30 Eyliil itibariyla kapams bakiyesi (31.116.935) 25.516.395
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Vergi karsihigimin mutabakati 2016 2015
Vergi 6ncesi (zarar) / kar (17.681.247) 27.118.730
Gegerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 3.536.249 (5.423.746)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (114.378) (832.244)
- Indirim ve istisnalar - 3.451
- Gelecek yillarda kullanilacak yatirim
tesvik indirimleri 2.312.721 939.641
- Kullanilan yatirim tesvik indirimi - 915.833
- Vergiye konu olmayan diger gegici farklarin etkisi (140.290) 255.196
Kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosundaki vergi karsihig 5.594.303 (4.141.869)
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28.

29.

Pay Basina Kazang
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Pay basina kazang 2016 2015
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 14.886.724.300 14.886.724.300
Ana sirket hissedarlarina ait net donem (zarar1) /kari (12.086.944) 22.976.861
Basit ve sulandirilmig pay basina kazang (0,00081) 0,00154
iliskili Taraf A¢iklamalar:
iliskili Taraflardan Alacaklar
30 Eyliil 2016
Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Alacaklar Alacaklar Toplam
Park Holding A.S. Ortak - 69.422.936 69.422.936
Park Termik Elektrik San ve Tic.A.S. Istirak - 131.749 131.749
Eti Soda Uretim Paz.Nak. San. Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 7.655 - 7.655
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm San.Tic.A.S. Grup Ici Sirket - 1.187 1.187
Ciner i¢ ve Dis Tic. A.S. Grup Ici Sirket 13.980.400 - 13.980.400
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 17.866 - 17.866
Toplam 14.005.921 69.555.872 83.561.793
31 Aralik 2015
Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Alacaklar Alacaklar Toplam
Park Holding A.S. Ortak - 189.361.433  189.361.433
Ciner I¢ ve Dis Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 9.891.136 - 9.891.136
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup I¢i Sirket 68.419 - 68.419
Toplam 9.959.555  189.361.433  199.320.988

Sirket ticari ve finansal islemlerde Ocak - Mart aylar1 aras1 % 11,173, Nisan - Haziran aylar1 aras1 %11,173
,Temmuz —Eyliil aras1 % 10,309 orani {izerinden vade farki uygulamistir (2015: Ocak - Mart aylar1 arasi
ticari islemlerde ve finansal islemlerde %9,717, Nisan - Haziran aylar1 aras1 %8,96, Temmuz — Eyliil aylar1
aras1 % 11,52 orani iizerinden vade farki uygulamistir).
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29. Illiskili Taraf Ac¢iklamalar1 (devami)

iliskili Taraflara Borg¢lar

30 Eyliil 2016
Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Borg¢lar Borclar Diger Toplam
Park Holding A.S. Ortak 617.824 - - 617.824
Ciner I¢ ve Dis Ticaret A.S. Grup Ici Sirket 142.107 - - 142.107
Park Termik Elektrik San ve Tic.A.S. Istirak 59.058 - - 59.058
Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasimaciigi A.S.  Grup I¢i Sirket 27.392 - - 27.392
Kasimpasa Sportif Faaliyetler A.S. Grup Ici Sirket 291.726 - - 291.726
Park Sigorta Ara.Hiz.Ltd.Sti. Grup I¢i Sirket 86.732 - - 86.732
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm San.Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 543.535 - - 543.535
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup I¢i Sirket 136.243 - - 136.243
Diger Iliskili Taraflara Temettii Bor¢lar1 Ortak - 2.803 - 2.803
Toplam 1.904.617 2.803 - 1.907.420
31 Aralk 2015
Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Borg¢lar Borclar Diger Toplam
Park Holding A.S. (*) Ortak 1.007.459 3.782.874 - 4.790.333
Turgay Ciner (*) Ortak - 3.088 - 3.088
Kazan Soda Maden Enerji Nakliyat San.Tic. A.S. Grup Ici Sirket 10.824 - - 10.824
Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasimaciligi A.S.  Grup Igi Sirket 48.335 - - 48.335
Ciner I¢ ve Dis Ticaret A.S. Grup Ici Sirket 185.788 - 1.225.157 1.410.945
Kasimpasa Sportif Faaliyetler A.S. Grup Ici Sirket 272.545 - - 272.545
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 719.378 - - 719.378
Park Sig.Ara.Hiz.Ltd.Sti. Grup Ici Sirket 94.196 - - 94.196
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm San.Tic.A.S. Grup I¢i Sirket 466.062 3.731 - 469.793
Diger {liskili Taraflara Temettii Borclar (**) Ortak - 25.532.556 - 25.532.556
Toplam 2.804.587  29.322.249 1.225.157  33.351.993

(*) 27 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul Karar1 geregi tamami 6denecek temettii tutarindan olusmaktadir ve

5 Ocak 2016 tarihinde 6denmistir.

(**) 27 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul Karari geregi tamami 6denecek temettii tutarindan olugsmaktadir

ve 5 Ocak 2016 tarihinde 25.530.869 TL’lik kismi 6denmistir.
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29. lliskili Taraf Agiklamalari (devami)
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari

30 Eyliil 2016
Sabit Faiz Gideri ve
Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet  Kiymet Komisyon Gideri Kira Diger Toplam
-Park Holding A.S. Ortak - 3.303.891 - - 440.550 673.835 4.418.276
-Ciner I¢ ve D1s Tic. A.S. Grup Ici Sirket - 223.079 - 2.992.413 - - 3.215.492
-Ciner Yap1 Teknik Insaat San.ve Tic. A.S. Grup Ici Sirket 26.450 26.450
-Ciner Turizm Tic.Ins.Servis Hizm. A.S. Grup Ici Sirket - 1.825 - - - - 1.825
-Kazan Soda Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 40.613 40.613
-Havag Turizm Sey.ve Kargo Tas. A.S. Grup Ici Sirket - - - 473 86.130 38.574 125.177
-Park Sigorta Aracilik Hiz.Ltd.Sti. Grup Ici Sirket - 225.353 - 3.328 - 55.148 283.829
-Park Teknik Madencilik Turizm San.ve Tic. A.S. Grup Ici Sirket 9.575 1.757.912 114.398 2.866 1.609.605 133.927 3.628.283
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. Istirak 6.206 15.081 18.385 2.479 - 124,951 167.102
-Park Toptan Elektrik Enerjisi Satis San. ve Tic. A.S.  Grup I¢i Sirket - - - - - - -
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 6.960.178 - - - - 62.633 7.022.811
Toplam 7.002.409 5.527.141 132.783 3.001.559 2.176.898 1.089.068  18.929.858
30 Eyliil 2015
Sabit
Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Kiymet Faiz Gideri Kira Diger Toplam
-Park Holding A.S. Ortak - 4.628.327 - - 413.550 180.615 5.222.493
-Ciner I¢ ve Dis Tic. A.S. Grup I¢i Sirket - 339.398 - 253.400 - - 592.798
-Ciner Turizm Tic.Ins.Servis Hizm. A.S. Grup Ici Sirket 2.441 - - - - - 2441
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Tas. A.S. Grup Ici Sirket - - - 367 145.880 57.522 203.769
-Kazan Soda Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket - - - - 3.500 - 3.500
-Park Teknik Madencilik Turizm San.ve Tic. A.S. Grup Ici Sirket 4.635 529.199 - 2.220 669.275 169.895 1.375.224
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. Istirak - 133.485 - 327 - 193.145 326.957
-Park Toptan Elektrik Enerjisi Satig San. Ve Tic. A.S.  Grup I¢i Sirket 3.640.807 - - - - - 3.640.807
-Park Sigorta Aracilik Hiz.Ltd.Sti. Grup Ici Sirket - 279.675 - 43.136 - 72.459 395.270
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 2.684.125 - 12.671 - - 131.956 2.828.753
Toplam 6.332.008 5.910.084 12.671 299.450 1.232.205 805.592  14.592.011

Sirket’in, grup i¢i sirketi olan Park Sigorta’dan gergeklestirmis oldugu hizmet alimlart, ilgili grup sirketlerinin 3{incii taraflardan aldig1 hizmetlere iliskin birebir yansitilan

tutarlardan olugmaktadir.
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29. lliskili Taraf Aciklamalar1 (devami)

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari

30 Eyliil 2016
Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Geliri Kira Diger Toplam
-Park Holding A.S. Ortak - - - 9.897.949 - - 9.897.949
-Ciner I¢ ve Dis Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 110.889.020 - - 3.409.758 - - 114.298.778
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.Tic.A.S. Grup Ici Sirket - - - 6.049 - 441 6.490
-Park Sigorta Aracilik Hiz..Ltd.Sti. Grup Ici Sirket - - - 1.364 - - 1.364
-Park Teknik Mad.Turz.San.ve Tic. A.S. Grup Ici Sirket - - - 1.187 - 20.569 21.756
-Kasimpasa Sportif Faaliyetler A.S. Grup Igi Sirket - - - - 4.137 4.137
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. Istirak 88.895 - - 10.545 - 7.263 106.703
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 668 - - 1.276  135.000 - 136.944
Toplam 110.978.583 - - 13.328.128  135.000 32.410 124.474.121
30 Eyliil 2015

Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Geliri Kira Diger Toplam
-Park Holding A.S. Ortak - - - 16.553.383 - 181 16.553.564
-Ciner I¢ ve Dis Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 132.321.439 - - 4.961.491 - - 137.282.930
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Tas. A.S. Grup I¢i Sirket - - - 285 - 525 810
-Park Teknik Mad.Turz.San.ve Tic. A.S. Grup I¢i Sirket 82.489 - 67.275 1.138 - 25.387 176.289
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. Istirak 189.362 - - 506 - - 189.868
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Igi Sirket 9.634 1.534 - 1.902  101.000 94.499 208.569
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.Tic.A.S. Grup I¢i Sirket 1.298 - - - - 261 1.559
-Kazan Soda Maden Enerji Nakliyat San.Tic. A.S.  Grup Ici Sirket - - - - - 267 267
Toplam 132.604.222 1.534 67.275 21.518.705  101.000  121.120 154.413.856

1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Maas, prim ve benzeri diger faydalar 776.291 723.514
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle toplam izin ve kidem tazminatlar1 karsilig 296.134 254.434
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29. Illiskili Taraf Ac¢iklamalar1 (devami)

Park Holding A.S.

Sirket, yaratilan nakit fazlasnin bir kismint ana ortagi olan Park Holding A.S.’ye finansal bor¢ olarak
vermektedir. Sirket, finansal alacagi karsiliginda yukarida belirtilen faiz oranlarinda faiz geliri elde
etmektedir.

Yukarida belirtildigi tizere Sirket, iliskili taraflar ile olan tiim finansal ve ticari islemler i¢in vade farki
uygulamaktadir. Bunun sonucu olarak Sirket 2016 yilinda Park Holding A.S.’den 16.553.383 TL
tutarinda (30 Eyliil 2015: 10.354.147 TL) faiz geliri elde edilmistir.

Sirket ana ortagi olan Park Holding A.S.’den ydnetim danismanligi ve olagan operasyonlart ile ilgili
gesitli hizmetler almaktadir. Sirket’in Park Holding A.S.’den sagladig baslica danismanlik ve hizmetler;
satin alma fonksiyonlarmin yerine getirilmesini, bilgi islem yatirimlarinin yapilmasini ve kurulmasini,
insan kaynaklar1 stiregleri i¢in teknik bilgi ve destegin saglanmasmi, finansal ve vergisel planlama
konularinda destegi, hukuki danismanlik siireclerini kapsamaktadir.

Sirket’in danigsmanlik sozlesmesi 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla sona ermis olup yenilenmemistir. 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren, Park Holding A.S. gider dagitimi yontemine gegmistir.

Diger Grup ici Sirketler

Sirket, Park Teknik Madencilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’den Siirt / Madenkdy bakir madeni ile
ilgili kira karsihig1 makine ekipman, tasit ve is¢ilik temin etmistir.

Sirket, Silopi Elektrik Uretim A.S.’den Siirt / Madenkdy bakir madeninde kullanilan elektrik enerjisini
satin almaktadir.

Sirket, Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasimaciligt A.S. ile ara¢ kiralama islemleri
gerceklestirmektedir.

Sirket, Park Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.’nden sigorta poligesi satin almaktadir.

Sirket, Ciner Yap1 Teknik Ins. San. Tic. A.S.’den 2011 yilinda alinan yatirim amagli gayrimenkul ile ilgili
masraf faturasi yansitilmaktadir.

Sirket, 29 Temmuz 2013 tarihli Y6netim Kurulu Karar1’na istinaden konsantre bakir ihracati islemlerini
Ciner I¢ ve Dis Ticaret A.S. araciligi ile gergeklestirmeye baslamustir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Sermaye riski yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligimi artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, Not 7 ve 8’de agiklanan borglar, Not 5’de agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla Not 20°de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini
da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yo6netimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yoénetimi degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg

edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci

yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg / toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum

tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2016 2015

Finansal Borglar 5.089.616 6.284.532
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (7.444) (24.851)

Net Borg 5.082.172 6.259.681

Toplam 6zkaynak 369.418.441 436.727.510

Toplam Sermaye 374.500.613 442.987.191

Net Bor¢ / Toplam Sermaye 1,36% %1,41

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Sirket finansal araclarmi, Finansal Islemler Baskanlii vasitastyla merkezi olarak, Sirket’in risk
politikalar1 ¢ergevesinde yonetmektedir. Sirket’in nakit giris ve ¢ikislart giinliik olarak, aylik nakit akis

biitceleri haftalik raporlarla, yillik nakit akis biitgeleri ise aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in Risk Yonetimi
Birimi tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasma yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski,
tirev trlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarm kullanimi ve likidite fazlaliinin nasil

degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

(b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karg: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket bakir iiretimin tamamini ihrag
etmekte ve %90 ihracat gelirini pesin tahsil etmektedir. Bu nedenle miisteri ve kredi riski minimum
diizeydedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak

gosterilmektedir (Not 8).
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

30 Eyliil 2016
Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankadaki
Qliskili Taraf  Diger Taraf  dliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
(A +B+C+D+E) 14.005.921 242.222 69.555.872 4.042.188 3.909
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - (115.000) (69.422.936) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 14.005.921 223.593 69.555.872 3.976.327 3.909
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - (115.000) (69.422.936) - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - 18.629 - 65.861

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gegmis ( briit defter degeri ) - 2.677.955 - 29.041

- Deger diisiikliigii ( - ) - (2.677.955) - (29.041)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi ( -) - - - -

- Deger diisiikligi ( - ) - - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi ( -) - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.

56



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankadaki
Qliskili Taraf  Diger Taraf  Idliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami net kredi riski(*)
(A+B+C+D+E) 9.959.555 415.674 189.361.433 5.737.388 20.882
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - (115.000)  (200.000.000) - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 9.959.555 410.048 189.361.433 5.671.527 20.882
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - (115.000)  (200.000.000) - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - 5.626 - 65.861 -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis ( briit defter degeri ) - 2.618.043 - 29.041 -
- Deger diistikligii ( - ) - (2.618.043) - (29.041) -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi ( -)
- Deger diisiikligii ( - )
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi ( -)
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi ( - )
- Vadesi gegmemis ( briit defter degeri )
- Deger diisiikliigii ( - )
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis 8.590 -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis 5.645 -
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 yil gegmis 4.394 65.861
Toplam vadesi gecen alacaklar 18.629 65.861

31 Aralik 2015

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis - -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis 1.232 -
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gecmis 1.597 -
Vadesi iizerinden 1 - 5 yil gegmis 2.797 65.861
Toplam vadesi gecen alacaklar 5.626 65.861

(b.2) Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit akislarmni1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.2) Likidite Riski Yonetimi (devami)

Likidite riski tablolari (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar,
Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
S6z konusu yiikiimliilikler izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2016

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar: 3 aydan 3-12 1-5 yuil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  toplanm (I+II-+III) kisa (I) ay aras1 (II) arasi (II)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 34.419.582 34.826.992 29.808.501 2.176.066 2.842.425
Finansal kiralama borglar1 5.089.616 5.419.786 715.438 1.861.923 2.842.425
Ticari borglar 29.327.163 29.404.403 29.090.260 314.143 -
Diger borglar 2.803 2.803 2.803 - -

31 Aralik 2015
Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  toplamm (I+11+111) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 61.500.781 61.918.038 56.381.763 2.872.463 2.663.812
Finansal kiralama borglar1 6.284.532 6.613.878 1.392.511 2.557.555 2.663.812
Ticari borglar 25.894.000 25.981.911 25.667.003 314.908 -
Diger borglar 29.322.249 29.322.249 29.322.249 - -

(b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, d6viz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari
yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Sirket aldigi karar dogrultusunda ABD Dolar1 olarak izlenmekte olan iligkili taraflarla olan alacak ve borglarini
2010 yili basindan itibaren TL cinsinden takip etmeye baslamistir. Bu degisiklige bagl olarak, alacak ve
bor¢lara TL iizerinden vade hesaplanmaya baslanmistir.

(b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin finansal durum
tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

30 Eyliil 2016
ABD ingiliz
TL Karsihgi Dolar1 Avro Sterlini
1. Ticari Alacak 7.048.547 2.352.731 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.667.276 26 496.070 1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 8.715.823 2.352.757 496.070 1
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 1.350.788 - 401.925 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 1.350.788 - 401.925 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 10.066.611 2.352.757 897.995 1
10. Ticari Borglar 1.000.472 289.195 39.893 -
11. Finansal Yikiimlilikler 1.666.874 - 495.975 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.667.346 289.195 535.868 -
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler 1.350.788 - 401.925 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.350.788 - 401.925 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.018.134 289.195 937.793 -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
20. Net yabanci para varlik / 6.048.477 2.063.562 (39.798) 1
(viikiimliiliik) pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varhk / (yiikiimliilik)
pozisyonu 6.048.477 2.063.562 (39.798) 1

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -

24. Doviz yikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutar1 - - -
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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralk 2015

ABD ingiliz
TL Karsihgi Dolari Avro Sterlini
1. Ticari Alacak 2.113.192 678.507 44.173 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.144.495 209 674.686 1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 209.176 24.230 48.000 -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 4.466.863 702.946 766.859 1
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 2.367.854 - 745.171 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 72.863 - 24.750 -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 2.440.717 - 769.921 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 6.907.580 702.946 1.536.780 1
10. Ticari Borglar 1.494.388 493.068 19.116 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 3.573.255 - 1.124.514 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 1.232.689 423.954 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.300.332 917.022 1.143.630 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.367.854 - 745.171 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 2.367.854 - 745.171 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 8.668.186 917.022 1.888.801 -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
20. Net yabanci para varhk /
(viikiimliiliik) pozisyonu (1.760.606) (214.076) (352.021) 1
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (2.042.645) (238.306)  (424.771) 1

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -

24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Sirket, baslica ABD Dolar1, Avro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin
etkisi 6nemsizdir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan d6viz bakiyeleri TCMB tarafindan finansal durum tablosu
tarihi i¢in agiklanan doviz ahis kurlar ile ¢evrilmistir (30 Eylil 2016: 1 ABD Dolar1 = 2,9959 TL, 1 Avro =
3,3608 TL ve 1 Ingiliz Sterlini = 3,8909, 31 Aralik 2015: 1 ABD Dolar1 = 2,9076 TL ve 1 Avro = 3,1776 TL, 1
ingiliz Sterlini = 4,3007).

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, list diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Sirket Yonetimi’nin doéviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yilsonundaki %210°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakl krediler ile birlikte
Sirket i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade
eder.

Kur riskine duyarhhk
30 Eyliil 2016

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varhk / yiikiimliiliigii 618.223 (618.223)

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varhik / yiikkiimliiliigii (13.375) 13.375

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varhk / yiikiimliiliigii - -

Toplam 604.848 (604.848)

31 Aralik 2015

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varhk / yiikiimliiliigii (69.290) 69.290

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varhk / yiikiimliiliigii (134.975) 134.975

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varhk / yiikiimliligi - -

Toplam (204.265) 204.265
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30 Eyliil 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
30. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi
Sirket’in finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmamaktadir.

Finansal Araclar Kategorileri

Itfa edilmis Krediler ve
degerinden alacaklar (nakit
gosterilen ve nakit  Satilmaya hazr
finansal benzerleri finansal

30 Eyliil 2016 yiikiimliiliikler dahil) varhiklar Defter degeri  Not
Finansal varhklar - 87.437.285 9.990.294 97.427.579

Nakit ve nakit benzerleri - 7.444 - 7.444 5
Ticari alacaklar - 242.222 - 242.222 8
Iliskili taraflardan alacaklar - 83.561.793 - 83.561.793 29
Diger alacaklar - 3.625.826 - 3.625.826 10
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yiikiimliiliikler 34.419.582 - - 34.419.582
Finansal kiralama borglar1 5.089.616 - - 5.089.616 7
Ticari borglar 27.422.546 - - 27.422.546 8
Mliskili taraflara borglar 1.907.420 - - 1.907.420 29
31 Arahk 2015

Finansal varhiklar - 205.128.658 9.990.294 215.118.952

Nakit ve nakit benzerleri - 24.851 - 24.851 5
Ticari alacaklar - 415.674 - 415.674 8
Iliskili taraflardan alacaklar - 199.320.988 - 199.320.988 29
Diger alacaklar - 5.367.145 - 5.367.145 10
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yiikiimliiliikler 61.500.781 - - 61.500.781
Finansal kiralama borglari 6.284.532 - - 6.284.532 7
Ticari borglar 23.089.413 - - 23.089.413 8
Mliskili taraflara borglar 32.126.836 - - 32.126.836 29

Sirket Y&netimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

31. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Sirketin 19 Agustos 2016 tarihindeki Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi iizere konsantrasyon
tesisindeki bakim-onarim galismalar1 nedeniyle 19 Agustos 2016 tarihinden itibaren 60 giin siireyle durdurulan

konsantre bakir tiretimi, programlandigi sekilde 19 Ekim 2016 tarihi itibariyle yeniden baslamustir.

32. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmas1 Acisindan Ag¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

30 Eylil 2016 tarihi itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 153.331.493 TL’dir (31 Aralik 2015:
188.254.359 TL).
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