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1. Raporun D6nemi
01.01.2016 — 31.12.2016
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tarli maden, maden cevheri ve bunlarin turevleramak ve cikarmakglemek, gerek
kendi Urettgi ve gerekse temin egii her tirli maden ve madenden Uretymaddeyi glemek,
saflgtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikasilamak Uzere kojenerasyon
santralleri kurmak, bunlargletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve médevlerinden
her tarll elyaf Gretimi ve bu elyaflardan her néxiint Gretmek, elektrik Gretimi ve giami ile
ilgili santraller kurmak, bunlargietmek, slettirmek ve satmaktir.

3. Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gdster@rketin tretimi mevsimsel kullardan
etkilenmektedir. Bunun sinda madencilik, yerkalgunda yer alan ve homojen hjekilde
dagilmams elementlerin ¢ikariimassii oldugundan standart endustriyel Gretimingdsindan
farkhdir. Uretim miktari talep sabit olsa bilegigebilmektedir. Bu dgisimi belirleyen etmenler
daha cok bolgedeki hava s«dlari, tivenan cevherin artan ya daselii tenor orani olarak
deserlendiriimektedir Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
icin Uretim alani ¢evresinde gerekli onlemleri ledm, sletme icinde etkin bigekilde tutt@u
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin mim&ldygunca 6niine gegcmektglatmekte
oldugu madeni, tendrii zengin alanlarggdogelstirmeye calgmaktadir.

Uriin fiyatindaki gekmeler, fiyat Londra Metal Borsasi’'nda belirlenmekidusundan dysal
kosullara balidir.

4. Tsletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongériiler

Sirket, 19 Agustos -19 Ekim tarihleri arasinda konsantrasyonsitefeki bakim onarim
calismalari nedeniyle ara vegi konsantre bakir Gretiminin ardindan, 19 Ekim 2Ga6hi

itibariyle konsantre bakir tretimine tekrarslaanis ve 2016 yili hedeflerini sagidaki sekilde

revize etmgtir; tivenan dretimi 1.250.000 ton, konsantre balkietim 60.000 wmt, yillik
ortalama tenér %1,1.

Bunun ardindan, 17 Kasim 2016 tarihinfigket'in Madenkdy bakir madeni sahasinda bir
heyelan meydana gelgive Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakapli Maden isleri Genel
Mudurligirnin (MIGEM) bildirimi dogrultusunda cevher Uretimi o tarihten bu yana tanrame
durdurulmytur. Bu gelsmenin ardindarSirket, 26/12/2016 tarihinde aclk ocakta gah
is¢ilerin 139'unun ¢ akitlerini feshetmy, ayni kararda stoklarinda yer alan 300.000 tomeev
2017 yilinin ilk ceyrginde sleyerek mamul Uretegai bildirmistir. Sirket, ayni aciklamada
cevher stokundan uretilecek mamule ek olarak 5v@00 (1slak metrik ton) mamul stokunun da
satsinin gerceklgtirilecegini, 6te yandan stoklarin bitmesinin ardindagilerin durumunun
tekrar dgerlendirilecgini bildirmistir.
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Bu dagsrultuda, 23/02/2017 tarihinde kamuoyu ile pawthag tzere, Madenkdy tesisinde
istihdam edilen 295 personelin 216’sirg@akitlerinin 31/03/2017 tarihi itibariyle feshediésine
karar verilmgtir.

Sirketin 'Yonetim Kurulu, 28/02/2017 tarihli toplastnda Siirt Madenkdy bakir madeninde
yasanan heyelani takiben g@fi kosullar nedeniyle kisa vadede acik ocakta tekraririieet
baslanmasinin maliyetler ve idari sire¢ acisindanrgeligi ve dalgalanan global bakir
fiyatlarinin  karlihk Gzerindeki olumsuz etkisi reayle bakir Gretim faaliyetinin
deserlendiriimesi/piyasa kallarinda satu/kiralanmasi dahil olmak Uzeresgé olasiliklarin
g6zden geciriimesine; ger yandan ikkili taraflardan ve/veya Ucunci skierden varlik
alimi/kiralanmasiftirak edilmesi gibi seceneklerle yeni faaliyet dama yatirirm yapilimasi
konusunda gerekirse esas séale deisikli gini de icerecelgekilde slem yapilmasi icin gerekli
sureglerin bglatiilmasina ve konunun bu haliyle yapilacak ilk gekurul toplantisinda
katihmcilarin bilgisine sunularak kararaghenmasina yonelik bir karar alarak kamuoyu ile
paylagmistir. Yonetim Kurulu, bu seceneklerin hayata gec¢noisiumunda Genel Kurul'da
ayrilma hakkindan yararlanmak isteyecek yatirimaden ayrilma hakki fiyatini hisse baa
2,097682 TL olarak belirlerstir.

5. Uretim ve Satstaki Gelismeler

19 Agustos-19 Ekim 2016 tarihleri arasinda bakim-onagalsmalari nedeniyle tretime ara
verilen Madenkdy bakir madeninde, 17 Kasim 201liGitade meydana gelen heyelanin ardindan
tivenan cevher uretimi tamamen durdurutau Buna bah olarak, Sirket'in 2016 yih tretim

ve sats hacmi bir dnceki yila gore 6nemli digler gostermytir.

2015 yilinda 96.542 wmt diizeyinde gerce&le Uretim %39 diiisle 58.882 wmt'a, gegtimiz
yil 79.773 dmt dizeyinde gercekdm satylar ise %27 d§isle 58.164 dmt’'a gerilengiir.

Buna paralel olarak, 2016 yili sagelirleri bir 6nceki yilin %18 gerisinde kalaraB4.847.504
TL'den 135.409.470 TL'ye gerilertir.

Ote yandan, 2015 yilinda yillik bazda ortalama ®H2zeyinde olan tenér, bu yil yakilia
ortalama %1,13 diuzeyinde realize oktuw. DisUk tendr orani, daha yiksek dekapaj
maliyetine ve sonug olarak daha yuksek uretim reéilig neden olaral§irket’'in operasyonel
karliliklari Gzerinde olumsuz bir etki yaragtr.

6. Urtin Fiyatindaki Gelismeler
Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda donyillik seyri gérilmektedir.

2016 yilina 4.500 $/ton fiyat dizeyindeslzyan Londra Metal Borsasi (LME) bakir fiyatlari,
Ocak-Ekim aylari boyunca 4.500-5.000 $/ton dar lvzael hareket etmi 5.000 $/ton
seviyelerini yukariya dgru kirmayir baaramamgtir. EKim ayindan itibaren hafif bir yukseli
trendine giren LME bakir fiyatlari, son ¢eyrekteksiamum 5.900 $/ton seviyelerini gérmesine
ragmen kapani itibariyle tekrar gerileyerek 2016 yilsonunda ®5®/ton seviyelerinde yili
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tamamlamgtir. 2016 yili ortalama bakir fiyatlari, 2015 yidrtalamasi olan 5.500 $/ton
seviyesinin altinda gerceklmis, 2015 yilinda max. 6.445 $/ton seviyesini gérenH kakir
fiyatlarinin 2016 yihinda gordiii max. fiyat seviyesi 5.900 $/ton seviyesinde kgtimi
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Kaynak: www.infomine.com
7. Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2015 ve 31.12.2016 donemleringkihi bazi mali oranlari sagidaki tabloda
verilmistir.

31/12/2015 | 31/12/2016

Net Karlilik (%) 18% -
Brut Karlihk (%) 19% 1%
Esas Faaliyet Karliligi (%) 15% -
FAVOK Marji (%) 64% 41%

Dusen bakir fiyatlarinin satigelirleri Gzerinde, dgilk tenér oranlarinin ise maliyetler Gzerinde
yarattgl baski icinde bulundiumuz yilSirket’in karlilik oranlarina olumsuz yansidi.
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Buna ek olarak, 60 gun sureyle devam eden bakimrorgalgmalari dolayisiyla tretime verilen
ara ile 17 Kasim 2016 tarihinde madende meydarendedyelanin ardindan tretimin tamamen
durmasi Sirket'in sats ve karlilik rakamlarinda ciddi etki yaratti. Uratn olmadg donemlerin
yarattgl calsmayan kisim giderleri, esas faaliyetlerdengedi giderler kalemi altinda
muhasebelgirilirken, Sirket'in basta esas faaliyet karlgi olmak Uzere tim kar marjlarini
olumsuz etkiledi. 2016 yilsonu itibariylgrket, 15.412.471 TL caimayan kisim giderine ek
olarak 4.437.652 TL tutarinda arama-kurtarma geterile 5.769.128 TL tutarindaki acik
isletmenin kapanmasindangm dekapaj giderlerini esas faaliyetlerdetedigiderler kaleminde
kayit altina almytir.

Ote yandan, gerileyen kambiyo karlari ile faiz deti Sirket'in net karlilgini olumsuz etkilengi
ancak, yatirm amacli gayrimenkullerin yenidengetéemesinden d@an 15.607.158 TL
diizeyindeki duran varlik gerlemesi net karliga olumlu yansingtir.

Sirket, mevzuat gegg gayrimenkullerini yeniden drlemeye tabii tutmy bu nedenle Maddi
Duran Varliklar ve Yatinm Amacli Gayrimenkuller lkenlerinde gecgiimiz yila gére arglar
meydana gelngtir. Ote yandan, maddi duran varlik yenidergeiéeme art, Ozkaynaklar
kalemine de olumlu yansigtir.

Sonug olaralSirket, 2016 yilin1 20.502.367 TL zararla kapagim Sirket'in 2015 yilsonu net
kar1 29.234.883 TL duzeyinde idi.

31/12/2015 31/12/2016
Cari Oran (Donen V/Kv Borgclar) 3,4 3,6
Toplam Borglar/Toplam Varliklar (%) 18 12

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantrasyon tesisinin yillik yakik 1.800.000 ton tlvenan cevhateme kapasitesi baz
alindginda, 2016 yilinda KKO %69 dizeyinde gercekiatir. Yukaridaki bolumlerde
bahsettgimiz gibi tGretim kayiplarSirket'in KKO’nin distik kalmasina neden olrtur.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Arastirma & Gelstirme faaliyetleri devam etir.

10. Yararlanilan Tesvikler

Bu donem icerisinde sigortastek priminden 1.755.623 TL tutarinda yararlangtm Bu
dénemdeSirket ayrica 883.885 TL vergi muafiyetinden ve &3@6 TL vergi indiriminden
yararlanmgtir.

11. Yil icinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Cari donemde gercelgliirilen yardim ve bgislarin toplam tutari 821.219 TL'dir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Sayfa No: 5

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE iSTINADEN HAZIRLANMI $
YONETIM KURULU FAAL IYET RAPORU
12.Isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu buhamakta, yatirrmlarindagalikli olarak
yuksek nakit alst nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13. Yatirrm ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyegporunda ve gereksgirket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetitdtkeleri'nde belirlendii sekliyle gecerlidir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.
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