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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Grup ingaat sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Borova Yapi Endiistrisi A.S (“Sirket”) 1979 yilinda kurulmustur. Borova Yapi Endiistrisi A.S.’nin hisselerinin belli bir bolimii
(31.03.2010: % 91,46 / 31.12.2009: % 91,46) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB) islem gérmektedir.

Grubun 2010 yili ¢alisan ortalama personel sayis1 5° dir. (31.12.2009: 8) Calisanlarin timii idari personeldir.

Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Borova Yap1 Endiistrisi A.S 31.03.2010 31.12.2009
Pay Orani Pay Orani
Hissedar Pay Tutari (%) Pay Tutari (%)
Halka A¢ik 5.912.054  91,69% 18.127.710  91,46%
Tayfun Uzunova 531.283  8,24% 1.632.988  8,24%
Borova Holding 4880 0,08% 58.989 0,3%
Toplam 6.448.217 100% 19.819.687 100%

Sirketin bagli ortaklig1 Haytek Ingaat Taahhiit Anonim Sirketi’nin faaliyet konusu yer alt1 ve yer iistii hertiirlii baymdirlik hizmetleri,
ingaat, onarim, tesisat, techizat ve montaj taahhiit isleriyle proje teknik miisavirlik, denetim, mimarlik ve miithendislik hizmetlerini
gerceklestirmektir.

Sirketin istiraki Borova TML Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Tiirkiye’de yatiimlari Yap-islet-Devret modeli olarak
gergeklestirilecek enerji santrallariin yapimi i¢in kurulmus ortak girisim sirketidir.

Sirketin bagli ortakligi Borova Latvia Letonya Cumhuriyeti’nde kurulmus olup, faaliyet konusu ise ingaat alaninda ingaat veya
mimarlik iizerine sertifika sahibi olan sorumlu uzmanlarla igbirligi yaparak islerini yiiriitmektir.

Sirketin bagli ortakligi Borova Tikinti MMC Azerbaycan’in Bakii kentinde kurulmus olup, 18.200.000 USD bedelle insaat
sozlesmesi imzalamistir. Proje tamamlanmis olup, sirketin 31.03.2010 tarihi itibariyle faal bir projesi bulunmamaktadir.

Bundan boyle mali tablolarda ve dipnotlarda Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklari Grup olarak ifade
edilmektedir.

Bu finansal tablolar yayimlanmak {izere Yonetim Kurulu’nun 13 Mayis 2010 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu
adma Tayfun Uzunova , Yasar Altiparmak ve Yurdacan Turan tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma fligkin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagh ortaklig yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Sirket’in Azerbaycan’in Bakii
kentinde faaliyetlerinin siirdiiren bagl ortakligi Borova Tikinti MMC defterlerini Azerbaycan’ da yriirliikte olan kanunlara gore ve
Manat para birimi cinsinden hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel
Kabul GoOrmiis Muhasebe Politikalarmna uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari
igermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir
ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig” yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1i ~ Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gére hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas alinir.
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Ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilian formatlara uygun olarak sunulmustur.

Borova Tikinti MMC’nin manat para birimi cinsinden olan mali tablolarindan bilango dénem sonu kuru ile gelir tablosu ise
ortalama kur ile TL’ye ¢evrilmistir. Gelir tablosunun ortalama kur ile ¢evrilmesinden dogan farklar Ozkaynaklar ile
iliskilendirilmektedir.

Grubun finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur.
Grubun mali durumu ve faaliyet sonuglari Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir. Borova Tikinti
MMC’nin manat para birimi cinsinden olan mali tablolarindan bilango dénem sonu kuru ile gelir tablosu ise ortalama kur ile TL ye
cevrilmistir. Gelir tablosunun ortalama kur ile ¢evrilmesinden dogan farklar 6zkaynaklar ile iliskilendirilmektedir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslar1

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve / veya dolayli olarak sahip oldugu hisseler neticesinde sdzkonusu sirketlerdeki hisselerle
ilgili toplam oy kullanma hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisi vasitasiyla; veya oy kullanma hakkinin % 50’den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolar1 sirketin mali tablolar1 ile tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmistir. Sirket’in aktifinde yer alan bagli ortakliklarin kayith degeri ile bagli ortakliklarin 6zsermayeleri karsilikli olarak
netlestirilmis ayn1 zamanda sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Azmlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagh ortakliklarin net aktiflerindeki ve dénem faaliyet sonuglarindaki payini gosterir. Bu
detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayr1 olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagh ortakliklarin
hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayict yiikiimliilikleri olmadigi takdirde azinliklara ait zararlar
¢ogunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuglanabilir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in istirak ve bagli ortakliklarinin detay: asagida gosterilmistir:

Sirket Ismi Faaliyet Alam Istirak Oram %
Haytek Insaat Taahhiit (1) Her tiirlii bayindirlik hiz. 74
Borova Tikinti MMC (4) Her tiirlii Insaat Isleri 100
Tasfiye Halinde Borova-TML Enerji (2) Enerji santrallar1 yapimi 43
Borova Latvia SIA/ (3) Her tiirlii Insaat Isleri 100

(1) Sirketin mali tablolarina tam konsolidasyon metodu ile dahil edilmistir.Sirket’e kurulusunda istirak edilmesi nedeniyle
serefiye olusmamustir.

(2) Sirket mali tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak yer almakta olup 6zkaynaklari tizerinden deger diistkligii
karsilig1 ayrilmaktadir.

(3) Sirket’in bagli ortakligi olup faaliyetlerinin etkinliginin diisiik olmasi nedeniyle konsolidasyona dahil edilmemis ve
maliyet bedeli iizerinden deger diisiis karsiligi ayrilmistir.

(4) Sirket’in onceki yillarda istirak ettigi Borova Tikinti MMC 31.12.2009 mali tablolarindan itibaren konsolidasyon
kapsamina dahil edilmistir. Bu sirket’in 01.01.2009- 31.12.2009 donemi faaliyet sonuglarinin etkileri ekli mali tablolara
yansitilmigtir. Bu sirket’in 01.01.2009 tarihi Oncesine ait faaliyet sonuglarmin etkisi ise gelir tablosunda diger giderler
arasinda onceki donem gider ve zararlar1 olarak muhasebelestirilmistir.

2.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan onceki donem mali
tablolarina da uygulanir.
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2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi1 veya Grubun mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 tizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin mali
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir.
Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis
gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda
degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi1 beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin
niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda,
aciklanir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin olmasi
veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net
degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup, yurt iginde ve yurt diginda ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup gelirlerinin tamami ingaat faaliyetleri ile ilgilidir.

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi olarak
kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oranit metoduna gore finansal tablolara yansitilmaktadir. Dénem itibariyle
olugmus olan toplam sozlesme giderinin sézlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari doneme
isabet eden kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde, sdzlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine orani kullanilmaktadir.
Grubun 31.03.2010 tarihi itibariyle devam eden insaat faaliyeti bulunmamaktadir.

Maliyet art1 kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara yansitilir.

Ingaat sozlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, s6zlesme performansiyla ilgili olan endirekt
iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustugu
anda giderlestirilir. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde
ayrilmaktadir. I performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini
karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde finansal tablolara
yansitilir. Kar tegvikleri gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin ne kadar {izerinde
oldugunu; devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar
iistiinde oldugunu gosterir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Yoktur.
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2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden
birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagidadir:

CINSI 31 Mart 2010 ORAN (%) 31 Aralik 2009 ORAN (%)
Do6seme ve Demirbaslar 20-25-33 20-25-33
Nakil Vasitalar 6,67 6,67

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda belirlenir
ve faaliyet karmna dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle goriiniir
bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Yoktur.

2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigti

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi
olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
distkliga testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanlabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin
olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.08.06 Finansal Kiralama Islemleri

Grup finansal kiralama islemi mevcut degildir. Grup kiraci ve kiralayan sifatiyla operasyonel kiralama (gayrimenkul kiralama)
islemleri gergeklestirmektedir.

Kiraci Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirtlir. Bir
operasyonel kiralama igin yapilan kiralama odemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara
alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir. Operasyonel kiralama
isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir
operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direkt maliyetler yapildiklari dénemin gelir tablosunda gider olarak
kayitlara alinmaktadirlar.

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Yoktur.

2.08.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya

iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmanmus kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
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degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grubun 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araglar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan finansal
varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra
kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

LTINS

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontem:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Yoktur.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Yoktur.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amacgh finansal
varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
oOlciilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara
iliskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gdsterilmektedir. Ilgili varhgin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas: durumunda
ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
Ozkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikligi
zarart sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diislikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda 1ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger
diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger diistikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zararl, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grubun finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grubun tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kadr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik igin
Odenen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

(iii) Tiirey finansal araclar

Grubun tiirev finasal araci yoktur.
2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri
Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan

dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu g¢evirimden ve
dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.
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2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder.
Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Grupun, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ylikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye
tabi tutulur. Sarta bagl yilikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir
tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigli dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kisminin ii¢iincii taraflarca karsilanmasiin
beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde
hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iligkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.08.15 . Devlet Tesvik ve Yardimlar

Yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grubun cari vergi yiikiimliligii bilango tarihi itibariyle
yasallagmig ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarn timi i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya ylikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukiimliiliikleri, Grubun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatirnrm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli 6lgiide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri)
tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grubun bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin etti§i yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya
da Grubun cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi
de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
baglt borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz
oniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, donem sonuglari
iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin netlestirilmektedir. Ertelenmis
vergi aktif ve pasifi de aymi sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda gergeklestikge
provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu
tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin
hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara
yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akaim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate alinan nakit ve
nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar: ve likiditesi yliksek yatirimlari igermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme
iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi

nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri

O6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Grubun yatirim amagh gayrimenkulu bulunmamaktadir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis kardan

indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

a) Cari donemde yiiriirliige giren ve grup mali tablolari iizerinde etkisi olmayan standartlar:

UFRS/UMS

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar

UFRS 1 ( Degisiklik) "UFRS’nin ilk kez
uygulanmasi”

UFRS 2 ( Degisiklik) ”Hisse Bazli
Odemeler”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amach Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”

Yiiriirliik Tarihi

1 Temmuz 2009 sonrasi baslayan mali
donemler

1 Ocak 2010 ve sonrasinda baglayan
mali donemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2010 ve sonrasinda baglayan
mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Temmuz 2009 sonras1 baslayan mali
donemler

1 Ocak 2010 ve sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gegerlidir.
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Icerik

Bagli ortakliklardaki
paylarinda degisime neden
olan olaylara ya da iglemlere
iligkin uygulanacak
muhasebelestirme yontemlere
yer verilmistir.

Petrol gaz arama faaliyeti olan
veya kiralama iglemi olan
sirketlerde UFRS’ye gegiste
bazi istisnalar getirilmistir.

Sirket’e nakit olarak 6denen
hisse bazli 6demelere iligkin
agiklamalar.

Kosullu bedele iligkin
muhasebelestirme, iktisap
maliyetlerinin
muhasebelesmesi ve
serefiyenin kayitlara
alinmasina iligkin esaslar.

Satis amach elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlerin
aciklanmast.
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b) 31.12.2010 tarihinden sonra gecerli olacak ve grup tarafindan erken uygulama secenegi kullanilmamis standartlar

UFRS /UMS Yiiriirliik Tarihi icerik
UMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf 1 Ocak 2011 ve sonrasinda baglayan  <amu istirakleri igin iliskili
. - 1 taraf agiklamalari
Agiklamalart mali donemler i¢in gegerlidir. . o
giincellenmistir.
UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflama ve 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan Finansal varliklarin
Olgme” mali donemler i¢in gegerlidir. siiflanmasi ve dlglilmesi.

(1 Subat 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde gegerli olacaktir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar:
Sunum ve Agiklama”

Hisse Thraglarinin
Siniflandirilmasi.

Grup yonetimi, yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolart iizerinde 6nemli bir
etki yaratmayacag goriisiindedir.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Sirket 01.01.2009-31.12.2009 déneminde Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’ne kurulusunda % 74 orami ile istirak etmistir.
Sirket’in sermayesi 50.000 TL olup maliyet bedeli 37.000 TL’dir. Bu sirkete kurulusunda istirak edildiginden Serefiye
hesaplanmamustir. Haytek Ingaat Taahhiit Anonim Sirketi cari dénemde 6nemli bir faaliyet yiiriitmemekte olup 31.03.2010 itibariyle
bu sirket’in aktif toplami 27.285 TL, 6zkaynak toplami 26.738 TL, donem zarar ise 1.423 TL’dir. Bu sirket’in cari donemde satis
hasilati mevcut degildir.

Sirket’in onceki yillarda istirak ettigi Borova Tikinti MMC 31.12.2009 mali tablolarindan itibaren konsolidasyon kapsamia dahil
edilmistir. Bu sirket’in 01.01.2010- 31.03.2010 doénemi faaliyet sonuglarinin etkileri ekli mali tablolara yansitilmistir. Bu sirket’in
01.01.2009 tarihi 6ncesine ait faaliyet sonuglarinin etkisi ise gelir tablosunda diger giderler arasinda 6nceki donem gider ve zararlari
olarak muhasebelestirilmistir. Bu sirkete ait finansal biiytikliikklere Not:5’te yer verilmistir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Grubun is ortakligi bulunmamaktadir.
5 FAALIYET BOLUMLERI

Grubun cografi bolimleri bazinda kar/zarar 6zeti agagidaki gibidir.

Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
01.01.2010 — 31.03.2010 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Satig Gelirleri 358.000 68.871 426.871 (358.000) 68.871
Satiglarin Maliyeti (1.436.750) (205.695) (1.642.445) 358.000 (1.284.445)
Briit Kar/Zarar (1.078.750) (136.824) (1.215.574) (1.215.574)
Faaliyet Giderleri (177.439) (65.450) (242.889) (242.889)
Diger Faaliyet Gelirleri 10.942 - 10.942 - 10.942
Diger Faaliyet Giderleri (12.812) (18.437) (31.249) (13.752) (45.001)
Faaliyet Kar/Zarar: (1.258.059) (220.711) (1.478.770) (1.492.522)
Finansal Gelirler 215.340 - 215.340 - 215.340
Finansal Giderler (122.937) - (122.937) - (122.937)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (1.165.656) (220.711) (1.386.367) (1.400.119)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (507.858) - (507.858) - (507.858)
Dénem Kar / (Zarari) (1.673.514) (220.711) (1.894.225) (1.907.977)
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Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
31.03.2010 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Varlik Toplanm 8.583.903 823.524 9.407.427 (62.709) 9.344.718
- Ticari ve Diger Alacaklar 7.286.296 (223.844) 7.062.452 (25.469) 7.036.983
- MDV 77.186 630.699 707.885 - 707.885
-Diger Aktifler 1.220.421 416.669 1.637.090 (37.240) 1.599.850
Yiikiimliiliik Toplam 4.394.738 2.152.880 6.547.618 (25.469) 6.522.149
-Ticari ve Diger Borglar 3.584.850 1.390.840 4.975.690 (25.469) 4.950.221
- Finansal Borglar 487.822 762.040 1.249.862 1.249.862
- Diger Yikiimliliikler 322.066 - 322.066 322.066
Ozkaynaklar 4189.165 |  (1.329.356) 2.859.809 (37.240) 2.822.569
Azerbaycan
(Borova Konsolidasyon
Tikinti ve Eleminasyon
01.01.2009 — 31.12.2009 Tiirkiye MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Satig Gelirleri 89.713 677.058 766.771 - 766.771
Satislarin Maliyeti (9.713) (565.952) (575.665) - (575.665)
Briit Kar/Zarar 80.000 111.106 191.106 - 191.106
Faaliyet Giderleri (2.205.345) (118520) |  (2.323.865) 11.687 | (2.312.178)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.521.224 18.317 1.539.541 (21.307) 1.518.234
Diger Faaliyet Giderleri (144.691) - (144.691) (1.088.360) |  (1.233.051)
Faaliyet Kar/Zarar1 (748.812) 10.903 (737.909) (1.835.889)
Finansal Gelirler 297.895 - 297.895 - 297.895
Finansal Giderler (309.191) (17.676) (326.867) - (326.867)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (760.108) (6.773) (766.881) - (1.864.861)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (100.779) - (100.779) - (100.779)
Dénem Kar / (Zarar) (860.887) (6.773) (867.660) -] (1.965.640)
Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve
Tikinti Eleminasyon
31.12.2009 Tiirkiye MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Varlik Toplam 9.964.748 1.031.280 10.996.028 (214.511) 10.781.517
- Ticari ve Diger Alacaklar 8.168.741 150.697 8.319.438 (177.271) 8.142.167
- MDV 86.383 687.512 773.895 - 773.895
-Diger Aktifler 1.709.624 193.071 1.902.695 (37.240) 1.865.455
Yiikiimliiliik Toplam 4.102.069 2.126.173 6.228.242 (177.271) 6.050.971
-Ticari ve Diger Borg¢lar 3.181.418 1.373.586 4.555.004 (177.271) 4.377.733
- Finansal Borglar 628.808 752.587 1.381.395 - 1.381.395
- Diger Yiikiimliiliikler 291.843 - 291.843 - 291.843
Ozkaynaklar 5.862.679 (1.094.893) 4.767.786 (37.240) 4.730.546
6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grubun dénem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmigtir.
Hesap Ad 31.03.2010 31.12.2009
Kasa 142 165
Banka 20.322 1.933
-Vadesiz Mevduat 20.322 1.933
Toplam 20.464 2.098
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7 FINANSAL YATIRIMLAR

Grubun finansal yatirimlar satilmaya hazir finansal varlik olarak tasnflenmis hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Grubun
hisse senedi yatirimlarinin tamami Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlarindan olusmakta olup detay:
asagidaki gibidir.

31.03.2010 31.12.2009
Sirket Adi Hisse Tutar1 Oran (%) Hisse Tutari Oran (%)
Borova-TML Enerji 989.000 43 979.108 43
Borova Tikinti MMC (*) - - - -
Borova Latvia SIA/ 5.177 100 5.177 100
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) (529.213) - (519.321) -
Toplam 464.964 464.964

(*) Sirket’in 6nceki yillarda istirak ettigi Borova Tikinti MMC, 31.12.2009 dénemi itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Istirak Deger Diisiikliigii karsihigindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2009 31 Aralik 2009
Donem basi bakiyesi (519.321) (376.162)
Donem Igerisindeki (Artis) / Azalis (9.892) (143.159)
Dénem sonu bakiyesi (529.213) (519.321)

Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gormeyen Hisse Senedi Yatirimlarina iliskin 6zet finansal bilgiler:

31.03.2010
Sirket Adi Aktif Borclar Ozkaynak Net satislar Doénem Kari
Toplamm Toplam Toplam
Borova-TML Enerji 1.081.311 - 1.081.311 - -
Toplam 1.081.311 1.081.311 -
31.12.2009
Sirket Ad1 Aktif Borglar Ozkaynak Net satislar Doénem Kari
Toplami Toplami Toplami
Borova-TML Enerji 1.081.311 - 1.081.311 - (1.424.122)
Toplam 1.081.311 1.081.311 (1.424.122)

8 FINANSAL BORCLAR

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2010 31.12.2009
Banka Kredileri 1.202.665 1.239.805
Toplam 1.202.665 1.239.805

Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmigtir.

Hesap Ad 31.03.2010 31.12.2009
Banka Kredileri 47.197 141.590
Toplam 47.197 141.590
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a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 31.03.2010 31.12.2009
Vadesi Gegen Krediler 844.484 799.984
0-3 ay 94.393 94.393
3-12 ay 263.788 345.428
1-3 yil 47.197 141.590
TOPLAM 1.249.862 1.381.395

b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31.03.2010
Krediler
Nev’i Déviz Tutar: TL Tutar1 Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler - 487.822 19-23,28
AZM Krediler (*) 400.000 762.040 20
Krediler Toplam 1.249.862
(*) Azerbaycan Manat’1 cinsinden alinan krediler.
31.12.2009
Krediler
Nev’i Déviz Tutari TL Tutar Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler - 628.808 17-23,28
AZM Krediler (*) 400.000 752.587 20
Krediler Toplamm 1.381.395
(*) Azerbaycan Manat’1 cinsinden alinan krediler.
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Grubun doénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmusgtir.
Hesap Adi 31.03.2010 31.12.2009
Alicilar 5.812.447 7.187.237
-1liskili Taraflar (Bkz Not: 37) - -
-Diger 5.812.447 7.187.237
Siipheli Ticari Alacaklar 340.596 340.596
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (340.596) (340.596)
Toplam 5.812.447 7.187.237
Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Doénem basi bakiyesi (340.596) (340.596)
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Dénem gideri - -
Dénem sonu bakiyesi (340.596) (340.596)
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Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklara iligskin agiklama ve bu alacaklarin vade analizi asagidaki
gibidir:

31.03.2010 31.12.2009
3 aya kadar - 330
3-12 ay arasi 339 -
1-5 yil aras1 5.812.108 7.186.907
Toplam 5.812.447 7.187.237

Grubun Ticari Alacaklar: i¢in alinmis teminati bulunmamaktadr.

Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacagi bulunmamaktadir.

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglari asagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.03.2010 31.12.2009
Saticilar 1.645.054 1.675.962

- lliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Bkz Not: 37) - -

-Diger Ticari Bor¢lar 1.645.054 1.675.962
Borg Senetleri 473.987 83.457
Bor¢ Reeskontu (-) (15.249) (1.433)
Toplam 2.103.792 1.757.986

11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.03.2010 31.12.2009
Avukatlara Verilen Avanslar 28.991 29.062
Diger Alacaklar 349.945 -
Miskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Bkz Not: 37) 845.600 925.868
Toplam 1.224.536 954.930

Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklart bulunmamaktadir.

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2010 31.12.2009
Miskili Taraf Harici Diger Borglar 897.807 861.360
Odenecek Vergi, Har¢ ve Kesintiler 18.610 16.134
Odenecek SSK Primleri 7.777 7.680
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. 477.697 449.503
Personele Borglar 94.853 92.017
Diger 298.870 296.026
Mliskili Taraflara Borglar (Bkz Not: 37) 1.948.622 1.758.387
Toplam 2.846.429 2.619.747

Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12 FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.
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13 STOKLAR
Hesap Ad1 31.03.2010 31.12.2009
Mamiiller 152.301 -
Toplam 152.301 -

14 CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLISKIiN VARLIKLAR

Sirketin ingaat projeleri tamamlanms olup, 31.03.2010 tarihi itibariyle devam eden projesi bulunmamaktadir.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grubun dénem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklari asagida agiklanmusgtir.

31 Mart 2010 Demirbaslar Tagsitlar Tescl:s"’,]a'\l/lzfl;ma‘ Toplam
Maliyet

Agilis bakiyesi

1 Ocak 2010 294.120 377.206 1.236.456 1.907.782
Konsolidasyona ilaveler (*) - - - -
Cevrim Farklari 707 - 15.531 16.238
Alimlar 809 - 809
Cikiglar -
31 Mart 2010

Kapanis Bakiyesi 295.636 377.206 1.251.987 1.924.829
Birikmis Amortisman

Agilis bakiyesi

1 Ocak 2010 255.385 300.818 577.684 1.133.887
Konsolidasyona ilaveler (*) - - -
Cevrim Farki 346 - 7.256 7.602
Cari donem Amortismani 6.566 6.290 62.599 75.455
Cikislar - - - -
31 Mart 2010 262.297 307.108 647.539 1.216.944
01 Ocak 2010 Net defter degeri 38.735 76.388 658.772 773.895
31 Mart 2010 Net defter degeri 33.339 70.098 604.448 707.885
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Tesis, Makina,

31 Aralik 2009 Demirbaslar Tasitlar Cihazlar Toplam
Maliyet

Acilis bakiyesi

01 Ocak 2009 318.100 377.206 - 695.306
Konsolidasyona Tlaveler (*) 56.776 40.580 1.247.254 1.344.610
Cevrim Farklari (492) - (10.799) (11.291)
Alimlar - - - -
Cikislar (80.263) (40.580) (120.843)
31 Arahk 2009

Kapams Bakiyesi 294.121 377.206 1.236.455 1.907.782
Birikmis Amortisman

Acilis bakiyesi

01 Ocak 2009 292.084 275.658 - 567.742
Konsolidasyona ilaveler (*) 20.827 16.485 416.563 453.875
Cevrim Farki (241) (5.045) (5.286)
Cari donem Amortismant 22.979 25.160 166.165 214.304
Cikiglar (80.263) (16.485) (96.748)
31 Aralik 2009 255.386 300.818 577.683 1.133.887
01 Ocak 2009 Net defter degeri 26.016 101.548 - 127.564
31 Arahik 2009 Net defter degeri 38.735 76.388 658.772 773.895

(*) Borova Tikinti MMC sirketi 2009 yilinda grup mali tablolarina tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

20 SEREFIiYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Kisa Vadeli 31.03.2010 31.12.2009
Dava Karsilig1 80.198 80.198
Gecikme Cezalari 147.125 126.009
Diger Bor¢ Gider Karsiliklar - -
Toplam 227.323 206.207
Dava Karsihig Gecikme Cezalar Toplam
1 Ocak itibariyle 80.198 126.009 206.207
Ilave karsilik - 21.116 21.116
Odemeler - - -
Iptal edilen karsiliklar - - -
31 Mart itibariyle 80.198 147.125 227.323
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ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

31.03.2010

Aleyhte ve Leyhte Acilan davalarin tutari, karsihik ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Anadolu Kurumlar Vergi Dairesinin 17.719,26 TL vergi ve 34.552,56 TL ve G.Faizli borca yapilan itirazina ilsikin agilan dava
Istanbul 8. Vergi Mahkemesinin 2008/2125 esas dava dosyas1 devam etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Istanbul 5. Icra Md. 2009/8254 Esas sayili dosyasi ile Foreks Bilgi Iletisim Hizmetleri A.S.’nin 1.059 TL tutarindaki alacag: icin
acilan dava devam etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmigtir.

Kérfez fcra Md. 2006/2653 Esas sayili dosyast ile T.C. Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi’nin 3.972 TL tutarindaki alacag icin acilan
dava devam etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Uskiidar 3. Is Mahkemesi 2009/844 Esas sayili dosyasi ile Ozgiir Diriksoy’un 20.000 TL tutarindaki alacag: i¢in agilan dava devam
etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmisgtir.

Beykoz Icra Md. 2009/3935 Esas sayili dosyast ile Nalan Giir’iin 3.954 TL tutarindaki alacag icin acilan dava devam etmektedir.
Mali tablolarda karsilik ayrilmisgtir.

Grup tarafindan, faiz hari¢ 6.320.558 TL’nin islemis ve isleyecek faizi ve KDV’si ile birlikte tahsili talebi ile, ICC Uluslararasi
Tahkim Mahkemesi nezdinde, “Basbakanliga Bagli Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKI) “ aleyhine agilan bir tahkim davasi
mevcuttur. Bu davada, Gruba 3.548.672 TL anapara, bu anaparaya 30 Haziran 2009 tarihinden itibaren 6deme tarihine kadar
isleyecek kanuni faiz tutari ile 2.094.012 TL islemis faiz 6denmesine karar verilmis olup, yargilama masrafi olarak Gruba 89.427
TL ve 162.000 USD o6denmesine, buna karsilik davali TOKI’ye ise yargilama masrafi olarak 77.113 TL ve 108.000 USD
ddenmesine karar verilmistir. TOKI kararda hesap hatas1 oldugu iddiastyla itirazda bulunmustur. Bu itiraz neticesinde, 30.06.2009
tarihine kadar islemis olan faizin 2.094.012 TL degil, 1.824.937 TL oldugu tespit edilmis ve bu karardaki 30.06.2009 tarihine kadar
islemis faiz rakami bu sekilde diizeltilmistir. Bu hakem kararinin tenfizi ve icrasi talebiyle Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2009/740 E. Numaras: ile dava agilmistir ve bu dava halen derdesttir. Bu davaya iliskin olarak Grup hesaplarinda 5.467.232 TL
tutarinda gelir tahakkuku mevcuttur.

31.12.2009

Aleyhte ve Leyhte Acilan davalarin tutari, karsihk ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Anadolu Kurumlar Vergi Dairesinin 17.719,26 TL vergi ve 34.552,56 TL ve G.Faizli borca yapilan itirazina ilsikin agilan dava
Istanbul 8. Vergi Mahkemesinin 2008/2125 esas dava dosyas1 devam etmektedir.Mali tablolarda karsilik ayrilmustir.

Istanbul 5. fcra Md. 2009/8254 Esas sayili dosyasi ile Foreks Bilgi Iletisim Hizmetleri A.S.’nin 1.059 TL tutarindaki alacag icin
acilan dava devam etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmgtir.

Kérfez fcra Md. 2006/2653 Esas sayili dosyasi ile T.C. Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi’nin 3.972 TL tutarindaki alacagi icin agilan
dava devam etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmustir.

Uskiidar 3. Is Mahkemesi 2009/844 Esas sayili dosyast ile Ozgiir Diriksoy’un 20.000 TL tutarindaki alacag1 i¢in agilan dava devam
etmektedir. Mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Beykoz Icra Md. 2009/3935 Esas sayili dosyast ile Nalan Giir’iin 3.954 TL tutarindaki alacag: igin actlan dava devam etmektedir.
Mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Grup tarafindan, faiz hari¢ 6.320.558 TL’nin islemis ve isleyecek faizi ve KDV’si ile birlikte tahsili talebi ile, ICC Uluslararasi
Tahkim Mahkemesi nezdinde, “Basbakanliga Bagli Toplu Konut Idaresi Baskanlhigi (TOKI) “ aleyhine agilan bir tahkim davasi
mevcuttur. Bu davada, Gruba 3.548.672 TL anapara, bu anaparaya 30 Haziran 2009 tarihinden itibaren 6deme tarihine kadar
isleyecek kanuni faiz tutan ile 2.094.012 TL islemis faiz 6denmesine karar verilmis olup, yargilama masrafi olarak Gruba 89.427
TL ve 162.000 USD &denmesine, buna karsilik davali TOKI’ye ise yargilama masrafi olarak 77.113 TL ve 108.000 USD
6denmesine karar verilmistir. TOKI kararda hesap hatas1 oldugu iddiasiyla itirazda bulunmustur. Bu itiraz neticesinde, 30.06.2009
tarihine kadar iglemis olan faizin 2.094.012 TL degil, 1.824.937 TL oldugu tespit edilmis ve bu karardaki 30.06.2009 tarihine kadar
islemis faiz rakami bu sekilde diizeltilmistir. Bu hakem kararinin tenfizi ve icrasi talebiyle Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2009/740 E. Numaras: ile dava agilmistir ve bu dava halen derdesttir. Bu davaya iliskin olarak Grup hesaplarinda 5.467.232 TL
tutarinda gelir tahakkuku mevcuttur.
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iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

Cinsi

31.03.2010

31.12.2009

Verilen Teminat Mektuplart — TL
Verilen Teminat Mektuplari — USD
Verilen Teminat Cekleri — TL
Verilen Teminat Ceki — USD
Alinan Teminat Senetleri — TL
Alinan Teminat Senetleri — (EUR)
Alinan Teminat Cekleri — TL
Alinan Teminat Cekleri — (EUR)
Alman Teminat Cekleri — (USD)

666.025

279.418

iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

31.03.2010

666.025

279.418

Borova Yapi'nin taksitlendirilmis vergi borcuna karsilik olarak 2 Adet Arag ipotek verilmistir. Toplam ipotek tutar1 87.500 TL’dir.

31.12.2009

Borova Yapi'nin taksitlendirilmis vergi borcuna karsilik olarak 2 Adet Arag ipotek verilmistir. Toplam ipotek tutar1 87.500 TL’dir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.03.2010
Sigortalanan Aktifin Sigorta Sirketi Sigortaya Esas Aktife Kayith Tutar Sigorta Sigorta
Cinsi Alman Tutar Baslama Sona Erme
Tarihi Tarihi
Genis Kaps. Isyeri Merkez | Aviva Sigorta 750.000 238.646 2009-2010 2010-2011
Tagitlar Aviva Sigorta 81.400 377.206 2009-2010 2010-2011
TOPLAM 831.400 615.852
31.12.2009
Sigortalanan Aktifin Sigorta Sirketi Sigortaya Esas Aktife Kayith Tutar Sigorta Sigorta
Cinsi Alinan Tutar Baslama Sona Erme
Tarihi Tarihi
Genis Kaps. Isyeri Merkez | Aviva Sigorta 750.000 237.837 2008-2009 2009-2010
Tagitlar Aviva Sigorta 86.400 377.206 2008-2009 2009-2010
TOPLAM 836.400 615.043
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Vi) Teminat Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Oram

31.03.2010 ve 31.12.20009 tarihi itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir.

Grup tarafindan verilen TRi' ler 31.03.2010  31.12.2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 87.500  87.500
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1

Toplam 87.500 87.500

Grubun vermis oldugu Diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklar’' na oran1 31.03.2010 tarihi itibariyle % 0 ' dir.(31.12.2009 tarihi
itibariyle % 0)

23 TAAHHUTLER
Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31.03.2010 31.12.2009
Kidem Tazminati Karsiligi 94.743 85.636
Toplam 94.743 85.636

Yiiriirliikteki fs Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki ticret
esas almarak calisilan her y1l igin 30 giinliik ticret {izerinden hesaplanmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati,
aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliligi, grubun calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliligiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), grubun yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda
karsiliklar, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31
Mart 2010 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 4,80 enflasyon orant ve %11 iskonto orani varsayimina gore, % 5,92 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir (31 Aralik 2009: %5,92 reel iskonto orani).

Kidem Tazminati yikiimliiliiklerine iligkin emeklilik olasiligi tahmini 31.03.2010 igin % 73,87 olarak hesaplanmistir.(31.12.2009:%
69,29)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

1 Ocak 85.636 35.985
Donem igerisindeki artig / (Azalig) 9.107 49.651
Kapams Bakiyesi 94.743 85.636

Cari Dénem kidem tazminat karsilik gideri ve bakiyesi ise genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.
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25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun doénem sonlart itibariyle Diger Dénen Varliklari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2010 31.12.2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 52.194 69.506
Devreden KDV 127.441 126.875
Personel Avanslari 44.895 26.742
Is Avanslar 835 1.951
Pesin Odenen Vergiler 192.213 121.812
Verilen Siparis Avanslari 69.275 68.416
Stipheli Diger Varliklar 635.407 633.330
Stipheli Diger Varlik Kargiliklar1 (-) (635.407) (633.330)
Diger 2.818 2.783
Toplam 489.671 418.085

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Donem basgi bakiyesi (633.330) (130.025)
Doénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Donem gideri (2.077) (503.305)

Dénem sonu bakiyesi (635.407) (633.330)

Grubun dénem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimlilikleri bulunmamaktadir.
Grubun dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikimliiliikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortakik Disi Kar Zarar

Yoktur.

ii) Sermaye / Karsilikli Sermaye Istirak Diizeltmesi

Ortaklik Yapisi

31.03.2010 31.12.2009
Pay Orani Pay Oram

Ortaklar Pay Tutari (%) Pay Tutari (%)
Borova Holding 4.880 0,08 58.989 0,3
Tayfun Uzunova 531.283 8,24 1.632.988 8,24
Yasar Altiparmak - - 71 0,0004
Halka A¢ik 5.912.054 91,69 18.127.639 91,46
Toplam 6.448.217 100  19.819.687 100

En biiyiik ortak sifat1 ile Tayfun Uzunova fiili olarak Sirket’in nihai kontroliinii elinde tutmaktadir.

Hisse adedi ve hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 6.448.217-TL (AltimilyondértyilizkirksekizbinikiyiizonyediTiirkLira)’st olup tamamui 6denmistir.
Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 6.448.217 adet hisseden olusmaktadir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden paylarin
tamami hamiline yazilidir.
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Y1l Icinde Sermaye artisi:

Yoktur.

Y1l Icinde Sermaye azalisi:

Sirket 06.10.2009 tarihli 2009/10 toplant1 nolu yoénetim kurulu karari ile, 31.12.2008 finansal tablolarinda yer alan 23.149.688.-TL
tutarindaki Gegmis Y1l Zararlarindan kaynaklanan Bilango aciginin kapatilmas: amaciyla Sermaye Piyasast Kurulunun 2009/18 sayili
biilteninde Halka A¢tk Anonim Ortakliklarin fon ¢ikisi gerektirmeyen Sermaye Azaltim islemlerinde uyulacak ilke ve esaslar duyurusu
kapsaminda;

- Cikartilmig Sermayenin 19.819.687.-TL’den 6.448.217.-TL’ye azaltilmasina,
T.T.K.” nun 396 inc1 maddesi geregince Bilirkisi Raporu alinmasi i¢in mahkeme basvurusunun yapilmasina, gerekli izinlerin alinmasi
icin,

- Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurulmasina,

- Sanayi ve Ticaret Bakanligina bagvurulmasina,

karar vermistir.

Sermaye azaltimina iliskin olarak IMKB Yénetim Kurulu’ nun 18.03.2010 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ nun 2009/18
sayil1 haftalik biilteninde ilan edilen ‘Halka agik anonim ortakliklarmn fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltim islemlerinde uyulacak
ilke ve esaslar’ duyurusu kapsaminda azaltilan sermayeyi temsil eden 13.371.470 TL nominal degerli hissenin Borsa Kotasyonundan
¢ikarilmasina karar verilmistir.

2004 Y1li End. Zarar1 8.232.821
2005 Y1l Zarar1 2.160.459
2006 Y1l Zarar1 1.887.064
2007 Y1ili Zarar1 (kismi) 1.091.126
Gegmis Y1l Zararlar1 Toplamm 13.371.470

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Yoktur.
Karsilikli Tstirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin kargilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle sermaye/karsilikli istirak
sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.
iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kérdan ayrilmis kisitlanmug yedekler yasal yedeklerden ve Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ile Gayrimenkul Satis
Kazanci Istisnasindan olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, grubun 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net kiarm %5’
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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Hesap Ad1 31.03.2010 31.12.2009
Yasal Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Ve

Gayrimenkul Satis Kazanglari 1.146.790 1.146.790
Toplam 1.146.790 1.146.790

vi) Gegmis Yil Karlart
Geemis Y1l Karlari olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden
SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin
27 Ocak 2010 tarihli karart ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar icin yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda
kullanilmasi1 durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grubun SPK standartlarina gére hazirlanmig mali tablolarinda cari donem faaliyetleri zararla sonuglanmis olup dagitilabilir
donem kar1 bulunmamaktadir. Yine SPK standartlarina gére hazirlanmis olan mali tablolarda 31.03.2010 itibariyle Grubun
Dagitima konu edilebilecek gegmis yil kar1 yoktur.

vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden
gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden
sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

1995

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 c¢ercevesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Grubun dénem sonlari itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Sermaye 6.448.217 19.819.687
Sermaye Diizeltmesi Farklari - -
Hisse Senedi Thrag Primi 129.576 129.576
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.146.790 1.146.790
Gegmis Y1l Karlar (3.001.359) (14.409.487)
Net Donem Kar / (Zarari) (1.907.607) (1.963.342)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak Toplami 2.815.617 4.723.224
Azinhik Pay: 6.952 7.322
Toplam Ozkaynaklar 2.822.569 4.730.546
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grubun dénem sonlart itibariyle Satiglar1 ve Satiglarin Maliyeti agagida agiklanmusgtir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Yurti¢i Satislar - -
Yurtdis1 Satiglar 68.871 -
Diger Gelirler - -
Satigtan Tadeler (-) - -
Satis Iskontolar1 (-) - -
Net Satislar 68.871 -
Hizmet Maliyeti (-) - -
Satiglarin Maliyeti (-) (1.284.445) -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) (1.215.574) -

29 ARASTIRMA VE GELisTiRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Grubun dénem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Genel Yonetim Giderleri (-) (242.889) (227.811)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) - -
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (242.889) (227.811)

30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grubun doénem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Personel Giderleri (55.504) (97.073)
Arag Giderleri (8.916) (7.354)
Biiro Giderleri (6.701) (8.465)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (15.489) (14.000)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (30.298) (56.419)
Amortisman ve Tiikkenme Paylari (75.455) (10.542)
Odenmeyen SSK (13.962) (13.173)
Diger (36.564) (20.785)
Genel Yonetim Giderleri Toplam (-) (242.889) (227.811)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (242.889) (227.811)

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmisgtir:

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
Satiglarin maliyeti - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -
Genel yonetim giderleri (75.455) (10.542)
Arastirma ve gelistirme giderleri - -

Toplam (75.455) (10.542)
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Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar agsagida belirtilmistir:

01.01.2010 01.01.2009

31.03.2010 31.03.2009
Satiglarin maliyeti - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -
Genel yonetim giderleri (55.504) (97.073)
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam (55.504) (97.073)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Grubun dénem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
Diger Gelirler 10.942 5.647
- Kira Gelirleri 1.050 5.644
- Diger 9.892 3
Diger Giderler (-) (45.001) (76)
- Istirak Deger Diisiikliigii Karsilig1 (9.892) -
- Sonuglanan Proje Gideri (2.920) (75)
- Diger (32.189) (1)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) (34.059) 5.571
32 FINANSAL GELIiRLER
Grubun dénem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmusgtir.
01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Faiz Gelirleri 161.678 7.043
Kur Farki Gelirleri 38.413 105.919
Grup Sirket ve Ortak Faiz Geliri - -
Cari Donem Reeskont Geliri 15.249 3.856
Onceki Dénem Reeskont Iptali - -
Toplam Finansal Gelirler 215.340 116.818
33 FINANSAL GIDERLER
Grubun dénem sonlart itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir
01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Faiz Giderleri (-) (29.895) (25.633)
Kur Farki Giderleri (-) (89.530) (19.638)
Onceki Donem Reeskont Iptali (-) (1.433) (2.879)
Diger (2.079) (268)
Toplam Finansal Giderler (122.937) (48.418)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olugsmaktadir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (507.858) 13.423
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (507.858) 13.423

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsihig

Tiirkiye’deki gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Sirket’in 2010 yil1
kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam iizerine tarih olunur. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini
takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Grubun cari dénem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Ad1 31.03.2010 31.03.2009

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (2.070.649) (140.520)

Matraha ilaveler 971.007 69.593
Siipheli Ticari Alacak Karsilig

Kidem Tazminat1 Karsilig1 9.107 39.909
Dava Tazminat Karsilig

Istirak Deger Diisiikliigii Karsilig

Mali Zarar

Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 961.900 29.684

Matrahtan indirimler (-) - -
Konusu Kalmayan Dava Karsiligiu

Senetler Ve Cek Reeskontlari

Konusu Kalmayan Siipheli Tic. Al. Kars.

Odenen SSK Primleri

Konusu Kalmayan Kidem Taz. Kars.

Diger

Zarar Olsa Dahi indirilecek istisna ve indirimler (-) - -
Gayrimenkul Satig Kazanct

Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (1.099.642) (70.927)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’e ¢ikarilmistir.
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ii) Ertelenmis Vergi:

Grubun vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmig mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve
pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis y1l zararlari
v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gegirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarii geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Hesap Ad1 31.03.2010 31.12.2009
Sabit Kiymetler (14.713) (16.542)
Kidem Tazminati Karsilig 18.949 17.127
Istirak Deger Diisiis Karsilig 104.807 102.829
Stipheli Alacak Karsilig1 31.465 31.465
Prekont Geliri (3.050) (287)
Dava Karsilig1 16.040 16.040
Mali Zarar 567.405 1.082.128
Gelir Tahakkuku (299.560) (299.560)
Odenmeyen SSK 51.107 47.108
Diger - -
Ertelenmis Vergi Varhg / Yiik. 472.450 980.308
31.03.2010 31.12.2009
Doénem Basgi Ertelenmis Vergi Varligy/
(Yuktimlilugi) 980.308 1.081.087
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (507.858) (100.779)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: /
Yiikiimliiliigii 472.450 980.308

Kullanilmamig Vergi Avantajlarma liskin Agiklama:

Grubun 31.03.2010 itibariyle sonraki déneme devreden mali zarar1 6.500.394 TL (31.12.2009: 5.410.644 TL) olup Grup Yoénetimi
tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarm 2.837.029 TL’lik kismimnmn (31.12.2009:5.410.644 TL) gelecek yillarda olusacak
mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek sadece bu tutar ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinmugtir.
Grubun 31 Mart 2010 ve 31.12.2009 tarihi itibariyle tizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmayan mali zararlari ve
kullanilabilecekeleri en son hesap donemleri asagidaki gibidir:

31.03.2010 31.12.2009
2010 3.663.365 -
2011 - -
2012 - -
2013 - -
2014 - -
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil
Edilmeyen Mali Zarar 3.663.365 -
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Grubun 31 Mart 2010 ve 31.12.2009 tarihi itibariyle iizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanan mali zararlar1 ve
kullanilabilecekleri en son hesap donemleri asagidaki gibidir:

31.03.2010 31.12.2009
2010 - 3.663.365
2011 285.674 285.674
2012 589.610 589.610
2013 413.456 413.456
2014 448.647 458.539
2015 1.099.642 -
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilen
Mali Zarar 2.837.029 5.410.644

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2010 01.01.2009
Vergi karsiiginin mutabakati: 31.03.2010 31.03.2009
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar (1.400.119) (153.840)
Kurumlar vergisi orani %20 280.024 30.768
Vergi etkisi:
- Kullanilmayan Mali Zarar (732.673) -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (55.209) (17.345)
Gelir tablosundaki vergi karsih@ gideri (507.858) 13.423

36 HIiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle
hesaplanir. Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.03.2009
Donem Kari / (Zarar) (1.907.977) (140.417)
Ortalama Hisse Adedi 6.448.217 19.819.687
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) (0,296) (0,007)
37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31 Mart 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borg¢lar Borg¢lar
Ortaklar - - - 1.222.009
Borova Holding A.S. - 845.600 - -
Borova Latvia Sia - - - 40.993
Borova Tikinti MMC - - - -
TML Enerji - - - 551.632
Haytek - - - -
Tibot Yap1 - - - 133.988
Toplam - 845.600 1.948.622
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Iliskili taraflarla gerceklestirilen islemin niteligi ve alinan-verilen teminatlarin tutar1 asagidadr:

31 Mart 2010

Hiskinin Niteligi

Teminatin Niteligi

Teminat Tutar1

Verilen Teminat Tutar1

Borova Holding A.S.

Cari Hesap Nakit

_ Kullandirmmi, Kira Yok - -
TML Insaat
San.Tic.ve Turz.A.S. Kira Yok - -
Toplam - -

Alacaklar Borclar
Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

31 Aralik 2009 Alacaklar Alacaklar Ticari Borg¢lar Borclar
Ortaklar - - - 1.033.616
Borova Holding A.S. - 925.868 - -
Borova Latvia Sia - - - 43.151
Borova Tikinti MMC - - - -
TML Enerji - - - 547.632
Haytek - - - -
Tibot Yap1 - - - 133.988
Toplam - 925.868 1.758.387

Tliskili taraflarla gerceklestirilen islemin niteligi ve alinan-verilen teminatlarm tutar1 asagidadir:

Hiskinin Niteligi

Teminatin Niteligi

Verilen Teminat Tutar1

31 Arahk 2009 Teminat Tutar
Borova Holding A.S. Cari Hesap Nakit
Kullandirimi, Kira Yok - -
TML Insaat
San.Tic.ve Turz.A.S. Kira Yok - -
Toplam - -
b) Hliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar
01.01.2010 31.03.2010 Alimlar Satislar
Mal Hizmet Kira Toplam Hizmet Faiz Kira Toplam
Borova Holding A.S. - - - - - 13.912 300 14.212
TML Insaat San.Tic.ve
Turz.A.S. - - 3.000 3.000 - . - Z
Toplam - - 3.000 3.000 - 13.912 300 14.212
01.01.2009 31.03.2009 Almlar Satislar
Mal Hizmet Kira Toplam Hizmet Faiz Kira Toplam
Borova Holding A.S. - - - - - 7.043 300 7.343
TML Insaat San.Tic.ve
Turz.A.S. . . - - R - - -
Toplam - - - - - 7.043 300 7.343

USD olarak takip edilen Borova Holding cari hesabina hesaplanan faiz igin yillik % 6 yillik faiz orani kullanilmistir.
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¢) Ust diizey yéneticilere saglanan fayda ve iicretler

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 31.03.2010 31.12.2009
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 16.170 27.497
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 16.170 27.497

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve &zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grubun sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 27.
notta acgiklanan c¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarin1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grubun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grubun sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari
borglart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Grubun borglara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grubun spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-
satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalar:

Grubun finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmusgtir.

¢) Grubun Maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, d6viz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (¢ maddesine bakiniz) degisiklikler ve diger
risklere (f maddesi) maruz kalmaktadir. Grup ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi)

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir.Cari yilda Grubun maruz kaldig1 piyasa
riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore
bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.Grup, doviz cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin
Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari

islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup esas itibariyle finansal borglar1 , d6viz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklart nedeniyle kur degisimin yoniine bagli olarak kur
riskine maruz kalmaktadir.
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Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar / Zarar

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolart Net Varlik / Yikkimlilugi 4874 (4.874)
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.874 (4.874)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimlaligi 15.590 (15.590)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 15.590 (15.590)
AZM’nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- AZM Net Varlik / Yikimlaligi (189.133) 189.133
8- AZM Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- AZM Net Etki (4+5) (189.133) 189.133
TOPLAM (168.669) 168.669
Déviz Kuru Duyarhihik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar / Zarar

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolart Net Varlik / Yiikimlilugu 77.489 (77.489)
2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 77.489 (77.489)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yukimlaliga 171.829 (171.829)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 171.829 (171.829)
AZM’nin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- AZM Net Varlik / Yikimlaligi (178.259) 178.269
8- AZM Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- AZM Net EtKi (4+5) (178.259) 178.269
TOPLAM 71.057 (71.057)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem

Onceki Dénem

TL Karsihg UsD Avro AZM Diger TL Karsihig UsD Avro AZM Diger
1. Ticari Alacaklar 196.952 - 95.938 31 1.719.525 - 795.398 31
2a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 622.136 237.034 - 137.257 1.268.391 614.909 - 178.109
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 819.088 237.034 95.938 137.288 2.987.916 614.909 795.398 178.140
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - R
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 819.088 237.034 95.938 137.288 2.987.916 614.909 795.398 178.140
10. Ticari Borglar (1.383.063) - - (725.979) (1.366.182) (184) - (707.807)
11. Finansal Yiikumliliikler (762.040) - - (400.000) (752.787) - - (390.091)
12a. Parasal Olan Diger Yiikumliliikler (360.677) (205.000) (19.974) (4.082) (158.377) (100.085) - (3.980)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - R
(1.101.878
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) (2.505.780) (205.000) (19.974)  (1.130.061) (2.277.346) (100.269) - )
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimluliikler - - - - - R - R
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - R
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - - - -
(1.101.878
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (2.505.780) (205.000) (19.974)  (1.130.061) (2.277.346) (100.269) - )
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarmin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - R - R
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - - R
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.686.692) 32.034 75.963 (992.773) 710.570 514.640 795.398 (923.738)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (1.686.692) 32.034 75.963 (992.773) 710.570 514.640 795.398 (923.738)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kismimin Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar

23. ihracat

24. ithalat
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(e) Faiz orani riski yonetimi

Grup sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grubun sabit faizli finansal borglar1 ile ilgili
yiikiimliiliiklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6’da yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Déonem Onceki Donem

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliliikler 1.249.862 1.381.395
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimlilikler - -

31 Mart 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi
oncesi kar 3.125 TL (31.12.2009: 13.814 TL) daha diisiik olacakti.

(f) Diger Risklere liskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Tiliskin Riskler

Grup aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(9) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grubun

tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).

Grubun ticari alacaklar hesabinda bulunan ticari alacaklarinin vadesi ge¢mistir. Alacaklar i¢in alinmis teminat bulunmamaktadir.
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FiINANSAL ARAC TURLERI iTIBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

Alacaklar
CARI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba&t%'gl:g?ki Dip
iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.812.447 845.600 757.872 10-11 20322 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri - 845.600 757.872 10-11 - 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayillacak finasal varhklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri 5.812.447 - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 340.596 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) (340.596) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
Alacaklar .
ONCEKI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba&lza:/lgsg? i Dip
liskili Diger iskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) ( 7.187.237 925.868 29.062 10-11 1.933 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri (2) 330 925.868 29.062 10-11 - 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugrams
sayilacak finasal varhklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri 7.186.907 - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmug kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) 340.596 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - 10-11 -6

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

38

(340.596)



BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIiM SiRKETi

31 Mart 2010 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1

Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

31 Arahik 2009

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis

Toplam vadesi gecen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

h) Likidite risk yonetimi

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger Toplam
5.812.108 - 5.812.108
5.812.108 - 5.812.108

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger Toplam
7.186.907 - 7.186.907
7.186.907 - 7.186.907

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini

ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, grubun tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini gostermektedir.
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31.03.2010
Sozlesme
Uyarinca .
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit (\;/Z‘dlisil 3 ﬁi/;jaan 3-12 ay aras1 lafa}s’:l S 5;13:11 Vadesi Belirsiz
Cikislar emis
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 6.200.083 6.215.332  2.274.147 679.905 2.926.248 335.033 - -
Banka Kredileri 1.249.862 1249.862  844.484 94.393 263.788 47.197 - -
Bor¢lanma Senedi
Thraglar - - - - - - - -
Finansal Kiralama
Ticari Borglar 2.103.792 2.119.041 1.429.663 464.272 225.107 - - -
Diger Bor¢lar 2.846.429 2.846.429 - 121.240 2.437.353 287.836 - -
Diger - - - - - - - -
31.12.2009
Sozlesme
Uyarinca .
Sozlesme Vadeleri  Defter Degeri Nakit é;/zdrflsil 8 fgs;n 3-12 ay arasi lafa}slil S 5;13:11 Vadesi Belirsiz
Cikislar gmis
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 5.759.128 5.823.428  1.365.906 1.460.326 2.557.412 439.784 - -
Banka Kredileri 1.381.395 1.444.262 752.587 158.473 381.254 151.948 - -
Borg¢lanma Senedi
IThraglar - - - - - - - -
Finansal Kiralama
Ticari Borglar 1.757.986 1.759.419  1.365.906 393.513 - - - -
Diger Borglar 2.619.747 2.619.747 - 155.753 2.176.158 287.836 - -
Diger - - - - - - - -

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grubun finansman bolimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grubun faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarindan

vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmamaktadir.Grubun spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iirlin niteligindeki finansal araglarin
da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 02.04.2010 tarihli yonetim kurulu karari ile Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.08.2000 tarih ve 83/1311 nolu izni ile
Kayithh Sermaye Sistemine gecen Sirketin sermayesinin 6.448.217 TL’den 16.120.543 TL’ye c¢ikarilmasi ile ilgili gerekli evraklarin
hazirlanarak, Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi’na miiracat edilmesine ve arttirilacak 9.762.326 TL’nin ortaklarca nakden
karsilanmasina karar vermistir.

Ayrica Sirket Toki’den olan 5.467.232 TL’lik alacagin 2010 yilinda tahsil etmeyi diisiinmekte ve burdan gelecek nakit ile isletme
sermayesi acigini gidermeyi disiinmektedir. Sonraki donemde sirket elindeki isletme sermayesini yeni ihaleler alabilmek icin
kullanacaktir.

41 MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a)

b)

Grubun cari dénem faaliyetleri 1.907.607 TL, 6nceki donem faaliyetleri ise 1.963.342 TL zarar ile sonuglanmustir. Sirketin
sermayesinin yaklagik % 55’1 karsiliksiz kalmig bulunmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 324. maddesi; esas sermayenin
2/3’ {iniin karsiliksiz kalmas1 halinde Idare Meclisi tarafindan aktiflerin satis fiyat: baz alinarak bir ara bilanco tanzim
edilmesini emreder. Esas sermayenin 2/3’ iiniin karsiliksiz kalmasi halinde genel kurulda sermayenin tamamlanmasina veya
kalan 1/3 sermaye ile devamina karar verilmedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir. Sirket yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmede 31.03.2010° u takip eden 12 aylik donemde isletmenin faaliyetlerinin siirekliligine kusku diisiirecek dnemli
belirsizlikler olmadigi degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi bu degerlendirmeyi yaparken asagidaki hususlari dikkate
almugtir.

Sirket 02.04.2010 tarihli yonetim kurulu karar1 ile Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulunun 01.08.2000 tarih ve 83/1311 nolu
izni ile Kayithh Sermaye Sistemine gecen Sirketin sermayesinin 6.448.217 TL’den 16.120.543 TL’ye ¢ikarilmas ile ilgili
gerekli evraklarin hazirlanarak, Sermaye Piyasast Kurulu Bagkanligi’na miiracat edilmesine ve arttirtlacak 9.762.326 TL’ nin
ortaklarca nakden karsilanmasina karar vermistir.

Ayrica Sirket Toki’den olan 5.467.232 TL’lik alacaginm1 2010 yilinda tahsil etmeyi diisiinmekte ve burdan gelecek nakit ile
isletme sermayesi ac¢igini gidermeyi diislinmektedir. Sonraki donemde sirket elindeki igletme sermayesini yeni ihaleler
alabilmek i¢in kullanacaktir.

Sirket’in Suudi Arabistanda faaliyet gésteren Mutabgany EST’ye 2007 yilinda 700.000 EURO bedel ile sattigi muhtelif
ingaat malzemesi Mutabgany EST tarafindan cari dénemde yine 700.000 EURO bedel ile iade edilmistir. Bu firmadan olan
olan ve denetim sirketimizin sarthi goriis vermesinin nedenlerinden biri olan 700.000 Euro’luk alacak bu iade islemi ile
kapanmustir. fade alman mallarin bir kismi 53.055 USD bedel ile Sirketin Azerbaycan’da faaliyet gosteren bagh ortakhigmca
t¢tincii kisilere satilmigtir. Mutabgany EST firmasinca 700.000 EURO bedelle 2007 yilinda satin alinip cari donemde iade
edilen ingaat malzemeleri i¢in 147.765 TL karsilig1 72.000 EURO faiz faturasi diizenlenmistir.
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