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1 
 

BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ A.ġ 

     KONSOLĠDE BĠLANÇO 

     (Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmiĢtir) 

     

   
 (Konsolide)  

 
 (Konsolide)  

      

   
 Ġncelemeden  

 
 Bağımsız Denetimden  

   
 GeçmemiĢ  

 
 GeçmiĢ  

   
 Cari Dönem  

 
 Önceki Dönem  

 
Notlar 

 
31.03.2011 

 
31.12.2010 

VARLIKLAR 

     
Dönen Varlıklar 

  
                     9.693.283  

 
                     9.407.349  

Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 

 
                     1.603.869  

 
                     1.253.567  

Finansal Yatırımlar Not.7 

 

                     2.578.966  

 

                     2.404.741  

Ticari Alacaklar Not.10 

 

                     3.373.172  

 

                     4.328.923  

       İlişkili Taraf Harici Ticari Alacaklar 

  

                            1.147  

 

                     2.500.000  

       İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 
  

                     3.372.025  
 

                     1.828.923  

Diğer Alacaklar Not.11 

 

                        835.361  

 

                        744.714  

       İlişkili Taraf Harici Diğer Alacaklar Not.11 

 

                            1.910  

 

                          19.910  

       İlişkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar Not.11, Not.37 

 

                        833.451  

 

                        724.804  

Stoklar Not.13 

 
                                    -  

 
                                    -  

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmelerinden Alacaklar Not.15 

 

                        100.740  

 

                          88.488  

Diğer Dönen Varlıklar Not.26 

 

                     1.201.175  

 

                        586.916  

Toplam 

  
                     9.693.283  

 
                     9.407.349  

SatıĢ Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar Not.34 

 
                                    -  

 
                                    -  

      
Duran Varlıklar 

  
                     1.993.420  

 
                     1.847.421  

Finansal Yatırımlar Not.7 

 
                                    -  

 
                                    -  

Maddi Duran Varlıklar Not.18 

 

                     1.197.800  

 

                     1.085.576  

Maddi Olmayan Duran Varlıklar Not.19 

 

                          56.336  

 

                                    -  

ErtelenmiĢ Vergi Varlığı Not.35 

 

                        738.226  

 

                        761.845  

Diğer Duran Varlıklar Not.26 

 
                            1.058  

 
                                    -  

      
TOPLAM VARLIKLAR 

  
                   11.686.703  

 
                   11.254.770  

      ĠliĢik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır. 
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BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ A.ġ 

     
KONSOLĠDE BĠLANÇO 

     
(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmiĢtir) 

     0 

  
 (Konsolide)  

 
 (Konsolide)  

   
                                   

 
 Bağımsız  

   
 Ġncelemeden  

 
 Denetimden  

   
 GeçmemiĢ  

 
 GeçmiĢ  

   
 Cari Dönem  

 
 Önceki Dönem  

 
Notlar 

 
31.03.2011 

 
31.12.2010 

KAYNAKLAR 

     
Kısa Vadeli Yükümlülükler 

  
                     2.892.755  

 
                     1.957.099  

Finansal Borçlar Not.8 

 

                          96.454  

 

                                    -  

Ticari Borçlar Not.10 

 
                     2.559.698  

 
                     1.692.860  

Diğer Borçlar Not.11 

 
                        129.964  

 
                        163.903  

     İlişkili Taraf Harici Ticari Olmayan Borçlar Not.11 

 

                        129.964  

 

                        162.903  

     İlişkili Taraflara Ticari Olmayan Borç Not.11, Not.37 

 

                                    -  

 

                            1.000  

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmeleri HakediĢ Bedelleri Not.15 

 
                                    -  

 
                                    -  

Borç KarĢılıkları Not.22 

 
                        106.639  

 
                        100.336  

Toplam 

  
                     2.892.755  

 
                     1.957.099  

SatıĢ Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara ĠliĢkin Yük. Not.34 

 

                                    -  

 

                                    -  

      
Uzun Vadeli Yükümlülükler 

  
                          88.687  

 
                          19.717  

Finansal Borçlar Not.8 

 

                          76.496  

 

                                    -  

Kıdem Tazminatı KarĢılığı Not.24 

 

                          12.191  

 

                          19.717  

ErtelenmiĢ Vergi Yükümlülüğü Not.35 

 
                                    -  

 
                                    -  

      
ÖZKAYNAKLAR 

  
                     8.705.261  

 
                     9.277.954  

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar Not.27 

 
                     8.703.287  

 
                     9.275.537  

ÖdenmiĢ Sermaye 

  
                   16.120.543  

 
                   16.120.543  

Sermaye Düzeltmesi Farkları 

  
                                    -  

 
                                    -  

Hisse Senedi Ġhraç Primleri 

  

                        441.516  

 

                        441.516  

Yabancı Para Çevrim Farkları 

  

                         (59.191) 

 

                         (59.620) 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 

  
                     1.146.790  

 
                     1.146.790  

GeçmiĢ Yıllar Kar / Zararları 

  
                    (8.373.692) 

 
                    (3.001.359) 

Net Dönem Karı / Zararı 

  

                       (572.679) 

 

                    (5.372.333) 

Azınlık Payları 

  
                            1.974  

 
                            2.417  

TOPLAM KAYNAKLAR 

  
                   11.686.703  

 
                   11.254.770  

      ĠliĢik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır. 
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BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ A.ġ 

    KONSOLĠDE KAPSAMLI GELĠR TABLOSU 
 (Konsolide) 

 
(Konsolide) 

(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmiĢtir) 
 

   
  

Ġncelemeden 

 
Ġncelemeden 

  
GeçmemiĢ 

 
GeçmemiĢ 

  
Cari Dönem 

 
Önceki Dönem 

 

Notlar 

01.01.2011 

31.03.2011 

 

01.01.2010 

31.03.2010 

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER 

    
     SatıĢ Gelirleri Not.28                           3.989.527  

 
                               68.871  

SatıĢların Maliyeti (-) Not.28 (3.527.237) 

 

            (1.284.445) 

     
BRÜT KAR / (ZARAR) 

 

                             462.290  

 
             (1.215.574) 

     Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım Giderleri (-) Not.29                                          -  

 

                                         -  

Genel Yönetim Giderleri (-) Not.29 (913.287) 

 

 (242.889) 

AraĢtırma ve GeliĢtirme Giderleri (-) Not.29 

   Diğer Faaliyet Gelirleri Not.31                                81.138  

 

                               10.942  

Diğer Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (435.127) 

 

                           (45.001) 

     
FAALĠYET KAR / (ZARARI) 

 

            (804.986) 

 
                       (1.492.522) 

     Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar / Zararlarındaki Paylar 
    Finansal Gelirler Not.32                              279.401  

 

                             215.340  

Finansal Giderler (-) Not.33                     (23.918) 

 

(122.937) 

     
SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI / (ZARARI) 

 

                          (549.503) 

 
                         (1.400.119) 

     
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 

 

(23.619) 

 
                       (507.858) 

- Dönem Vergi Gelir / (Gideri) 

 

                                         -  

 

                                         -  

- ErtelenmiĢ Vergi Gelir / (Gideri) Not.35                             (23.619) 

 

(507.858) 

     
SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM KARI / (ZARARI) 

 

                     (573.122) 

 
                     (1.907.977) 

     
DURDURULAN FAALĠYETLER 

 

                                         -  

 

                                         -  

     
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı / (Zararı) 

 

                                         -  

 

                                         -  

  
  

 
  

DÖNEM KARI / (ZARARI) 

 

                (573.122) 

 
               (1.907.977) 

     
DĠĞER KAPSAMLI GELĠR 

 

                                         -  

 
                                         -  

Finansal Varlıklar Değer ArtıĢ Fonundaki DeğiĢim 

    Duran Varlıklar Değer ArtıĢ Fonundaki DeğiĢim 

    Finansal Riskten Korunma Fonundaki DeğiĢim 

    Yabancı Para Çevrim Farklarındaki DeğiĢim 

 

                           429 
 

- 

Emeklilik Planlarından Aktüeryal Kazanç ve Kayıplar 

    Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Ortaklıkların Diğer Kapsamlı Gelirlerinden Paylar 

   Diğer Kapsamlı Gelir Kalemlerine ĠliĢkin Vergi Gelir/Giderleri 

    
DĠĞER KAPSAMLI GELĠR (VERGĠ SONRASI) 

 

                           429 

 
- 

TOPLAM KAPSAMLI GELĠR 

 

                      (572.693) 

 
                    (1.907.977) 

     
Dönem Kar / Zararının Dağılımı 

 

                 (573.122) 

 
                      (1.907.977) 

Azınlık Payları 
 

                             (443) 
 

                                (370) 

Ana Ortaklık Payları 

 

                         (572.679) 

 

             (1.907.607) 

     
Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı 

 
                          (572.693) 

  Azınlık Payları 
 

                                 (443) 
  Ana Ortaklık Payları 

 

                         (572.250) 

  
     
Hisse BaĢına Kazanç Not.36                        (0,0355) 

 
 (0,296) 

SeyreltilmiĢ Hisse BaĢına Kazanç Not.36 

   
     
Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse BaĢına Kazanç Not.36  (0,0355) 

 

             (0,296) 

Sürdürülen Faaliyetlerden SeyreltilmiĢ Hisse BaĢına Kazanç Not.36 

   
     ĠliĢik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır. 
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BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ A.ġ 

    

KONSOLĠDE NAKĠT AKIM TABLOSU  

  (Yeniden 

SınıflandırılmıĢ) 

(Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmiĢtir) 

 

(Konsolide) 
 

(Konsolide) 

  

Ġncelemeden  

 

Ġncelemeden  

  

GeçmemiĢ   GeçmemiĢ 

 
Notlar 

01.01.2011 

31.03.2011 

  01.01.2010           

31.03.2010 

A) ESAS FAALĠYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKĠT AKIMLARI  

   

 

    

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI / (ZARARI) 

 

                         

(549.503) 

 

                               

(1.400.119) 

 

 

   Düzeltmeler:  

   Amortisman (+) Not:18 128.587  

 

                75.455  

Kıdem Tazminatı KarĢılığındaki ArtıĢ (+) / AzalıĢ (-) Not:24 (7.526) 

 

                  9.107  

Borç KarĢılıklarındaki DeğiĢim Not:22 6.303  
 

                          -  

Alacak Senetleri Reeskontu (+) Not:10 5.674 

 

- 

Borç Senetleri Prekontu (-) Not:10 82  

 

              (13.816) 

Sabit Kıymet SatıĢ Zararı (+) Not:31 29.830  

 

                          -  

Faiz Gideri (+) Not:33 6.504  
 

                  51.011  

Faiz Geliri (-) Not:32 (69.841) 

 

                (161.678) 

ĠĢletme Sermayesinde DeğiĢiklikler Öncesi Faaliyet Karı (+)  (449.890) 

 

            (1.440.040) 

Ticari ĠĢlemlerdeki ve Diğer Alacaklardaki ArtıĢ(-) Not:10 Not:11       859.430  
 

                1.105.184  

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmelerinden Alacaklardaki ArtıĢ (-) Not: 15     (12.252) 
 

                              -  

Stoklarda azalıĢ(+) / artıĢ (-) Not:13 -  

 

            (152.301) 

Ticari Borçlardaki ve Diğer Borçlardaki azalıĢ(-) Not:10 Not:11 832.817  

 

              586.304  

Devreden KDV'deki değiĢim Not:26 (474.075) 

 

                    (566) 

ĠĢletme Sermayesinde Diğer  ArtıĢlar/AzalıĢlar  (+)/(-)  (133.327) 
 

             (58.540) 

Esas Faaliyet ile Ġlgili  OluĢan Nakit (+) 
 

622.703  

 

         40.041  

Kıdem Tazminatı Ödemeleri (-)  (10.178) 

 

                           -  

 

 

   
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit  

 
612.525  

 

                40.041  

 

       

B) YATIRIM FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN NAKĠT AKIMI  

   

     Vadesi 3 Ayın Üzerindeki Vadeli Mevduatlardaki ArtıĢ (-)  / AzalıĢ (+) Not:7 (134.641) 
 

                          -  

Uzun Vadeli Finansal Yatırımlardaki ArtıĢ (-)  / AzalıĢ (+) Not:7 -  

 

                          -  

Maddi duran ve Maddi Olmayan Duran varlık alımları (-) Not:18 Not:19 (350.028) 

 

                   (809) 

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlık çıkıĢlarından elde edilen nakit Not:18 Not:19 25.743  

 

                            -  

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit 
 

(458.926)                       (809) 

 

 

   C)FĠNANSMAN FAALĠYETLERĠNDEN KAYNALANAN NAKĠT 

AKIMLARI 
 

   

 

 

   Sermaye Artırımı Not:27 -  

 

                           -  

Kısa vadeli mali borçlardaki artıĢ (+) Not:8 96.454  

 

               (37.140) 

Uzun vadeli mali borçlardaki artıĢ (+) Not:8 76.496  
 

          (94.393) 

Faiz Ödemeleri, Net  

 

21.764  

 

             110.667  

Finansman  Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit  194.714  

 

                (20.866) 

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net ArtıĢ  348.313  

 

                18.366  

 

 

   DÖNEM BAġI NAKĠT DEĞERLER Not:6 1.253.567  

 

 2.098  

DÖNEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6 1.601.880                 20.464  

     ĠliĢik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır.  
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BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ A.ġ 

           
KONSOLĠDE ÖZKAYNAK DEĞĠġĠM TABLOSU 

          (Tüm Tutarlar, Türk Lirası olarak gösterilmiĢtir) 

         

            

            

(Konsolide)                                                   

Ġncelemeden GeçmemiĢ 

Notlar 
ÖdenmiĢ 

Sermaye 

Sermaye 

Düzeltmesi 

Farkları 

Hisse 

Senedi 

Ġhraç 

Primleri 

Yabancı 

Para 

Çevrim 

Farkı 

Kardan 

Ayrılan 

KısıtlanmıĢ 

Yedekler 

GeçmiĢ Yıllar 

Kar / Zararları 

Net Dönem 

Karı / Zararı 

Anaortaklığa ait 

Özkaynaklar 
Azınlık Payı 

Toplam 

Özkaynaklar 

01.01.2011   16.120.543  -  441.516  (59.620) 1.146.790  (3.001.359) (5.372.333) 9.275.537  2.417  9.277.954  

            GeçmiĢ yıllar karlarına transferler 27  -  -   -   -  - (5.372.333) 5.372.333  -  -  -  

Net dönem karı 27  -   -   -   -   -   -  (572.679) (572.679) (443) (573.122) 

Diğer kapsamlı gelir 27  -   -   -  429   -   -   -  429  - 429  

            
31.03.2011   16.120.543  -  441.516  (59.191) 1.146.790  (8.373.692) (572.679) 8.703.287  1.974   8.705.261  

            (Konsolide)                                                   

Ġncelemeden GeçmemiĢ 

           
01.01.2010   19.819.687  - 129.576   -  1.146.790  (14.409.487) (1.963.342) 4.723.224  7.322   4.730.546  

            Sermaye azaltımı 27 (13.371.470)  -   -   -   -  13.371.470   -  -  -  -  

GeçmiĢ yıllar karlarına transferler 27  -  -  -  -  - (1.963.342) 1.963.342  - -               -  

Net dönem karı 27  -   -   -  -   -   -  (1.907.607) (1.907.607) (370) (1.907.977) 

Diğer kapsamlı gelir 27  -   -   -   -   -   -   -   -   -   -  

            

31.03.2010   6.448.217  -  129.576  -  

              

1.146.790  

               

(3.001.359) 

        

(1.907.607)              2.815.617                  6.952               2.822.569  

            

            ĠliĢik açıklayıcı notlar bu tabloların tamamlayıcısıdır. 

          

 

 

 

 



 
BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ ANONĠM ġĠRKETĠ 

 

31 Mart 2011 Tarihi Ġtibariyle Mali Tabloları  

Tamamlayıcı Notlar 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası olarak gösterilmiştir) 
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1     ġĠRKETĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Borova Yapı Endüstrisi A.ġ (“ġirket”) 1979 yılında kurulmuĢtur. Borova Yapı Endüstrisi A.ġ.‟nin hisseleri Ġstanbul 

Menkul Kıymetler Borsası‟nda (ĠMKB) iĢlem görmektedir. ġirket inĢaat sektöründe faaliyet göstermektedir. 

 

Grup‟un 2011 yılı ilk 3 aylık dönemde çalıĢan ortalama personel sayısı 43‟ tür.  (31 Aralık 2010: 9) ÇalıĢanların 22 kiĢisi 

idari personel,  21 kiĢisi teknik personeldir. (31 Aralık 2010: ÇalıĢanların tümü idari personeldir.)  
 

ġirket‟in sermaye yapısı aĢağıdaki gibidir. 

 

Borova Yapı Endüstrisi A.ġ 31 Mart 2011 31 Aralık 2010 

  Pay Oranı  Pay Oranı 

Hissedar Pay Tutarı (%) Pay Tutarı (%) 

     

Halka Açık  11.996.459 74.42 10.481.459 65,02 

Tayfun Uzunova 1.389.720 8,62 1.389.720 8,62 

Borova Holding A.ġ. 4.877 0,03 4.877 0,03 

YeĢil ĠnĢaat Gay. Yatırım Hiz. Tic. A.ġ. 1.933.869 12,00 1.933.869 12,00 

Kamil Engin YeĢil 795.560 4.94 2.310.560 14,33 

YaĢar Altıparmak 58 0,0004 58 0,0004 

     

Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100 

 

ġirket‟in bağlı ortaklığı Haytek ĠnĢaat Taahhüt Anonim ġirketi‟nin faaliyet konusu yer altı ve yer üstü her türlü bayındırlık 

hizmetleri, inĢaat, onarım, tesisat, teçhizat ve montaj taahhüt iĢleriyle proje teknik müĢavirlik, denetim, mimarlık ve 

mühendislik hizmetlerini gerçekleĢtirmektir.  

 

ġirket‟in bağlı ortaklığı Borova Latvia Sia Letonya Cumhuriyeti‟nde kurulmuĢ olup, faaliyet konusu ise inĢaat alanında 

inĢaat veya mimarlık üzerine sertifika sahibi olan sorumlu uzmanlarla iĢbirliği yaparak iĢlerini yürütmektir. 

 

ġirketin bağlı ortaklığı Borova Tikinti MMC Azerbaycan‟ın Bakü kentinde kurulmuĢ olup, 18.200.000 USD bedelle inĢaat 

sözleĢmesi imzalamıĢtır. Proje tamamlanmıĢ olup, ġirket‟in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle faal bir projesi 

bulunmamaktadır.  

 

Bundan böyle mali tablolarda ve dipnotlarda ġirket ve konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkları (Not:2.03) Grup 

olarak ifade edilecektir. 

 

Bu konsolide finansal tablolar yayımlanmak üzere Yönetim Kurulu‟nun  12 Mayıs 2011 tarihli toplantısında onaylanmıĢ 

ve Yönetim Kurulu adına Tayfun Uzunova ve YaĢar Altıparmak tarafından imzalanmıĢtır. Genel Kurulun finansal 

tabloları değiĢtirme yetkisi bulunmaktadır. 

 

2     MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

2.01 Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 

 

ġirket ve Türkiye‟de faaliyet gösteren bağlı ortaklığı yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu 

(“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. ġirket‟in 

Azerbaycan‟ın Bakü kentinde faaliyetlerini sürdüren bağlı ortaklığı Borova Tikinti MMC defterlerini Azerbaycan‟ da 

yürürlükte olan kanunlara göre ve Manat para birimi cinsinden hazırlamaktadır.  Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasası 

Kurulu‟nun (“SPK”) yayımladığı Genel Kabul GörmüĢ Muhasebe Politikalarına uygun olarak ġirket‟in yasal kayıtlarına 

yapılan düzeltmeleri ve sınıflandırmaları içermektedir. 

 

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar 

Tebliği” ile iĢletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına iliĢkin 

ilke, usul ve esasları belirlemektedir.  

 

 

 

 

 



 
BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ ANONĠM ġĠRKETĠ 

 

31 Mart 2011 Tarihi Ġtibariyle Mali Tabloları  

Tamamlayıcı Notlar 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası olarak gösterilmiştir) 
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Bu Tebliğ,  1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiĢtir ve 

Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” yürürlükten kaldırılmıĢtır. Bu tebliğe 

istinaden, iĢletmeler Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası  Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartları‟nı (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tabloların Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle 

UMS/UFRS‟lere göre hazırladığı hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı 

olmayan, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu‟nca (“TMSK”) yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınır.  

 

ĠliĢikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğe göre hazırlanmıĢ olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 

14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuĢtur. 

Grup‟un finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan fonksiyonel para birimi ile 

sunulmuĢtur.  

 

Grup‟un mali durumu ve faaliyet sonuçları ġirket‟in geçerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmiĢtir. Borova 

Tikinti MMC‟nin manat para birimi cinsinden olan mali tablolarından bilanço dönem sonu kuru ile gelir tablosu ise 

ortalama kur ile TL‟ye çevrilmiĢtir. Gelir tablosunun ortalama kur ile çevrilmesinden doğan farklar özkaynaklar ile 

iliĢkilendirilmektedir. 

 

2.02 Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi 

 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir kararla, Türkiye‟de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları‟na 

uygun mali tablo hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 

uygulamasının gerekli olmadığını ilan ettiği için bu tarihten itibaren Uluslararası Muhasebe Standardı 29 “Yüksek 

Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya göre finansal tabloların hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona 

erdirmiĢtir. 

 

2.03 Konsolidasyon Esasları 

 

Bağlı Ortaklıklar, Ana Ortaklık‟ın doğrudan ve / veya dolaylı olarak sahip olduğu hisseler neticesinde sözkonusu 

Ģirketlerdeki hisselerle ilgili toplam oy kullanma hakkının % 50‟den fazlasını kullanma yetkisi vasıtasıyla; veya oy 

kullanma hakkının % 50‟den fazlasını kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve iĢletme politikaları üzerinde 

fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve iĢletme politikalarını ġirket‟in menfaatleri doğrultusunda kontrol etme 

yetkisi ve gücüne sahip olduğu Ģirketleri ifade eder.   

 

Bağlı ortaklıkların bilanço ve kar/zarar tabloları ġirket‟in mali tabloları ile tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak 

konsolide edilmiĢtir. ġirket‟in aktifinde yer alan bağlı ortaklıkların kayıtlı değeri ile bağlı ortaklıkların özsermayeleri 

karĢılıklı olarak netleĢtirilmiĢ, aynı zamanda Ģirket ile bağlı ortaklıklar arasındaki grup içi iĢlemler ve bakiyeler 

konsolidasyon sırasında silinmiĢtir.  

 

Azınlık hakları, azınlık hissedarlarının bağlı ortaklıkların net aktiflerindeki ve dönem faaliyet sonuçlarındaki payını 

gösterir. Bu detaylar konsolide bilanço ve kar/zarar tablosundan ayrı olarak gösterilir. Azınlık haklarına  ait zararlar bağlı 

ortaklıkların hisselerine ait azınlık çıkarlarından fazla ise, azınlığın bağlayıcı yükümlülükleri olmadığı takdirde azınlıklara 

ait zararlar çoğunluğun çıkarları aleyhine sonuçlanabilir. 

 

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ġirket‟in iĢtirak ve bağlı ortaklıklarının detayı aĢağıda gösterilmiĢtir: 

 

ġirket Ġsmi Faaliyet Alanı ĠĢtirak Oranı % 

31 Mart 2011 

ĠĢtirak Oranı % 

31 Aralık 2010 

(1) Haytek ĠnĢaat Taahhüt  Her türlü bayındırlık hiz. 74 74 

(2) Borova Latvia Sia  Her türlü ĠnĢaat ĠĢleri 100 100 

(3) Borova Tikinti MMC  Her türlü ĠnĢaat ĠĢleri  100 100 

 

(1) ġirket‟in mali tablolarına tam konsolidasyon metodu ile dahil edilmiĢtir.ġirket‟e kuruluĢunda iĢtirak edilmesi 

nedeniyle Ģerefiye oluĢmamıĢtır. 

(2) ġirket‟in bağlı ortaklığı olup faaliyetlerinin etkinliğinin düĢük olması nedeniyle konsolidasyona dahil edilmemiĢ 

ve maliyet bedeli üzerinden değer düĢüĢ karĢılığı ayrılmıĢtır. 

(3) ġirket‟in önceki yıllarda iĢtirak ettiği Borova Tikinti MMC  31 Aralık 2009 tarihli mali tablolarından  itibaren 

konsolidasyon kapsamına dahil edilmiĢtir. Bu ġirket‟in  1 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 dönemi faaliyet 

sonuçlarının etkileri 31 Mart  2011 dönemi finansal tablolarına yansıtılmıĢtır.  
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2.04 KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi 

 
Gerektiği durumlarda cari dönem mali tablolarındaki sınıflandırma değiĢiklikleri, tutarlı olması açısından önceki dönem 

mali tablolarına da uygulanır. Grup‟un  nakit akımlarının daha iyi raporlanabilmesi amacıyla cari dönemde Grup‟un 

nakit akım tablosuna yeni kalemler  eklenmiĢtir. KarĢılaĢtırılabilirliği sağlamak amacıyla bu yeni eklenen kalemlere 

paralel olarak önceki dönem nakit akım tablosunda da benzer düzenlemeler yapılmıĢtır. Yapılan sınıflama 

iĢlemlerinin Grup‟un önceki dönem mali tablolarında yer  alan dönem karı, özkaynak toplamı, aktif toplamı v.b. 

mali tablo kalemlerine ve faaliyet sonuçlarına bir etkisi olmamıĢtır.  

 
Mali tablolar 31 Aralık 2009‟dan itibaren konsolide olarak hazırlanmaya baĢlamıĢtır. (Not:2.03 ve Not:3)  

 

2.05 Muhasebe Politikalarında DeğiĢiklikler 

 

Gerekli olması veya Grup‟un mali durumu, performansı veya nakit akımları üzerindeki iĢlemlerin ve olayların etkilerinin 

mali tablolarda daha uygun ve güvenilir bir sunumu sonucunu doğuracak nitelikte ise muhasebe politikalarında değiĢiklik 

yapılır. Muhasebe politikalarında yapılan değiĢikliklerin önceki dönemleri etkilemesi durumunda, söz konusu politika hep 

kullanımdaymıĢ gibi mali tablolarda geriye dönük olarak da uygulanır. Grup tarafından uygulanan önemli muhasebe 

politikalarına iliĢkin özet bilgiler aĢağıda ilgili bölümlerde yer almaktadır. Cari dönemde muhasebe politikalarında bir 

değiĢiklik yapılmamıĢtır. 

 

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar 

 

Muhasebe tahminleri, güvenilir bilgilere ve makul tahmin yöntemlerine dayanılarak yapılır. Ancak, tahminin yapıldığı 

koĢullarda değiĢiklik olması, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geliĢmelerin ortaya çıkması sonucunda tahminler gözden 

geçirilir. Muhasebe tahminindeki değiĢikliğin etkisi, yalnızca bir döneme iliĢkinse, değiĢikliğin yapıldığı cari dönemde, 

gelecek dönemlere de iliĢkinse, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak, 

dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak Ģekilde mali tablolara yansıtılır. 

  
Cari dönem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dönemlere etkisi olması beklenen muhasebe tahminindeki bir 

değiĢikliğin niteliği ve tutarı finansal tablo dipnotlarında, gelecek dönemlere iliĢkin etkinin tahmininin mümkün olmadığı 

haller dıĢında açıklanır. 

 

Grup, Ģüpheli alacakların tespiti,  maddi duran varlıklarda ve  stoklarda değer düĢüklüğü olup olmadığının tespiti, 

maddi duran varlıklarda yararlı ömürlerin tespiti, Grup aleyhine açılan davalar için karĢılık ayrılıp ayrılmaması, 

kıdem tazminatı karĢılığı hesaplamasında kullanılan aktüeryal varsayımlar, lehe açılan davalarla ilgili olarak tahsil 

edilebilir tutarın tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine baĢvurmaktadır. Cari dönemde muhasebe 

tahminlerinde bir değiĢiklik yapılmamıĢtır. Grup tarafından uygulanan muhasebe tahminlerine iliĢkin bilgiler 

aĢağıda ilgili bölümlerde yer almaktadır. Muhasebe tahminlerinin oluĢturulmasında geçmiĢ tecrübelerden 

faydalanılmaktadır. 
 

2.07 NetleĢtirme / Mahsup 

 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleĢtirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya tahsilin mümkün 

olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eĢ zamanlı olarak gerçekleĢebilmesi halinde, 

bilançoda net değerleri ile gösterilirler. 

 

2.08 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

Finansal  tabloların hazırlanması sırasında uygulanan önemli muhasebe politikalarının özeti aĢağıdaki gibidir: 

 

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi 

 

Grup, yurt içinde ve yurt dıĢında inĢaat faaliyetlerinde bulunmaktadır. Grup  Kasım 2010 döneminden itibaren yeniden 

inĢaat faaliyetlerine baĢlamıĢ olup,  Grup‟un gelirleri inĢaat faaliyetleri gelirlerinden oluĢmaktadır. 

 

SözleĢme gelir ve giderleri, inĢaat sözleĢmesinin getirisi doğru bir Ģekilde tahmin edildiği zaman, gelir ve gider kalemi 

olarak kaydedilir.  Maliyet artı kar tipi sözleĢmelerden doğan gelir, oluĢan maliyet üzerinden hesaplanan kar marjıyla 

kayıtlara yansıtılır. 
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Devam eden inĢaat sözleĢmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansıtılan gelirin kesilen fatura tutarının ne 

kadar üzerinde olduğunu; devam eden inĢaat sözleĢmeleri hakediĢ bedelleri ise kesilen fatura tutarının konsolide finansal 

tablolara yansıtılan gelirin ne kadar üstünde olduğunu gösterir.  

 

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen ömrü boyunca ilgili finansal varlıktan elde edilecek tahmini nakit 

giriĢlerini söz konusu varlığın kayıtlı değerine indirgeyen efektif faiz oranı nispetinde ilgili dönemde tahakkuk ettirilir. 

 

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sözleĢmesi boyunca doğrusal yönteme göre muhasebeleĢtirilir. 

 

SatıĢlar içerisinde önemli bir finansman unsurunun bulunması durumunda makul bedel gelecekte oluĢacak nakit 

akımlarının finansman unsuru içerinde yer alan gizli faiz oranı ile indirgenmesiyle tespit edilir. Fark tahakkuk 

esasına göre mali tablolara yansıtılır. 
 

2.08.02 Stok Değerlemesi 

 

Grup‟un stoklarının tamamı yurtdıĢında yerleĢik Mutabqany EST  firmasından iade alınan  inĢaat malzemesi stoklarından 

oluĢmaktadır.   

 

Grup  cari dönemde 156.599 TL  maliyet bedelli stoklarının tamamı için stok değer düĢüĢ karĢılığı ayrılmasına karar 

vermiĢtir.  Bu kararın verilmesinde önceki dönemlerde satıĢı gerçekleĢtirilen stoklarda önemli ölçüde değer düĢüklüğü 

oluĢması göz önüne alınmıĢtır. 

 

Net gerçekleĢebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde oluĢan tahmini satıĢ fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve 

satıĢı gerçekleĢtirmek için yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamının indirilmesiyle elde edilir. 31 Mart  2011 

ve 31 Aralık 2010  itibariyle net gerçekleĢebilir değeri maliyetinin altında olan stok tutarına Not 13‟te yer verilmiĢtir.  

 

2.08.03 Maddi Duran Varlıklar 

 

Maddi varlıklar, 1 Ocak  2005 tarihinden önce satın alınan  kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyonun 

etkilerine göre düzeltilmiĢ maliyet değerlerinden ve  1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satın alınan kalemler için satın alım 

maliyet değerlerinden birikmiĢ amortismanın düĢülmesi suretiyle gösterilmektedir. Sabit kıymetler doğrusal amortisman 

metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir Ģekilde amortismana tabi tutulmuĢtur. 

 

Sabit kıymetlerin faydalı ömürleri dikkate alınarak  belirlenen amortisman  oranları aĢağıdadır: 

 

CĠNSĠ 31 Mart 2011 ORAN (%) 31 Aralık 2010 ORAN (%) 

DöĢeme ve DemirbaĢlar 3,33 – 20 – 25 – 33,3 3,33 – 20 – 25 – 33,3 

Nakil Vasıtaları 5 – 6,67 – 20 5 – 6,67 – 20 

Özel Maliyetler 28,57 – 29,27 – 30 – 30,27 – 31,58 – 

32,43 - 33,33 – 34,28 – 35,29 

28,57 – 29,27 – 30 – 30,27 – 31,58 – 

32,43 

Makine-Tesis Cihazlar 20 20 

 

Sabit kıymetlerin satıĢı dolayısıyla oluĢan kar ve zararlar net defter değerleriyle satıĢ fiyatının  karĢılaĢtırılması sonucunda 

belirlenir ve faaliyet karına dahil edilir. 

 

Bakım ve onarım giderleri gerçekleĢtiği tarihte gider yazılır. Eğer bakım ve onarım gideri ilgili aktifte geniĢleme veya 

gözle görünür bir geliĢme sağlıyorsa aktifleĢtirilir. 
 

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 

Satın alınan bilgisayar yazılımları, satın alımı sırasında ve satın alımdan kullanıma hazır olana kadar geçen sürede oluĢan 

maliyetler üzerinden aktifleĢtirilir. Maddi olmayan duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 

31 Aralık 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiĢ maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005‟ten sonra satın 

alınan kalemler için satın alım maliyet değerinden, birikmiĢ itfa ve tükenme payları ile varsa değer kayıpları düĢülmüĢ 

olarak gösterilirler. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfaya tabi 

tutulur. Amortisman oranları % 33‟tür. Beklenen faydalı ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan 

değiĢikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değiĢiklikler ileriye dönük 

olarak muhasebeleĢtirilir. 
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2.08.05 Varlıklarda Değer Düşüklüğü 

 

Ġtfaya tabi olan varlıklar için defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı durum veya olayların ortaya çıkması 

halinde değer düĢüklüğü testi uygulanır. Varlığın defter değerinin geri kazanılabilir tutarını aĢması durumunda değer 

düĢüklüğü karĢılığı kaydedilir.  

 

Geri kazanılabilir tutar, satıĢ maliyetleri düĢüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin 

büyük olanıdır. Değer düĢüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düĢük 

seviyede gruplanır. Değer düĢüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar her raporlama tarihinde değer düĢüklüğünün 

olası iptali için gözden geçirilir. 

 

Grup yönetimi her bir bilanço tarihi itibariyle maddi duran varlıklarında değer düĢüklüğü yaratan bir durum ortaya çıkıp 

çıkmadığını tespit etmektedir. Cari dönemde ve önceki dönemde Maddi Duran Varlıklarda değer düĢüklüğü olduğuna 

dönük bir tespit yapılmamıĢtır. Grup‟un uzun vadeli finansal yatırımlarının tamamı için mali tablolarda değer 

düĢüklüğü karĢılığı  ayrılmıĢtır. (Not:7) 

 

2.08.06  Kiralama İşlemleri 

 
Kiracı Olarak Grup: 
 
Finansal  Kiralama 

Grup‟un finansal  kiralama iĢlemi mevcut değildir.  
 
Operasyonel Kiralama 

Grup kiracı sıfatıyla operasyonel kiralama (gayrimenkul kiralama) iĢlemleri gerçekleĢtirmektedir. 
 
Kiralayanın malın tüm  risk ve faydalarını elinde bulundurduğu kira sözleĢmeleri operasyonel kiralama olarak adlandırılır. 
Bir operasyonel kiralama için yapılan kiralama ödemeleri, kiralama süresi boyunca normal yönteme göre gider olarak 
kayıtlara alınmaktadır. Grup‟un kiracı sıfatı ile kiraladığı en önemli varlık Ġstanbul Mecidiyeköy‟de yer alan merkez 

ofistir. SözleĢmelere göre önümüzdeki 5 yıllık dönemde ödenecek kira tutarları aĢağıdaki gibidir. 

 

Dönem (*)Tutar 

0-12 Ay 130.246 
1-5 Yıl 666.187 

Toplam 796.433 
(*)Tutarlar sadece bilgi amaçlı olup tutarların hesabında sözleĢmelere belirtilen yıllık kira artıĢ oranları baz alınmıĢtır.  
 
Kiraya Veren Olarak Grup: 

Operasyonel Kiralama 

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kıymetleri bilançoda sabit kıymetin içeriğine göre göstermektedir. Operasyonel 
kiralama iĢleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama süresi boyunca normal yöntemle gelir olarak kayıtlara 
alınmaktadır. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek için yapılan ilk direkt maliyetler yapıldıkları dönemin gelir 
tablosunda gider olarak kayıtlara alınmaktadırlar. 
 

SözleĢmelere göre önümüzdeki 5 yıllık dönemde elde edilecek kira gelirleri aĢağıdaki gibidir. 
 

Dönem (*)Tutar 

0-12 Ay 1.260 
1-5 Yıl 6.447 

Toplam 7.708 
(*)Tutarlar sadece bilgi amaçlı olup tutarların hesabında sözleĢmelere belirtilen yıllık kira artıĢ oranları baz alınmıĢtır.  
 

2.08.07 Araştırma Geliştirme Giderleri 

 

Yoktur. 
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2.08.08 Borçlanma Maliyetleri 

 

Kullanıma ve satıĢa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu olduğunda, satın alınması, 

yapımı veya üretimi ile doğrudan iliĢkilendirilen borçlanma maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya satıĢa hazır hale 

getirilene kadar varlığın maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili kredinin henüz harcanmamıĢ kısmının geçici süre 

ile finansal yatırımlarda değerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatırım geliri aktifleĢtirmeye uygun borçlanma 

maliyetlerinden mahsup edilir. Diğer tüm borçlanma maliyetleri, oluĢtukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 

Grup‟un özellikli varlıklarla ilgili olarak cari dönemde aktifleĢtirdiği borçlanma maliyeti yoktur. 

  

2.08.09 Finansal Araçlar 
 

 (i)  Finansal varlıklar  
 

Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden kayıtlara alınan 

finansal varlıklar haricinde, gerçeğe uygun piyasa değerinden alım iĢlemiyle doğrudan iliĢkilendirilebilen harcamalar 

düĢüldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebeleĢtirilir.  

 

Yatırımlar, yatırım araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak  teslimatı  koĢulunu taĢıyan bir 

kontrata bağlı olan  iĢlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır. 

   

            Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar elde tutulacak 

yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır.  

 
 Etkin faiz yöntemi 

 
 Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiĢ maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliĢkili olduğu döneme 

dağıtılması yöntemidir.  

 

 Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi 

süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen 

orandır. Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢında sınıflandırılan finansal varlıklar ile 

ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

 

a) Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 

Yoktur. 

 

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar  

 

Grup‟un  vadesine kadar elde tutma olanağı ve niyeti olduğu, sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına sahip, sabit vadeli 

borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar 

etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiĢ maliyet bedelinden değer düĢüklüğü tutarı düĢülerek kayıtlara alınır ve ilgili gelirler 

etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle hesaplanır. 

 

c) Satılmaya hazır finansal varlıklar 

  

Satılmaya hazır finansal varlıklar  vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya  alım satım amaçlı finansal 

varlık olmayan finansal varlıklardan oluĢmaktadır. Satılmaya hazır finansal varlıklar kayıtlara alındıktan sonra güvenilir 

bir Ģekilde ölçülebiliyor olması koĢuluyla gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değeri güvenilir 

bir Ģekilde ölçülemeyen ve aktif bir piyasası olmayan menkul kıymetler maliyet değeriyle gösterilmektedir. Satılmaya 

hazır finansal varlıklara iliĢkin kar veya zararlara, ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tür varlıkların 

makul değerinde meydana gelen değiĢiklikler özkaynak hesapları içinde gösterilmektedir. Ġlgili varlığın elden çıkarılması 

veya değer düĢüklüğü olması durumunda özkaynak hesaplarındaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. 

Satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılan özkaynak araçlarına yönelik yatırımlardan kaynaklanan ve gelir 

tablosunda muhasebeleĢtirilen değer düĢüĢ karĢılıkları, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satılmaya 

hazır olarak sınıflandırılan özkaynak araçları haricinde, değer düĢüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalıĢ değer 

düĢüklüğü zararının muhasebeleĢtirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla iliĢkilendirilebiliyorsa, önceden 

muhasebeleĢtirilen değer düĢüklüğü zararı gelir tablosunda iptal edilebilir. 

 

 

 

 



 
BOROVA YAPI ENDÜSTRĠSĠ ANONĠM ġĠRKETĠ 

 

31 Mart 2011 Tarihi Ġtibariyle Mali Tabloları  

Tamamlayıcı Notlar 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası olarak gösterilmiştir) 
 

 

 

 
12 

d) Krediler ve alacaklar 

 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada iĢlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu kategoride 

sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiĢ maliyeti üzerinden değer düĢüklüğü 

düĢülerek gösterilir.  
 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢındaki finansal varlık veya finansal varlık 

grupları, her bilanço tarihinde değer düĢüklüğüne uğradıklarına iliĢkin göstergelerin bulunup bulunmadığına dair 

değerlendirmeye tabi tutulur.  

 

Finansal varlığın ilk muhasebeleĢtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın 

ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki 

olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düĢüklüğüne uğradığına iliĢkin tarafsız bir göstergenin bulunması 

durumunda değer düĢüklüğü zararı oluĢur.  

 

Kredi ve alacaklar için değer düĢüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz 

oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 
 

Bir karĢılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün finansal varlıklarda, 

değer düĢüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düĢülür. Ticari alacağın tahsil edilememesi 

durumunda söz konusu tutar karĢılık hesabından düĢülerek silinir. KarĢılık hesabındaki değiĢimler gelir tablosunda 

muhasebeleĢtirilir.  
 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düĢüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalıĢ değer düĢüklüğü 

zararının muhasebeleĢtirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla iliĢkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleĢtirilen 

değer düĢüklüğü zararı, değer düĢüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düĢüklüğü hiçbir zaman 

muhasebeleĢtirilmemiĢ olması durumunda ulaĢacağı itfa edilmiĢ maliyet tutarını aĢmayacak Ģekilde gelir tablosunda iptal 

edilir. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düĢüklüğü sonrasında meydana gelen artıĢ, doğrudan 

özkaynaklarda muhasebeleĢtirilir. 
 

 Nakit ve nakit benzerleri 

 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan 

daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değiĢikliği riski taĢımayan yüksek likiditeye sahip 

diğer kısa vadeli yatırımlardır.  

   

(ii) Finansal yükümlülükler 
 

Grup‟un finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleĢmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir yükümlülüğün ve 

özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Grup‟un tüm borçları düĢüldükten sonra kalan 

varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleĢme özkaynağa dayalı finansal araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa 

dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe politikaları aĢağıda belirtilmiĢtir. 
 
Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler veya diğer finansal 
yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  
 

a) Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle kayda alınır ve her 

raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden değerlenir. Gerçeğe uygun değerlerindeki 

değiĢim, gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. Gelir tablosunda muhasebeleĢtirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu 

finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını da kapsar. 
 

b) Diğer finansal yükümlülükler 
 

Yoktur. 
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(iii) Türev finansal araçlar 
 

Grup‟un türev finansal aracı yoktur. 

 

2.08.10 Kur Değişiminin Etkileri 

 

Yıl içerisinde gerçekleĢen döviz iĢlemleri, iĢlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası‟na çevrilmektedir. Bilançoda 

yer alan dövize bağlı varlık ve borçlar, bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk Lirası‟na çevrilmiĢtir. Bu 

çevirimden ve dövizli iĢlemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karları / zararları gelir tablosunda yer 

almaktadır.  

 

2.08.11 Hisse başına kar / zarar 

 

Hisse baĢına kar, net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir.  

 

Türkiye‟de Ģirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiĢ yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile 

arttırabilmektedirler. Hisse baĢına kar hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmıĢ hisseler olarak sayılır.  

 

Dolayısıyla hisse baĢına kar hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak 

çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir.  

 

2.08.12 Raporlama Dönemi Sonrası Olaylar 

 

Bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, iĢletme lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları 

ifade eder. Bilanço tarihi itibariyle söz konusu olayların var olduğuna iliĢkin yeni deliller olması veya ilgili olayların 

bilanço tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda, Grup söz konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır.  

 

Grup; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara alınan tutarları 

bu yeni duruma uygun Ģekilde düzeltir. 

 

2.08.13 Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 

 

Grup‟un, geçmiĢ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğünün bulunması, bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için 

ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkmasının muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir 

bir biçimde tahmin edilebiliyor olması durumunda ilgili yükümlülük, karĢılık olarak mali tablolara alınır. ġarta bağlı 

yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkma  ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediğinin 

tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi tutulur. ġarta bağlı yükümlülük olarak iĢleme tabi tutulan kalemler 

için gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu 

Ģarta bağlı yükümlülük, güvenilir tahmin yapılmadığı durumlar hariç, olasılıktaki değiĢikliğin meydana geldiği dönemin 

finansal tablolarında karĢılık olarak kayıtlara alınır.  

 

Grup Ģarta bağlı yükümlülüklerin muhtemel hale geldiği ancak ekonomik fayda içeren kaynakların tutarı hakkında 

güvenilir tahminin yapılamaması durumunda ilgili yükümlülüğü dipnotlarda göstermektedir. 

 

GeçmiĢ olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti iĢletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan bir veya daha fazla kesin 

olmayan olayın gerçekleĢip gerçekleĢmemesi ile teyit edilecek olan varlık, Ģarta bağlı varlık olarak değerlendirilir. 

Ekonomik fayda içeren kaynakların iĢletmeye girme ihtimalinin yüksek bulunması durumunda Ģarta bağlı varlıklar 

dipnotlarda açıklanır. 

 
KarĢılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü taraflarca 

karĢılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödenmesinin kesin olması ve tutarın 

güvenilir bir Ģekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak muhasebeleĢtirilir. 

 

2.08.14 İlişkili Taraflar 

 

Bu mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve onlar 

tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı Ģirketler, iĢtirak ve ortaklıklar “iliĢkili taraflar” olarak kabul ve ifade 

edilmiĢlerdir. ĠliĢkili taraf iĢlemleri, bakiyeleri v.b. bilgiler Not:37‟de yer almaktadır. 

 

2.08.15 . Devlet Teşvik ve Yardımları  

 

Yoktur. 
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2.08.16 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmiĢ vergi giderinin (veya gelirinin)  toplamından oluĢur. 
 

Cari vergi  
 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer yıllarda 

vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariç 

tuttuğundan dolayı, gelir tablosunda belirtilen kardan farklılık gösterir. Grup‟un cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi 

itibariyle yasallaĢmıĢ ya da önemli ölçüde yasallaĢmıĢ vergi oranı kullanılarak hesaplanmıĢtır. 
 

Ertelenmiş vergi 
 

Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen tutarları ile yasal vergi 

matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin 

yasalaĢmıĢ vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir.  

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan 

oluĢan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle 

muhtemel olması Ģartıyla hesaplanmaktadır. 

 

ġerefiye veya iĢletme birleĢmeleri dıĢında varlık veya yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara alınmasından dolayı oluĢan 

ve hem ticari hem de mali kar veya zararı etkilemeyen geçici zamanlama farklarına iliĢkin ertelenen vergi yükümlülüğü 

veya varlığı hesaplanmaz. 

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri, Grup‟un geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği ve yakın gelecekte bu 

farkın ortadan kalkma olasılığının düĢük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık ve iĢtiraklerdeki yatırımlar ve iĢ 

ortaklıklarındaki paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanır.  

 

Bu tür yatırım ve paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varlıkları, 

yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve 

gelecekte bu farkların ortadan kalkmasının  muhtemel olması Ģartıyla hesaplanmaktadır. 
 

Ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. ErtelenmiĢ vergi varlığının kayıtlı 

değeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin 

muhtemel olmadığı ölçüde azaltılır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleĢeceği veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde 

geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibariyle kanunlaĢmıĢ veya önemli ölçüde kanunlaĢmıĢ vergi oranları (vergi 

düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Grup‟un 

bilanço tarihi itibariyle varlıklarının defter değerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin 

ettiği yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili 

yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle 

iliĢkilendirilmesi ya da Grup‟un cari vergi varlık ve yükümlülüklerini netleĢtirmek suretiyle ödeme niyetinin olması 

durumunda mahsup edilir. 

 

Dönem cari  ve ertelenmiş vergisi 

 

Doğrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleĢtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliĢkin 

ertelenmiĢ vergi de doğrudan özkaynakta muhasebeleĢtirilir) ile iliĢkilendirilen ya da iĢletme birleĢmelerinin ilk kayda 

alımından kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmiĢ vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak 

muhasebeleĢtirilir. 
 

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari dönem vergisi ile ertelenmiĢ vergilerdeki değiĢimi içermektedir. Grup, dönem 

sonuçları üzerinden cari ve ertelenmiĢ vergi hesaplamaktadır. 

 

Vergi varlık ve Yükümlülüklerinde Netleştirme 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleĢeceği veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde 

geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibariyle kanunlaĢmıĢ veya önemli ölçüde kanunlaĢmıĢ vergi oranları (vergi 

düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Grup‟un 
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bilanço tarihi itibariyle varlıklarının defter değerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin 

ettiği yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır.Ödenecek kurumlar vergisi tutarları, peĢin ödenen kurumlar vergisi 

tutarlarıyla iliĢkili olduğu için netleĢtirilmektedir. ErtelenmiĢ vergi aktif ve pasifi de aynı Ģekilde netleĢtirilmektedir. 

 

2.08.17 Emeklilik ve Kıdem Tazminatı Karşılığı 

  

Türkiye‟de geçerli iĢ kanunları gereği emeklilik ve kıdem tazminatı provizyonları iliĢikteki finansal tablolarda 

gerçekleĢtikçe provizyon olarak ayrılmaktadır. GüncellenmiĢ olan UMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” Standardı 

uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmıĢ emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir. 

 

Ekli mali tablolarda kıdem tazminatı yükümlülüğü, gelecek yıllarda ödenecek emeklilik tazminatının bilanço tarihindeki 

değerinin hesaplanması amacıyla enflasyon oranından arındırılmıĢ uygun faiz oranı ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar 

olarak mali tablolara yansıtılmıĢtır. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuçlarında kıdem 

tazminatı gideri olarak gösterilmektedir. 
 

2.08.18  Nakit Akım Tablosu 

 

Nakit ve nakit benzeri değerler bilançoda maliyet değerleri ile yansıtılmaktadırlar. Nakit akım tablosu için dikkate alınan 

nakit ve nakit benzeri değerler eldeki nakit, banka mevduatları ve likiditesi yüksek yatırımları içermektedir. Nakit akım 

tablosunda, döneme iliĢkin nakit akımları iĢletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak 

raporlanır. 

 

2.08.19 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  

 

Grup‟un yatırım amaçlı gayrimenkulu bulunmamaktadır. 

 

2.09 Sermaye ve Temettüler 

 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği dönemde birikmiĢ 

kardan indirilerek kaydedilir. 

 

2.10 Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

 

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baĢlayan mali dönemler itibariyle geçerli olan yeni standart, değiĢiklik 

ve yorumlara iliĢkin özet bilgi:  

• UMS 24 (Revize) “ĠliĢkili Taraf Açıklamaları” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasında baĢlayan hesap 

dönemlerinde geçerli olacaktır) Kamu iĢtirakleri için iliĢkili taraf açıklamaları güncellenmiĢtir.   

• UMS 32 (DeğiĢiklik) “Hisse Ġhraçlarının Sınıflandırılması” (1 ġubat 2010 tarihinde veya sonrasında baĢlayan 

yıllık hesap dönemlerinde geçerli olacaktır)  Türev aracı olarak muhasebeleĢtirilen belirli döviz tutarlar karĢılığında 

yapılan hak ihracı teklifleri ile ilgilidir. 

• UMS 1 (DeğiĢiklik) “Finansal Tabloların SunuluĢu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasında baĢlayan yıllık 

hesap dönemlerinde geçerli olacaktır)  Özkaynak kalemlerinin her biri için özkaynak değiĢim tablosu 

düzenlenemsine iliĢkin açıklamalar getirilmiĢtir. 

• UFRS 1 (DeğiĢiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasında baĢlayan hesap dönemleri için geçerli 

olacaktır, erken uygulamaya izin verilmektedir): KarĢılaĢtırmalı UFRS 7 notları için sınırlı muafiyete iliĢkin 

açıklamalar yapılmıĢtır. 

• UFRS 7 (DeğiĢiklik) “Finansal Araçlar: Açıklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasında baĢlayan 

hesap dönemleri için geçerli olacaktır): UFRS 7 uyarınca yapılması gereken açıklamalara açıklık getirilmektedir. 

• UFRYK 14 (DeğiĢiklik) “Asgari Fonlama KoĢullarının Geri Ödenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya 

sonrasında baĢlayan hesap dönemlerinde geçerli olacaktır)  ĠĢletmelerin asgari fonlama gereksinimi için yaptığı 

gönüllü ön ödemeleri bir varlık olarakdeğerlendirmelerine izin verilmesine iliĢkin açıklamalar yer almaktadır. 

• UFRYK 19 “Finansal Yükümlülüklerin Sermaye Araçları ile Ortadan Kaldırılması” (1 Temmuz 2010 

tarihinde veya sonrasında baĢlayan hesap dönemlerinde geçerli olacaktır)  ĠĢletme ile kredi verenler arasında 

finansal borcun Ģartları hakkında bir yenileme görüĢmesi olduğu ve kredi verenin iĢletmenin borcunun tamamının ya 
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da bir kısmının sermaye araçları ile geri ödemesini kabul ettiği durumların muhasebeleĢtirilmesine iliĢkin 

açıklamalar yapılmıĢtır. 

Yukarıdaki değiĢikliklerin ġirket  mali tablolarına bir etkisi olmamıĢtır. 

ii) Grup açısından 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yürürlüğe girmemiĢ ve ġirket tarafından erken 

uygulama tercihi kullanılmamıĢ yeni standart, değiĢiklik ve yorumlara iliĢkin özet bilgi:  

• UFRS 9  “Finansal Araçlar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasında baĢlayan hesap dönemlerinde geçerli 

olacaktır) Finansal varlıkların sınıflanması ve ölçülmesi ile ilgili yeni koĢullar getirmektedir. 

• UFRS 7 (DeğiĢiklik) “Finansal Araçlar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasında baĢlayan hesap 

dönemleri için geçerli olacaktır): Bilanço dıĢı iĢlemlerin kapsamlı bir Ģekilde incelenmesine iliĢkin açıklamalar 

yapılmıĢtır.  

• UFRYK 9 “Saklı Türev Ürünlerinin Yeniden Değerlendirilmesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasında 

baĢlayan hesap dönemlerinde geçerli olacaktır). 

Grup yönetimi, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Grup‟un mali tabloları üzerinde 

önemli bir etki yaratmayacağı görüĢündedir. 
 

3      ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 
 

Grup‟un cari dönem ve önceki dönemde iĢletme birleĢmesi kapsamında iĢlemi bulunmamaktadır.  
 

4     Ġġ ORTAKLIKLARI 
 

Grup‟un iĢ ortaklığı bulunmamaktadır. 

 

5     FAALĠYET BÖLÜMLERĠ 
 

Grup‟un coğrafi bölümleri bazında kar/zarar özeti aĢağıdaki gibidir. 

 

1 Ocak 2011  – 31 Mart 2011    Türkiye  

 Azerbaycan 

(Borova 

Tikinti MMC)    Toplam   

  Konsolidasyon 

ve Eleminasyon 

Düzeltmeleri    Konsolide   

SatıĢ Gelirleri  3.989.527 - 3.989.527 - 3.989.527 

 SatıĢların Maliyeti  (3.527.237) - (3.527.237) - (3.527.237) 

 Brüt Kar/Zarar  462.290 - 462.290 - 462.290 

 Faaliyet Giderleri  (845.545) (68.242) (913.787) 500 (913.287) 

 Diğer Faaliyet Gelirleri  81.638 - 81.638 (500) 81.138 

 Diğer Faaliyet Giderleri  (435.127) - (435.127) - (435.127) 

 Faaliyet Kar/Zararı  (736.744) (68.242) (804.986) - (804.986) 

 Finansal Gelirler  279.401 - 279.401 - 279.401 

 Finansal Giderler  (23.918) - (23.918) - (23.918) 

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Kar / (Zarar)  (481.261) (68.242) (549.503) - (549.503) 

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)  (23.619) - (23.619) - (23.619) 

 Dönem Kar / (Zararı)  (504.880) (68.242) (573.122) - (573.122) 

31 Mart  2011   Türkiye   

 Azerbaycan 

(Borova 

Tikinti MMC)    Toplam   

  

Konsolidasyon 

ve Eleminasyon 

Düzeltmeleri    Konsolide   

 Varlık Toplamı  13.536.142 379.091 13.915.233 (2.228.530) 11.686.703 

      - Ticari ve Diğer Alacaklar  6.399.823 - 6.399.823 (2.191.290) 4.208.533 

      - MDV  875.045 379.091 1.254.136 - 1.254.136 

      -Diğer Aktifler  6.261.274 - 6.261.274 (37.240) 6.224.034 

 Yükümlülük Toplamı  2.986.296 2.186.436 5.172.732 (2.191.290) 2.981.442 

      -Ticari ve Diğer Borçlar  2.694.516 2.186.436 4.880.952 (2.191.290) 2.689.662 

      - Finansal Borçlar  172.950 - 172.950 - 172.950 

      - Diğer Yükümlülükler  118.830 - 118.830 - 118.830 

 Özkaynaklar  10.549.846 (1.807.345) 8.742.501 (37.240) 8.705.261 
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1 Ocak 2010  – 31 Mart  2010    Türkiye  

 Azerbaycan 

(Borova 

Tikinti MMC)    Toplam   

  Konsolidasyon 

ve Eleminasyon 

Düzeltmeleri    Konsolide   

SatıĢ Gelirleri  358.000 68.871 426.871          (358.000) 68.871 

 SatıĢların Maliyeti  (1.436.750) (205.695) (1.642.445)            358.000  (1.284.445) 

 Brüt Kar/Zarar  (1.078.750) (136.824) (1.215.574) - (1.215.574) 

 Faaliyet Giderleri  (177.439) (65.450) (242.889) - (242.889) 

 Diğer Faaliyet Gelirleri  10.942 - 10.942 - 10.942 

 Diğer Faaliyet Giderleri  (12.812) (18.437) (31.249) (13.752) (45.001) 

 Faaliyet Kar/Zararı  (1.258.059) (220.711) (1.478.770) - (1.492.522) 

 Finansal Gelirler  215.340                    -  215.340                        -  215.340 

 Finansal Giderler  (122.937)                    -  (122.937) - (122.937) 

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Kar / (Zarar)  (1.165.656) (220.711) (1.386.367) - (1.400.119) 

 Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)  (507.858)                    -  (507.858)                        -  (507.858) 

 Dönem Kar / (Zararı)  (1.673.514) (220.711) (1.894.225) - (1.907.977) 

      

31 Aralık  2010   Türkiye   

 Azerbaycan 

(Borova 

Tikinti MMC)    Toplam   

  

Konsolidasyon 

ve Eleminasyon 

Düzeltmeleri    Konsolide   

 Varlık Toplamı  13.038.340 443.656 13.481.996 (2.227.226) 11.254.770 

      - Ticari ve Diğer Alacaklar  7.263.623 - 7.263.623 (2.189.986) 5.073.637 

      - MDV  641.920 443.656 1.085.576                        -  1.085.576 

      -Diğer Aktifler  5.132.797 - 5.132.797            (37.240) 5.095.557 

 Yükümlülük Toplamı  1.983.614 2.183.188 4.166.802 (2.189.986) 1.976.816 

      -Ticari ve Diğer Borçlar  1.863.561 2.183.188 4.046.749 (2.189.986) 1.856.763 

      - Finansal Borçlar  - - - - - 

      - Diğer Yükümlülükler  120.053 - 120.053 - 120.053 

 Özkaynaklar  11.054.726 (1.739.532) 9.315.194 (37.240) 9.277.954 

      

 

6     NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varlıkları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

Kasa 8.454  594 

Banka 1.595.415  1.252.973 

 -Vadesiz Mevduat 1.093.426  1.252.973 

 -Vadeli Mevduat 501.989  - 

Toplam 1.603.869  1.253.567 

 

Bankalar vadesiz mevduatlarının para cinsi bakımından dağılımı aĢağıda açıklanmıĢtır: 

 

Para Cinsi 31 Mart  2011 31 Aralık 2010 

TL 795.998 951.718 

USD 640 8.369 

EUR 296.788 292.886 

Toplam 1.093.426 1.252.973 

 

31 Mart 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarının  para cinsi bakımından dağılımı 

aĢağıdaki gibidir. 

 

 31 Mart 2011 31 Aralık 2010 

Para Cinsi Bakiye Faiz Oranı % Bakiye Faiz Oranı 

TL 501.989 7,75 - - 

Toplam 501.989  - - 
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Nakit Akım Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkukları ve bloke hazır değerler hariç olarak 

gösterilmektedir. Nakit akım tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri aĢağıdaki gibidir. 

 
 31 Mart 2011  31 Mart 2010 

Nakit ve Nakit Benzerleri Bilanço Tutarı 1.603.869  20.464 

Bloke Mevduat -  - 

Faiz Tahakkukları (1.989)  - 

Nakit Akım Tablosunda Raporlanan Tutar 1.601.880  20.464 

 

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadır. (31 Aralık 2010: Yoktur.) 
 

7     FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

Grup‟un kısa vadeli finansal yatırımları vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olarak tasniflenmiĢ ve vadesine üç 

aydan  uzun bir yıldan kısa süre kalan vadeli mevduattan oluĢmakta olup detayı aĢağıdaki gibidir; 

 

Vadeli mevduatların  para birimi cinsinden etkin faiz oranlarına aĢağıda yer verilmiĢtir. 

 

 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Para Cinsi Döviz 

Tutarı 
TL 

Tutar 

Faiz Oranı 

% 

 Döviz 

Tutarı 
TL 

Tutar 

Faiz Oranı 

% 

EUR 1.182.144 2.578.966 % 3  1.173.560 2.404.741 % 3 

 

Vadeli EUR hesapları için kullanılan faiz oranı % 3 olup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 39.584 TL tutarında vadeli 

mevduat faiz tahakkuku finansal tablolara yansıtılmıĢtır. 

 

Grup‟un uzun vadeli finansal yatırımları satılmaya hazır finansal varlık olarak tasniflenmiĢ hisse senedi yatırımlarından 

oluĢmaktadır. Grup‟un hisse senedi yatırımlarının tamamı TeĢkilatlanmıĢ Piyasalarda ĠĢlem Görmeyen Hisse Senedi 

Yatırımlarından oluĢmakta olup detayı aĢağıdaki gibidir; 

 

 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

ġirket Adı Hisse Tutarı Oran (%)  Hisse Tutarı Oran (%) 

Borova Latvia Sia 5.177 100  5.177 100 

ĠĢtirakler Değer DüĢüklüğü KarĢılığı (-) (5.177)   (5.177)  

Toplam -   -  

 

Finansal Yatırımlar Hareket Tablosu: 

 

 1 Ocak - 31 Mart  2011  1 Ocak- 31 Mart  2010 

Dönem BaĢı Bakiyesi  5.177  984.285 

Alım / (Satım) -  9.892 

Dönem sonu bakiyesi 5.177  994.177 

 

Finansal Yatırımlar Değer DüĢüklüğü KarĢılığındaki Hareketler: 

 

 1 Ocak - 31 Mart  2011  1 Ocak- 31 Mart  2010 

Dönem BaĢı Bakiyesi  (5.177)  (519.321) 

Dönem Ġçerisindeki (ArtıĢ)  -  (9.892) 

Dönem Sonu Bakiyesi (5.177)                                  (529.213) 
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8     FĠNANSAL BORÇLAR 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Finansal Borçları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

Banka Kredileri 96.454  - 

Toplam 96.454  - 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borçları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

Banka Kredileri 76.496  - 

Toplam 76.496  - 

 

a) Finansal Borçların vadeleri aĢağıdaki gibidir: 

 

Krediler 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

Vadesi Geçen Krediler -  - 

0-3 ay 25.337  - 

3-12 ay 71.117  - 

1-3 yıl 76.496  - 

TOPLAM 172.950  - 

 
b) Finansal borçların  para birimi cinsi bazında etkin faiz oranları aĢağıdaki gibidir: 

 

31 Mart  2011 

 

31 Mart 2011 

 

Nev’i Döviz Tutarı TL Tutarı Yıllık  Faiz  Oranı (%) 

TL Krediler - 96.454 11 – 16 

Toplam Kısa Vadeli Krediler   96.454  

 

Nev’i Döviz Tutarı TL Tutarı Yıllık  Faiz  Oranı (%) 

TL Krediler - 76.496 11 - 16  

Toplam Uzun Vadeli Krediler   76.496  

 

31 Aralık 2010 

 

Yoktur. 

 

c) Diğer Bilgiler: 
 

Dönem sonları itibariyle Grup‟un finansal kiralama borçları bulunmamaktadır. 

 

Grup‟un finansal borçlarının tamamı taksitli araç kredilerinden oluĢmaktadır. Finansal borçlar karĢılığında 4 araç 

üzerinde toplam 185.000 TL‟lik rehin bulunmaktadır. 
 

9     DĠĞER FĠNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Yoktur. 
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10     TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Ticari Alacakları aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

ĠliĢkili Taraflar Harici Ticari Alacaklar 148.900  2.647.753 

ġüpheli Ticari Alacaklar KarĢılığı (-) (147.753)  (147.753) 

ĠliĢkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.167.637  1.828.923 

ĠliĢkili Taraflardan Senetli Alacaklar 210.062  - 

ĠliĢkili Taraflar Alacak Reeskontu (5.674)  - 

Toplam 3.373.172  4.328.923 

          

ġüpheli Alacaklar KarĢılığındaki Hareketler: 

 

 1 Ocak2011   

31 Mart 2011 

 1 Ocak 2010                

 31 Mart 2010 

Dönem baĢı bakiyesi  (147.753)  (340.596) 

Dönem içinde tahsil edilen tutarlar (-) -  - 

Kayıtlardan çıkarılan alacaklar  -  - 

Dönem gideri -  - 

Dönem sonu bakiyesi (147.753)  (340.596) 

 
Ticari Alacakların Vade Bazında Dağılımı : 
 

 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

Vadesi GeçmiĢ / Belirsiz (*) 147.753  147.753 

3 aya kadar 3.373.172  4.328.923 

Toplam 3.520.925  4.476.676 

 
(*) Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 
 
Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ ticari alacaklar ve koĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan ticari 
alacaklara iliĢkin açıklama ve bu alacakların vade  analizi aĢağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

3 aya kadar -  (*)  2.500.000 

  3-12 ay arası -  - 

  Vadesi Belirsiz -  - 

Toplam -  2.500.000 
 

(*)  Bu tutar TOKĠ gelir tahakkuk tutarından oluĢmakta olup 31 Ocak 2011 tarihinde tahsil edilmiĢtir.   

 

Grup‟un Ticari Alacakları için alınmıĢ teminatı bulunmamaktadır. 

 
Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacağı bulunmamaktadır. 

 

Ticari alacaklarda risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalara Not:38‟de yer verilmiĢtir. 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Ticari Borçları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

Satıcılar 2.559.698  1.676.242 

Borç Senetleri -  16.700 

Borç Reeskontu (-) -  (82) 

Toplam 2.559.698  1.692.860 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borçları bulunmamaktadır. 
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11     DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Diğer Alacakları aĢağıdaki gibidir: 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31  Aralık  2010 

Verilen Depozito ve Teminatlar 1.600  1.600 

Diğer Alacaklar 310  18.310 

ĠliĢkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Bkz Not: 37) 833.451  724.804 

Toplam 835.361  744.714 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Diğer Alacakları bulunmamaktadır. 

 

Diğer alacaklarda risklerin niteliği ve düzeyine iliĢkin açıklamalara Not:38‟de yer verilmiĢtir. 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Diğer Borçları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

ĠliĢkili Taraf Harici Diğer Borçlar 129.964  162.903 

     Ödenecek Vergi, Harç ve Kesintiler 48.433  158.401 

     Ödenecek SSK Primleri 56.962  - 

     Personele Borçlar 5.866  4.502 

    Alınan Depozito ve Teminatlar   18.703   

ĠliĢkili Taraflara Borçlar (Bkz Not: 37) -  1.000 

Toplam 129.964  163.903 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Diğer Borçları bulunmamaktadır. 

 

12     FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAK VE BORÇLAR 

 

Yoktur.  

 

13     STOKLAR 

 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık 2010 

ĠnĢaat Malzemeleri 156.599  156.599 

Stok Değer DüĢüĢ KarĢılığı (156.599)  (156.599) 

Toplam -  - 
 

Grup‟un stoklarının tamamı yurtdıĢında yerleĢik Mutabqany EST  firmasından iade alınan  inĢaat malzemesi stoklarından 

oluĢmaktadır. (Not:41) 
 

 1 Ocak 2011          

31 Mart  2011 

 1 Mart 2010 

          31 Mart 2010 

Dönem BaĢı KarĢılık Tutarı 156.599  - 

Cari Dönem Ayrılan KarĢılık Tutarı -  - 

Dönem Sonu KarĢılık Tutarı 156.599  - 
 

Grup  cari dönemde 156.599 TL  maliyet bedelli stoklarının tamamı için stok değer düĢüĢ karĢılığı ayrılmasına karar 

vermiĢtir.  Bu kararın verilmesinde önceki dönemde satıĢı gerçekleĢtirilen stoklarda önemli ölçüde değer düĢüklüğü 

oluĢması göz önüne alınmıĢtır. 
 

Stok değer düĢüĢ karĢılığı ayrılmıĢ stokların maliyet bedeli, net gerçekleĢebilir değeri ve ayrılan karĢılığa iliĢkin tablo 

aĢağıdaki gibidir. 
 

 31.03.2011 31.03.2010 

Maliyet Bedeli 156.599 - 

Net GerçekleĢebilir Değer - - 

Ayrılan KarĢılık (156.599) - 

   
 

Net gerçekleĢebilir değer hesabında ilgili stokların tahmini satıĢ değerleri dikkate alınmıĢtır. 

 

Yükümlülükler karĢılığında teminat olarak verilmiĢ stok bulunmamaktadır. 
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14     CANLI VARLIKLAR 
 

Yoktur. 
 

15     DEVAM EDEN ĠNġAAT SÖZLEġMELERĠNE ĠLĠġKĠN VARLIKLAR 

 

Grup, yurt içinde ve yurt dıĢında inĢaat faaliyetlerinde bulunmaktadır. Grup,  Kasım 2010 döneminden itibaren inĢaat 

faaliyetlerine baĢlamıĢ olup YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama Ticaret A.ġ. ile 12 Kasım 2010 tarihinde 

INNOVIA III projesi çerçevesinde konut, AVM, spor salonu, yüzme havuzu tesisleri ve inĢaat iĢleri ile ilgili maliyet artı 

kar tipi sözleĢme imzalamıĢtır.  ĠĢin keĢif bedeli 315.000.000 TL olup,  iĢin 20 ayda bitirilmesi planlanmaktadır. Devam 

eden inĢaat sözleĢmelerine iliĢkin varlıkları aĢağıdaki gibidir.   
 

 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmelerine ĠliĢkin Maliyetler 8.867.716  5.494.858 

Kazanç 588.184  378.445 

Dönem Sonu Ġtibariyle Toplam Faturalanan HakediĢ Bedelleri (-) (9.355.160)  (5.784.815) 

Toplam 100.740  88.488 
 

Yukarıdaki net bakiye ekteki konsolide finansal tablolarda aĢağıdaki Ģekilde sınıflandırılmıĢtır; 

 

 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmelerinden Alacaklar 100.740  88.488 

Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmeleri HakediĢ Bedelleri -  - 

Toplam 100.740  88.488 
 

 

16     ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 

 

Yoktur. 
 

17     YATIRIM AMAÇLI GAYRĠMENKULLER 

 

Yoktur. 
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18     MADDĠ DURAN VARLIKLAR 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Maddi Duran Varlıkları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

31 Mart 2011 DemirbaĢlar TaĢıtlar 

Tesis, Makina, 

Cihazlar Özel Maliyetler Toplam 

 Maliyet       

 AçılıĢ bakiyesi         

 1 Ocak 2011 581.129 487.330 1.278.802 217.684 2.564.945 

 Çevrim Farkları  353 - 7.761 - 8.114 

 Alımlar  109.419 175.336 - 5.208 289.963 

 ÇıkıĢlar  - (227.698) - - (227.698) 

 31 Mart  2011 

690.901 434.969 1.286.563 222.892 2.635.324  KapanıĢ Bakiyesi  

      
 BirikmiĢ  Amortisman       

      

 AçılıĢ bakiyesi         

 1 Ocak 2011 (286.528) (315.233) (853.229) (24.379) (1.479.369) 

 Çevrim Farkı  (244) - (5.178) - (5.422) 

 Cari dönem Amortismanı  (23.301) (20.873) (64.328) (16.356) (124.858) 

 ÇıkıĢlar  - 172.124 - - 172.124 

 31 Mart  2011 (310.072) (163.982) (922.375) (40.735) (1.437.525) 

       

 1 Ocak 2011 Net defter değeri  294.601 172.097 425.573 193.305 1.085.576 

 31 Mart 2011 Net defter değeri  380.829 270.987 363.828 182.156 1.197.800 

 

Amortisman  ve itfa payı  giderlerinin muhasebeleĢtirildiği hesaplara iliĢkin bilgiler Not 30’da yer almaktadır.  
 

Aktif değerler üzerindeki ipotek, rehin ve diğer Ģerhlere iliĢkin bilgiler Not:22‟de yer almaktadır. 

 

Aktif değerlerin sigorta tutarlarına iliĢkin bilgiler Not:22‟de yer almaktadır. 
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31 Mart 2010 DemirbaĢlar TaĢıtlar Tesis, Makina, Cihazlar Toplam 

 Maliyet      

 AçılıĢ bakiyesi        

 1 Ocak 2010 294.121 377.206 1.236.456 1.907.782 

 Çevrim Farkları  707 - 15.531 16.238 

 Alımlar  809 - - 809 

 ÇıkıĢlar  - - - - 

 31 Mart  2010 

295.636 377.206 1.251.987 1.924.829  KapanıĢ Bakiyesi  

     
 BirikmiĢ  Amortisman      

     

 AçılıĢ bakiyesi        

 1 Ocak 2010 (255.385) (300.818) (577.683) (1.133.887) 

 Çevrim Farkı  (346) - (7.256) (7.602) 

 Cari dönem Amortismanı  (6.566) (6.290) (62.599) (75.455) 

 ÇıkıĢlar  - - - - 

 31 Mart  2010 (262.297) (307.108) (647.539) (1.216.944) 

      

 1 Ocak 2010 Net defter değeri                 38.735                 76.388               658.772               773.895  

 31 Mart 2010 Net defter değeri  33.339 70.098 604.448 707.885 
 

 

Amortisman  ve itfa payı  giderlerinin muhasebeleĢtirildiği hesaplara iliĢkin bilgiler Not: 30’da yer almaktadır.  

 

Aktif değerler üzeindeki ipotek, rehin ve diğer Ģerhlere iliĢkin bilgiler Not:22‟de yer almaktadır. 

 

Aktif değerlerin sigorta tutarlarına iliĢkin bilgiler Not:22‟de yer almaktadır. 
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19     MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

31 Mart  2011 
 

Maliyet Bedeli 

 

Aktif Değeri 1 Ocak 2011 AlıĢ SatıĢ Transfer 31 Mart 2011 

      

Haklar - 60.065 - - 60.065 

Toplam - 60.065 - - 60.065 

 

BirikmiĢ Amortisman 

 

Hesap Adı 1 Ocak 2011 

Dönem 

Amortismanı SatıĢ Transfer 31 Mart 2011 

Haklar - (3.729) - - (3.729) 

Toplam - (3.729) - - (3.729) 

      

Net Değer -    56.336 
 

 

31 Mart 2010 

 

Yoktur. 

 

20     ġEREFĠYE 
 

Yoktur. 
 

21     DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 
 

Yoktur. 
 

22     KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

i) Karşılıklar 

 
Kısa Vadeli 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Dava KarĢılığı 106.639  100.336 

Toplam 106.639  100.336 

 

31 Mart  2011 

 

2009 Dava KarĢılığı  Diğer KarĢılıklar  Toplam 

      

1 Ocak 2011  itibariyle 100.336  -  100.336 

Ġlave karĢılık 28.692  -  28.692 

Ödemeler   (22.389)  -  (22.389) 

Ġptal edilen karĢılıklar -  -  - 

31 Mart  2011  itibariyle 106.639  -  106.639 
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 31 Mart  2010 

 

2009 Dava KarĢılığı  Gecikme Cezaları  Toplam 

      

1 Ocak 2010  itibariyle 80.198  126.009  206.207 

Ġlave karĢılık -  21.116  21.116 

Ödemeler   -  -  - 

Ġptal edilen karĢılıklar -  -  - 

31 Mart  2010  itibariyle 80.198  147.125  227.323 

 

ii) Koşullu Varlık ve Yükümlülükler; 

 

31 Mart 2011 

 

Aleyhte ve Leyhte Açılan davaların tutarı, karĢılık ayrılıp ayrılmadığına iliĢkin bilgiler. 

 

Üsküdar 3. ĠĢ Mahkemesi 2009/844 Esas sayılı dosyası ile Özgür Diriksoy‟un 20.000 TL tutarındaki alacağı için açılan 

dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 

Kocaeli 4. ĠĢ Mahkemesi 2010/871 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 41.334 TL tutarındaki alacağı için 

açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 

Kocaeli 4. ĠĢ Mahkemesi 2010/869 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 41.334 TL tutarındaki alacağı için 

açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 

Körfez Asliye Hukuk Mahkemesi 2010/927 Esas sayılı dosyası ile Ġsu Genel Müdürlüğü‟nün 3.972 TL tutarındaki alacağı 

için açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

   

31 Aralık 2010 

 

Aleyhte ve Leyhte Açılan davaların tutarı, karĢılık ayrılıp ayrılmadığına iliĢkin bilgiler. 

 

Üsküdar 3. ĠĢ Mahkemesi 2009/844 Esas sayılı dosyası ile Özgür Diriksoy‟un 20.000 TL tutarındaki alacağı için açılan 

dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 
Kocaeli 6. Ġcra Müdürlüğü 2010/6230 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 16.339 TL tutarındaki alacağı 

için açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 
Kocaeli 6. Ġcra Müdürlüğü 2010/5858 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 6.050 TL tutarındaki alacağı 

için açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 
Kocaeli 4. ĠĢ Mahkemesi 2010/871 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 16.614 TL tutarındaki alacağı için 

açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 
Kocaeli 4. ĠĢ Mahkemesi 2010/869 Esas sayılı dosyası ile Sosyal Güvenlik Kurumu‟nun 41.334 TL tutarındaki alacağı için 

açılan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 
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iii) Pasifte yer almayan taahhütler; 
 

 

iv) Aktif değerler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat; 

  
31 Mart  2011 

 

Grup‟un finansal borçlarının tamamı taksitli araç kredilerinden oluĢmaktadır. Finansal borçlar karĢılığında 4 araç 

üzerinde toplam 185.000 TL‟lik rehin bulunmaktadır. 
 

31 Aralık 2010 

 

Yoktur. 

 

v) Aktif değerlerin toplam sigorta tutarı; 

 

31 Mart 2011 

 

Sigortalanan Aktifin 

Cinsi Sigorta ġirketi 

Sigortaya Esas 

Alınan Tutar 

Aktife 

Kayıtlı 

Tutar 

Sigorta 

BaĢlama 

Tarihi 

Sigorta Sona 

Erme Tarihi 

GeniĢ Kaps. ĠĢyeri Merkez Aviva Sigorta 1.500.000 692.401 2010-2011 2011-2013 

TaĢıtlar Aviva Sigorta 339.434 434.969 2010-2011 2011-2012 

TOPLAM  1.839.434 1.127.370   

 

31 Aralık 2010 

 

Sigortalanan Aktifin 

Cinsi Sigorta ġirketi 

Sigortaya Esas 

Alınan Tutar 

Aktife 

Kayıtlı 

Tutar 

Sigorta 

BaĢlama 

Tarihi 

Sigorta Sona 

Erme Tarihi 

GeniĢ Kaps. ĠĢyeri Merkez Aviva Sigorta 500.000 522.917 2009-2010 2010-2011 

TaĢıtlar Aviva Sigorta 205.553 487.330 2009-2010 2010-2011 

TOPLAM   705.553 1.010.247     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cinsi Döviz Cinsi 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

Verilen Teminat Mektupları  TL -  - 

Verilen Teminat Mektupları  USD -  - 

Verilen Teminat Çekleri  TL -  - 

Verilen Teminat Çeki  USD -  - 

Alınan Teminat Mektubu TL 32.712  - 

Alınan Teminat Mektubu USD -  - 

Alınan Teminat Senetleri  TL 571.625  679.625 

Alınan Teminat Senetleri  USD -  - 

Alınan Teminat Çekleri  TL 279.417  279.418 

Alınan Teminat Çekleri  USD -  - 
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vii) Teminat Rehin ve İpoteklerin Özkaynaklara Oranı 
 

31 Mart  2011 ve 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle Grup‟un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliĢkin tabloları aĢağıdaki 

gibidir. 
 

Grup tarafından verilen TRĠ' ler 

Döviz 

Tutarı 31 Mart 2011 

Döviz 

Tutarı 31 Aralık 2010 

     

A. Kendi tüzel kiĢiliği adına verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam 

tutarı - 185.000 - - 

     Teminat Mektubu - - - - 

     Rehin (TL) - 185.000 - - 

     İpotek - - - - 

B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar lehine 

verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam tutarı  

- 

- - - 

C. Olağan ticari faaliyetlerin yürütülmesi amacıyla diğer 3. 

KiĢilerin borcunu temin amacıyla verilmiĢ olan TRĠ' lerin 

toplam tutarı 

- 

- - - 

D. Diğer verilen TRĠ' lerin toplam tutarı - - - - 

     i. Ana ortak lehine verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam tutarı - - - - 

     ii. B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup 

Ģirketleri lehine verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam tutarı 

- 

- - - 

     iii. C maddesi kapsamına girmeyen 3. kiĢiler lehine verilmiĢ 

olan TRĠ' lerin toplam tutarı  

- 

- - - 

 - - - - 

Toplam - 185.000 - - 
 

Grup‟un vermiĢ olduğu Diğer TRĠ' lerin Grup Özkaynakları' na oranı 31 Mart  2011 tarihi itibariyle % 0 ' dır. (31 Aralık 

2010 tarihi itibariyle % 0) 

 

23     TAAHHÜTLER 

 

Yoktur. 

 

24     ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

 

Uzun Vadeli 31 Mart  2011 31 Aralık  2010 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 12.191 19.717 

Toplam 12.191 19.717 

 

Yürürlükteki ĠĢ Kanunu hükümleri uyarınca, çalıĢanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak Ģekilde iĢ sözleĢmesi sona 

erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. Bu tazminatlar, iĢten ayrılma veya 

çıkarılma tarihindeki ücret esas alınarak çalıĢılan her yıl için 30 günlük ücret üzerinden hesaplanmaktadır. 31 Mart 2011 tarihi  

itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.623,23 TL (31 Aralık 2010: 2.623,23 TL) tavanına  tabidir. 
  

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.  

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Grup‟un çalıĢanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü 

değerinin tahminine göre hesaplanır. UMS 19 (“ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”), Grup‟un yükümlülüklerini tanımlanmıĢ fayda 

planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak geliĢtirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam 

yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

Esas varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülüğün enflasyona paralel olarak artmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan  

iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı ifade eder. 31 Mart 2011 tarihi 

itibariyle, ekli mali tablolarda karĢılıklar, çalıĢanların emekliliğinden  kaynaklanan geleceğe ait olası yükümlülüğünün bugünkü 

değeri tahmin edilerek hesaplanır.  

 

31 Mart 2011 tarihi itibariyle karĢılıklar yıllık  % 4,80 enflasyon oranı ve  % 11 iskonto oranı varsayımına göre, % 4,66  reel 

iskonto oranı ile hesaplanmıĢtır. (31 Aralık 2010: % 4,66 reel iskonto oranı) 
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Kıdem tazminatı yükümlülüklerine iliĢkin emeklilik olasılığı tahmini 31 Mart 2011 için % 81,36 olarak dikkate alınmıĢtır. 

(31Aralık 2010:% 75,64) 

 
 

 

1 Ocak 2011  

31 Mart 2011 

 1 Ocak 2010   

31 Mart 2010 

1 Ocak  AçılıĢ 19.717  85.636 

Hizmet Maliyeti 9.579  424 

Faiz Maliyeti 594  4.841 

Aktüeryal Kayıp / (Kazanç) 5  3.842 

Konusu Kalmayan KarĢılıklar (7.526)   

Ödemeler (-) (10.178)  - 

31 Mart KapanıĢ Bakiyesi 12.191  94.743 
 

Kıdem tazminat karĢılık giderleri genel yönetim giderleri içerisinde muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

25     EMEKLĠLĠK PLANLARI 
 

Yoktur. 

 

26     DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Diğer Dönen Varlıkları aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Gelecek Aylara Ait Giderler 59.167  13.123 

Devreden KDV 859.312  385.237 

Personel Avansları 350  1.000 

ĠĢ Avansları 7.529  11.080 

PeĢin Ödenen Vergiler 209.817  176.476 

Verilen SipariĢ Avansları 65.000  - 

ġüpheli Diğer Varlıklar 548.685  543.914 

ġüpheli Diğer Varlık KarĢılıkları (-) (548.685)  (543.914) 

Toplam 1.201.175  586.916 

 

 ġüpheli alacaklar karĢılığındaki hareketler: 

 

 1 Ocak 2011  

31 Mart 2011 

1 Ocak 2010  

31 Mart 2010 

Dönem baĢı bakiyesi  (543.914) (633.330) 

Dönem içinde tahsil edilen tutarlar (-) - - 

Kayıtlardan çıkarılan alacaklar  - - 

Dönem gideri (4.771) (2.077) 

Dönem sonu bakiyesi (548.685)                  (635.407) 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Diğer Duran Varlıkları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 31 Mart 2011  31 Aralık 2010 

Gelecek Yıllara Ait Giderler 1.058  - 

Toplam 1.058  - 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükleri bulunmamaktadır. 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Diğer Yükümlülükleri bulunmamaktadır. 
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27     ÖZKAYNAKLAR 
 

i) Ana Ortaklık Dışı Paylar / Ana Ortaklık Dışı Kar Zarar 
 

Grup‟un  31 Mart 2011 tarihi itibariyle azınlık payları 1.974 TL‟ dir. (31 Aralık 2010: 2.417 TL) 

 

ii) Sermaye / Karşılıklı Sermaye İştirak Düzeltmesi 

 

Ortaklık Yapısı 

 

Borova Yapı Endüstrisi A.ġ 31 Mart 2011 31 Aralık 2010 

  Pay Oranı  Pay Oranı 

Hissedar Pay Tutarı (%) Pay Tutarı (%) 

     

Halka Açık  11.996.459 74,42 10.481.459 65,02 

Tayfun Uzunova 1.389.720 8,62 1.389.720 8,62 

Borova Holding A.ġ. 4.877 0,03 4.877 0,03 

YeĢil ĠnĢaat Gay. Yatırım Hiz. Tic. A.ġ. 1.933.869 12,00 1.933.869 12,00 

Kamil Engin YeĢil 795.560 4,94 2.310.560 14,33 

YaĢar Altıparmak 58 0,0004 58 0,0004 

     

Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100 

 

En büyük ortak sıfatı ile Kamil Engin YeĢil , YeĢil ĠnĢaat Gay. Yatırım Hiz. Tic. A.ġ. ve Tayfun Uzunova  fiili olarak 

Grup‟un nihai kontrolünü elinde tutmaktadır. 

 

Hisse adedi ve hisse grupları ve imtiyazlar: 

 

Grup‟un çıkarılmıĢ sermayesi 16.120.543-TL (Onaltımilyon yüzyirmibin beĢyüzkırküç Türk Lira)‟sı olup tamamı 

ödenmiĢtir.  Grup‟un sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 16.120.543 adet hisseden oluĢmaktadır. ÇıkarılmıĢ 

sermayeyi temsil eden payların tamamı hamiline yazılıdır. 

  

Yıl Ġçinde Sermaye artıĢı: 

 

Yoktur. 

 

Yıl Ġçinde Sermaye AzalıĢı: 

 

Yoktur. 

 

Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 

 

Firmanın karĢılıklı sermaye düzeltmesine tabi olacak iĢtirakı bulunmaması sebebiyle dönem sonu itibariyle 

sermaye/karĢılıklı iĢtirak sermaye düzeltmesi bulunmamaktadır. 

 

iii) Sermaye Yedekleri 
 

Hisse senedi ihraç primlerinden oluĢmaktadır. 

 

iv) Kardan Kısıtlanmış Yedekler 

 

Kârdan ayrılmıĢ kısıtlanmıĢ yedekler Sermayeye Eklenecek ĠĢtirak Hisseleri ile Gayrimenkul SatıĢ Kazancı 

Ġstisnasından oluĢmaktadır.  
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Türk Ticaret Kanunu‟na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk 

Ticaret Kanunu‟na göre birinci tertip yasal yedekler, Grup‟un ödenmiĢ sermayesinin %20‟sine ulaĢıncaya kadar, 

kanuni net kârın %5‟i olarak ayrılır. Ġkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiĢ sermayenin %5‟ini aĢan dağıtılan kârın 

%10‟udur. Türk Ticaret Kanunu‟na göre, yasal yedekler ödenmiĢ sermayenin %50‟sini geçmediği sürece sadece 

zararları netleĢtirmek için kullanılabilir, bunun dıĢında herhangi bir Ģekilde kullanılması mümkün değildir. 
 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

Sermayeye Eklenecek ĠĢtirak Ve Gayrimenkul SatıĢ Kazançları 1.146.790  1.146.790 

Toplam 1.146.790  1.146.790 

 

vi) Geçmiş Yıl Karları 

 

GeçmiĢ Yıl Karları olağanüstü yedekler ve diğer geçmiĢ yıl zararlarından oluĢmaktadır. 

 

25 ġubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar 

üzerinden SPK‟nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna iliĢkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım 

tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan karĢılanabilmesi durumunda, bu tutarın 

tamamının, karĢılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. 

SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması 

durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır. SPK‟nın 27 Ocak 2010 tarihli kararı ile payları borsada iĢlem gören 

halka açık anonim ortaklıklar için yapılacak temettü dağıtımı konusunda herhangi bir asgari kar dağıtım zorunluluğu 

getirilmemesine karar verilmiĢtir.  

 

Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları ile olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri bedelsiz sermaye artırımı; nakit 

kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir. Ancak özsermaye enflasyon düzeltme farkları, nakit kar 

dağıtımında kullanılması durumunda kurumlar vergisine tabidir.  

 

Grup‟un SPK standartlarına göre hazırlanmıĢ mali tablolarında cari dönem faaliyetleri zararla sonuçlanmıĢ olup 

dağıtılabilir dönem karı bulunmamaktadır. Yine SPK standartlarına göre hazırlanmıĢ olan mali tablolarda 31 Aralık 

2010 itibariyle Grup‟un dağıtıma konu edilebilecek geçmiĢ yıl karı yoktur.  
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle özkaynak kalemleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 31 Mart  2011  31 Aralık  2010 

Sermaye 16.120.543  16.120.543 

Sermaye Düzeltmesi Farkları -  - 

Hisse Senedi Ġhraç Primi 441.516  441.516 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 1.146.790  1.146.790 

Yabancı Para Çevrim Farkları (59.191)  (59.620) 

GeçmiĢ Yıl Karları / (Zararları) (8.373.692)  (3.001.359) 

Net Dönem Kar / (Zararı) (572.679)  (5.372.333) 

Ana Ortaklığa Ait Özkaynak Toplamı 8.703.287  9.275.537 

Azınlık Payı 1.974  2.417 

Toplam Özkaynaklar 8.705.261  9.277.954 

 

28     SATIġLAR VE SATIġLARIN MALĠYETĠ 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle SatıĢları ve SatıĢların Maliyeti aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

              1Ocak 2011              1Ocak 2010 

Hesap Adı 31Mart 2011 31Mart 2010 

Yurtiçi SatıĢlar 3.989.527 - 

YurtdıĢı SatıĢlar - 68.871 

Diğer Gelirler - - 

Net SatıĢlar 3.989.527 68.871 

ĠnĢaat  Maliyeti (-) (3.527.237) - 

SatıĢların Maliyeti (-) - (1.284.445) 

Brüt Kar / (Zarar) 462.290 (1.215.574) 
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29      ARAġTIRMA VE GELĠġTĠRME GĠDERLERĠ, PAZARLAMA SATIġ DAĞITIM                     

          GĠDERLERĠ, GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Faaliyet Giderleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Genel Yönetim Giderleri (-) (913.287) (242.889) 

Toplam Faaliyet Giderleri (913.287) (242.889) 
 

30     NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Niteliklerine Göre Giderleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Personel Giderleri (408.763) (55.504) 

Araç Giderleri (24.986) (8.916) 

Etüd-Proje Giderleri (28.984) (4.606) 

Büro Giderleri (59.930) (6.701) 

Seyehat Giderleri (13.673) (6.331) 

Depo Giderleri (2.475) (2.250) 

MüĢavirlik ve Denetim Giderleri (41.000) (15.489) 

Amortisman ve Tükenme Payları (128.587) (75.455) 

Kıdem Tazminatı KarĢılık Giderleri (10.178) (9.107) 

DanıĢmanlık Giderleri (124.375) - 

SPK-Borsa-Hisse Senedi Giderleri (6.351) (7.773) 

Diğer (63.985) (50.757) 

Genel Yönetim Giderleri Toplamı (-) (913.287) (242.889) 

Toplam (913.287) (242.889) 
 

Amortisman giderleri ve itfa paylarının gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aĢağıda belirtilmiĢtir: 
 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Genel yönetim giderleri (128.587) (75.455) 

Toplam (128.587) (75.455) 
 

Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aĢağıda belirtilmiĢtir: 
 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Genel yönetim giderleri (408.763) (55.504) 

Toplam (408.763) (55.504) 
 

31     DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠR / GĠDERLER 
 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 
 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Diğer Gelirler 81.138 10.942 

  - Kira Gelirleri 550 1.050 

  - Konusu Kalmayan KarĢılıklar 7.526 - 

  - Diğer  73.062 9.892 

Diğer Giderler (-) (435.127) (45.001) 

  - Dava KarĢılık Gideri (28.692) - 

  - ĠĢtirak Değer DüĢüklüğü KarĢılığı  - (9.892) 

  - Sonuçlanan Proje Gideri (*) (362.111) (2.920) 

  - Sabit Kıymet SatıĢ Zararları (29.830) - 

  - Diğer (14.494) (32.189) 

Diğer Gelir / (Giderler) (Net) (353.989) (34.059) 
 

(*) Diğer Giderler içerisinde yer alan Sonuçlanan Proje Gideri; Grup‟un Toki ile olan Düzce Projesi alacak davasına 

iliĢkin hukuki danıĢmanlık, mahkeme ve dava giderlerinden oluĢmaktadır.  
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32     FĠNANSAL GELĠRLER 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Finansal Gelirleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Faiz Gelirleri 56.295 161.678 

Kur Farkı Gelirleri 209.560 38.413 

Grup ġirket ve ġahıs Ortak Faiz Geliri 13.546 - 

Cari Dönem Reeskont Geliri - 15.249 

Toplam Finansal Gelirler 279.401 215.340 

 

33     FĠNANSAL GĠDERLER 

 

Grup‟un dönem sonları itibariyle Finansal Giderleri aĢağıda açıklanmıĢtır. 

 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Faiz Giderleri (-) (6.504) (29.895) 

Kur Farkı Giderleri (-) (5.777) (89.530) 

Cari Dönem Reeskont Gideri (-) (5.675) - 

Önceki Dönem Reeskont Ġptali (-) (82) (1.433) 

Diğer  (5.880) (2.079) 

Toplam Finansal Giderler (23.918) (122.937) 

 

34     SATIġ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALĠYETLER 

 

Yoktur. 

 

35    VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Grup‟un vergi gideri (veya geliri) cari dönem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmiĢ vergi giderinden (veya geliri) 

oluĢmaktadır. 

 

Hesap Adı 

             1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Cari Dönem Yasal Vergi KarĢ. (-) - - 

ErtelenmiĢ Vergi Geliri / (Gideri) (23.619) (507.858) 

Toplam Vergi Gelir / (Gideri)   (23.619) (507.858) 

 

i) Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı 
 

Türkiye‟deki geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanıp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup‟un 

2011 yılı kazançlarının geçici vergi döneminde vergilendirilmesi aĢamasında kurum kazançları üzerinden %20 oranında 

geçici vergi hesaplanmıĢtır. 

 

Türk vergi hukukuna göre, zararlar, gelecek yıllarda oluĢacak vergilendirilebilir kardan düĢülmek üzere,  maksimum 5 yıl 

taĢınabilir. Ancak oluĢan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluĢan karlardan düĢülemez. 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu‟nun 20. maddesi uyarınca, Kurumlar Vergisi; mükellefin beyanı üzerine tarh olunur. 

Türkiye‟de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaĢma prosedürü bulunmamaktadır. ġirketler ilgili 

yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi 

Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiĢtirilebilirler.  

 

Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları:  

 

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayınlanarak 2006 yılı kazançlarına da uygulanmak üzere yürürlüğe giren 

5520 Sayılı Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oranı  % 20 olarak tespit edilmiĢtir.   

 

Zararlar, gelecek yıllarda oluĢacak vergilendirilebilir kardan düĢülmek üzere,  maksimum 5 yıl taĢınabilir. 

Ancak oluĢan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluĢan karlardan düĢülemez. 
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Kurumlar Vergisi Kanunu‟nun 20. maddesi uyarınca, Kurumlar Vergisi; mükellefin beyanı üzerine tarh olunur. 

 

Türkiye‟de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaĢma prosedürü bulunmamaktadır. ġirketler 

ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. 

Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek 

değiĢtirilebilirler.  
 

Gelir Vergisi Stopajı: 
 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil ederek 

beyan eden tüm mükellef kurumlara ve yabancı Ģirketlerin Türkiye‟deki Ģubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar 

payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete‟de 

yayımlanan 2006/10731 Sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile Gelir vergisi stopaj oranı  %10‟ dan %15‟e çıkarılmıĢtır. 

 

ii) Ertelenmiş Vergi: 
 

Grup‟un vergiye esas yasal mali tabloları ile  SPK Muhasebe Standartlarına göre hazırlanmıĢ mali tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiĢ vergi aktifi ve pasifini muhasebeleĢtirmektedir. Söz 

konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları ile  SPK Muhasebe Standartlarına göre 

hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup aĢağıda açıklanmaktadır. 
 

 

 3l Mart  2011 3l Aralık  2010 

Hesap Adı BirikmiĢ 

Farklar 

ErtelenmiĢ 

Vergi 

BirikmiĢ 

Farklar 

ErtelenmiĢ 

Vergi 

Sabit Kıymetler 114.744 (22.949) 174.465 (34.893) 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 12.191 2.438 19.717 3.943 

ġüpheli Alacak KarĢılığı 147.753 29.551 147.753 29.551 

Dava KarĢılığı 106.639 21.328 100.336 20.067 

Mali Zarar 1.160.477 232.095 2.728.173 545.635 

Gelir Tahakkuku - - 962.704 (192.541) 

ĠnĢaat Tamamlama Yüzdesi Düzeltme 2.381.664 476.333 1.950.203 390.041 

Diğer 564 (570) 211 42 

ErtelenmiĢ Vergi Varlığı / Yük.  738.226  761.845 

 

              1Ocak 2011 

31Mart 2011 

             1Ocak 2010 

31Mart 2010 

Dönem BaĢı ErtelenmiĢ Vergi Varlığı/  

(Yükümlülüğü) 761.845 980.308 

ErtelenmiĢ Vergi Geliri/ (Gideri) (23.619) (507.858) 

Dönem Sonu ErtelenmiĢ Vergi varlığı / 

Yükümlülüğü 738.226 472.450 

 

KullanılmamıĢ Vergi Avantajlarına ĠliĢkin Açıklama: 

 

Grup‟un  31 Mart 2011 itibariyle sonraki döneme devreden mali zararı 1.160.477  TL (31 Aralık 2010: 6.105.864   TL) 

olup Grup Yönetimi tarafından yapılan değerlendirmede bu tutarın  tamamının  (31 Aralık 2010: 2.728.173 TL)  gelecek 

yıllarda oluĢacak mali kar ile realize edilmesinin mümkün olduğu değerlendirilerek sadece bu tutar ertelenmiĢ vergi 

hesabında dikkate alınmıĢtır. Grup‟un 31 Mart 2011  ve 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle üzerinden ertelenmiĢ vergi alacağı 

hesaplanmayan mali zararları ve kullanılabilecekeleri en  son hesap dönemleri aĢağıdaki gibidir:  

 

 

 31 Mart 2011 31 Aralık  2010 

2010 - 3.377.691 

ErtelenmiĢ Vergi Hesabına Dahil Edilmeyen Mali Zarar - 3.377.691 
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Grup‟un 31 Mart 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle üzerinden ertelenmiĢ vergi alacağı hesaplanan mali zararları ve 

kullanılabilecekleri en  son hesap dönemleri aĢağıdaki gibidir:  
 

 31 Mart 2011 31 Aralık 2010 

2010 - - 

2011 - - 

2012 - 589.610 

2013 - 413.456 

2014 - 448.648 

2015 1.160.476 1.276.459 

ErtelenmiĢ Vergi Hesabına Dahil Edilen Mali Zarar 1.160.476 2.728.173 

 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aĢağıdaki gibidir: 

 
 

Vergi karĢılığının mutabakatı: 

1 Ocak 2011 

31 Mart  2011 

1 Ocak 2010 

31 Mart  2010 

   

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar (549.503) (1.400.119) 

   

Kurumlar vergisi oranı %20   109.901 280.024 

   

Vergi etkisi:   

   - Kullanılmayan Mali Zarar (*) - (732.673) 

-  Vergiye Tabi Olmayan Gelir 13.443 - 

   - Mali Zarar Revizesi (145.171) - 

   - Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.792) (55.209) 

Gelir tablosundaki vergi karĢılığı gideri (23.619) (507.858) 

 

(*)ErtelenmiĢ vergi hesabından çıkarılan 3.377.691 TL‟lik mali zarardan kaynaklanmaktadır. 

 

36     HĠSSE BAġINA KAZANÇ 
 

Hisse baĢına kazanç miktarı, net dönem karının Grup hisselerinin yıl içindeki ağırlıklı ortalama pay adedine bölünmesiyle 

hesaplanır. Hisse BaĢına Kazanç / Kayıp hesaplaması aĢağıdaki gibidir.   

Hesap Adı 

1 Ocak 2011 

31 Mart  2011 

1 Ocak 2010 

31 Mart  2010 

Dönem Karı / (Zararı) (572.679) (1.907.977) 

Hisse Adedi 16.120.543 6.448.217 

Hisse BaĢına DüĢen 

 Kazanç  / (Kayıp) 
(0,0355) (0,296) 

 

37     ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

a) İlişkili taraflarla borç ve alacak bakiyeleri: 

 

 Alacaklar  Borçlar 

31 Mart  2011 

Ticari 

Alacaklar 

Ticari 

Olmayan 

Alacaklar   Ticari Borçlar 

Ticari Olmayan 

Borçlar 

ġahıs Ortaklar - 2.651  - - 

Borova Holding A.ġ. - 807.139  - - 

Borova Latvia Sia - 23.661  - - 

YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama 

Ticaret A.ġ. 3.167.637 -  - - 

YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama 

Ticaret A.ġ.  (Senetli Alacaklar) 204.388 -  - - 

Toplam 3.372.025 833.451  - - 

ĠliĢkili taraflarla gerçekleĢtirilen iĢlemin niteliği ve alınan-verilen teminatların tutarı aĢağıdadır: 
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31 Mart  2011 IliĢkinin Niteliği 

 

Teminatın Niteliği Teminat Tutarı 

 

Verilen Teminat 

Tutarı 

Borova Holding A.ġ. Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı, Kira Yok - - 

Borova Latvia Sia Nakit Kullandırımı Yok - - 

ġahıs Ortaklar Nakit Kullandırımı Yok - - 
YeĢil ĠnĢaat Yapı 

Düzenleme ve 

Pazarlama Ticaret A.ġ. Ticari Faaliyet Yok - - 

Toplam     

 

 Alacaklar  Borçlar 

31 Aralık 2010 

Ticari 

Alacaklar 

Ticari 

Olmayan 

Alacaklar   Ticari Borçlar 

Ticari Olmayan 

Borçlar 

ġahıs Ortaklar - -  - 1.000 

Borova Holding A.ġ. - (*)702.580  - - 

Borova Latvia Sia - 22.224  - - 

YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama 

Ticaret A.ġ. 1.828.923 -  - - 

Toplam 1.828.923 724.804  - 1.000 

 

(*) Grup‟un Tibot Yapı Market San. ve Tic. A.ġ.‟ye olan 128.283 TL‟lik borcu, Borova Holding A.ġ.‟den olan alacaklar 

hesabından mahsup edilmiĢtir. 

 

ĠliĢkili taraflarla gerçekleĢtirilen iĢlemin niteliği ve alınan-verilen teminatların tutarı aĢağıdadır: 

 

31 Aralık 2010 IliĢkinin Niteliği 

 

Teminatın Niteliği Teminat Tutarı 

 

Verilen Teminat 

Tutarı 

Borova Holding A.ġ. Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı, Kira Yok - - 

Borova Latvia Sia Nakit Kullandırımı Yok - - 

ġahıs Ortaklar Nakit Kullandırımı Yok - - 
YeĢil ĠnĢaat Yapı 

Düzenleme ve 

Pazarlama Ticaret A.ġ. Ticari Faaliyet  Yok - - 

Toplam   - - 
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b) İlişkili taraflardan alımlar  ve ilişkili taraflara satışlar 

 

1 Ocak 2011 

31 Mart 2011 Alımlar 

 

Mal / 

Hizmet Faiz Kira 

Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı Kur Farkı Toplam 

Borova Holding A.ġ. - - - 149 - 149 

Borova Latvia Sia - - - - - - 
YeĢil ĠnĢaat Yapı 

Düzenleme ve 

Pazarlama Ticaret 

A.ġ.  198.811 - - - - 198.811 
ġahıs Ortaklar - - - 11.885 - 11.885 
Toplam 

198.811 - - 12.035 - 210.846 

 

1 Ocak 2011 

31 Mart 2011 SatıĢlar 

 

Mal / Hizmet Faiz Kira 

Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı Kur Farkı Toplam 

YeĢil ĠnĢaat Yapı 

Düzenleme ve 

Pazarlama Ticaret 

A.ġ.  (*)4.210.216 - - - - 4.210.216 

Borova Holding A.ġ. 118 39.982 236 39.695 24.677 104.709 

Borova Latvia Sia - - - - 1.437 1.437 
ġahıs Ortaklar - - - 14.539 - 14.539 
Toplam 

4.210.334 39.982 236 54.235 26.114 4.330.901 

 

USD olarak takip edilen Borova Holding A.Ş.  cari hesabına hesaplanan faiz için yıllık % 6, TL olarak takip edilen 

Borova Holding A.Ş. cari hesabına hesaplanan faiz için yıllık % 8 faiz oranı kullanılmıştır. 

 

(*) ĠliĢkili firma YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama Ticaret A.ġ.‟ne INNOVIA III projesi çerçevesinde verilen 

harfiyat ve inĢaat iĢlerine iliĢkin tutardan oluĢmaktadır. 

 

1 Ocak 2010 

31 Mart 2010 Alımlar 

 

Mal / 

Hizmet Faiz Kira 

Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı Kur Farkı Toplam 

Borova - TML Enerji 

San. ve Tic. A.ġ. - - 3.000 - - 3.000 

Toplam 
- - 3.000 - - 3.000 

 

1 Ocak 2010 

31 Mart 2010 SatıĢlar 

 

Mal / 

Hizmet Faiz Kira 

Cari Hesap Nakit 

Kullandırımı Kur Farkı Toplam 

Borova Holding A.ġ. - 13.912 300 - - 14.212 
Toplam 

- 13.912 300 - - 14.212 

USD olarak takip edilen Borova Holding A.Ş. cari hesabına hesaplanan faiz için yıllık % 6 yıllık faiz oranı kullanılmıştır. 
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c) Üst düzey yöneticilere sağlanan fayda ve ücretler 
 

   

Hesap Adı 31 Mart  2011 31 Aralık 2010 

ÇalıĢanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 293.836 16.170 

ĠĢten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar - - 

Diğer uzun vadeli faydalar - - 

Toplam 293.836 16.170 
 

38  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 
 

(a) Sermaye risk yönetimi  

 

Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalıĢırken, diğer yandan da borç ve 

özkaynak dengesini en verimli Ģekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedeflemektedir. 
 

Grup‟un sermaye yapısı 8. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, 6. notta açıklanan nakit ve nakit benzerleri ve 

sırasıyla 27. notta açıklanan çıkarılmıĢ sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geçmiĢ yıl karlarını da içeren 

özkaynak kalemlerinden oluĢmaktadır.  
 

Grup‟un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla iliĢkilendirilen riskler üst yönetim tarafından değerlendirilir. 

Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 

ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla dengede tutulması amaçlanmaktadır. 
 

Grup‟un sermayeyi borç/toplam sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bölünmesiyle 

bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği gibi kredileri, finansal 

kiralama ve ticari borçları içerir) düĢülmesiyle hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda gösterildiği gibi öz sermaye ile net 

borcun toplanmasıyla hesaplanır. 

 

 31 Mart 2011 31 Aralık 2010 

   

Toplam borçlar 2.981.442 1.976.816 

Eksi: Hazır değerler (1.603.869) (1.253.567) 

Net borç 1.377.573 723.249 

Özkaynaklar 8.705.261 9.277.954 

Toplam Sermaye 10.082.834 10.001.203 

Borç / Toplam Sermaye          % 14 % 7 

 

Grup‟un borçlara dayalı genel stratejisi önceki dönemden bir farklılık göstermemektedir. 

 

Grup‟un  spekülatif amaçlı finansal aracı (türev ürün niteliğindeki finansal araçların da dahil olduğu) yoktur ve bu tür 

araçların alım-satımı ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadır. 

 

Grup düzeyinde karĢılaĢılan piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir. Cari yılda Grup‟un maruz 

kaldığı piyasa riskinde ya da karĢılaĢılan riskleri ele alıĢ yönteminde veya bu riskleri nasıl ölçtüğüne dair kullandığı 

yöntemde, önceki seneye göre bir değiĢiklik olmamıĢtır.  

 

Grup yapmıĢ olduğu bedelli sermaye artırımı ve Toki‟den olan alacağın tahsili ile borçlarının büyük bir kısmını ödemiĢ ve 

sermaye yapısını güçlendirmiĢtir.  

 

(b) Önemli muhasebe politikaları  

 

Grup‟un finansal araçlarla ilgili önemli muhasebe politikaları 2 numaralı dipnotta açıklanmıĢtır. 

 

c) Grup‟un maruz kaldığı riskler 
 

Faaliyetleri nedeniyle Grup, döviz kurundaki  , faiz oranındaki  değiĢiklikler ve diğer risklere  maruz kalmaktadır. Grup 

ayrıca Finansal araçları elinde bulundurma nedeniyle karĢı tarafın anlaĢmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 

taĢımaktadır. 

 

Grup düzeyinde karĢılaĢılan piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir.Cari yılda Grup‟un maruz kaldığı 

piyasa riskinde ya da karĢılaĢılan riskleri ele alıĢ yönteminde veya bu riskleri nasıl ölçtüğüne dair kullandığı yöntemde, 

önceki seneye göre bir değiĢiklik olmamıĢtır. 
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(c1) Kur riski ve yönetimi  

 

Yabancı para cinsinden iĢlemler, kur riskinin oluĢmasına sebebiyet vermektedir. Grup, döviz cinsinden varlık ve 

yükümlülüklerinin Türk Lirası‟na çevriminde kullanılan kur oranlarının değiĢimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur 

riski ileride oluĢacak ticari iĢlemler, kayda alınan aktif ve pasifler arasındaki fark sebebiyle ortaya çıkmaktadır. 

Grup esas itibariyle  döviz cinsinden finansal borçları , ticari alacakları ve borçları, kısa vadeli finansal yatırımları 

nedeniyle kur değiĢimin yönüne bağlı olarak kur riskine maruz kalmaktadır.   

 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

Cari Dönem 

 Kar / Zarar 

  Yabancı Paranın Değer Kazanması Yabancı Paranın Değer Kaybetmesi 

   

ABD Dolarının TL KarĢısında % 10 değer değiĢimi halinde; 

    1- ABD Doları Net Varlık / Yükümlülüğü 13.242 (13.242) 

    2- ABD Doları Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 13.242 (13.242) 

   

Avro' nun TL KarĢısında % 10 değer değiĢimi halinde; 

    4- Avro Net Varlık / Yükümlülüğü 29.788 (29.788) 

    5- Avro Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

6- Avro Net Etki (4+5) 29.788 (29.788) 

   

AZM‟nin TL KarĢısında ortalama % 10 değer değiĢimi halinde; 

    7- AZM Net Varlık / Yükümlülüğü - - 

    8- AZM Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

9- AZM Net Etki (4+5) - - 

TOPLAM 43.030 (43.030) 

 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

Önceki Dönem 

 Kar / Zarar 

  Yabancı Paranın Değer Kazanması Yabancı Paranın Değer Kaybetmesi 

   

ABD Dolarının TL KarĢısında % 10 değer değiĢimi halinde; 

    1- ABD Doları Net Varlık / Yükümlülüğü 47.222 (47.222) 

    2- ABD Doları Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 47.222 (47.222) 

   

Avro' nun TL KarĢısında % 10 değer değiĢimi halinde; 

    4- Avro Net Varlık / Yükümlülüğü 284.780 (284.780) 

    5- Avro Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

6- Avro Net Etki (4+5) 284.780 (284.780) 

   

AZM‟nin TL KarĢısında ortalama % 10 değer değiĢimi halinde; 

    7- AZM Net Varlık / Yükümlülüğü - - 

    8- AZM Riskinden Korunan Kısım (-) - - 

9- AZM Net Etki (4+5) - - 

TOPLAM 332.002 (332.002) 
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Döviz Pozisyonu Tablosu 

 Cari Dönem Önceki Dönem 

 TL KarĢılığı USD Avro  AZM Diğer  TL KarĢılığı USD Avro  AZM Diğer 

1. Ticari Alacaklar - - - - - 147.535 - 72.000 - - 

2a. Parasal Finansal Varlıklar 2.616.735 1.497.679 136.542 - - 2.686.408 5.413 1.306.934 - - 

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - 

3. Diğer - - - - - 486.071 300.030 10.846 - - 

4. Dönen Varlıklar Toplamı (1+2+3) 2.616.735 1.497.679 136.542 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 - - 

5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - 

6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - 

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - 

7. Diğer - - - - - - - - - - 

8. Duran Varlıklar Toplamı (5+6+7) - - - - - - - - - - 

9. Toplam Varlıklar (4+8) 2.616.735 1.497.679 136.542 - - 3.320.014 305.443 1.389.780  - 

10. Ticari Borçlar - - - - - - - - - - 

11. Finansal Yükümlülükler - - - - - - - - - - 

12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 2.186.436 1.412.153 - - - - - - - - 

12b. Parasal Olmayan Diğer Yük. - - - - - - - - - - 

13. Kısa Vadeli Yük. Toplamı (10+11+12) 2.186.436 1.412.153 - - - - - - - - 

14. Ticari Borçlar - - - - - - - - - - 

15. Finansal Yükümlülükler - - - - - - - - - - 

16a. Parasal Olan Diğer Yük. - - - - - - - - - - 

16b. Parasal Olmayan Diğer Yük. - - - - - - - - - - 

17. Uzun Vadeli Yük. Toplamı (14+15+16) - - - - - - - - - - 

18. Toplam Yükümlülükler (13+17) 2.186.436 1.412.153 - - - - - - - - 

19. Bilanço dıĢı Türev Araçlarının Net Varlık/ (Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - - 

19a. Hedge Edilen Toplam Varlık Tutarı - - - - - - - - - - 

19b. Hedge Edilen Toplam Yük. Tutarı - - - - - - - - - - 

20. Net Yabancı Para Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu (9-18+19) 430.299 85.526 136.542 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 - - 

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık / (yükümlülük) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) 430.299 85.526 136.542 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 - - 

22. Döviz Hedge'i Ġçin Kullanılan Finansal Araçların Toplam Gerçeğe Uygun Değeri - - - - - - - - - - 

23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - - - - - - 

23. Döviz Yükümlülükleirn  Hedge Edilen Kısmının Tutarı - - - - - - - - - - 

23. Ġhracat - - - - - - - - - - 

24. Ġthalat - - - - - - - - - - 
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(c2) Faiz oranı riski yönetimi 

 

Grup sabit faizli  finansal araçları nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadır. Grup‟un sabit faizli finansal borçları ile ilgili 
yükümlülüklerine Not:8‟de, Sabit  faizli varlıklarına (mevduat v.b.) Not: 6‟da yer verilmiĢtir. 

 

Faiz Pozisyonu Tablosu 

 Cari Dönem Önceki Dönem 

Sabit  Faizli Finansal Araçlar   

Finansal Varlıklar 3.080.955 2.404.741 

Finansal Yükümlülükler 172.950 - 

DeğiĢken Faizli Finansal Araçlar  - 

Finansal Varlıklar - - 

Finansal Yükümlülükler - - 

 

31 Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan  faiz 1 puan yüksek olsaydı ve diğer tüm değiĢkenler sabit kalsaydı, vergi 

öncesi kar  29.080 TL (31 Aralık 2010: 24.047 TL yüksek ) daha yüksek olacaktı. 

 

Grup‟un finansal varlıkları sabit faizli ve vadesi 1 yıldan kısa vadeli mevduatlardan oluĢmaktadır.  Grup‟un kredi borçları kısa ve 

uzun vadeli sabit taksitli kredilerden oluĢmaktadır. Bu krediler sabit faizli olsa da kısa vadeli yapıları gereği faiz 

dalgalanmalarından etkilenme riski taĢımaktadır. Bu nedenle sabit faizli krediler içinde faiz riski hesaplanmıĢtır. Bu hususlar  

Grup‟u faiz dalgalanmalarına duyarlı hale getirmektedir. Bu nedenle Grup‟un finansal yükümlülüklerinin  tamamı için faiz riski 

hesaplanmıĢtır. 

 

(c3) Kredi riski yönetimi  

 

Finansal araçları elinde bulundurmak, karĢı tarafın anlaĢmanın gereklerini yerine getirememe riskini de taĢımaktadır. Grup‟un 

tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarından doğmaktadır. Ticari alacaklar, grup politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak 

değerlendirilmekte ve bu doğrultuda Ģüpheli alacak karĢılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir.  Alacaklar için 

alınmıĢ teminat bulunmamaktadır. (Not 10). 

 

Grup‟un iliĢkili taraf haricindeki alacakları 148.900 TL olup, bu tutarın   147.535 TL‟si  Mutabqany EST firmasından,  1.365 TL  ‟si 

ise diğer alıcılardan  olan alacaklardan oluĢmaktadır. Bu alacaklar için finansal tablolarda 147.753 TL karĢılık ayrılmıĢtır. Grup‟un 

alacaklarının büyük bir kısmı iliĢkili taraflardan olan alacaklardan oluĢmaktadır. Grup Yönetimi tarafından bu husus alacağı teminat 

altına alan bir durum olarak değerlendirilmektedir.   
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FĠNANSAL ARAÇ TÜRLERĠ ĠTĠBARĠYLE MARUZ KALINAN KREDĠ TÜRLERĠ 

CARĠ DÖNEM 

Alacaklar  Bankalardaki 

Mevduat / 

Finansal 

Yatırımlar 

(Vadeli 

Mevduat) 

 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Dip Dip 

ĠliĢkili Diğer ĠliĢkili Diğer Not Not 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E)  3.372.025 1.147 833.451 1.910 10-11 4.174.381 6,7 

  - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı        

A. Vadesi geçmemiĢ yada değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıkların net defter değeri  3.372.025 1.147 833.451 1.910 10-11 - 6 

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ 

sayılacak finasal varlıkların defter değeri  - - - -  -  

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net defter değeri  - - - -  -  

  - Teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri  - - - -  -  

  - Vadesi GeçmiĢ (brüt defter değeri) - 147.753 - - 10-11 - 6 

    - Değer Düşüklüğü (-) - (147.753) - - 10-11 - 6 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

  - Vadesi GeçmemiĢ (brüt defter değeri) - - - -  -  

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - -  -  

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar  - - - -  -  

ÖNCEKĠ DÖNEM 

  
Bankalardaki 

Mevduat 

 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Dip Dip 

ĠliĢkili Diğer ĠliĢkili Diğer Not Not 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D+E)  1.828.923 2.500.000 724.804 19.910 10-11 3.657.714 6,7 

  - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

A. Vadesi geçmemiĢ yada değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal varlıkların net defter değeri  1.828.923 - 724.804 19.910 10-11 - 6 

B. KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ 

sayılacak finasal varlıkların defter değeri  - 2.500.000 - -  -  

C. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların net defter değeri  - - - -  -  

  - Teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

D. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri  - - - -  -  

  - Vadesi GeçmiĢ (brüt defter değeri) - 147.753 - - 10-11 - 6 

    - Değer Düşüklüğü (-) - (147.753) - - 10-11 - 6 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

  - Vadesi GeçmemiĢ (brüt defter değeri) - - - -  -  

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - -  -  

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - -  -  

E. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar  - - - -  -  
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Vadesi geçen alacakların yaĢlandırması aĢağıdaki gibidir: 

 

31 Mart  2011 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Diğer Toplam 

     

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ 147.753 - - 147.753 

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ - - - - 

Toplam vadesi geçen alacaklar 147.753 - - 147.753 

     

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı  - - - - 

 

 

31 Aralık 2010 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Diğer Toplam 

     

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ - - - - 

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ (*) 2.647.753 - - 2.647.753 

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ - - - - 

Toplam vadesi geçen alacaklar (*) 2.647.753 - - 2.647.753 

     

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı  - - - - 

 

 

(*) Bu tutarın 2.500.000 TL‟si  TOKĠ gelir tahakkukundan oluĢmaktadır. Grup daha önceki yıllarda gerçekleĢtirilen Düzce 

Projesinden doğan alacaklar ile ilgili olarak  borçlu  idare TOKĠ ile uzlaĢmaya varmıĢtır. 24 Kasım 2010 tarihli protokol  ile varılan 

uzlaĢma gereği TOKĠ‟den olan alacak tutarı 4.931.915 TL olarak belirlenmiĢtir. Ġdare ile uzlaĢılan tutarın 2.431.915 TL‟si  30 Kasım 

2010 tarihinde,  2.500.000 TL‟si ise 31 Ocak 2011 tarihinde tahsil edilmiĢtir. 31 Ocak 2011 tarihi itibariyle mevcut bir alacak 

kalmamıĢtır. Geri kalan 147.753 TL diğer alıcılardan olan alacaklardan oluĢmakta olup, finansal tablolarda karĢılık ayrılmıĢtır. 

 

(c4) Likidite risk yönetimi   

 

Grup, nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eĢleĢtirilmesi yoluyla yeterli 
fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini yönetmeye çalıĢmaktadır.  

 

Likidite riski tabloları  

 

Ġhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit tutmayı, yeterli miktarda kredi iĢlemleri ile fon kaynaklarının kullanılabilirliğini 

ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder. 

  

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek kalitedeki kredi sağlayıcılarının 

eriĢilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir. 
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AĢağıdaki tablo, Grup‟un  türev niteliğinde olan ve olmayan finansal yükümlülüklerinin TL bazında vade dağılımını göstermektedir.  

 

31 Mart 2011 

 

SözleĢme Vadeleri Defter Değeri 

SözleĢme 

Uyarınca 

Nakit 

ÇıkıĢlar 

Toplamı 

Vadesi 

GeçmiĢ 

3 Aydan 

Kısa 
3-12 ay arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun 
Vadesi Belirsiz 

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler 2.862.612 2.885.322 - 2.715.356 77.081 92.885 - - 

Banka Kredileri 172.950 195.660 - 25.694 77.081 92.885 - - 

Ticari Borçlar  2.559.698 2.559.698 - 2.559.698 - - - - 

Diğer Borçlar 129.964 129.964 - 129.964 - - - - 

Diğer - - - - - - - - 

 

31 Aralık 2010 

 

SözleĢme Vadeleri Defter Değeri 

SözleĢme 

Uyarınca 

Nakit 

ÇıkıĢlar 

Toplamı 

Vadesi 

GeçmiĢ 

3 Aydan 

Kısa 
3-12 ay arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun 
Vadesi Belirsiz 

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler 1.856.763 1.856.845 - 1.856.845 - - - - 

Banka Kredileri - - - - - - - - 

Ticari Borçlar  1.692.860 1.692.942 - 1.692.942 - - - - 

Diğer Borçlar 163.903 163.903 - 163.903 - - - - 

Diğer - - - - - - - - 

 

 

(c5)  Diğer Risklere ĠliĢkin Analizler 

 

Hisse senedi v.b. Finansal Araçlara İilişkin Riskler 

 

Grup aktifinde makul değer değiĢmelerine duyarlı hisse senedi ve benzeri finansal varlık mevcut değildir. 

 

39 FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĠNANSAL RĠSKTEN KORUNMA 

MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ AÇIKLAMALAR) 

 

Grup, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düĢünmektedir. 

 

Finansal risk yönetimindeki hedefler  

 

Grup‟un finansman bölümü finansal piyasalara eriĢimin düzenli bir Ģekilde sağlanmasından ve Grup‟un faaliyetleri ile ilgili maruz 

kalınan finansal risklerin gözlemlenmesinden ve yönetilmesinden sorumludur. Söz konusu bu riskler; piyasa riski (döviz kuru riski, 

gerçeğe uygun faiz oranı riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akım faiz oranı riskini kapsar. 

 

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karĢı finansal riskten korunmak amacıyla türev ürün niteliğindeki finansal araçlarından 

vadeli döviz iĢlem sözleĢmelerini kullanmamaktadır.Grup‟un spekülatif amaçlı finansal aracı (türev ürün niteliğindeki finansal araçların 

da dahil olduğu) yoktur ve bu tür araçların alım-satımı ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadır. 

 

Finansal Araçların Makul Değeri 

 

Makul değer, bir finansal enstrümanın zorunlu bir satıĢ veya tasfiye iĢlemi dıĢında gönüllü taraflar arasındaki bir cari iĢlemde, 

el değiĢtirebileceği tutar olup,  eğer varsa kote edilen bir piyasa fiyatı ile en iyi Ģekilde belirlenir.  
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Grup, finansal araçların tahmini değerlerini, halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemlerini kullanarak 

belirlemiĢtir. Ancak piyasa bilgilerini değerlendirip gerçek değerleri tahmin edebilmek  yorum ve muhakeme 

gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, her zaman, ġirket‟in cari bir piyasa iĢleminde elde edebileceği 

değerlerin göstergesi olmayabilir. 

 

Finansal araçların makul değerinin tahmini için kullanılan yöntem ve varsayımlar aĢağıdaki gibidir: 

 

Parasal Varlıklar 

 

Yabancı para cinsinden bakiyeler dönem sonunda yürürlükteki döviz alıĢ kurları kullanılarak Türk Lirası„ na çevrilmektedir. 

Bu bakiyelerin kayıtlı değere yakın olduğu öngörülmektedir. 

 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin de dahil olduğu belirli finansal varlıklar maliyet değerleri ile taĢınırlar ve kısa vadeli 

olmaları sebebiyle kayıtlı değerlerinin yaklaĢık olarak makul değerlerine eĢit olduğu öngörülmektedir.  

 

Ticari alacakların kayıtlı değerlerinin, ilgili Ģüpheli alacak karĢılıklarıyla beraber makul değeri yansıttığı  

öngörülmektedir. 

 

Parasal Yükümlülükler 

 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle banka kredileri ve diğer parasal borçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerine yaklaĢtığı 

varsayılmaktadır. 

 

Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda açıklanmak üzere saptanan gerçeğe uygun değerleri, sözleĢmenin öngördüğü nakit 

akımlarının cari piyasa faiz oranı ile iskonto edilmiĢ değeridir (Not 8). 

 

Gerçeğe uygun değer tahmini: 

 

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere ġirket, bilançoda gerçeğe uygun değer üzerinden ölçülen finansal araçlar 

için UFRS 7‟deki değiĢikliği uygulamıĢtır.Bu değiĢiklik,gerçeğe uygun değer hesaplamalarının aĢağıdaki hesaplama 

hiyerarĢisinde belirtilen aĢamalar baz alınarak açıklanmıĢtır: 

 

Seviye 1: Belirli varlık ve yükümlülükler için aktif piyasalardaki kote edilmiĢ fiyatlardır. 

 

Seviye 2: Seviye 1 içinde yer alan kote edilmiĢ fiyatlardan baĢka varlık ve yükümlülükler için direkt veya dolaylı gözlenebilir  

girdilerdir. 

 

Seviye 3 : Gözlenebilir bir piyasa verisi baz alınarak belirlenemeyen varlık ve yükümlülükler için girdiler. 

Yıl sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin,kayıtlı değerlerine yaklaĢıtığı kabul 

edilmektedir. 

 

Grup 31 Mart 2011 itibariyle kısa vadeli finansal yatırımlarını iskonto edilmiĢ maliyet bedeli ile mali tablolarda göstermiĢtir. 

Uzun vadeli finansal yatırımlarının tamamı  için  maliyet bedeli üzerinden değer düĢüĢ karĢılığı ayırmıĢtır.  (Seviye 2)     

(Not: 7) 
 

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmiĢ maliyet bedelinden gösterilen bazı finansal varlıkların kayıtlı değerlerinin, kısa 

vadeli olmaları nedeniyle makul değerlerini yansıttığı kabul edilmektedir. 

 

Ticari alacak ve borçlar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiĢ maliyetleri üzerinden değerlenmekte ve bu Ģekilde 

kayıtlı değerlerinin makul değerlerine yaklaĢtığı kabul edilmektedir. 
 

40    RAPORLAMA TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

Yoktur. 
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41 MALĠ TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DĠĞER HUSUSLAR 

 

a) Grup‟un cari dönem  faaliyetleri 572.679 TL, önceki dönem faaliyetleri ise 5.372.333 TL zarar ile sonuçlanmıĢtır. Grup‟un 

sermayesinin yaklaĢık % 46‟sı karĢılıksız kalmıĢ bulunmaktadır. Türk Ticaret Kanunu‟ nun 324. maddesi; esas sermayenin 

2/3‟ ünün karĢılıksız kalması halinde Ġdare Meclisi tarafından aktiflerin satıĢ fiyatı baz alınarak bir ara bilanço tanzim 

edilmesini emreder. Esas sermayenin 2/3‟ ünün karĢılıksız kalması halinde genel kurulda sermayenin tamamlanmasına veya 

kalan 1/3 sermaye ile devamına karar verilmediği takdirde Ģirket feshedilmiĢ sayılır. Grup Yönetimi tarafından yapılan 

değerlendirmede 31 Mart 2011‟ i takip eden 12 aylık dönemde iĢletmenin faaliyetlerinin sürekliliğine kuĢku düĢürecek önemli 

belirsizlikler olmadığı değerlendirilmektedir.  Grup Yönetimi bu değerlendirmeyi yaparken aĢağıdaki hususları dikkate 

almıĢtır.   

 

Grup, yurt içinde ve yurt dıĢında inĢaat faaliyetlerinde bulunmaktadır. Grup,  Kasım 2010 döneminden itibaren inĢaat 

faaliyetlerine baĢlamıĢ olup YeĢil ĠnĢaat Yapı Düzenleme ve Pazarlama Ticaret A.ġ. ile 12 Kasım 2010 tarihinde 

INNOVIA III projesi çerçevesinde konut, AVM, spor salonu, yüzme havuzu tesisleri ve inĢaat iĢleri ile ilgili maliyet artı 

kar tipi sözleĢme imzalamıĢtır.  ĠĢin keĢif bedeli 315.000.000 TL olup,  20 ayda bitirilmesi planlanmaktadır. Devam eden 

inĢaat sözleĢmelerine iliĢkin bilgiler Not 15‟de yer almaktadır.Grup baĢlamıĢ olduğu inĢaat faaliyetlerinden elde edeceği 

fon ile iĢletme sermayesi açığını gidermeyi ve ilerideki gerçekleĢtirilecek projelerin finansmanında kullanmayı 

planlamaktadır. 

 

 

 

 

 

 


