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ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA iINCELEME RAPORU

Borova Yapi Endiistrisi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Borova Yap1 Endiistrisi Anonim Sirketi’nin ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarinin (Not: 2.03) (hep birlikte
“Grup”) 30 Haziran 2011 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait konsolide kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zsermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile
dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Grup Yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun olarak yapilmstir.
Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi,
analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 c¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya cikarabilme konusunda
giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sartlh Sonucun Dayanaklart

Grup’un 2007 yilinda 240 TL sermaye ile kurulusuna %100 oraninda istirak ettigi Bagli Ortaklig1 Borova Tikinti MMC’nin mali
tablolar1 31 Aralik 2009 dénemi mali tablolarindan itibaren konsolidasyona dahil edilmistir. Konsolidasyona dahil edilen
Borova Tikinti MMC’nin 6zet finansal bilgilerine Not:5’te, bu sirketin konsolidasyonunda uygulanan politikalara Not: 2.3’te
yer verilmistir. Borova Tikinti MMC’nin 30 Haziran 2011 dénemi mali tablolar1 incelemeden, 31 Aralik 2010 dénemi mali
tablolar1 bagimsiz denetimden gegmemistir.

Grup’un 2007 yilinda 3.000 EURO sermaye ile kurulusuna %100 oraninda istirak ettigi Bagli Ortaklig1 Borova Latvia SIA’nin
mali tablolar1 Grup Yonetimi tarafindan bu sirketin aktif toplami, hasilat ve bilango dis1 yiikiimliiliikler bakimmdan Grup’un
mali tablolarint 6nemli 6l¢iide etkilemeyecegi gerekgesi ile konsolidasyon kapsami diginda tutulmustur. Bu sirketin 3.000 EURO
karsiligi 5.177 TL tutarindaki maliyet bedeli satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilmis ve bu tutarin tamami igin
deger diisiis karsihigr ayrilmugtir (Not:7). Bu sirketin aktif toplami, hasilat ve bilango dis1 yiikiimliiliikler gibi énemli finansal
bilgileri tarafimiza ibraz edilmemistir. Grup Yo6netimi tarafindan, igverene sunulan avans ve kati teminat mektuplarinin igverence
uygun goriilmeyip, avansin tahsil edilememesi lizerine yapilan masraflarin igveren AFI INVESTMENTS SIA tarafindan
karsilanmak tizere sozlesmenin feshedildigi ve sirketin fiilen faaliyette olmadig:i beyan edilmistir. Grup’un 9 Haziran 2011
tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina istinaden Borova Latvia SIA’nin kapanis islemlerinin yapilmasina karar
verilmistir.

Sartli Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinm, yukarida sartl sonucun dayanaklar1 kisminda belirtilen hususlar
nedeniyle ortaya cikabilecek diizeltmelerin muhtemel etkisi disinda, Borova Yapi Endiistrisi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran
2011 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin konsolide finansal performansin1 ve konsolide
nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.



Goriigiimiizii Etkilemeyen Husus

Grup’un 2011 yili 6 aylik faaliyetleri 1.436.113 TL, 2010 yili faaliyetleri 5.372.333 TL, 2009 yili faaliyetleri 1.963.342 TL,
2008 yili faaliyetleri 1.024.518 TL zarar ile sonuglanmustir. Grup, 6zkaynaklarinin yaklasik % 52’sini kaybetmis bulunmaktadir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesinde; Esas sermayenin 2/3’iiniin karsiliksiz kalmasi halinde Idare Meclisi tarafindan
aktiflerin satis fiyati baz alinarak bir ara bilango tanzim edilmesi gerektigi, esas sermayenin 2/3’{iniin karsiliksiz kalmasi halinde
Genel Kurul’da sermayenin tamamlanmasina veya kalan 1/3 sermaye ile devamina karar verilmedigi taktirde sirketin feshedilmis
sayilacag: belirtilmektedir. Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede 30 Haziran 2011’ i takip eden 12 aylik donemde
Grup’un faaliyetlerinin siirekliligine kusku diisiirecek 6nemli belirsizlikler olmadigi degerlendirilmektedir. Ekli mali tablolar
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmis olup Grup Yonetiminin bu degerlendirmeyi yaparken dikkate aldigi hususlara
Not:41’de yer verilmistir.

CAGDAS BAGIMSIZ DENETIM S.M.M.M. A.S.
An Independent Member of IAPA International

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetci
(Istanbul, 26 Agustos 2011 )



BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE BILANCO (Seri X1-29 Konsolide)

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraf Harici Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Stoklar
Devam Eden Insaat Szlesmelerinden Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Toplam

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

[lisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidr.

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10

Not.11
Not.11
Not.11, Not.37
Not.13
Not.15
Not.26

Not.7
Not.18
Not.19
Not.35
Not.26

(Konsolide) (Konsolide)

Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem

30.06.2011 31.12.2010
13.036.521 9.407.349
1.007.636 1.253.567
2.914.247 2.404.741
4.084.009 4.328.923
- 2.500.000
4.084.009 1.828.923
959.654 744,714
1.600 19.910
958.054 724.804
1.465.680 -
1.103.521 88.488
1.501.774 586.916
13.036.521 9.407.349
2.157.973 1.847.421
1.160.582 1.085.576
64.383 -
821.232 761.845
111.776 -
15.194.494 11.254.770




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE BIiLANCO (Seri X1-29 Konsolide)
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Iliskili Taraf Harici Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Iliskili Taraf Harici Ticari Olmayan Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borg
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri
Borg Karsiliklar
Toplam

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Kidem Tazminati Kargilig

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Hisse Senedi Thrag¢ Primleri

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net Donem Kar1 / Zarart

Azinlik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

[lisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.8
Not.10
Not.10

Not.10, Not.37
Not.11
Not.11

Not.11, Not.37
Not.15
Not.22

Not.8
Not.24

Not.27

(Konsolide) (Konsolide)
Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
30.06.2011 31.12.2010

7.399.482 1.957.099
61.427 -
5.455.718 1.692.860
2.517.287 1.692.860
2.938.431 -
1.799.670 163.903
463.157 162.903
1.336.513 1.000
82.667 100.336
7.399.482 1.957.099
53.638 19.717
53.136 -
502 19.717
7.741.374 9.277.954
7.741.231 9.275.537
16.120.543 16.120.543
441.516 441.516
(157.813) (59.620)
1.146.790 1.146.790
(8.373.692) (3.001.359)
(1.436.113) (5.372.333)
143 2.417
15.194.494 11.254.770




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (Seri XI-29Konsolide)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Notlar

Not.28
Not.28

Not.29
Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki

Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/
(Zararr)

DONEM KARI / (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Dénem Kar / Zararimin Dagilim
Aznlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar1

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kazang

Tlisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Not.32
Not.33

Not.35

Not.36
Not.36

Not.36

Not.36

(Konsolide) (Konsolide) (Konsolide) (Konsolide)
incelemeden incelemeden  incelemeden  incelemeden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
Cari Donem Cari Donem Cari Donem Cari Donem
01.01.2011- 01.04.2011- 01.01.2010- 01.04.2010-
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
17.920.971 13.931.444 68.548 (323)
(17.463.328) (13.936.091) (1.283.481) 964
457.643 (4.647) (1.214.933) 641
(2.232.056) (1.328.947) (980.044) (737.155)
80.123 9.163 10.492 (450)
(496.749) (61.622) (230.829) (185.828)
(2.191.039) (1.386.053) (2.415.314) (922.792)
779.146 499.745 301.822 86.482
(85.881) (61.963) (180.132) (57.195)
(1.497.774) (948.271) (2.293.624) (893.505)
59.387 83.006 (430.614) 77.243
59.387 83.006 (430.614) 77.243
(1.438.387) (865.265) (2.724.238) (816.262)
(1.438.387) (865.265) (2.724.238) (816.262)
(98.193) (98.622) (58.862) -
(98.193) (98.622) (58.862) -
(1.536.580) (963.887) (2.783.100) (816.262)
(1.438.387) (865.265) (2.724.238) (816.262)
(2.274) (1.831) (690) (320)
(1.436.113) (863.434) (2.723.548) (815.942)
(1.536.580) (963.887) (2.783.100) (816.262)
(2.274) (1.831) (690) (320)
(1.534.306) (962.056) (2.782.410) (815.942)
(0,0891) (0,0536) (0,4224) (0,1265)
(0,0891) (0,036) (0,4224) (0,1265)



BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (Seri XI-29 Konsolide)
(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI)

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) / Azalis (-)

Borg Karsiliklarindaki Degisim

Stok deger Diislis Karsilig1 (+)

Alacak Senetleri Reeskontu

Borg Senetleri Prekontu (-)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

isletme Sermayesinde Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklardaki Artis (-)
Stoklarda azalig(+) / artis (-)

Ticari Borglardaki ve Diger Borglardaki azalig(-)

Pesin Odenen Vergilerdeki Degisim

Devreden KDV'deki Degisim

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)

Esas Faaliyet ile flgili Olusan Nakit (+)

Kidem Tazminat: Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Vadesi 3 Ay Uzerindeki Vadeli Mevduatlardaki Artis (-) / Azalis
*)

Kisa Vadeli Diger Finansal Yatirimlardaki Artis (-)

Maddi duran ve Maddi Olmayan Duran varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik ¢ikislarindan elde edilen
nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKIMLARI

KAYNALANAN

Kisa vadeli mali bor¢lardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)

Faiz Odemeleri, Net

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

(Konsolide) (Konsolide)
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis

01.01.2011 01.01.2010

Notlar 30.06.2011 30.06.2010
(1.497.774) (2.293.624)
Not:18 Not:19 243.168 153.484
Not:24 1.483 13.385
Not:22 (17.669) 24,921
Not:13 - 156.599
Not:10 50.985 -
Not:10 (74.042) (7.506)
Not:33 10.058 53.615
Not:32 (113.607) (175.117)
(1.397.398) (2.074.243)
Not:10 Not:11 (21.011) 1.850.855
Not: 15 (1.015.033) -
Not:13 (1.465.680) (156.599)
Not:10 Not:11 5.472.667 627.034
Not:26 (491.336) (75.826)
Not:26 (424.694) (26.832)
(234.845) 142.741
422.670 287.130
(20.698) (53.441)
401.972 233.689
Not:7 (392.894) -
(116.612) -
Not:18 Not:19 (412.081) (809)
Not:18 Not:19 55.572 -
(866.015) (809)
Not:8 61.427 (46.047)
Not:8 53.136 (141.590)
103.549 (46.570)
218.112 (234.207)
(245.931) (1.327)
Not:6 1.253.567 2.098
Not:6 1.007.636 771




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU (Seri XI-29 Konsolide)
(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Odenmis ~ S°rmaye. thsggi Y;g?gm i;:g::: Gegmis Yillar Dt’i\lne:m Anaortakhga L. Toplam
(Konsolide) Notlar Sermaye Diizeltmesi Ihrag Cevrim  Kisitlanms Kar / Kan/ . O Pay1  Ozkaynaklar
incelemeden Gecmis Farklan Primleri Farki Yedekler Zararlan Zarari Ozkaynaklar
01.01.2011 16.120.543 - 441.516 (59.620) 1.146.790 (3.001.359) (5.372.333) 9.275.537 2.417 9.277.954
Sermaye azaltimi 27 - - - - - - - - - -
Sermaye artirimi 27 - - - - -
Hisse Senedi fhrag Primleri 27 - - - - -
Gegmis yillar karlarina transferler 27 - - - - (5.372.333)  5.372.333 - - -
Yedeklere transferler 27 - - - - - - - - -
Temettii 6demesi 27 - - - - - - - - - -
Net dénem kart 27 - - - - - - (1.436.113)  (1.436.113) (2.274)  (1.438.387)
Diger kapsaml gelir / (gider) 27 - - - (98.193) - - - (98.193) (98.193)
30.06.2011 16.120.543 - 441516  (157.813) 1.146.790 (8.373.692) (1.436.113) 7.741.231 143 7.741.374
(Konsolide)
Incelemeden Ge¢mis
01.01.2010 19.819.687 - 129.576 - 1.146.790  (14.409.487) (1.963.342) 4.723.224 7.322 4.730.546
Sermaye azaltimi 27  (13.371.470) - - - - 13.371.470 - - - -
Sermaye artirimi 27 - - - - - - - - - -
Gegmis yillar karlarina transferler 27 - - - (1.963.342)  1.963.342 - -
Yedeklere transferler 27 - - - - - - - - - -
Temettii demesi 27 - - - - - - - - - -
Bagl Ortaklik Iktisabi 27 - - - - - - - - -
Net dénem kart 27 - - - - - - (2.723.548) (2.723.548) (690)  (2.724.238)
Diger kapsamli gelir / (gider) 27 - - - (58.862) - - - (58.862) - (58.862)
30.06.2010 6.448.217 - 129.576 (58.862) 1.146.790 (3.001.359) (2.723.548) 1.940.814 6.632 1.947.446

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borova Yapi Endiistrisi A.S (“Sirket”) 1979 yilinda kurulmustur. Borova Yap1 Endiistrisi A.S.’nin hisseleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir. Sirket insaat sektdriinde faaliyet gostermekte olup Sirket’in

Istanbul Merkez ofisi disinda Irak’ta subesi bulunmaktadur.

Grup’un 2011 yil1 ilk 6 aylik donemde ¢aligan ortalama personel sayis1 46°dir. (31 Aralik 2010: 9) Calisanlarin 21’1 idari
personel, 25’1 teknik personeldir. (31 Aralik 2010: Calisanlarin tiimii idari personeldir.)

Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir.

Borova Yapi Endiistrisi A.S 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Pay Oram Pay Oram

Hissedar Pay Tutari (%) Pay Tutar1 (%)
Halka A¢ik 11.524.050 71,49 10.481.459 65,02
Tayfun Uzunova 1.389.720 8,62 1.389.720 8,62
Santral Insaat ve Taahhiit A.S. (*) 4,877 0,03 4.877 0,03
Yesil Ingaat Gay. Yatirim Hiz. Tic. A.S. 1.933.869 12,00 1.933.869 12,00
Kamil Engin Yesil 1.267.969 7,87 2.310.560 14,33
Yasar Altiparmak 58 0,0004 58 0,0004
Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100

(*) Borova Holding A.S. cari dsnemde ticaret iinvanini1 Santral Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi olarak degistirmis olup,
iinvan degisikligi 16 Mayis 2011 tarihli, 7816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Bundan bdyle mali
tablolarda ve dipnotlarda Borova Holding A.S. , “Santral Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi” olarak ifade edilecektir.

Sirket’in bagh ortaklig1 Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’nin faaliyet konusu yer alt1 ve yer iistii her tiirlii bayindirlik
hizmetleri, ingaat, onarim, tesisat, techizat ve montaj taahhiit isleriyle proje teknik miisavirlik, denetim, mimarlik ve
miihendislik hizmetlerini gergeklestirmektir.

Sirket’in bagli ortakligi Borova Latvia SIA Letonya Cumhuriyeti’nde kurulmus olup, faaliyet konusu ise ingaat alaninda
ingaat veya mimarlik {izerine sertifika sahibi olan sorumlu uzmanlarla isbirli§i yaparak islerini yiiriitmektir. Sirket’in
9 Haziran 2011 tarihinde almig oldugu yonetim kurulu kararina istinaden Borova Latvia SIA’nin kapanig islemlerinin
yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in bagli ortakligi Borova Tikinti MMC Azerbaycan’in Baki kentinde kurulmus olup, 18.200.000 USD bedelle
ingaat sozlesmesi imzalamistir. Proje tamamlanmis olup, Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle faal bir projesi
bulunmamaktadir.

Bundan boyle mali tablolarda ve dipnotlarda Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklart (Not:2.03) “Grup”
olarak ifade edilecektir.

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak {izere Y6netim Kurulu’nun 25 Agustos 2011 tarihli toplantisinda onaylanmis
ve Yonetim Kurulu adina Tayfun Uzunova ve Yasar Altiparmak tarafindan imzalanmistir. Genel Kurulun finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortaklig1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Sirket’in
Azerbaycan’in Bakii kentinde faaliyetlerini siirdiiren bagli ortakligi Borova Tikinti MMC defterlerini Azerbaycan’ da
yirtrliikte olan kanunlara gore ve Manat para birimi cinsinden hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”)’nun yayimladigi Genel Kabul Gormiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarina
yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalart igermektedir.

SPK, Seri: X1, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir.
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Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve
Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1  (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Mlisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gére hazirlannus olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur.

Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuclart Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmigtir. Borova
Tikinti MMC’nin Manat para birimi cinsinden olan mali tablolarindan bilango dénem sonu kuru ile, gelir tablosu ise
ortalama kur ile TL’ye ¢evrilmistir. Gelir tablosunun ortalama kur ile ¢evrilmesinden dogan farklar 6zkaynaklar ile
iligkilendirilmektedir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona
erdirmigtir.

2.03 Konsolidasyon Esaslar1

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik’in dogrudan ve / veya dolayli olarak sahip oldugu hisseler neticesinde sézkonusu
sirketlerdeki hisselerle ilgili toplam oy kullanma hakkinin % 50°den fazlasim kullanma yetkisi vasitasiyla; veya oy
kullanma hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar: iizerinde
fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolart Sirket’in mali tablolari ile tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmistir. Sirket’in aktifinde yer alan bagli ortakliklarin kayith degeri ile bagli ortakliklarin 6zsermayeleri
karsilikli olarak netlestirilmis, ayn1 zamanda sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Azmlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagli ortakliklarin net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuglarindaki payimni
gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayri olarak gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagh
ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayicr yiikiimliiliikleri olmadig: takdirde azinliklara
ait zararlar cogunlugun ¢ikarlari aleyhine sonuglanabilir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket’in istirak ve bagh ortakliklarinin detay: asagida gosterilmistir:

Sirket Ismi Faaliyet Alam Istirak Oram1 %  Istirak Oram %
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
(1) Haytek Insaat Taahhiit Her tiirlii baymdirlik hiz. 99 74
(2) Borova Latvia Sia Her tiirlii Ingaat Isleri 100 100
(3) Borova Tikinti MMC Her tiirlii Insaat Tsleri 100 100

(1) Sirket’in mali tablolarina tam konsolidasyon metodu ile dahil edilmistir.Sirket’e kurulusunda istirak edilmesi
nedeniyle serefiye olusmamustir.Sirket’in 6denmemis sermayesi olan 13.000 TL Borova Yap: Endiistrisi A.S.
tarafindan cari donemde 6denmis olup, Borova Yap1 Endiistrisi A.S.’nin, bu Sirket’te olan istirak orani1 % 99’a
yiikselmistir.

(2) Sirket’in bagli ortaklig1 olup faaliyetlerinin etkinliginin diisiik olmasi nedeniyle konsolidasyona dahil edilmemis
ve maliyet bedeli ilizerinden deger diisiis karsiligi ayrilmigtir. Grup’un 9 Haziran 2011 tarihinde almis oldugu
yonetim kurulu kararina istinaden Borova Latvia SIA’nin kapanis iglemlerinin yapilmasina karar verilmistir.

(3) Sirket’in 6nceki yillarda istirak ettigi Borova Tikinti MMC 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolarindan itibaren
konsolidasyon kapsamia dahil edilmistir. Bu sirketin 1 Ocak 2011 - 30 Haziran 2011 doénemi faaliyet
sonuglarmin etkileri 30 Haziran 2011 donemi finansal tablolarma yansitilmistir.
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2.04 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un mali tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
kargilagtirilabilirligi saglamak amacryla, dnceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
Cari donemde 6nceki donem tarihli mali tablolarda herhangi bir diizeltme ya da siniflandirma bulunmamaktadir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmas1 veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik
yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Grup tarafindan uygulanan ¢nemli muhasebe
politikalarina iligkin 6zet bilgiler asagida ilgili boliimlerde yer almaktadir. Cari donemde muhasebe politikalarinda bir
degisiklik yapilmamstir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig1
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak,
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1
haller disinda agiklanir.

Grup, siipheli alacaklarin tespiti, maddi duran varliklarda ve stoklarda deger diisiikliigii olup olmadiginin tespiti,
maddi duran varliklarda yararli 6miirlerin tespiti, Grup aleyhine agilan davalar igin karsilik ayrilip ayrilmamasi,
kidem tazminat1 karsilig1 hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar, lehe agilan davalarla ilgili olarak tahsil
edilebilir tutarin tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine bagvurmaktadir. Cari donemde muhasebe
tahminlerinde bir degisiklik yapilmamistir. Grup tarafindan uygulanan muhasebe tahminlerine iligkin bilgiler
asagida ilgili bolimlerde yer almaktadir. Muhasebe tahminlerinin olusturulmasinda gegmis tecriibelerden
faydalanilmaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agsagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup, yurt i¢inde insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup Kasim 2010 doneminden itibaren yeniden ingaat
faaliyetlerine baglamis olup, Grup’un gelirleri insaat faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edildigi zaman, gelir ve gider kalemi
olarak kaydedilir. Maliyet art1 kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarmnin ne
kadar tizerinde oldugunu; devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide finansal
tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.

8



BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Satislar igerisinde 6dnemli bir finansman unsurunun bulunmasit durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru igerinde yer alan gizli faiz orami ile indirgenmesiyle tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Grup’un stoklart INNOVIA projesi 3. Etap i¢in alinan ingaat malzeme stoklarindan ve yurtdigsinda yerlesik Mutabgany
EST firmasindan iade aliman insaat malzemesi stoklarindan olugsmaktadir.

Grup cari déonemde 156.599 TL maliyet bedelli stoklari i¢in stok deger diisiis karsilig1 ayrilmasina karar vermistir. Bu
kararin verilmesinde onceki donemlerde satisi gergeklestirilen stoklarda onemli dlgiide deger diisiikliigii olusmasi goz
Oniine alinmustir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satis1  gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammimn indirilmesiyle elde edilir.
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda olan stok tutarina Not 13’te
yer verilmistir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler igin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman

metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagidadir:

CiNsi 30 Haziran 2011 ORAN (%) 31 Arahk 2010 ORAN (%)
Doseme ve Demirbaslar 3,33-20-25-33.3 3,33-20-25-33,3
Nakil Vasitalari 5-6,67-20 5-6,67-20
Ozel Maliyetler 28,57 — 29,27 — 30 — 30,27 — 31,58 — 28,57 — 29,27 - 30 — 30,27 — 31,58 —
32,43 - 33,33 - 34,28 - 35,29 32,43
Makine-Tesis Cihazlar 20 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya
gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin alimdan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile varsa deger kayiplart diigiilmiis
olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi
tutulur. Amortisman oranlar1 % 33’tiir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

ftfaya tabi olan varhiklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarn ortaya ¢ikmast
halinde deger diistikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger
diistikliigt karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diigiik
seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin
olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Grup yonetimi her bir bilango tarihi itibariyle maddi duran varliklarinda deger diisiikliigii yaratan bir durum ortaya ¢ikip
¢ikmadigini tespit etmektedir. Cari donemde ve dnceki donemde Maddi Duran Varliklarda deger diisiikliigii olduguna
doniik bir tespit yapilmamistir. Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlarinin tamami i¢in mali tablolarda deger
dugiikltigii karsihigr ayrilmigtir. (Not:7)

2.08.06 Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Grup:

Finansal Kiralama

Grup’un finansal kiralama islemi mevcut degildir.

Operasyonel Kiralama
Grup kirac1 sifatiyla operasyonel kiralama (gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayitlara alinmaktadir. Grup’un kiraci sifati ile kiraladigi en énemli varlik Istanbul Mecidiyekdy’de yer alan merkez
ofistir. S6zlesmelere gére oniimiizdeki 5 yillik donemde 6denecek kira tutarlar: asagidaki gibidir.

Dénem (*)Tutar
0-12 Ay 190.497
1-5Yil 1.001.734
Toplam 1.192.231

(*)Tutarlar sadece bilgi amagli olup tutarlarin hesabinda sdzlesmelere belirtilen yillik kira artis oranlari baz alimmustir.

Kiraya Veren Olarak Grup:
Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir. Operasyonel
kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kayitlara
alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direkt maliyetler yapildiklar1 donemin gelir
tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

Sozlesmelere gore niimiizdeki 5 yillik donemde elde edilecek kira gelirleri asagidaki gibidir.

Dénem (*)Tutar
0-12 Ay 1.227
1-5 Y1l 6.095
Toplam 7.322

(*)Tutarlar sadece bilgi amagli olup tutarlarin hesabinda sézlesmelere belirtilen yillik kira artig oranlari baz alinmstir.

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Yoktur.

2.08.08 Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya iuretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire
ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Grup’un 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araglar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir.
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Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEIY3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

CLINT3

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-sattim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amagh finansal
varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra glivenilir
bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi
veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak araglarma yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diislikliigi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari, diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii

diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart {izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigmna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhigin etkin faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varhigmn kayitl degerinden diigiiliir. Ticari alacagmn tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii
zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger disiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikligii higcbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yilikiimliiliigiin ve
O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirtlir. Grup’un tiim borglar diistildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gerg¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Yoktur.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup’un tiirev finansal araci yoktur.

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda
yer alan dovize baglh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢gikarilmig hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.08.12 Raporlama Dénemi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylart
ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasiin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh
yiiklimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu
sarta bagh yilikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari hakkinda
giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiligi dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir.
Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar
dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin igilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. 1liskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b. bilgiler Not:37’de yer almaktadir.

2.08.15 . Devlet Tesvik ve Yardimlar
Yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi
itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan

olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan
ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yikimliligii
veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasilignin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmig veya onemli 6l¢iide kanunlagmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, dénem
sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli 6l¢iide kanunlagsmis vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi
tutarlariyla iligkili oldugu igin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlart geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem
tazminat1 gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu
Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate alinan
nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek yatirimlart igermektedir. Nakit akim

tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.
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2.08.19 Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller

Grup’un yatirim amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

ii)

i)

1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlara iliskin 6zet bilgi:

UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Aciklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerlidir.) Kamu istirakleri icin iligkili taraf aciklamalar1 giincellenmistir. Devlet ve devlet
kontroliindeki veya devletin 6nemli etkiye sahip oldugu sirketlerle yapilan iglemlere iligkin muafiyetler
getirilmistir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarimin Smiflandiriimas1” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde gecerlidir.) Tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsiliginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulugu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde gegerlidir.) Kapsamli gelir tablosu kalemlerine iligkin analizlerin 6zkaynak degisim
tablosunda veya dipnotlarda verilebilmesine iligkin agiklamalar getirilmistir.

UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.)
Karsilagtirmali UFRS 7 notlar1 i¢in sinirli muafiyete iligkin agiklamalar yapilmistir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarmin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gegerlidir.) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptiklar1 goniillii &n
d6demeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin verilmesine iligkin agiklamalar yer almaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliklerin Sermaye Araglar ile Ortadan Kaldirilmas1” (1 Temmuz 2010 tarihinde
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerlidir.) Isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun
sartlart hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir
kisminin sermaye araglar ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine iliskin agiklamalar
yapilmustir.

Mavis 2010 Yillik ivilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayimlamustir:

UFRS1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik Olarak Uygulanmas1”
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”.

Yukaridaki degisikliklerin Grup mali tablolarina bir etkisi olmamustir.

Grup agisindan 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulama
tercihi kullamlmams yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap doénemlerinde gegerli
olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Bu standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini
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yonetmede kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasimi ve daha
sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri
icin gecerli olacaktir.) Bilanco dis1 islemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin agiklamalar yapilmustir.
Finansal tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri ger¢eklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina doniik diizenlemeler yapilmustir.

e UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin
gegcerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Ger¢ege uygun deger modeliyle 6lgiilen yatirim amagh
gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasian degerinin satis yoluyla geri kazanilacag:
esastyla hesaplanmasina iligkin giincellemeler yapilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

e UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir ve ge¢mise doniik olarak uygulanacaktir.) UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede
kullanilacak yeni bir “kontrol” tammmi yapilmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

e UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerli olacaktir ve gegcmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar1 standartlarinin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir) Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona
tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 13 “Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve ge¢mise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken
ygulamaya izin verilmistir .) Bir isletmenin katilimmm oldugu Sirketlere ait olan konsolide ve konsolide
olmayan finansal tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10’un yaymlanmasina paralel olarak bazi
degisiklikler yapilmistir. UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin
bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini igermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

e UMS 28 (Degisiklik) “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11’in yayinlanmasina paralel olarak
baz1 degisiklikler yapilmstir. Yapilan degisiklikle UMS 28 fstirakler ve Is Ortakliklarmi kapsamaktadir.
Degisiklik sonrasinda UMS 28 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirilmesini icerir hale gelmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemigtir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (1 Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.) Yapilan degisiklikler ile diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamasi degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde mali tablolara olast etkisi degerlendirilmekte olup Grup
Yonetimi yukaridaki ~ standart ve yorumlarin Grup’un mali tablolar1 {izerinde Onemli bir etki yaratmasini
beklememektedir.

3 ISLETME BiRLESMELERI
Grup’un cari dénem ve 6nceki donemde isletme birlesmesi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
4 iS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortaklig1 bulunmamaktadir.
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5 FAALIYET BOLUMLERI

Grup’un cografi boliimleri bazinda kar/zarar 6zeti asagidaki gibidir.

Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Satig Gelirleri 17.920.971 - 17.920.971 - 17.920.971
Satiglarin Maliyeti (17.463.328) - (17.463.328) - (17.463.328)
Briit Kar/Zarar 457.643 - 457.643 - 457.643
Faaliyet Giderleri (2.095.842) (136.214) (2.232.056) - (2.232.056)
Diger Faaliyet Gelirleri 104.052 - 104.052 (23.929) 80.123
Diger Faaliyet Giderleri (528.308) - (528.308) 31.559 (496.749)
Faaliyet Kar/Zaran (2.062.455) (136.214) (2.198.669) 7630  (2.191.039)
Finansal Gelirler 779.146 - 779.146 - 779.146
Finansal Giderler (85.881) - (85.881) - (85.881)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (1.369.190) (136.214) (1.505.404) 7.630 (1.497.774)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 59.387 - 59.387 - 59.387
Dénem Kar / (Zarari) (1.309.803) (136.214) (1.446.017) 7.630  (1.438.387)
Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
30 Haziran 2011 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Varhk Toplam 17.220.935 328.152 17.549.087 (2.354.593) 15.194.494
- Ticari ve Diger Alacaklar 7.355.646 - 7.355.646 (2.311.983) 5.043.663
- MDV - MODV 889.187 328.152 1.217.339 7.626 1.224.965
-Diger Aktifler 8.976.102 - 8.976.102 (50.236) 8.925.866
Yiikiimliiliik Toplanm 7.463.012 2.302.091 9.765.103 (2.311.983) 7.453.120
-Ticari ve Diger Bor¢lar 7.265.280 2.302.091 9.567.371 (2.311.983) 7.255.388
- Finansal Borglar 114.563 - 114.563 - 114.563
- Diger Yiikiimliilikler 83.169 - 83.169 - 83.169
Ozkaynaklar 9.757.923 (1.973.939) 7.783.984 (42.610) 7.741.374
Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
1 Ocak 2010 — 30 Haziran 2010 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Satig Gelirleri 358.000 68.548 426.548 (358.000) 68.548
Satiglarin Maliyeti (1.436.750) (204.731) (1.641.481) 358.000  (1.283.481)
Briit Kar/Zarar (1.078.750) (136.183) (1.214.933) - (1.214.933)
Faaliyet Giderleri (851.260) (130.284) (981.544) 1.500 (980.044)
Diger Faaliyet Gelirleri 11.992 - 11.992 (1.500) 10.492
Diger Faaliyet Giderleri (58.757) (172.072) (230.829) - (230.829)
Faaliyet Kar/Zaran (1.976.775) (438.539) (2.415.314) - (2415314
Finansal Gelirler 301.822 - 301.822 - 301.822
Finansal Giderler (180.132) - (180.132) - (180.132)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (1.855.085) (438.539) (2.293.624) - (2.293.624)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (430.614) - (430.614) - (430.614)
Dénem Kar / (Zarar) (2.285.699) (438.539) (2.724.238) - (2.724.238)
Azerbaycan Konsolidasyon
(Borova ve Eleminasyon
31 Arahik 2010 Tiirkiye Tikinti MMC) Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Varhk Toplamu 13.038.340 443.656 13.481.996 (2.227.226) 11.254.770
- Ticari ve Diger Alacaklar 7.263.623 - 7.263.623 (2.189.986) 5.073.637
- MDV 641.920 443.656 1.085.576 - 1.085.576
-Diger Aktifler 5.132.797 - 5.132.797 (37.240) 5.095.557
Yiikiimliiliik Toplamu 1.983.614 2.183.188 4.166.802 (2.189.986) 1.976.816
-Ticari ve Diger Borg¢lar 1.863.561 2.183.188 4.046.749 (2.189.986) 1.856.763
- Finansal Bor¢lar - - - - -
- Diger Yikimliliikler 120.053 - 120.053 - 120.053
Ozkaynaklar 11.054.726 (1.739.532) 9.315.194 (37.240) 9.277.954
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un donem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kasa 8.104 594
Banka 999.532 1.252.973
-Vadesiz Mevduat 999.532 1.252.973

-Vadeli Mevduat

Toplam 1.007.636 1.253.567

Bankalar vadesiz mevduatlarinin para cinsi bakimindan dagilim asagida agiklanmistir:

Para Cinsi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
TL 857.252 951.718
uUsD 2571 8.369
EUR 139.709 292.886
Toplam 999.532 1.252.973

Nakit Akim Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkuklari ve bloke hazir degerler hari¢ olarak
gosterilmektedir. Nakit akim tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir.

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nakit ve Nakit Benzerleri Bilango Tutar1 1.007.636 771
Bloke Mevduat - -
Faiz Tahakkuklari - -
Nakit Akim Tablosunda Raporlanan Tutar 1.007.636 771

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
7 FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlar1 vadesine kadar elde tutulacak, vadesine li¢ aydan uzun, bir yildan kisa siire kalan

vadeli mevduattan ve gercege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan alim-satim amagli yatirim fonlarindan olugmakta

olup detay1 agagidaki gibidir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Vadeli Mevduatlar 2.797.635 2.404.741
Yatirim Fonlar 116.612 -
Toplam 2.914.247 2.404.741

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina agagida yer verilmistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Doviz TL Doviz TL
Para Cinsi Tutar Tutar Faiz Oram Tutar1 Tutar Faiz Oram
EUR 1.190.888 2.797.635 % 3 1.173.560 2.404.741 % 3

Vadeli EUR hesaplart igin kullanilan faiz oran1 % 3 olup 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 63.166 TL tutarinda vadeli
mevduat faiz tahakkuku finansal tablolara yansitilmustir.

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari satilmaya hazir finansal varlik olarak tasniflenmis hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir. Grup’un hisse senedi yatirimlariin tamami Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérmeyen Hisse Senedi
Yatirimlarindan olusmakta olup detayr agagidaki gibidir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sirket Ad Hisse Tutar1  Oran (%) Hisse Tutar1 Oran (%)
Borova Latvia Sia 5.177 100 5.177 100
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) (5.177) (5.177)

Toplam
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Finansal Yatirimlar Hareket Tablosu:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Donem Bagi Bakiyesi 5.177 984.285
Borova — TML Enerji San. ve Tic. A.S. Tasfiye (979.108)
Alim / (Satim) - -
Dénem sonu bakiyesi 5.177 5.177
Finansal Yatirimlar Deger Disiikliigii Karsiligindaki Hareketler:
1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak- 30 Haziran 2010
Donem Bag1 Bakiyesi (5.177) (519.321)
Donem Igerisindeki (Artis) - (9.892)
Dénem Sonu Bakiyesi (5.177) (529.213)

8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar agsagida agiklanmusgtir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Banka Kredileri 61.427 -
Toplam 61.427 -

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Banka Kredileri 53.136 -
Toplam 53.136 -
a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:
Krediler 30 Haziran 2011 31 Aralhk 2010
0-3ay 16.078 -
3-12 ay 45.349 -
1-3 yil 53.136 -
TOPLAM 114.563 -

b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

Nev’i Doviz Tutan TL Tutan Yillik Faiz Oram (%)
TL Krediler - 61.427 11-16
Toplam Kisa Vadeli Krediler 61.427

Nev’i Doviz Tutan TL Tutan Yilik Faiz Oram (%)
TL Krediler - 53.136 11-16
Toplam Uzun Vadeli Krediler 53.136

31 Arahk 2010

Yoktur.

c) Diger Bilgiler:

Doénem sonlart itibariyle Grup’un finansal kiralama borglar1 bulunmamaktadir.

Grup’un finansal borglarinin tamamu taksitli ara¢ kredilerinden olugsmaktadir. Finansal borglar karsiliginda 2 arag
tizerinde toplam 150.000 TL’lik rehin bulunmaktadir.
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9 DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur.

10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Aralhk 2010
Iliskili Taraflar Harici Ticari Alacaklar 147.535 2.647.753
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (147.535) (147.753)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar(Not:37) - 1.828.923
Iliskili Taraflardan Senetli Alacaklar (Not:37) 4.134.994 -
Tliskili Taraflar Alacak Reeskontu (50.985) -
Toplam 4.084.009 4.328.923
Siipheli Alacaklar Karsiligindaki Hareketler:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Donem basgi bakiyesi (147.753) (340.596)
Doénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Kayitlardan ¢ikarilan alacaklar 218 -
Donem gideri - -

Dénem sonu bakiyesi (147.535) (340.596)

Ticari Alacaklarin Vade Bazinda Dagilimi :

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Vadesi Gegmis / Belirsiz (*) 147.535 147.753
3 aya kadar 4.134.994 4.328.923
Toplam 4.282.529 4.476.676

(*) Finansal tablolarda karsilik ayrilmustir.

Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig ticari alacaklar ve kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan ticari

alacaklara iligkin agiklama ve bu alacaklarin vade analizi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

3 aya kadar -
3-12 ay aras1 -
Vadesi Belirsiz -

(*) 2.500.000

Toplam -

2.500.000

(*) Bu tutar TOKI gelir tahakkuk tutaridan olusmakta olup 31 Ocak 2011 tarihinde tahsil edilmistir.

Grup’un Ticari Alacaklar i¢in alinmig teminati bulunmamaktadir.

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacagi bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 1.677.820 1.676.242
Borg Senetleri 848.570 16.700
Borg¢ Reeskontu (-) (9.103) (82)
Iliskili Taraflara Borglar (Not:37) 14.847 -
Iliskili Taraflara Senetli Borglar (Not:37) 2.988.605 -
Tliskili Taraf Borg Prekontu (-) (65.021) -
Toplam 5.455.718 1.692.860
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Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglart bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.600 1.600
Diger Alacaklar - 18.310
iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not: 37) 958.054 724.804
Toplam 959.654 744.714

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagida agiklanmusgtir.

Hesap Ad1 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Iliskili Taraf Harici Diger Borglar 463.157 162.903
Odenecek Vergi, Har¢ ve Kesintiler 162.288 158.401
Odenecek SSK Primleri 71.624 -
Personele Bor¢lar 137.573 4.502
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Yiik. 34.676
Alian Depozito ve Teminatlar 56.996
Tliskili Taraflara Borglar (Not: 37) 1.336.513 1.000
Toplam 1.799.670 163.903

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Bor¢lart bulunmamaktadir.

12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR
Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Insaat Malzemeleri 1.622.279 156.599
Stok Deger Diisiis Kargilig1 (156.599) (156.599)
Toplam 1.465.680 -

Grup’un stoklart INNOVIA projesi 3. Etap i¢in alinan ingaat malzeme stoklarindan ve yurtdisinda yerlesik Mutabgany

EST firmasindan iade alinan ingaat malzemesi stoklarindan olusmaktadir. (Not:41)

1 Ocak 2011 1 Haziran 2010

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Do6nem Basi Karsilik Tutar1 156.599 -
Cari Donem Ayrilan Karsilik Tutar1 (Not:31) - 156.599
Doénem Sonu Karsilik Tutar1 156.599 156.599

Grup 156.599 TL maliyet bedelli stoklarmnin tamamu igin stok deger diisiis karsili§1 ayrilmasina karar vermistir. Bu
kararin verilmesinde 6nceki donemde satig1 gergeklestirilen stoklarda 6nemli 6l¢iide deger diisiikliigli olusmasi géz Oniine

alinmugtir.
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Stok deger diisiis karsiligr ayrilmis stoklarin maliyet bedeli, net gerceklesebilir degeri ve ayrilan karsiliga iliskin tablo

asagidaki gibidir.
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Maliyet Bedeli 156.599 156.599
Net Gergeklesebilir Deger - -
Ayrilan Karsilik (156.599) (156.599)

Net gerceklesebilir deger hesabinda ilgili stoklarin tahmini satig degerleri dikkate alinmigtir.
Yiikiimliliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Grup, yurt i¢inde ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup, Kasim 2010 déneminden itibaren insaat faaliyetlerine
baslamis olup Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S. ile 12 Kasim 2010 tarihinde INNOVIA Il projesi
cergevesinde konut, AVM, spor salonu, yiizme havuzu tesisleri ve insaat isleri ile ilgili maliyet art1 kar tipi sdzlesme
imzalamustir. Isin kesif bedeli 315.000.000 TL’dir. Devam eden insaat sézlesmelerine iliskin varliklar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine liskin Maliyetler 22.061.831 5.494.858
Kazang 4.795.117 378.445
Dénem Sonu Itibariyle Toplam Faturalanan Hakedis Bedelleri (-) (25.753.427) (5.784.815)
Toplam 1.103.521 88.488

Yukaridaki net bakiye ekteki konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde siniflandirilmistir;

30 Haziran 2011

31 Arahik 2010

Devam Eden insaat Soézlesmelerinden Alacaklar 1.103.521 88.488
Devam Eden Ingaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri - -
Toplam 1.103.521 88.488

16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklari asagida agiklanmugtir.

30 Haziran 2011 Tesis, Makina,

Demirbaslar Tasitlar Cihazlar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet
Agilis bakiyesi
1 Ocak 2011 581.129 487.330 1.278.802 217.684 2.564.945
Cevrim Farklar 3.418 - 75.083 - 78.501
Almlar 159.376 175.335 - 9.869 344.580
Cikislar - (227.695) - - (227.695)
30 Haziran 2011
Kapanis Bakiyesi 743.923 434.970 1.353.885 227.553 2.760.331
Birikmis Amortisman
Acilis bakiyesi
1 Ocak 2011 (286.528) (315.233) (853.229) (24.379) (1.479.369)
Cevrim Farki (2.356) - (50.097) - (52.453)
Cari donem Amortismant (40.676) (30.770) (135.389) (33.215) (240.050)
Cikiglar - 172.123 - - 172.123
30 Haziran 2011 (329.560) (173.880) (1.038.715) (57.594) (1.599.749)
1 Ocak 2011 Net defter degeri 294.601 172.097 425,573 193.305 1.085.576
30 Haziran 2011 Net defter degeri 414.363 261.090 315.170 169.959 1.160.582

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildigi hesaplara iligkin bilgiler Not 30°da yer almaktadir.

Aktif degerler {izerindeki ipotek, rehin ve diger serhlere iliskin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.

Aktif degerlerin sigorta tutarlarina iliskin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
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30 Haziran 2010

Demirbaslar Tasitlar Tesis, Makina, Cihazlar Toplam

Maliyet

Agi1lis bakiyesi

1 Ocak 2010 294.121 377.206 1.236.456 1.907.782
Cevrim Farklar 2.315 - 50.863 53.178
Alimlar 809 - - 809
Cikiglar - - - -
30 Haziran 2010

Kapanis Bakiyesi 297.245 377.206 1.287.318 1.961.769
Birikmis Amortisman

Agilis bakiyesi

1 Ocak 2010 (255.385) (300.818) (577.683) (1.133.887)
Cevrim Farki (1.133) - (23.764) (24.897)
Cari donem Amortismant (12.174) (12.579) (128.731) (153.484)
Cikiglar - - - -
30 Haziran 2010 (268.693) (313.397) (730.178) (1.312.268)
1 Ocak 2010 Net defter degeri 38.735 76.388 658.772 773.895
30 Haziran 2010 Net defter degeri 28.552 63.809 557.140 649.501

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildigi hesaplara iligkin bilgiler Not: 30°da yer almaktadir.

Aktif degerler iizeindeki ipotek, rehin ve diger serhlere iligkin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.

Aktif degerlerin sigorta tutarlarina iliskin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
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19 MADDiIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011
Maliyet

Aktif Degeri 1 Ocak 2011 Ahs Satig Transfer 30 Hazian 2011
Haklar - 67.501 - - 67.501
Toplam - 67.501 - - 67.501
Birikmis Amortisman
Donem

Hesap Adi 1 Ocak 2011 Amortismam Satig Transfer 30 Hazian 2011
Haklar - (3.118) - - (3.118)
Toplam - (3.118) - - (3.118)
Net Deger - 64.383

30 Haziran 2010
Yoktur.

20 SEREFIYE
Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Kisa Vadeli 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Dava Karsiligi 82.667 100.336

Toplam 82.667 100.336
30 Haziran 2011

Dava Karsihig Toplam

1 Ocak 2011 itibariyle 100.336 100.336
flave kargilik (Not:31) 24.720 24.720
Odemeler (42.389) (42.389)
Iptal edilen karsiliklar - -
30 Haziran 2011 itibariyle 82.667 82.667
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30 Haziran 2010

Dava Karsihgi Gecikme Cezalar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 80.198 126.009 206.207
Tave karsilik 24.921 42.785 67.706
Odemeler - - -
Iptal edilen karsiliklar - - -
30 Haziran 2010 itibariyle 105.119 168.794 273.913

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler,

30 Haziran 2011

Aleyhte ve Leyhte Acilan davalarin tutari, karsihk ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/871 Esas sayili dosyast ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 41.334 TL tutarindaki alacagi igin
acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmugtir.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/869 Esas sayil1 dosyast ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 41.334 TL tutarindaki alacag: icin
acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmagtir.

Korfez Asliye Hukuk Mahkemesi 2010/927 Esas sayil1 dosyast ile Isu Genel Miidiirliigii’niin 3.972 TL tutarindaki alacag:
icin acilan davada, davaci taraf gelmediginden HUMK 409. maddesi geregince dosya diigmiistiir. Finansal tablolarda
karsilik ayrilmamigtir.

31 Arahk 2010

Aleyhte ve Leyhte Acilan davalarin tutari, karsihk ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Uskiidar 3. Is Mahkemesi 2009/844 Esas sayili dosyast ile Ozgiir Diriksoy’un 20.000 TL tutarindaki alacagi icin agilan
dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmigtir.

Kocaeli 6. Icra Miidiirliigii 2010/6230 Esas sayili dosyasi ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 16.339 TL tutarindaki alacagi
i¢in acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda kargilik ayrilmigtir.

Kocaeli 6. Icra Miidiirliigii 2010/5858 Esas sayili dosyast ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 6.050 TL tutarindaki alacag
i¢in acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmigtir.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/871 Esas sayili dosyast ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 16.614 TL tutarindaki alacag igin
acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmustir.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/869 Esas sayili dosyas1 ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 41.334 TL tutarindaki alacagi igin
acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmstir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

Cinsi Doviz Cinsi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alinan Teminat Mektubu TL 8.500 -
Alinan Teminat Senetleri TL 571.625 679.625
Alman Teminat Cekleri TL 279.417 279.418
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iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

30 Haziran 2011

Grup’un finansal bor¢larinin tamamu taksitli ara¢ kredilerinden olugsmaktadir. Finansal borg¢lar karsiliginda 2 arag

iizerinde toplam 150.000 TL’lik rehin bulunmaktadir.
31 Arahk 2010
Yoktur.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Haziran 2011

Sigortaya Aktife Sigorta Sigorta
Sigortalanan Aktifin Esas Alman  Kayith Baslama Sona Erme
Cinsi Sigorta Sirketi Tutar Tutar Tarihi Tarihi
Genis Kaps. Isyeri Merkez Aviva Sigorta 550.000 510.493 2011 2012
Tasitlar Aviva Sigorta / Sompo Japan Sigorta 346.032 429.142 2011 2012
Isveren Mali Sorumluluk Aviva Sigorta 1.000.000 629.340 2011 2013
TOPLAM 1.896.032  1.568.975
31 Aralik 2010
Aktife Sigorta Sigorta
Sigortalanan Aktifin Sigortaya Esas Kayith Baslama Sona Erme
Cinsi Sigorta Sirketi Alinan Tutar Tutar Tarihi Tarihi
Genis Kaps. Isyeri Merkez Aviva Sigorta 500.000 522.917 2010 2011
Tagitlar Aviva Sigorta 205.553 487.330 2010 2011
TOPLAM 705.553 1.010.247

vii) Teminat Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Orani

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki

gibidir.
Doviz

Grup tarafindan verilen TRi' ler Tutar

30 Haziran 2011

Doviz

Tutar1 31 Arahk 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam
tutar -
Teminat Mektubu -
Rehin (TL) -
Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. -
Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari
i. Ana ortak Iehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup -
sirketleri lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis -
olan TRI' lerin toplam tutar

150.000 - -

150.000 - -

Toplam

150.000 - -

Grup’un vermis oldugu Diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklar' na oram 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle % 0 ' dir. (31

Aralik 2010 tarihi itibariyle % 0
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23 TAAHHUTLER
Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminat: Karsilig 502 19.717
Toplam 502 19.717

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmmin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya
¢ikarilma tarihindeki iicret esas almarak calisilan her yil i¢in 30 giinliik ticret tizerinden hesaplanmaktadir. 30 Haziran 2011
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL tavanina tabidir. Grup’un kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.731,85 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir. (31 Aralik
2010: 2.623,23 TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Grup’un yiikiimliiliiklerini tanimlanms fayda
planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugtinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle karsiliklar y1llik % 5,10 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani varsayimina gore, % 4,66 reel
iskonto orani ile hesaplanmigtir. (31 Aralik 2010: % 4,66 reel iskonto orani)

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerine iliskin emeklilik olasiligi tahmini 30 Haziran 2011 i¢in % 80,15 olarak dikkate alinmustir.
(31Aralik 2010:% 75,64)

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

1 Ocak Acilis 19.717 85.636
Hizmet Maliyeti 1.479 2.282
Faiz Maliyeti 1 8.939
Aktiieryal Kayip / (Kazanc) 3 2.164
Odemeler (-) (20.698) (53.441)
Kapams Bakiyesi 502 45.580

Kidem tazminat karsilik giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

25 EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur.
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmusgtir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 76.122 13.123
Devreden KDV 809.931 385.237
Personel Avanslari 10.977 1.000
Is Avanslari 1.935 11.080
Pesin Odenen Vergiler 556.036 176.476
Verilen Siparis Avanslari 46.773 -
Siipheli Diger Varliklar 538.378 543.914
Siipheli Diger Varlik Karsiliklari (-) (538.378) (543.914)
Toplam 1.501.774 586.916
Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Donem basgi bakiyesi (543.914) (633.330)
Doénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Kayitlardan ¢ikarilan alacaklar 10.307 -
Donem gideri (Not:31) (4.771) (15.557)

Dénem sonu bakiyesi (538.378) (648.887)

Grup’un doénem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Devam Eden Insaat ile Tlgili Odenen Stopajlar 111.776 -
Toplam 111.776 -

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Grup’un donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortakiltk Dist Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Grup’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle azinlik paylar1 143 TL’ dir. (31 Aralik 2010: 2.417 TL)

ii) Sermaye / Karsilikli Sermaye Istirak Diizeltmesi

Ortaklik Yapist

Borova Yap1 Endiistrisi A.S

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Pay Oram Pay Oram
Hissedar Pay Tutar1 (%) Pay Tutari (%)
Halka A¢ik 11.524.050 71,49 10.481.459 65,02
Tayfun Uzunova 1.389.720 8,62 1.389.720 8,62
Santral Insaat ve Taahhiit A.S. 4.877 0,03 4877 0,03
Yesil Insaat Gay. Yatirim Hiz. Tic. A.S. 1.933.869 12,00 1.933.869 12,00
Kamil Engin Yesil 1.267.969 7,87 2.310.560 14,33
Yasar Altiparmak 58 0,0004 58 0,0004
Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100

En biiyiik ortak sifat1 ile Kamil Engin Yesil , Yesil Insaat Gay. Yatirm Hiz. Tic. A.S. ve Tayfun Uzunova fiili olarak

Grup’un nihai kontroliinii elinde tutmaktadir.
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Hisse adedi ve hisse gruplar1 ve imtiyazlar:

Grup’un ¢ikarilmig sermayesi 16.120.543 TL (Onaltimilyon ylizyirmibin begylizkirkiig Tirk Lirasi) olup tamami
6denmistir. Grup’un sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 16.120.543 adet hisseden olusmaktadir. Cikarilmig sermayeyi
temsil eden paylarin tamami1 hamiline yazilidir.

Yil icinde Sermaye artisi:

Yoktur.

Yil icinde Sermaye Azalist:

Yoktur.
Karsilikly Istirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihrag primlerinden olugmaktadir.
iv) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler Kurumlar Vergisinden Istisna Edilmis Istirak Hisseleri ile Gayrimenkul Satis
Kazanglarindan olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan kirin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Hesap Ad1 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kurumlar Vergisinden Istisna Edilmis Istirak Hissleri ile

Gayrimenkul Satig Kazanglari 1.146.790 1.146.790
Toplam 1.146.790 1.146.790

vi) Gegmis Yil Karlar
Geemis Y1l Karlari olagantistii yedekler ve diger ge¢mis yil zararlarindan olusmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmast
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem gdren
halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un SPK standartlarina gére hazirlanmig mali tablolarinda cari donem faaliyetleri zararla sonuglanmis olup

dagitilabilir déonem kar1 bulunmamaktadir. Yine SPK standartlarina gére hazirlanmig olan mali tablolarda 30
Haziran 2011 itibariyle Grup’un dagitima konu edilebilecek ge¢mis yil kar1 yoktur.

31



BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Grup’un donem sonlari itibariyle 6zkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Sermaye 16.120.543 16.120.543
Hisse Senedi Ihra¢ Primi 441.516 441.516
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 1.146.790 1.146.790
Yabanci Para Cevrim Farklar (157.813) (59.620)
Gegmis Y1l Karlari / (Zararlarr) (8.373.692) (3.001.359)
Net Dénem Kar / (Zarar) (1.436.113) (5.372.333)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak Toplami 7.741.231 9.275.537
Azinlik Pay1 143 2417
Toplam Ozkaynaklar 7.741.374 9.277.954
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Grup’un donem sonlari itibariyle Satislar1 ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmustir.
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Ad1 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Yurtigi Satiglar 17.920.971 13.931.444 - -
Yurtdis1 Satiglar - - 68.548 (323)
Net Satiglar 17.920.971 13.931.444 68.548 (323)
Insaat Maliyeti (-) (17.463.328) (13.936.091) - -
Satiglarin Maliyeti (-) - - (1.283.481) 964
Briit Kar / (Zarar) 457.643 (4.647) (1.214.933) 641
29 ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi
Grup’un donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir.
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.232.056) (1.328.947) (980.044) (737.155)
Toplam Faaliyet Giderleri (2.232.056) (1.328.947) (980.044) (737.155)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir.
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Personel Giderleri (957.906) (549.143) (108.810) (53.306)
Arag Giderleri (44.595) (19.609) (18.329) (9.413)
Etiid-Proje Giderleri (238.901) (209.917) (5.639) (1.033)
Biiro Giderleri (151.130) (91.200) (15.398) (8.697)
Seyehat Giderleri (14.579) (906) (6.547) (216)
Depo Giderleri (5.037) (2.562) (4.500) (2.250)
Danigmanlik Giderleri (*) (231.000) (106.625) - -
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (79.224) (38.224) (31.049) (15.560)
Amortisman ve Titkenme Paylari (233.184) (104.597) (153.484) (78.028)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (1.483) (1.483) (13.385) (4.278)
SPK-Borsa-Hisse Senedi Giderleri (11.351) (5.000) (27.577) (27.577)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - - (367.335) (337.037)
Holding Hizmet Giderleri - - (150.180) (150.180)
Diger (263.666) (199.681) (77.811) (49.580)
Genel Yonetim Giderleri Toplam (-) (2.232.056) (1.328.947) (980.044) (737.155)
Toplam (2.232.056) (1.328.947) (980.044) (737.155)

(*) Grup’un ingaat projeleri ile ilgili olarak almig oldugu danigmanlik hizmetlerinden olugmaktadir.
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Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Satiglarin Maliyeti (9.984) (9.984) - -
Genel yonetim giderleri (233.184) (104.597) (153.484) (78.028)
Toplam (243.168) (114.581) (153.484) (78.028)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Satiglarin Maliyeti (792.996) (544.960) - -
Genel yonetim giderleri (957.906) (549.143) (108.810) (53.306)
Toplam (1.750.902) (1.094.103) (108.810) (53.306)
31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmigtir.
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Diger Gelirler 80.123 9.163 10.492 (450)
- Kira Gelirleri 850 300 600 (450)
- Diger 79.273 8.863 9.892 -
Diger Giderler (-) (496.749) (61.622) (230.829) (185.828)
- Dava Karsilik Gideri (24.720) - (24.921) (24.921)
- Istirak Deger Diisiikliigii Karsilig1 - - (9.892) -
- Sonuglanan Proje Gideri (*) (362.111) - (8.384) (5.464)
- Diger Stipheli Alacaklar Kars. Gid. (4.771) - (15.557) (15.557)
- Stok Deger Diigiikliigii Kars. Gid. - - (156.599) (156.599)
- Diger (105.147) (61.622) (15.476) 16.713
_ Diger Gelir / (Giderler) (Net) (416.626) (52.459) (220.337) (186.278)

(*) Diger Giderler igerisinde yer alan Sonuglanan Proje Gideri; Grup’un Toki ile olan Diizce Projesi alacak davasina

iliskin hukuki danigmanlik, mahkeme ve dava giderlerinden olugmaktadir.
32 FINANSAL GELiRLER

Grup’un donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri agagida agiklanmugtir.

1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Faiz Gelirleri 84.866 28.571 175.117 13.439
Kur Farki Gelirleri 591.415 381.855 87.956 49.543
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri 28.741 15.195 - -
Cari Dénem Reeskont Geliri 74.124 74.124 38.749 23.500
Toplam Finansal Gelirler 779.146 499.745 301.822 86.482
33 FINANSAL GIDERLER
Grup’un donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir.
1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Ad1 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Faiz Giderleri (-) (10.058) (3.554) (53.615) (23.720)
Kur Farki Giderleri (-) (7.466) (1.689) (123.929) (34.399)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (50.986) (45.311) - -
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (82) - (1.433) -
Diger (17.289) (11.409) (1.155) 924
Toplam Finansal Giderler (85.881) (61.963) (180.132) (57.195)
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34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.
35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Cari Donem Yasal Vergi Kars. (-) - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 59.387 83.006 (430.614) 77.243
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 59.387 83.006 (430.614) 77.243

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’deki gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmaktadir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani tizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayimlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak iizere yiiriirlige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kurumlar vergisi oran1 % 20 olarak tespit edilmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diislilemez.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar
paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15’e ¢ikarilmustir.
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ii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi hesaplanmakta ve muhasebelestirilmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina
gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

30 Haziran 2011 3l Aralik 2010
Hesap Ad1 Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi

Sabit Kiymetler 145.394 29.079 174.465 (34.893)
Kidem Tazminati Karsiligi 502 100 19.717 3.943
Stipheli Alacak Karsilig1 147.535 29.507 147.753 29.551
Dava Karsiligt 82.667 16.533 100.336 20.067
Mali Zarar 279.025 55.805 2.728.173 545.635
Gelir Tahakkuku - - 962.704 (192.541)
Insaat Tamamlama Yiizdesi Diizeltme 3.501.953 700.391 1.950.203 390.041
Diger 50.919 (10.183) 211 42
Ertelenmis Vergi Varhgi / Yiik. 821.232 761.845

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem Bagi Ertelenmis Vergi Varhigr / (Yikimliligi) 761.845 980.308
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 59.387 (430.614)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhig: / Yiikiimliiliigii 821.232 549.694

Kullamlmams Vergi Avantajlarina iliskin Aciklama:

Grup’un 30 Haziran 2011 itibariyle sonraki déoneme devreden mali zarar1 279.025 TL (31 Aralik 2010: 6.105.864 TL)
olup Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarin tamamiin (31 Aralik 2010: 2.728.173 TL) gelecek
yillarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek sadece bu tutar ertelenmis vergi
hesabinda dikkate alinmistir. Grup’un 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tizerinden ertelenmis vergi
alacagi hesaplanmayan mali zararlar1 ve kullanilabilecekeleri en son hesap donemleri asagidaki gibidir:

Mali Zarar Donemi  Kullanmilabilecek En Son Hesap Donemi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
2005 2010 - 3.377.691
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilmeyen Mali Zarar - 3.377.691

Grup’un 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle {izerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanan mali zararlari
ve kullanilabilecekleri en son hesap dénemleri asagidaki gibidir.

Mali Zarar Donemi Kullanilabilecek En Son Hesap Donemi 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
2007 2012 - 589.610
2008 2013 - 413.456
2009 2014 6.474 448.648
2010 2015 267.911 1.276.459
2011 2016 4.640 -
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilen Mali Zarar 279.025 2.728.173
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Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Vergi karsihginin mutabakati: 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen zarar (1.497.774) (2.293.624)
Kurumlar vergisi oran1 %20 299.555 458.725
Vergi etkisi:
- Kullanilmayan Mali Zarar (*) - (732.673)
- Uzerinden Ertelenmis Vergi Hesaplanmayan Bagli Ortaklik Zarar (27.243) -
- Mali Zarar Revizesi (Not:41) (145.171) -
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (67.754) (156.666)
Gelir tablosundaki vergi karsiig: geliri / (gideri) 59.387 (430.614)

(*)Ertelenmis vergi hesabindan ¢ikarilan 3.663.665 TL’lik mali zarardan kaynaklanmaktadir.

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang miktar1, net donem karmin Grup hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle
hesaplanir. Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Nisan 2011 1 Ocak 2010 1 Nisan 2010
Hesap Ad1 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Donem Kari / (Zarari) (1.436.113) (863.434) (2.723.548) (815.942)
Hisse Adedi 16.120.543 16.120.543 6.448.217 6.448.217
Hisse Basina Diisen Kazan¢ / (Kayip) (0,0891) (0,0536) (0,4224) (0,1265)
37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iiskili taraflarla bor¢ ve alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

30 Haziran 2011 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar

Sahis Ortaklar - - - 345

Santral Ingaat ve Taahhiit A.S. - 932.575 . .

Yesil Insaat Yapi Diizenleme ve Pazarlama

Ticaret A.S. - - 14.847 1.336.168

Yesil Insaat Yapi Diizenleme ve Pazarlama

Ticaret A.S. (Senetli Alacaklar / Borglar) (*) 4.084.009 - (**) 2.923.584 -

Toplam Ortaklar 4.084.009 932,575 2.938.431 1.336.513

Borova Latvia Sia - 25.479 - -

Toplam Bagh Ortakhiklar - 25.479 - -

Genel Toplam 4.084.009 958.054 2.938.431 1.336.513

(M)Iliskili firma Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi gercevesinde verilen

hafriyat ve ingaat islerine iligkin alacaklardan olugsmaktadir.

(**)liskili firma Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi cercevesinde alinan

ingaat malzemelerine iligkin borglardan olugmaktadir.
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Tiskili taraflarla gerceklestirilen islemin niteligi ve alinan-verilen teminatlarm tutar1 asagidadir:

Verilen Teminat

30 Haziran 2011 Iliskinin Niteligi Teminatin Niteligi Teminat Tutan Tutar
Santral Ingaat ve Cari Hesap Nakit
Taahhiit A.S. Kullandirimi, Kira Yok - -
Borova Latvia Sia Nakit Kullandirimi Yok - -
Sahis Ortaklar Nakit Kullandirimi Yok - -
Yesil Insaat Yap1
Diizenleme ve Ticari Faaliyet, Nakit
Pazarlama Ticaret A.S. Kullandirimi Yok - -
Toplam
Alacaklar Borclar
Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31 Aralk 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar
Sahis Ortaklar - - - 1.000
Santral Insaat ve Taahhiit A.S. - (*)702.580 - -
Yesil Insaat Yapi Diizenleme ve Pazarlama
Ticaret A.S. (**)1.828.923 - - -
Toplam Sahis Ortaklar 1.828.923 702.580 - 1.000
Borova Latvia Sia - 22.224 - -
Toplam Bagh Ortakliklar - 22224 - -
Toplam 1.828.923 724.804 - 1.000

(*) Grup’un Tibot Yapi Market San. ve Tic. A.S.”ye olan 128.283 TL’lik borcu, Borova Holding A.S.’den olan alacaklar
hesabindan mahsup edilmistir.
(**)iskili firma Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi cercevesinde verilen
hafriyat ve ingaat islerine iligkin alacaklardan olugsmaktadir.

Tliskili taraflarla gerceklestirilen islemin niteligi ve alan-verilen teminatlarin tutar1 asagidadir:

Verilen Teminat

31 Arahk 2010 Iliskinin Niteligi Teminatin Niteligi Teminat Tutarn Tutan
Santral Ingaat ve Cari Hesap Nakit

Taahhiit A.S. Kullandirimi, Kira Yok -
Borova Latvia Sia Nakit Kullandirimi Yok -
Sahis Ortaklar Nakit Kullandirimi Yok -
Yesil Insaat Yap1

Diizenleme ve

Pazarlama Ticaret A.S. Ticari Faaliyet Yok -

Toplam
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b) Iliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satiglar

1 Ocak 2011
30 Haziran 2011 Almlar
Cari Hesap Nakit
Mal / Hizmet Faiz Kira Kullandirimmi

Santral insaat ve
Taahhiit A.S. - - - 149
Borova Latvia Sia

Yesil Insaat Yap:
Diizenleme ve
Pazarlama Ticaret

AS. (*) 3.003.452 - - -
Sahis Ortaklar - - - 19.885
Toplam 3.003.452 - - 20.034

Kur Farki

Toplam

149

3.003.452
19.885
3.023.486

(®)iliskili firma Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi cercevesinde alinan

ingaat malzemelerine iligkin alimlardan olugsmaktadir.

1 Ocak 2011
30 Haziran 2011 Satislar
Cari Hesap Nakit

Mal / Hizmet Faiz Kira Kullandirimi Kur Farki Toplam
Yesil Insaat Yap1
Diizenleme ve
Pazarlama Ticaret
AS. (*)19.074.103 - - - - 19.074.103
Santral Insaat ve
Taahhiit A.S. - 15.985 708 72.250 24.677 113.620
Borova Latvia Sia _ _ _ ) 3.255 3.255
Sahus Ortaklar - - - 25.204 - 25.204
Toplam 19.074.103 15.985 708 97.454 27.932 19.216.182

USD olarak takip edilen Santral Insaat ve Taahhiit A.S. cari hesabina hesaplanan faiz icin yillik % 6, TL olarak takip

edilen Santral Insaat ve Taahhiit A.S. cari hesabina hesaplanan faiz i¢in yillik % 8 faiz oram kullamilmistir.

(*) Tliskili firma Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’ne INNOVIA III projesi gercevesinde verilen

hafriyat ve insaat islerine iligkin tutardan olugsmaktadir.

1 Ocak 2010
30 Haziran 2010 Alimlar
Mal / Cari Hesap Nakit
Hizmet Faiz Kira Kullandirimi Kur Farki Toplam
Borova - TML Enerji
San. ve Tic. A.S. - - 3.000 - - 3.000
Toplam - - 3.000 ! - 3.000
1 Ocak 2010
30 Haziran 2010 Satislar
Mal / Cari Hesap Nakit
Hizmet Faiz Kira Kullandirmm Kur Farki Toplam
Santral Insaat ve
Taahhiit A.S. - 13.912 300 - - 14.212
Toplam - 13.912 300 : - 14.212

USD olarak takip edilen Borova Holding 4.S. cari hesabina hesaplanan faiz icin yilik % 6 yillik faiz orani kullanmilmistir.
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¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Adi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 610.288 39.270
Isten gikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 610.288 39.270

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklilifini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 27. notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarimi da igeren
0zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist ydnetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Toplam borglar 7.453.120 1.976.816
Eksi: Hazir degerler (1.007.636) (1.253.567)
Net borg 6.445.484 723.249
Ozkaynaklar 7.741.374 9.277.954
Toplam Sermaye 14.186.858 10.001.203
Borg / Toplam Sermaye % 45 %7

Grup’un borglara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.

Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari y1lda Grup’un maruz
kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig:

yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Grup, yapmis oldugu bedelli sermaye artirim1 ve Toki’den olan alacagin tahsili ile borglarinin biiyiik bir kismini 6demis ve
sermaye yapisini gliglendirmisgtir.

(b) Onemli muhasebe politikalari
Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

¢) Grup’un maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kuru ve faiz oranindaki degisiklikler ile diger risklere maruz kalmaktadir. Grup ayrica
finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.Cari y1lda Grup’un maruz kaldig

piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde,
onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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(c1) Kur riski ve yonetimi

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup esas itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar1 nedeniyle kur degisimi yoniine bagh olarak kur riskine maruz
kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Dénem

Kar / Zarar

Yabanci Paramin Deger Kazanmas1  Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolart Net Varhk / Yiikiimliliigi (758) 758
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (758) 758

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 307.115 (307.115)

5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - R

6- Avro Net Etki (4+5) 307.115 (307.115)

AZM’nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- AZM Net Varlik / Yikiimliligi — -
8- AZM Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- AZM Net Etki (4+5) - -
TOPLAM 306.357 (306.357)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Kazanmas1 Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarimimn TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varhk / Yiikiimliligi 47.222 (47.222)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 47.222 (47.222)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikiimliiliigii 284.780 (284.780)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 284.780 (284.780)

AZM’nin TL Kargisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- AZM Net Varlik / Yiikimlaligi - -
8- AZM Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- AZM Net Etki (4+5) - R
TOPLAM 332.002 (332.002)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

TL Karsihg UsD Avro AZM Diger TL Karsihg UsD Avro AZM Diger

1. Ticari Alacaklar 169.142 - 72.000 - - 147.535 - 72.000 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.905.590 2.198 1.235.317 - - 2.686.408 5.413 1.306.934 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - 486.071 300.030 10.846 -
4. Donen Varhiklar Toplami (1+2+3) 3.074.732 2.198 1.307.317 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 -

5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - R
7. Diger - - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 3.074.732 2.198 1.307.317 - - 3.320.014 305.443 1.389.780

10. Ticari Borglar 11.167 6.850 - - - - - - -
11. Finansal Yikiimliliikler - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 11.167 6.850 - - - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yikimliliikler - - - - - - - - R

16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - - - - R

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 11.167 6.850 - - - - - - -

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarmin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - R
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - - - - R
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar: - - - - - - - - R

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 3.063.565 (4.652) 1.307.317 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-

14-15-16a) 3.063.565 (4.652) 1.307.317 - - 3.320.014 305.443 1.389.780 -
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - - -
23. ihracat - - - - - - R - _

24. ithalat - - - - - - - - R
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(c2) Faiz orani riski yonetimi

Grup sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un sabit faizli finansal borglar ile ilgili
yiikiimliiliiklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6 ve Not: 7°de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 2.797.635 2.404.741
Finansal Yiikiimliliikler 114.563 -

Degisken Faizli Finansal Araclar -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimlilikler - -

30 Haziran 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi
Oncesi zarar 13.415 TL (31 Aralik 2010: 24.047 TL yiiksek ) daha diisiik olacakt1.

Grup’un finansal varliklar: sabit faizli ve vadesi 1 yildan kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Bu mevduatlar sabit faizli olsa
da kisa vadeli yapilar geregi faiz dalgalanmalarindan etkilenme riski tasimaktadir. Bu nedenle sabit faizli mevduatlar igin de
faiz riski hesaplanmistir. Bu hususlar Grup’u faiz dalgalanmalarina duyarli hale getirmektedir. Bu nedenle Grup’un sabit faizli
finansal varliklarinin tamami igin faiz riski hesaplanmustir.

(c3) Kredi riski yonetimi

Finansal aracglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup’un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Alacaklar i¢in
alinmis teminat bulunmamaktadir. (Not 10).

Grup’un iligkili taraf haricindeki alacaklar1 149.135 TL olup, 147.535 TL Mutabqany EST firmasindan olan alacaklardan, 1.600 TL
ise verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. Mutabgany EST firmasindan olan alacagin tamami igin finansal tablolarda
karsilik ayrilmistir. Grup’un alacaklarinin biiyiik bir kismi iligkili taraflardan olan alacaklardan olugmaktadir. Grup Yonetimi
tarafindan bu husus alacagi teminat altina alan bir durum olarak degerlendirilmektedir.
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FiINANSAL ARAC TURLERI iTiBARiYLE MARUZ KALINAN KREDI RiSKLERi

Bankalardaki

Alacaklar ¢
S i Mevduat / Finansal i
CARI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Yatirimlar (Vadeli Dip
. . Mevduat, yatirnm
igkili Diger igkili Diger Not fonu) Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 4.084.009 - 958.054 1.600 10-11 3.913.779 6,7
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 4.084.009 - 958.054 1.600 10-11 -6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finasal varhklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 147.535 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (147.535) - - 1011 -6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - R R R
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
ONCEKI DONEM ] Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar Dip Ba&?}g&g? K Dip
Tiskili Diger Miskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1.828.923 2.500.000 724.804 19.910 10-11 3.657.714 6,7
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 1.828.923 - 724.804 19.910 10-11 - 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finasal varliklarin defter degeri - 2.500.000 - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmus kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 147.753 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (147.753) - - 1011 -6

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) -

- Deger Diistikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -
(*)Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklara
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

30 Haziran 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger Toplam

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - -

Toplam vadesi gecen alacaklar - - - -

Teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - -

31 Arahik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger Toplam

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis - - - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - - -

Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis (*) 2.500.000 - - 2.500.000
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar (*)2.500.000 - - 2.500.000

Teminat, vs ile giivence alta almmis kismi - - - -
(*) Bu tutar TOKI gelir tahakkukundan olusmaktadir. Grup daha énceki yillarda gerceklestirilen Diizce Projesinden dogan alacaklar
ile ilgili olarak borglu idare TOKI ile uzlasmaya varmistir. 24 Kasim 2010 tarihli protokol ile varilan uzlasma geregi TOKI’den olan
alacak tutar1 4.931.915 TL olarak belirlenmistir. Idare ile uzlasilan tutarin 2.431.915 TL’si 30 Kasim 2010 tarihinde, 2.500.000 TL’si
ise 31 Ocak 2011 tarihinde tahsil edilmistir. 31 Ocak 2011 tarihi itibariyle mevcut bir alacak kalmamustir.

(c4) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin kullamlabilirligini
ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilariin
erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini gostermektedir.

30 Haziran 2011

Sozlesme

Uyarinca . i
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit Vades.l 3 Aydan 3-12 ay arasi 1Syl S yildan Vadesi Belirsiz

Gecmis Kisa arasi uzun

Cikislar

Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 7.369.951 7.475.217 - 6.116.416 1.262.340 96.461 -
Banka Kredileri 114,563 129.272 - 16.303 48.908 64.061 - -
Ticari Bor¢lar 5.455.718 5.529.842 - 4.334.400 1.195.442 - - -
Diger Bor¢lar 1.799.670 1.816.103 - 1.765.713 17.990 32.400 - -
Diger - - - - - - - -

31 Aralik 2010

Sozlesme

Uyarinca -
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Nakit Vades.l 8 Aydan 3-12 ay aras1 -5yl S yildan Vadesi Belirsiz

Gecmis Kisa arasi uzun

Cikislar

Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.856.763 1.856.845 - 1.856.845 - - - -
Banka Kredileri - - - - - - - -
Ticari Bor¢lar 1.692.860 1.692.942 - 1.692.942 - - - -
Diger Borglar 163.903 163.903 - 163.903 - - - -

Diger - - - - - - - -

(c5) Diger Risklere Tliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Tiliskin Riskler

Grup aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman bolimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarindan

vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmamaktadir. Grup’un spekiilatif amagh finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin
da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari iglemde,
el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek  yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varhklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki déviz alig kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi‘ na ¢evrilmektedir.
Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi dngoriilmektedir.
Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak {izere saptanan gergege uygun degerleri, sdzlesmenin 6ngordiigii nakit
akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Not 8).

Gerg¢ege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden 06lgiilen finansal araglar
icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir.Bu degisiklik,ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki hesaplama
hiyerarsisinde belirtilen agsamalar baz alinarak agiklanmigtir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yikiimliiliikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayli gézlenebilir
girdilerdir.

Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerininkayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Grup, 30 Haziran 2011 itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarimi mali tablolarda iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gostermistir. Uzun vadeli finansal yatirimlarinin 5.177 TL’si i¢cin maliyet bedeli iizerinden deger diisiis karsilig1 ayirmistir.
(Seviye 2)  (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmis maliyet bedelinden gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIiM SiRKETi

30 Haziran 2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, Safari Grup (Suudi Arabistan Kralligi) ile ortak bir girket kurmak amaciyla Riyad'da 15 Temmuz 2011 tarihinde
"Ortaklik Anlagmas1" imzalamustir.

Grup ve Aykaf Ltd.Sti. ile Birlesik Tanzanya Cumhuriyeti Arusha Sehri Belediyesi arasinda villalar ve apartman
bloklarindan olusacak bir konut kompleksi insaat1 gerceklestirmek amaciyla 1 Agustos 2011 tarihinde " Mutabakat Zapt1" ve
"Niyet Mektubu" imzalanmustir.

41 MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

i) Grup’un ortaklarmdan Borova Holding A.S. cari dénemde ticaret iinvamni Santral Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi olarak
degistirmis olup, iinvan degisikligi 16 Mayis 2011 tarihli, 7816 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

ii) Borova Yap1 Endiistrisi A.S. ile Yesil Insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Tic. A.S. (Yesil GYO) arasinda akdedilmis, 12 Kasim
2010 tarihli Insaat Sézlesmesi geregi Istanbul ili Esenyurt ilgesinde planlanmis INNOVIA Projelerinin 3. Faz1 Sirket tarafindan maliyet
+ Kkar olarak taahhiit edilmistir. Projenin bakiye islerinin tamamlanmasi igin igverenin de onayiyla, Sirket’in % 99’una sahip oldugu
bagl ortaklik Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’ne sdzlesmedeki esaslar kapsaminda belirtilen hak ve yiikiimliiliiklere uygun
olarak elde edilen kar’m, Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’nin ana s6zlesme hiikiimlerine gore Borova Yap1 Endiistrisi A.S.’ne
yasal mevzuata uygun olarak 6denmesi kosuluyla 17 Mayis 2011 tarihinde devredilmesine karar verilmistir.

iii) Grup’un 9 Haziran 2011 tarihinde almis oldugu y6netim kurulu kararina istinaden , bagh ortaklik Borova Latvia SIA’nin kapanis
islemlerinin yapilmasina karar verilmistir.

iv) Grup cari déonemde kamuoyunda torba yasa olarak bilinen 6111 Sayili kanunun gecikmis kamu borglarmin taksitlendirilerek
6denmesine iliskin hiikiimlerinden faydalanmistir. Bu ¢ercevede daha 6nce idare tarafindan tahakkuk ettirilmis faizler terkin edilerek bu
borglar enflasyona endekslenerek giincellenmis degerleri {izerinden 18 esit taksitte 6denmek {izere 36 ay vadelendirilmistir.

V) Grup cari donemde kamuoyunda torba yasa olarak bilinen 6111 Sayili kanunun kurumlar vergisi matrah artirimi hiikiimlerinden
faydalanmigtir. Yapilan matrah artimi neticesinde matrah artirimui yapilan yilin mali zararinin 1/2 ‘sinin kullanim imkani ortadan
kalkmaktadir. Bu nedenle ertelenmis vergi hesabinda gerekli diizeltmeler yapilmistir. Ertelenmis vergi hesabinda diizeltme yapilan
mali zarar tutar1 725.856 TL olup ertelenmis vergi varligini azaltici etkisi 145.171 TL olmustur.

Vi) Grup’un cari donem faaliyetleri 1.436.113 TL, onceki donem faaliyetleri ise 5.372.333 TL zarar ile sonuglanmistir. Grup’un
sermayesinin yaklasik % 52’si kargiliksiz kalmig bulunmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 324. maddesi; esas sermayenin 2/3” {iniin
karsihiksiz kalmasi halinde Idare Meclisi tarafindan aktiflerin satis fiyat1 baz alinarak bir ara bilango tanzim edilmesini emreder. Esas
sermayenin 2/3’ iiniin karsiliksiz kalmasi halinde genel kurulda sermayenin tamamlanmasina veya kalan 1/3 sermaye ile devamina
karar verilmedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir. Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede 30 Haziran 2011 i takip eden
12 aylik donemde isletmenin faaliyetlerinin siirekliligine kusku diisiirecek 6nemli belirsizlikler olmadig1 degerlendirilmektedir. Grup
Yonetimi bu degerlendirmeyi yaparken agagidaki hususlar dikkate almistir.

Grup, yurt iginde ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup, Kasim 2010 doneminden itibaren ingaat faaliyetlerine baglamig olup
Yesil Ingaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S. ile 12 Kasim 2010 tarihinde INNOVIA TII projesi cergevesinde konut,
AVM, spor salonu, yiizme havuzu tesisleri ve insaat isleri ile ilgili maliyet art1 kar tipi s6zlesme imzalanustir. Isin kesif bedeli
315.000.000 TL’dir. Projenin bakiye islerinin tamamlanmasi i¢in isverenin de onayiyla, Sirket’in % 99’una sahip oldugu bagh
ortaklik Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’ne sézlesmedeki esaslar kapsaminda belirtilen hak ve yiikiimliiliiklere uygun olarak
elde edilen kar’m, Haytek Insaat Taahhiit Anonim Sirketi’nin ana s6zlesme hiikiimlerine gore Borova Yap1 Endiistrisi A.S. ne yasal
mevzuata uygun olarak 6denmesi kosuluyla devredilmesine karar verilmistir. Devam eden insaat sozlesmelerine iligkin bilgiler
Not 15°de yer almaktadir.Grup baslamis oldugu insaat faaliyetlerinden elde edecegi fon ile igletme sermayesi agigin1 gidermeyi ve
ilerideki gergeklestirilecek projelerin finansmaninda kullanmay1 planlamaktadir.

vii) Grup, Safari Grup (Suudi Arabistan Krallig1) ile ortak bir sirket kurmak amaciyla Riyad'da 15 Temmuz 2011 tarihinde
"Ortaklik Anlagmas1" imzalamgtir.

viii) Grup ve Aykaf Ltd.Sti. ile Birlesik Tanzanya Cumhuriyeti Arusha Sehri Belediyesi arasinda villalar ve apartman

bloklarindan olusacak bir konut kompleksi insaat1 ger¢eklestirmek amaciyla 1 Agustos 2011 tarihinde " Mutabakat Zapt1" ve
"Niyet Mektubu" imzalanmistir.
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