SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (2.742.836) (549.503) 466.020 (5.158.775)  (1.864.861)
?éf:::;le" Vaaliyetlor Vergr Gellr { 232.346 (23.619)  (1.454.178)  (218.463)  (100.779)
- Dnem Vergi Gelir / (Gideri) - - - - i
E.' L 4 .
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) T 232346 (23.619) (1.454.178) (218.463) (100.779)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (2.510.490) (573.122) (988.158) (5.377.238)  (1.965.640)
DURDURULAN FAALIYETLER - .
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras )
Dénem Kart/ (Zarar) i
DONEM KARI / (ZARARI) (2.510.490) (573.122) (988.158) (5.377.238)  (1.965.640)
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - - )
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki -
Degisim - - = -
Duran Varhklar Deger Artis Fonundaki _
Degisim - - = *
Finansal Riskten Korunma Fonundaki _
Degisim - - = -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki -
Depisim Yy (15.973 w”" 429 (439.436) (59.620)
Emeklilik Planlarindan Aktileryal Kazang -
ve Kayiplar
Ozkaynak Yd@ntemiyle Degerlenen
Ortakliklarin Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine
fliskin Vergi Gelir/Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) (15.972) 429 (439.4306)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (2.526.461) (572.693)  (1.427.594)
Dénem Kar / Zararinm Dagilimi (2.510.490) (573.122) (988.158)
Azinhk Paylan 12.743 (443) 29.658
Ana Ortaklik Paylar (2.497.747) (572.679) (1.017.816)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi (2.526.461) (572.693) (1.427.594) (5.436.858)  (1.965.640)
Azinlik Paylari 12.743 (443) 29.658 (4.905) (2.298)
Ana Ortakhik Paylar s (2.5]3.719,? = (572.250) (1.457.252) (5.431.953)  (1.963.342)
4 4
Hisse Basina Kazang (0,1559) (0,0355) (0,0631) (0,5544) (0,3045)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden-Hiss

Bagina Kazang (0,3045)
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Ortakligin net satis gelirleri 2011 yili finansal tablolarinda bir énceki yilin ayni dénemi
ile kiyaslandiginda %982,69 artis gostererek 64,3 milyon TL seviyesine ulagmustir.
Ortakligin net satis gelirleri yillik bazda, 2009 yilinda 766 bin TL, 2010 yilinda ise 5,9
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Ortakligin 2010 yilinda 1%.254.770 ‘TL,olan toplam varhiklari 2011 yilinda %190,53
bityliyerek 32.698.396 TL’ye yiikselmistir. Maddi Duran Varhiklart 1.085.576 TL
seviyesinden %15,31°lik diisiisle 919.324 TL seviyesine ulagmistir. 2011 yilindaki satis
nedeniyle aradaki fark, Maddi Duran Varliklar’daki diistisle etkili olmustur.

2009 yilinda 8.562.350 TL olan Dénen Varliklari, 2010 yilnda %9,87 yiikselerek

9.407.349 TL olarak agiklanmigtir. 2011 yilinda da Ticari Alacaklardaki artisin etkisi ile
Dénen Varliklar %223,20 artarak 30.404.898 TL seviyesine ulagmistir.

2009 yilinda 5.823.745 TL olan Kisa Vadeli Yikiimliiliikkleri 2010 yilinda %66,39
diigerek 1.957.099 TL seviyesine, 2011 yilinda ise %1128,98 yiikselisle 24.052.279
TL’ye ulagmuigtir. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler’deki bu yiikseliste ortakligin Ticari ve
Diger Borglardaki artig etkili olmustur.

Ortakligin Uzun Vadeli Finansal Borglar1 2009 yilinda 227.226 TL iken 2010 yilinda
%91,32 gerileyerek 19.717 TL seviyesinde gergeklesmisken, 2011 yilinda ise %3935,89
artarak 795.757 TL olarak agiklanmustir.

Ortakligin 6z kaynaklari 2009 yilinda 4.730.546 TL iken 2010 yilinda %96,13
yiikselerek 9.277.954 TL’ye ulasmistzr. O"takhgm 2011 y1li finansallarinda 6zkaynaklar
%15,39 diistisle 7.850,360 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Ortaklik 2009, 2010 ve 2011 yillarinda zarar agiklamistir.

Ortakligin 31.12.2011 tarihli finansal tablolara gore %51, 31.03.2012 tarihli finansal
tablolara gore ise %66,98 oraninda sermaye kaybi bulunmakta olup, TTK md.324
kapsamina girmektedir. Sermaye artrmimin gergeklesmesi ile birlikte Ortakligin
sozkonusu madde hitkmii kapsamindan ¢ikacag: éngériilmektedir.

TN
s -

Karhhgin Gerceklesmeme Nedenleri .'7;: 8 2 i I*“-'.'-A

-."-.

Ulkemizdeki ekonomik ve siyasi calkantilar nedeniyle iilke genel‘hndc {Sf’f(s'manl ef{onbnuk
kriz ingaat sektériiniide ziyadesiyle etkilemistir. i«,;‘ Yy N A

Bunun yanmisira sirketimizin almig oldugu Letonya daki projenin T$v“é"f@ﬂ;I§'1'.l:ELﬁﬁda1] fesh
edilmesi, Azerbaycan daki projenin Isveren tarafindan  kaynaklanan gecikinen
malzemeler nedeniyle isin geg¢ bitirilmesi ve de Tiirkiye deki girmis oldugumuz
ihalelerin bagka firmalarinkazanmast, $-i?ketimizin fon olarak zor bir siirece girmesi,
nakit problemleri yasanmasi gibi durumlar sirketin zarara upramasina bifyijk etkisi
olmustur.
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10.2

a) Sirketimiz Borova Yapi Endiistrisi A.S.’nin davac, Toplu Konut Idaresi Baskanlg
(TOKI)’nin davali olarak yer aldip1 ve sirketimiz lehine sonuglanmis, 30.06.2009 tarihli
ve 14086/RCH/JHN sayili ICC (Milletleraras: Ticaret Odas1) Hakem Kararinin
(28.10.2009 tarihli Ek Karar ile yapilan diizeltme de dikkate alinarak) 6denmesi
konusunda davali TOK;E} ile 111u1abglai<at saflanarak imzalanan anlagma geregi
alacagimizin 4.931.915,57° TL'nin, 2.431.915,57 TL'simn 02/12/2010 tarihinde tahsil
edilmis olup, kalan 2.500.000 TL ise 31.01.2011 Daval TOKi tarafindan 6denmistir.

b) Sirketimiz ile Yesil Ingaat Yap: Diizenleme ve Pazarlama Tic. AS. (Yesil GYO)
arasinda akdedilmis 12 Kasim 2010 tarihli Insaat Soézlesmesi 17 Mayis 2011 tarihinde
sirketimizin %99,99’na sahip oldugu istiraklerinden HAYTEK Insaat Taahhiit A.S.ne
devredilmisti.

30 Ocak 2012 tarihinde Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nce s6zkonusu
insaat s6zlegmesinin fesh edilmesine karar vermistir.

Ortakhgmn son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

- OlaBaniistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgin gelirlerini ve
net satiglarmy énemli dl¢iide etkilemis olan faktérler ile s6z konusu faktérlerin geliri
ve net satislar etkileme derecesi haklkanda bilgi:

5 o
L

12 Kasim 2010 tarihindé’" imzalanan ‘:INNOVIA 3 PROJESI” tarafimizdan bir siire
ingaatina devam ettirilen fakat, 17 Mayis 2011 tarihinde 999,96 oraninda istirakimiz olan
Haytek Ingaat Taahhiit A.S.’ye devir teslim yapilmasi, bunun yani sira 30 Ocak 2012
tarihinde ise Isveren tarafinda sozlesmenin fesh edilmesi sirketimizi olumsuz yénde
etkilemistir.

7 g, 2017

- Ortakhgn faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tinem]i d’g:j’({éé?‘é"“etjgilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal ﬁfgoﬁﬁkalar halé!{:{nda

g R ot S W
bilgi: if

ey W it in
7 e T 3
o

i
" “.\,

i colE K
Sirketimiz tarafindan T.C.Basbakanliga bagli Toplu Konut Idareg'% Béﬁéaﬁlg@thhi]"@f[(l)
karsi 14086/RCH/JHN sayisi ile ICC Milletleraras: tahkim l"‘(%;{gj}llfgj"i‘_{;l -gc:::fln_)_.yér ve
kazamlmis davayla ilgili 30/06/2009 tarihinde verilmis karar tal'aﬂatﬁmémbj._ig;se‘ﬁfiulmi$ti.
Davali TOKI'nin kararda hesap hatasi oldugu gerekgesiyle itirazda bulundugu karar
hakem heyeti tarafindan incelenmigtir. Hakem heyeti kesin karar faiz hesaplamalar ile
ilgili olarak davali tarafindan itiraz konusu olan hesap ve yazim hatalarim diizelterek
30/06/2009 hakem kararinda yer alaﬁ‘2.094.012,61 TL yerine 1.824.937,73 TL tutarinda
faiz &denmesine karar vermistir, Hakem heyeti bunun disindaki tiim talepleri
reddetmistir. Kesinlesmis karar ile ilgili tahsilat i¢in yasal islemlere baslanilmis olup,
girketimiz avukatlar tarafindan Ankara 4.Asliye Ticaret Mahkemesinde (2009/740 Esas
No) agilan tenfiz davasina T.C.Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanlig: tarafindan

tenfiz talebininin reddine dair, mahKeméye basvurarak itira\ da bultynuﬁur. 25.11.2010

e




10.3

tarihinde davali TOKI ile mutabakat saglanarak anlagsma imzalamistir, Bu mutabakat
sonucunda, Davali TOKI Yargitay nezdindeki temyiz takibini geri ¢cekecektir ve taraflar
karsilikli alacaklarini mahsup ederek, sirketimizin bakiye alacagi olan 4.931.915,57
TL'nin 2.431.915,57 TL'simin 25/11/2010 tarithinde, 2.500.000,00 TL's1 ise 25/12/2010
tarihinde 6denmesi Iconh}?sunda mytabrk  kalmiglardir. Davalt TOKI ile mutabakat
saglanarak imzalanan anldsma geregi alacagimzin 4.931.915,57 TL'in, 2.431.915,57
TL'simn 02/12/2010 tarihinde tahsil edilmis olup, kalan 2.500.000 TL ise 31.01.2011
Davali TOKI tarafindan édenmistir.

Ortakhgmmzin  faaliyetlerini  dogrudan veya dolayli olarak ©nemli derecede
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal durum yoktur.

Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi haklanda bilgi:

Sirketimizin 6denmis sermayesi 16.120.543.-TL’dir. Son iki yilda gergeklesen zararlar
nedeniyle toplam zararlarimiz 9,3 milyon TL’ye ulagmustir.  Sirketimizin 31.03.2012
faaliyetleri 2.194.111 TL, 31.12.2011 faaliyetleri ise 1.017.816 TL zarar ile sonuglanmstir,
Sirketimizin sermayesinin yaklasik % 67’si karsiliksiz kalmig bulunmaktadir. Ancak daha
once agikladigimz tizere bu durum gecicidir. Ancak buna ragmen Sirketimiz Yénetim
Kurulu herhangi bir sorunla karsilasmamak amaciyla sermaye artirimi karar1 almustir.
5 “ |’

Nitekim y1l sonu bilangomuzun incelenmesinden goriilecegi lizere, 9,3 milyon TL’lik
birikmis zararimiza ragmen Sirketimizin &z kaynak toplami halen 7.850.360.-TL’dir.
Fakat, 31.03.2012 ara dénemine gore ise, 2.497.747 TL’lik zarar olusmus olup, toplam
birikmig zararimz 11.889.254 TL’ye ulagmugtir. Sirketimizi 6z kaynak toplami ise
5.323.899 TL’dir. Oz kaynaklarimizin giiclii goriinmesine ve sirketimiz agisindan zarar
edilmis olmasmin herhangi bir riski ve tehlikesi olmamasina ragmen, TTK 324/1
kapsaminda sermayenin yarisinin karsihksiz kalmasinin 6nlencbilmesi bakimindan
sermayemizin bedelli olarak artirilmast karar verilmistir. Bu _nedgnle; =Sirketimizin
herhangi bir risk altinda olmadigini ve buna ragmen derhal g}éi"élgi_!i"-‘ateabiri 5'1@1g11n121

diistinmekteyiz. O s R
2 2 Vaziean 2017 A
(TL) 31.03.2012 31.12.2011 ,

Donen Varliklar 8.553.069 30.404.898 )7.349 "

Kisa Vadeli Borglar 4.697.591 24.052.279 1.957.099|  5.823.745
Net Isletme Sermayesi 3.855.478 6.352.619 7.450.250 2.738.605
Net Satiglar 4.247.228 64.323.329 5.941.086 766.771
th.isletme sermayesi |y "11’16" 10,13 0.80 028
devir hizi

STIL YATIRIp
MENKUL DEGERLE

A
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10.4  Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi yapimis ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

g, b

W 4

31.03.2012 tarihi itibariyle;

Finansman Yapist ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.697.591
Garantili -
Teminatl 307.859
Garantisiz/Teminatsiz 4.389.732
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larm kisa vadelj 29.623
kasimlart harig)

Garantili -
Teminatl -
Garantisiz/Teminatsiz 29.623
Ozkaynaklar 5.323.899
@de11mis/g;1kan|m1$ sermayg y - 16.120.543
Yasal yedekler g ’ 1.146.790
Diger yedekler (11.943.434)
TOPLAM

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 32.838

B. Nakit Benzerleri -
C. Al Satim Amach Finansal Varhiklar -
D. Likidite (A+B+C) 79 Ve 27012 32.838
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar . -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri "

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Finansal Bor¢lar

I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller . y &
i 4

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) =

O. Net Finansal Borcluluk (J+N) 275.022




11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI ;"

LT

11.2

Ortakhgm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklart hakkinda bilgi:

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar:

(TL) 31.12.2011 | 31.03.2012
Finansal Borcglar 301.749 307.859
Ticari Borglar 18.128.903 2.546.611
Diger Borglar 5.545.715 1.762.347
Borg Karsiliklar 75912 75.912
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 4.862
Toplam 24.052.279 4.697.591
Uzun Vadeli Finansal Borelar:
(TL) 31.12.2011 31.03.2012
Finansal Borglar 36.009 =
Kidem Tazminati Kargilig: 28.133 29.623
Ertelenmis Vergi Yiikjimliiliigii 731.615 469.803
Toplam ) 795.757 499.426
(TL) 31.12.2011 31.03.2012
Finansal Borglar/Pasifler 1,03% 2,93%
Kisa Vadeli Ticari Borglar/Pasifler 55,44% 24,21%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Pasifler 73,56% 44,65%
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler/Pasifler 2,43% 4,75%
Ozkaynak/Pasifler 24,01% 50,60%
Net Dénem Kari/Pasifler 3,11% -23,74%

ﬁé
( KSTIL YATIR) Z /94/105

Yukaridaki oran analizinden de goriilecegi {izere sirketin fon kaynapi olarak
agirhikli kalemi kisa vadeli finansal ve ticari borglaridir.
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Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

77 Haran lﬂxzf

Sirket’in 31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemlerine iIi$kii‘%ﬂ kO]}S(Jl‘l\Ldenrbagda I‘]’al\lt
akim tablolarina iligkin degerlendirmeler asagida sury muiir:=Bahsi Ygecen

. . . ¥ Y CEE DR N,
konsolide mali tablolara www.kap.gov.tr ve Sirket’in FH%?la~yy%PsL_$gg§sl olan

s

g . 1] e oo
www.borova.com adrslerinden ulagilabilir. S et

31.03.2012 tarihi itibariyle, “isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit” negatif
(net nakit ¢ikist) olarak gergeklesmistir. 31.12.2011 dénemine gbre yasanan bu
gerilemede, bagta siirdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi zarart olmak {izere, iliskili
taraflardan diger alacaklar, ticari borglar ve iliskili taraflara diger borglardaki
degisim etkili olmustur.

Bu d6nemde yatirimlar igin énemli 6lgiide nakit ¢ikis1 gergeklesmis olup, alinan
banka kredileri de finansal faaliyetlere iliskin nakit akim {izerinde dnemli etki
stermistir,

ML %@ﬁ ER AS.



Planlanan nakit ser maye artigi, 11e beraber saglanacak olan fonun bir kismi ana

ortagimiz olan Kamil Engin Yesil®

olan bor¢larin kapatilmasinda kullanilacak

olup, bununla beraber meveut finansal durumun ve nakit yapisinin

kuvvetlendirilmesi hedeflenmektedir.

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (Seri XI-29 Konsolide)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI)

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+)

Kidem Tazminati Kargihindaki Artis (+) / Azahg (-)
Istirak ve Bagli Ortaklik Deger Diigiis Kargilif

Borg Karsiliklarindaki Degisim

Stok deger Ditsiis Karsihg (+) Y g -
Alacak Senetleri Reeskontu 9

Borg Senetleri Prekontu (-)

Sabit Kiymet Satig Zarari

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Isletme Sermayesinde Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kart (+)
Ticari Islemlerdckl ve Diger Alacaklardaki Artig(-)

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklardaki Artig (<)
Stoklarda azalig(-+) / artig (-)

Ticari Borglardaki ve Diger Borglardaki azalis(-)

Pesin Odencn Vergilerdeki Degigim

Devreden KDV'deki Degigim

Verilen Siparis Avanslarindaki Artig (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azaliglar (+)/(-)

Esas Faaliyet ile llglll Olusan Nakit (+)

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

Vadesi 3 Ay Uzerindeki Vadeli Mevduatlardaki Artig (-) / Azalis (+)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlardaki Artis (-) / Azalg (+)
Maddi duran ve Maddi Olmayan Duran varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varhk g:fkwlarmdan elfde edl]en nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit-

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT

AKIMLARI

Sermaye arttirimi

Kisa vadeli mali borglardaki artig (-+)

Uzun vadeli mali borglardaki artis (+)

Faiz Odemeleri, Net

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

/

KSTIL Ya1]
W i LD /GI%%JR AS.

(Konsolide)

(Yeniden

Smiflandinlinig)

(Konsolide)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis
01.01.2011 01.01.2010
31.12,2011 31.12.2010
466.020 (5.158.775)
564.621 324755
108.299 (65.919)
- (514.144)
(42.389) 105.871
- 156.599
42.820 -
(28.965) 1.351
18.301 -
34.443 66.797
(226.968) (236.900)
936.182 (5.320.365)
(8.657.267) 3.068.530
(8.566.487) (88.488)
- (156.599)
21.846.820 (2.522.321)
(1.663.198) (54.664)
(727.031) (258.362)
(3.050.000) 68.416
(442.397) 185.003
(323.378) (5.078.850)
(99.883)
(423.261)

17 Maziran 2[]123

2.385.152 \j
(722.505)
217.212 ‘
1.879.859 Q.018. 932)
- 9.672.326
301.749 (1.239.805)
36.009 (141.590)
203.182 150.514
540.940 8.441.445
1.997.538 1.251.469
1.253.567 2.098
3.251.105 1.253.567
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11.3  Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme:
31.03.2012 déneminde Alternatifbank Merkez Subesinde 85.000 TL’lik ara¢ kredisi ve
Tekstilbank Merkez Subesinde 250.000 TL ile Ziraat Bankas1 Kavacik Subesinde 49.150
TL’lik rotatif kredisi meveuttur. Bu kredilerin diginda Tiirkiye’deki higbir bankaya nakdi
ve gayri nakdi riskimiz yoktur,

31.12.2011 dénemine iligkin ise, Sirketimizin Alternatifbank Merkez Subesinde 85.000
TL’lik arag kredisi ve Tekstilbank Merkez Subesinde 250.000 TL’lik rotatif kredisi
meveuttur. Bu kredilerin diginda Tiirkiye’deki higbir bankaya nakdi ve gayri nakdi
riskimiz yoktur,

Kisa Vadeli Fon Kaynaklar 31'(1;5)011 31'?;5)012
Nakit ve Nakit Benzerleri . . 3.278.002 32.838
Ticari Alacaklar ; 1 [2.350.838 | 5 (/s 06
Diger Alacaklar 1.337.246 4.297.829
Devam Eden insaat Sozlesmelerinden Alacaklar 8.654.975 )
Diger Dénen Varliklar 4.783.837 577341
Kisa Vadeli Fon Kaynag1 Toplam 30.404.898 8.553.069

Kisa Vadeli Fon Yiikiimliiliikler 31122011 21922012

(TL) (TL)
Finansal Borglar 301.749 307.859
Ticari Borglar 18.128.903 2.546.611
Diger Borglar 5.545.715 1.762.347
Kisa Vadeli Fon Yiikiimliii{@ilc Toplanii 23.976.367

46168171 9 9 ey 2017

Uzun Vadeli Fon Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 36.009 | £

Uzun Vadeli Fon Yiikiimliiliik Toplam 36.009;:'

M
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Bu cergevede, izahnameye konu olan nakit sermaye amrlmmdanF'"s".ﬁi"g’lﬁﬁécak fonun,
Borova Yapi End.A.S.’ye olan borglarin kismi olarak kapatilmasinda kullanilarak
Sirketi’mizin finansal yapisinin glglendirilmesi ve planlanan projelerimizin Gniiniin
agimas: hedeflenmektedir. Yani, yapilacak projelerin mobilizasyon ve kurulum
masraflar1 karsilanmak tizere kullanilacaktir. /




-

11.4  Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.5 - Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve
edinilmesi planlanan nemli maddi varhklar
icin dngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi: Yoktur.

12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ, DENETIM RAPORLARI

12.1 Ortakhbgm Kurulun muhasebe/finansal raporlama  standartlar1  uyarinca
hazirlanan son ii¢ yil %e son afa dénem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporliirn:

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son i
yithn finansal tablolari ile bunlara iligkin bagumsiz denetim raporlari ekte ve
www.kap.gov.tr *de yer almaktadir.

12.2 Son ii¢ yu ve ilgili ara dinemde bagumsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlary, bagimsiz denetci goriigii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag
denetcinin degismis olmast halinde nedenleri haklanda bilgi:

31.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: X1,
No:29 sayili Tebligi’ne uygun olarak Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan
finansal tablolar Cagdasg Bagimsiz Denetim SMMM A.S. (2011-2010) ile Giireli YMM ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (2009) tarafindan denetlenmis olup, tiim raporlar i¢in “sartly”
gorlis igeren bagimsiz denetim raporlan diizenlemigtir. Cagdag Bagimsiz Denetim SMMM A.S.
‘nin Sorumlu Ortak Basdenetcisi Ozcan Aksu, Giireli YMM ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.§.*nin Sorumlu Ortak Bagdenetpisi Oktay Akyiiz’diir.

31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli hesap dénemlerine ilisl(i;};!_u.:dgms& denetim
raporlarinda sartl gériis bildirilmis olup sarth gériislerin dayanaklar aw@t"c&v%ﬂﬁ‘ﬁistir'.'%g.,
; 5 kN Al ’
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“31.12.2011 tarihli denetleme raporu gériisii; 77 Hatiran 2[]5 L = _\3,
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“Grup'un 2007 yihinda 240 TI sermaye ile kurulusuna %100 oramnda z':s:t"z"'}“?zk ettigi Bagl
Ortakligr Borova Tikinti MMC 'nin mali tablolar: 31 Aralik 2009 dénemi mali tablolarmdan
itibaren konsolidasyona dahil edilmigstir. Konsolidasyona dahil edilen Borova Tikinti MMC nin
ozet finansal bilgilerine, bu sirketin konsolidasyonunda uygulanan politikalara yer verilmistir.
Borova Tikinti MMC 'nin 31 Aralik 2011, 31 ,Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 dénemi mali

tablolar: bagimsizdenetimden gecmemigtir,
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Grupun 2007 yilinda 3.000 EURO sermaye ile kurulusuna %100 oranmnda istirak ettigi Bagl
Ortakhgr Borova Latvia Sia’mn mali tablolar: Grup Yonetimi tarafindan bu girketin aktif
toplami, hastat ve bilango disi yiikiimliiliikler balamindan Grup'un mali tablolariu onemli
olciide etkilemeyecegi  gerekgesi ile konsolidasyon kapsami disinda tutulmugstur. Bu Sirket'in
3.000 EURO karsihgr 5.177 TL tutarindaki maliyet bedeli satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilmis ve bu tutarmn tamami icin deger diisiis karsilig ayrinustir, Bu sirketin aktif
toplami, hasilat ve bilango dist yiikiimliiliikler gibi énemli Jinansal bilgileri tarafimiza ibraz
edilmemigtir. Grup Yonetimi tarafindan, isverene sunulan avans ve kati teminat mektuplarinin
igverence uygun goriilmeyip, avansin tahsil edilememesi lzerine yapilan masraflarin igveren AFI
INVESTMENTS SIA tarafindan karsilanmak idizere sozlegmenin Jeshedildigi ve sirketin fiilen
Jaaliyette olmadigr beyan edilmistir. Grup'un 9 Haziran 2011 tarihinde alnis oldugu yéonetim
kurulu kararina istinaden Borova Latvia SIA mn kapams islemlerinin yapilmasina larar
verilmigtir.

Grup 'un cari donem Jaaliyetleri 1.017.816 TL, onceki doénem Jaaliyetleri ise 5.372.333 TL zarar
ile sonuglanmis olup Grup 'un Sgrmayesinin yaklagik % 51°i karsiliksiz kalmistir. Grup ile Yesil
Gayrimenkul Yatirim Ortakiigr Anonim Sirketi arasinda imzalanmig olan Istanbul ili Esenyurt
ligesinde Innovia Projesi 3. Faz insaat sozlesmesi 30 Ocak 2012 tarihinde Yesil Gayrimenkul
Yatiim Ortakhg: Anonim Sirketi tarafindan tek tarafli olarak Jeshedilmigstir. Meveut durum
itibariyle Grup’un devam eden herhangi bir insaat projesi bulunmamaktadsr. Bu durumun takip
eden dénemlerde Grup'un Jaaliyet hacminde énemli bir daralma yaratmasi beklenmelte olup
Grup 'un faaliyetlerini sirdiirebilirligi konusunda bir belirsizlik bulunmaktadir. Grup Yénetimi
tarafindan yapilan degerlendirmede ise 31 Aralik 2011 % takip eden 12 aylik donemde igletmenin
Jaaliyetlerinin sirekliligine kusku diisiirecek belirsizlikler olmadigr degerlendirilmektedir. Ekli
mali tablolar isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlanmus olup Grup'un faaliyetlerinin
kaynak agigi  nedeniyle sekteye ugramas: riskine karsilik  herhangi bir diizeltme ve
suflandirmayt icermemektedir. ”

Sarth Goriis:

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Borova Yapt Endiistrisi Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide Jinansal durumuny, aymi tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansin ve konsolide nakit alkumlarin, Sermay

yayumlanan finansal raporlama standartlar gergevesinde dogru 1}&
2

yansiutmaktadr. " y, _— / ﬂ
05.03.2012 Ozcan Aksu g ! (
“31.12.2010 tarihli denetleme raporu goriisii; ‘
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“Grup’un 2007 yiinda 240 TL sermaye ile kurulusuna %100 oramnda isfirak ettigi Bagh
Ortakhigr Borova Tikinti MMC nin mali tablolar 31 Aralik 2009 dénemi mali tablolarindan
itibaren konsolidasyona dahil edilmigtiv. Konsolidasyona dahil edilen Borova Tikinti MMC 'nin
dzel finansal bilgilerine, bu sirketin konsolidasyonunda uygulanan politikalara yer verilmigtir,
Borova Tikinti MMC'nin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 dénemi mali tablolar bagimsiz
denetimden gecmemistir,

Grup'un 2007 yilinda 3.000 EURO sermaye ile kurulusuna %100 oramnda istirak ettigi Bagl
Ortakhgr Borova Lapvia Sia’mn mali tablolarr Grup Yonetimi tarafindan, bu gsirketin  aktif
toplami, hasilgt ye pilango dist yz’i/cz;y:'lﬂlﬂk!?f bakimindan Gri R W malj tablola}/'m: onemli
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olgiide etkilemeyecegi gerekgesi ile konsolidasyon kapsami disinda tutulmugstur. Bu Sirket'in
3.000 EURO karsiligt 5.177 TL tutarindaki maliyet bedeli satilmaya hazir finansal varlik
olarak muhasebelegtirilmis ve bu tutarin tamam igin deger digiis karsihgr ayrilmistir. Bu
sirketin aktif toplami, hasilat ve bilango dis1 yiikimliiliikler gibi onemli Jinansal bilgileri
tarafimiza ibraz edilmemistir. Grup Yonetimi tarafindan, isverene sumulan avans ve kati
teminat mektuplarimn isverence uygun goriilmeyip, avansin tahsil edilememesi iizerine yapilan
masraflarmn  isveren AFI INVESTMENTS SIA tarafindan  karsilanmak iizere sozlesmenin
Jeshedildigi ve sirketin fiilen faaliyette olmadigi beyan edilmistir.”

s

Sarth Gériis: Y L

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Borova Yapr Endiistrisi Anonim Sirketi'nin 3]
Aralie 2010 tarihi itibariyle konsolide Jinansal durumuny, aym tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansin ve konsolide nakit akimiarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayunlanan finansal raporlama  standartlart cercevesinde dogru ve diriist bir bicimde
yansitmaktadir, "

08.04.2011 Ozcan Aksu

“31.12.2009 tarihli denetleme raporu goriisii;
SART OLUSTURAN HUSUSLAR

"Grup 'un Diizce Projesi icin 2004 yili sonunda tahakiuk yolu ile kayularina aldigr 3.969.212 TL
hakedis bedeli ile ilgili olarak, Idare ile gortismeler sonugsuz kalmis ve ‘Milletleraras: Ticaret
Odasi Tahkim Mahkemesi (ICC)" kurallar cergevesinde 6.320.558 TL tutarinda dava agilmig
olup, Milletlerarasi Ticaret Odas: Tahkim Mahkemesi (ICC) nezdinde T.C Basbakanlik Proje
Uygulama Birimi aleyhine acilmig olan bu dava 30.06.2009 tarihinde kazamimistir. Daha sonra
TOKI kararda yer alan islemis faizlerde hesap hatast oldugu yéniinde itiraz etmis, itiraz kabul
edilmigtir. Dava sonucunda mahkeme daval: fa;‘aﬁn Grup'a masraflar dahil toplam 5.467.232
TL dedemesine hilkmetmistir. Rapor tarihi itibariyle T.C Bagbakanlik Proje Uygulama Biriminden
yapilan tahsilat bulunmamaktadir. Grup 31.12.2009 tarihi itibariyle daha énce kayitlarina alnug
oldugu 3.969.212 TL tutarindaki hakedis bedelinin iizerine 1.498.020 TL tutarnda gelir
tahakkuku yapmistir. Sonug olarak bu alacaga iliskin Grup mali tablolarinda 5.467.232 TI
tutarinda gelir tahalkkulku bulunmakta olup bu tutar mali tablolarda ticari alacaklar arasinda yer
almaktadir, T,
FE e

Grup'un 2007 yiinda 240 TL sermaye ile kurulusuna %100 01'a;.;"1i1'c-'2’cf'é{gfﬁﬁk\e"f-}'f,igi'i\;%Baglz
Ortakhigr Borova Tikinti MMC 'nin mali tablolar: 31.12.2009 mali tegéblolaﬁig:;_;jg;;{g;jn&@{ic@syon
kapsamina dahil edilmistir. Konsolidasyona dahil edilen Borova ﬁf{cin"ﬁ-,:__ﬁ/fﬁj! = i onemli
finansal bilgilerine, bu girketin konsolidasyonunda uygulanan polﬁ%[calfir'q:* yé iue_}_.ﬂf%ni.,rtir.
Borova Tikinti MMC 'nin mali tablolar: bagimsiz denetimden gegmemigstir e gr']_;-;s]_;'ltéﬂi’aﬂm?-

Grup'un 2007 yiinda 3.000 EURO sermaye ile kurulusuna %100 oramnda istirak ettigi Bagh
Ortakhigr Borova Latvia Sia'mn mali tablolar Grup yénetimi tarafindan bu sirketin  aktif
toplami, hasdat ve bilango disi yikiimlilikler bakimindan Grup'un mali tablolarm onemli
dlgiide etkilemeyecegi gerekgesi ile konsolidasyon kapsam: disinda tutulmugtur. Bu sirketin aktif
toplami, hasilat ve bilanco dig yikimhililler gibi ¢nemli finansal bilgileri tarafimiza ibraz
edilmemistir, Grup Yonetimi, i;ve;’?ene sunulan ‘avans ve kati teminat mektuplarimin isverence
uygun goriilmeyip, avcﬁizsm tahsil edilememesi iizerifie yapilan masraflarm isveren AFI

INVESTMENTS SIA targafindan karsilanmak ii%/{fsgz esmenin feshedildigi/ve girket/r'va' Jlilen
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Jaaliyette olmadig: beyan edilmistir.

Grup, 3 Eyliil 2007 tarihinde Mak T rading SA. Firmast ile insaat alanlarinin saptanmas: ve Jfiyat
degerlendirme konusunda hizmet sézlesmesi imzalamis olup, 10 Araltk 2007 (arihinde bu
firmaya 321.750 EURO tutarinda fatura kesmigtir. Bu alacagin 225.816 EURO luk kisnu 21
Mayis 2008 tarihinde iliskili sirketler araciligiyla tahsil edilmigtir. Kalan tutar rapor tarihi
itibari ile tahsil edilememis olup mali tablolarda karsilhik ayrilmamistir. Grup'un 31.12.2009
tarihi itibariyle Mac Trading S.4° dan 207.247 TL alacag bulunmaktadr,

Grup, Borova Tikinti MMC ;irkg;ginden 239.294 USD bedeli ile almis oldugu Muhtelif insaat
Kalip Malzemesini Suudi Arabistan’da Jaaliyet gisteren Mutabgany EST’ ye 700.000 EURO
karsihginda Transit Ticaret yolu ile satmigtir. 31.12.2009 tarihi itibariyle cari hesap bakiyesi
1.512.210 TL" dir. Bu tutar rapor tarihi itibari ile tahsil edilememis olup mali tablolarda kargilik
ayrilmanugtir,

Grup'un mali tablolarinda yer alan 980.308 TL tutarindaki ertelenmis vergi varliguun realize
olmasi Borova Yapr Endiistrisi Anonim Sirketi’nin mali kar elde etmesine baghdir. Bu
ertelenmis vergi varlignun hesabinda Borova Yapr Endiistrisi Anonim Sirketi’nin muhtelif
yilara ait mali zararlar: da dikkate alinmigstur, Ertelenmis vergi varlig1 hesabinda dikkate aliman
mali zarar 5.410.644 TL bu zarar iizerinden hesaplanan ertelenmiy vergi varligi ise 1.082.128
TL'dir. Tirk Vergi kanunlarina gére herhangi bir yila ait zarar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,  maksimum 5 yil tasimabilir. Bu siire icinde
kullantlamayan mali zararlarin mahsubuna imkan kalmamaktadur.

Grup'un 2009 yili faaliyetleri 1.963.342 TL, 2008 vilt faaliyetleri 1.024.518 TL zarar ile
sonuglanmugtr. Grup dzkaynaklarimn yaklasik % 75° ni kaybetmis bulunmaktadir. Tiirk Ticaret
Kamunu'nun 324. maddesinde; Esas sermayenin 2/3 'iniin karsiliksiz kalmas: halinde Idare
Meclisi tarafindan altiflerin satis fiyati baz alinarak bir ara bilango tanzim edilmesi gerektigi,
esas sermayenin  2/3'iiniin lcgr.pzlzkszz Jalmas:  halinde Genel Kurul'da sermayenin
tamamlanmasina veya kalan 1/3 .S'rarmaye11‘1’3i devamina karar verilmedigi taktirde sirketin
Jeshedilmis sayilacag: belirtilmektedir. Grup yénetimi tarafindan yapilan degerlendirmede
31.12.2009" u takip eden 12 aylik dénemde Grup 'un faaliyetlerinin siirekliligine kugsku diisiirecek
onemli belirsizlikler olmadigi degerlendirilmektedir. Grup yénetiminin bu degerlendirmeyi
yaparken dikkate aldigi hususlara yer verilmistir. T arafinmizdan yapilan degerlendirmede ise
Grup'un faaliyetlerinin devaminn biiyiik oranda net isletme sermaye yaratmasina ve yeni
projeler gerceklestirmesine bagh oldugu diisiiniilmektedir. Ekli mali tablolar isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmis olup, Borova Yapt Endiistrisi A.S. 'nin finansman ihtiyact ve
Jaaliyet hacminde yasanan daralmanmn yarattigi belirsizlige iliskin herhangi bir suflandirma ve
diizeltmeyi icermemelkiedir, ﬁ./r:f-"';{g“?:}r \‘*'*‘;:-;\,qﬂ
ﬁ’ g 1 o {'Jé‘;\ 1\'.
Likidite risk tablolari Grup Yonetimi tarafindan sozlesme vadeleri esas 5;‘{!1[1fiar@?f”ha_fu‘l‘é;;mi{f;
olup Grup'un iginde yer aldigr finansal darbogaz nedeniyle beklenen vadeleré.gire, likidite
tablosu olusturulamamistir.  Sirket’in meveut Jinansal, ticari ve diger "'Zgorﬂig\i:‘;-ni ‘ dsﬁy(;m
yukarida da belirtildigi tizere Grup'un daha énceki yillarda gergekle;tirdié’f\?hDiiééE?ﬁf@j@:.ﬁgﬁile
ilgili olarak Grup mali tabloalrinda yer alan 5.467.232 TL'lik alacagin fﬂj’%i‘!“ﬁﬂ,@.;}g‘)fﬂﬁ?bJTCISI
diigiiniilen sermaye artinimindan elde edilecek kaynaga baghdwr.” 79 hadian 2012
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performansint ve nakit akimlarin, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimianan finansal raporlama
standartlar: ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadr, ”
09.04.2010 Oktay Akyriz

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhfin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek nemli degisiklikler: Yoktur,

Sirket ile Yesil Insaat Yap: Di‘lzeg}leme ve Razarlama Tic. A.S. (Yesil GYO) arasinda akdedilmis
12 Kasim 2010 tarihli ingaat sé%lesmesi 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket’in  %99,99'na sahip
oldugu istiraklerinden Haytek Insaat Taahhiit A.§.’ne devredilmigti. 30 Ocak 2012 tarihinde

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.5.’nce sozkonusu insaat sozlesmesinin fesh edilmesine
karar verilmistir.

Borova Yapi Endiistrisi A.S. y6netim kurulu bagkani Tayfun Uzunova gérevinden 17 Subat 2012
tarihinde istifa etmigtir. Istifa eden yénetim kurulu tiyesi Tayfun Uzunova’nin yerine Rifat Esen
ilk toplanacak umumi heyet toplantisina kadar stireyl tamamlamak {izere yénetim kurulu tiyesi
olarak secilmistir, 04/04/2012 tarihli yénetim kurulu kararina gére; Sirketimizin, Yesil Insaat
Gayrimenkul Yatiim Hizmetleri Tic.A.S. ile birlesme konusunda sirket yetkilileri ile
gortigmelerin baglatilmasina karar verilmistir.

Ayrica, 05/04/2012 tarihinli yénetim kurulu kararia gore;

° Birlesme goriismelerine baglanilan Yesil Ingaat Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri
Tic.A.S.’nin degerleme galismalarindan dolayr Sirketimiz icin Pricewaterhouse
Coopers (PwC) firmasindan teklif istenmesine,

t‘ A o . .
e Birlesme ile ilgili tiim i$151111erin yiiriitiilmesi icin Yonetim Kurulu Uyelerimiz Sn.Yasar
Altiparmak ve Sn.Rifat Esen’in gérevlendirilmesine karar verilmistir.

16/05/2012 tarihli yapilan ODA’ya gore ise; Sirketimiz, bagimsiz uzman kurulusu AKIS
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. (KPMG) ile Yesil Ingaat
Gayrimenkul Yatinm  Hizmetleri Tic.A.$./nin  "Birlesme veya Satinalma" yoluyla
degerlendirilmesi ve degerleme yénteminin belirlenmesi, gerekli raporlarin hazirlanmas:
amactyla bir hizmet sézlesmesi imzalamustir. 79 “a}i@_&lﬂ.]l_

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILER] 7

13.1 Proforma finansal bilgiler: Ortakligimizin proforma finansal ta;'.bloﬂfl;i_z__}:z’
gerektiren bir durum bulunmamaktadir '
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgn esas sozlesmesi ile kamuya agikladigx diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payt
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitim1 konusunda almis oldufu kararlara
iliskin bilgi: Son ti¢ yilda dénem zarari bulundugundan kar dagrtimi yapilmamugtir.

Kar dagitimina iligkin esaslar [zahnamenin 9.6. numaral; béliimiinde verilmistir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]
‘.‘ k L}
Yoktur, g

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Hisse Senedi Alanlarm Vergilendirilmesi
Paylarm elden cikarilmas: karsibgmda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarah fikrasina goére; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar
igin %0 oramnda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 Sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile degisik, 2006/10731 Sayili Bakanlar kurul karari ile madde 1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik even bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin iicer aylik dénemleri itibariyle
yapilmaktadir, '
% Yooy

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢ikarilmasi halinde tevfikat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agirhikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla

6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muamelcleri Vergisi tevkifat ﬁ""ﬁ‘-:“a‘]'i'm;_r? tespitinde
dikkate alinur. : 7

1A ’
SR By e e
7 7 Yetiran Z{}TA e “:_ﬁ____ W,
Uger aylik donem igerisinden birden fazla hisse senedi alim satlgﬂil 1$Ief?1r’f-\i}3f§1pfjlm‘as1.§j
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak diklé’%te ‘iiL,}hll.: ideyisle,

Difeis iy

it i
ti¢ ayhk dénem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul 1(1ymetlerd\§k1=1 k'ﬁwlaic,lﬁhqnh ltazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim satimindan dbggnﬂzﬁrﬁrl‘;ar#fakvim yili

agilmamak kaydiyla izleyen dénemelerin tevkifat matrahindan mahsup edileBileeektir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem gbren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde

tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, IMKB’de islem goéren vybir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
e
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senetlerini elden gikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK’nin miikerrer 80. Maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedj alim satim kazanglari icin gergek kisilerce yillik veya miinferit

edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aymi sekilde kurumlar vergisi
miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek
ve kesinti yoluyla édenen vergiler mahsup edilebilecektir.
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2. Hisse Senetleri Kar Paylarimin‘ve Temetti Avanslarinin Vergilendirilmesi

2.1. Gergek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’min 94. Maddesinin 1, Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisikle, tevkifat karmn dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari {izerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15%ir. Ancak, KVK’mn 5/1-d

GVK’ya 4842 Sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. Maddesinin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarimin® yarist” gelit vergisinden miistesnadir, Vergiye tabi kar
paylarmin belli bir haddj agmig olmas: halinde (2011 yils igin bu had 23.000 TLdir), bu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamamu tizerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitin sayilmadig1 icin tevkifata tabi olmadi gibi, bedelsiz
hisse edinimi gercek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayllmadgmdcw,‘q _bunlarin
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beyan edilmesi séz konusu degildir. Temettii avanslari da kar payl ‘i-’ﬁtllg;‘aym 6S£\1§]arda
vergilendirilmektedir. AT
2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler: 71 Yaion 'l%ﬂ g b

N i
Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat koltiyla ve g J.ehc%im’lmesh
tam miikellef gergek kisiler igin yapilan agtklamalar gercevesinde yiirtitilmeKtedinDat miikellef

edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul

sermaye iratlarimin, ise miinferit beyﬂ-ﬂ ¢/ile 15 giin icinde vergi dajresine bildirmesi
gerekmektedir (GVK, Md. 101/5). - Yo /




2.2. Kurumlar

2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar:

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar: kar paylar1 istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon
ve ortakliklarindan alinan kar paylar i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon
ve ortakliklar1 dahil olmak lzere yatirim «fon~ve ortaklarindan alinan kar paylarinm kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylar igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde
ddenmis olan vergi, alina kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyanamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya
ortaklifindan alinan net kar paymin gegerli kesinti oran kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidir,

2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlari tizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alimmamis menlkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinin ihrager tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama:
Vergi mevzuati uyarmca 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya

saklamaci kuruluslarca, hisse seneéii kar paylari icin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.
b L

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ortakligin, izahnamesinin hazirlanmasinda, hukuk danismanlarindan, SPK'nin belirledigi
finansal raporlama standartlar ¢ergevesinde hazirlanan Ortakligin finansal tablolarindan
saglanan bilgilere yer verilmistir. Isbu izahnamede lglincli gsahislardan saglanan bilgilere yer
verilmigtir. Borova Yap: Endiistrisi A.5. olarak bildigimiz veya ilgili iigiincii salislardan
yaymlanan bilgilerden kanaat getirebildigimiz kadariyla aciklanan bilgileri yanlis yeya yamltici
hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz. & ey

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER 77 Yadron 'ZMZ_-;{ . N
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Asagidaki belgeler Yilanli Ayazma Yolu No:15 Kat: 12 Yesil Pha \%;F ggligpi”l'stanbul

adresindeki ortakligin merkezi ve 9. Béliimde beligtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadr: / '
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1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal
tablolar:

19. IZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
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Kanuni yetki ve sorumlulyklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesindg bi_lﬂi\l'ZEl-ﬁ_nﬂl'I’lﬁlth&\_
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eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilérin ger¢gége:y gf_’gln :

£

- W . « - . . “ b W \, 7 hotd 18
oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik:b 11%1_1-1)1{1;111_1;&51.
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i¢in her ttirlii makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz, W e Tﬂf‘ﬁ A
By Urw b
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Borova Yap: Endiistrisi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Yasar Altiparmak Kaan Kurgun
Yonetim Kur.Uyesi  Yinetim Kur.Uyesi IZAHNAMENIN TAMAMI

Tekstil Yatirm Menkul Degerler AS.

Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER
YOKTUR.
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