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Borova Yap1 Endiistrisi A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Borova Yapi Endiistrisi A.S.’nin (“Sirket” / bagli ortakliklariyla birlikte *“ Grup”) 30 Haziran 2012
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt1
aylik konsolide kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli
muhasebe politikalarinin ~ 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK)’nca kabul edilen ve Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) ile
uyumlu olan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)’ye uygun olarak
hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara doénem finansal
tablolarin incelenmesine iligskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SPK’nin XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig”e uygun olarak diizenlenen konsolide bilangosu ve bu tarihte sona eren yila
ait konsolide kapsamli gelir tablosu bagka bir denetim firmasi tarafindan denetlenmis olup, s6z konusu
denetim firmasinin 05 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda sartli goriis sunulmustur.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasin1 kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlari ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamugtir.

Sartl Sonucun Dayanaklar:

1. Grup'un 2007 yilinda 240 TL sermaye ile kurulusuna %100 oraninda istirak ettigi Bagli Ortaklig1
Borova Tikinti MMChnin mali tablolar1 31 Aralik 2009 donemi mali tablolarindan itibaren
konsolidasyona dahil edilmistir. Borova Tikinti MMC'nin konsolidasyonunda uygulanan politikalara
Not: 2.3'te yer verilmistir. Borova Tikinti MMC'nin 30 Haziran 2012, dénemi mali tablolar1 sirket
aktif olmadigindan bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

Grup'un 2007 yilinda 3.000 EURO sermaye ile kurulusuna %100 oraninda istirak ettigi Bagh
Ortaklig1 Borova Latvia Siamin mali tablolar1 Grup Yonetimi tarafindan bu sirketin aktif toplamu,
hasilat ve bilanco dis1 yilikiimlilikler bakimindan Grup'un mali tablolarini 6nemli Olgiide
etkilemeyecegi gerekcesi ile konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

Bu sirketin aktif toplami, hasilat ve bilanco dis1 yilikiimliiliikler gibi 6nemli finansal bilgileri
tarafimiza ibraz edilmemistir. Grup'un 9 Haziran 2011 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu
kararina istinaden Borova Latvia SIA'nin kapanis islemlerinin yapilmasina karar verilmistir.



2. Grup'un cari dénem faaliyetleri 3.750.856 TL, 30.06.2012 tarihi itibariyle Grup'un sermayesinin
yaklasik % 75' karsiliksiz kalmstir.

Sirketin, 04.04.2012 tarihinde yaptigi 6zel durum aciklamasinda belirttigi iizere, Yesil Insaat
Gayrimenkul Yatirnm Hizmetleri Tic.A.S. ile birlesme konusunda calismalarina devam etmesi ve
sermaye artirrminin tamamlanma asamasinda olmasi nedeniyle Grup Yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmede ise isletmenin faaliyetlerinin siireklili§ine kusku disiirecek belirsizlikler olmadigt
degerlendirilmektedir (Bkz. Not:41). Ekli mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlanmis olup Grup'un faaliyetlerinin kaynak a¢ig1 nedeniyle sekteye ugramasi riskine karsilik
herhangi bir diizeltme ve siiflandirmayi igermemektedir.

Sartlh Sonug¢

Yukarida belirtilen hususun ara dénem finansal tablolarda gerektirecegi diizeltmeler disinda, incelememiz
sonucunda, ara donem finansal tablolarinin Borova Yapi Endiistrisi A.S.’nin 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle finansal pozisyonunu ve alti aylik doneme iligskin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlart g¢ercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde
yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Istanbul / Tiirkiye
31 Agustos 2012

YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM ANONiIM SiRKETI

Hiiseyin CETIN
Sorumlu Ortak Basdenetci
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BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE BILANCO (Seri XI-29 Konsolide)
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[liskili Taraf Harici Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraf Harici Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Stoklar

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Toplam

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.6
Not.7
Not.10

Not.11

Not.11

Not.11,
Not.37

Not.13
Not.15
Not.26

Not.11
Not.18
Not.19
Not.35
Not.26

(Konsolide) (Konsolide)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
30.06.2012 31.12.2011
6.225.104 30.404.898
64.938 3.278.002
2.379.032 12.350.838
59.597 43.004
2.319.435 12.307.834
1.391.875 1.337.246
583.892 7.026
807.982 1.330.220
- 8.654.975
2.389.259 4.783.837
6.225.104 30.404.898
234.143 2.293.498
203.728 919.324
4.272 64.812
24.454 39.282
1.689 1.270.080
6.459.247 32.698.396




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE BILANCO (Seri X1-29 Konsolide)

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
[liskili Taraf Harici Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Iliskili Taraf Harici Ticari Olmayan Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Kidem Tazminat1 Karsiligi

Ertelenmis Vergi Yukimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Hisse Senedi Thrag Primleri

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kar1 / Zarart

Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

[lisik agiklayic1 notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.8
Not.10
Not.10

Not.10, Not.37
Not.11
Not.11

Not.11, Not.37
Not.15
Not.22

Not.8
Not.24
Not.35

Not.27

(Konsolide) (Konsolide)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
30.06.2012 31.12.2011
1.912.772 24.052.279
322.025 301.749
234.488 18.128.903
234.488 17.874.851
- 254.052
1.285.744 5.545.715
285.744 1.360.044
1.000.000 4.185.671
57.953 75.912
12.562
1.912.772 24.052.279
474.472 795.757
- 36.009
30.435 28.133
444.037 731.615
4.072.003 7.850.360
4.054.239 7.818.285
16.120.543 16.120.543
441,516 441516
(512.246) (499.056)
1.146.790 1.146.790
(9.391.508) (8.373.692)
(3.750.856) (1.017.816)
17.764 32.075
6.459.248 32.698.396




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (Seri XI-29Konsolide)

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Notlar
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri Not.28
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not.29
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31
FAALIYET KAR / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI / (ZARARTI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARART)

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zarari)
DONEM KARI / (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELiR

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigsim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Donem Kar / Zararimn Dagilim
Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang Not.36
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang Not.36

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

(Konsolide) (Konsolide) (Konsolide) (Konsolide)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Cari Donem 0.1.1 ceki Cari Dénem O.I.lceki
Donem Donem
01.01.2012 01.04.2012  01.01.2011  01.04.2011
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
4.264.276 17.048  17.920.971  13.931.444
(5.855.185) (22.079) (17.463.328) (13.936.091)
(1.590.909) (5.031) 457.643 (4.647)
(793.034) (397.465) (2.232.056)  (1.328.947)
327.069 11.042 80.123 9.163
(1.868.729) (859.888) (496.749) (61.622)
(3.925.602)  (1.251.341) (2.191.039)  (1.386.053)
151.926 43.407 779.146 499.745
(264.241) (87.148) (85.881) (61.963)
(4.037.916)  (1.295.081)  (1.497.774) (948.271)
272.750 40.404 59.387 83.006
272.750 40.404 59.387 83.006
(3.765.166)  (1.254.677)  (1.438.387) (865.265)
(3.765.166)  (1.254.677)  (1.438.387) (865.265)
(13.190) - (98.193) (98.622)
(13.190) - (98.193) (98.622)
(3.778.356)  (1.254.677)  (1.536.580) (963.887)
(3.765.166)  (1.254.677)  (1.438.387) (865.265)
14.310 27.053 2.274 1.831
(3.750.856)  (1.227.624)  (1.436.113) (863.434)
(3.778.356)  (1.254.677)  (1.536.580) (963.887)
14.310 27.053 2.274 1.831
(3.764.046)  (1.227.624)  (1.534.306) (962.056)
(0,2335) (0,0762) (0,0891) (0,0536)
(0,2335) (0,0762) (0,0891) (0,0355)



BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU (Seri XI-29 Konsolide)
(Ttm Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gdsterilmigtir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artig (+) / Azalig (-)

Borg Karsiliklarindaki Degisim

Stok deger Diisiis Karsilig1 (+)

Alacak Senetleri Reeskontu

Borg Senetleri Prekontu (-)

Sabit Kiymet Satig Kari/ (Zarar1)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Yabanci Para Cevrim Farki Etkisi

isletme Sermayesinde Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)

Ticari Alacaklardaki Azalig(+) / Artis (-)

Diger Alacaklardaki Azalig(+) / Artis (-)

Stoklarda Azalig(+) / Artis (-)

Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklardaki Azalis(+) / Artis (-)
Diger Varliklardaki Azalig(+) / Artis (-)

Ticari Borglardaki Azalig(-) / Artis (+)

Diger Alacaklardaki Azalig(-) / Artig (+)

Donem Kar1 Vergi ve Yiikimliliigi Azalig(-) / Artis (+)

Borg Karsiliklarindaki Azalig(-) / Artis (+)

Calisanlara Saglanan Faydalardaki Azalig(-) / Artis (+)

Diger Yikiimliiliklerdeki Azalig(-) / Artis (+)

Esas Faaliyet ile flgili Olusan Nakit (+)

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlardaki Azalis(-) / Artis (+)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlardaki Artis (-) / Azalis (+)

Maddi duran ve Maddi Olmayan Duran varlik alimlar: (-)

Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik ¢ikislarindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKIMLARI

Sermaye arttirimi

Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)

Kisa vadeli mali borglardaki azalis (-)

Uzun vadeli mali borglardaki artig (+)

Uzun vadeli mali borglardaki azalis (-)

Faiz Odemeleri, Net

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Tlisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not:18 Not:19
Not:24
Not:22
Not:13
Not:10
Not:10
Not:31
Not:33
Not:32

Not:10 Not:11

Not:13
Not: 15

Not:10 Not:11

Not:26
Not:26
Not:26

Not:7
Not:7
Not:18 Not:19
Not:18 Not:19

Not:27
Not:8

Not:8
Not:8

Not:6
Not:6

(Konsolide) (Konsolide)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
(4.037.916) (1.497.774)
192.762 243.168
2.302 1.483
- (17.669)
29.373 50.985
(42.820) (74.042)
(308.058) -
1.734 10.058
- (113.607)
(13.190) (98.193)
(4.175.813) (1.495.591)
9.942.432 193.929
(54.629) (214.940)
- (1.465.680)
8.654.975 (1.015.033)
3.662.969 (1.052.682)
(17.851.595) 3.836.900
(4.259.971) 1.635.767
(17.959) -
12.562 -
(4.087.029) 422.670
- (20.698)
(4.087.029) 401.972
- (509.506)
(191) (412.081)
891.623 55.572
891.432 (866.015)
49.150 61.427
(32.570) -
- 53.136
(39.745) -
5.697 103.549
(17.468) 218.112
(3.213.065) (245.931)
3.278.002 1.253.567
64.938 1.007.636




BOROVA YAPI ENDUSTRISI A.S
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

.. Hisse_ Yabanci Kardan Anaortakhga

Notlar Odenmis Senedl Para Cevrim Ayrilan Gecmis Yillar  Net Donem ait Azmlk  Toplam
(Konsolide) Sermaye I!lrag: . Farki Kisitlanmms  Kar / Zararlarnn  Kar1/ Zarar Ozkaynaklar Pay1 Ozkaynaklar
incelemeden Geemis Primleri Yedekler
01.01.2012 16.120.543 - 441516 (499.056) 1.146.790 (8.373.692) (1.017.816) 7.818.285 32.075 7.850.360
Sermaye artirimi 27 -
Hisse Senedi fhrag Primleri 27 -
Gegmis yillar karlarina transferler 27 (1.017.816) 1.017.816 - -
Yedeklere transferler 27 -
Temettii 6demesi 27 -
Net donem kart 27 (13.190) (3.750.856) (14.311) (3.750.856)
Diger kapsamli gelir 27 -
30.06.2012 16.120.543 441.516 (512.246) 1.146.790 (9.391.508) (3.750.856) 4.054.239 17.764 4.072.003
(Konsolide)
Incelemeden Gecmis
01.01.2011 16.120.543 441.516 (59.620) 1.146.790 (3.001.359) (5.372.333) 9.275.537 2417 9.277.954
Sermaye azaltimi 27 - - - - - - -
Sermaye artirimi 27 - - -
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 - - .
Gegmis yillar karlarina transferler 27 - - (5.372.333) 5.372.333 - - -
Yedeklere transferler 27 - - - - - -
Temettii 6demesi 27 - - - - - - -
Net dénem kart 27 - - - (1.436.113) (572.679) (2.274) (573.122)
Diger kapsaml gelir 27 - (98.193) - - 429 429
30.06.2011 16.120.543 441.516 (157.813) 1.146.790 (8.373.692) (1.436.113) 7.741.231 143 7.741.374

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borova Yapi Endiistrisi A.S. (“Sirket”) 1979 yilinda kurulmustur. Borova Yapi Endiistrisi A.S.’nin
hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir. Sirket ingaat sektdriinde
faaliyet gostermekte olup Sirket’in ticari sicile kayith adresi Yilanli Ayazma Yolu No:15 Kat: 14, Yesil
Plaza, Topkapi, Istanbul’dur.

Grup’un 2012 yilinda ¢aligan ortalama personel sayist 13’dir. (31 Aralik 2011: 63) Calisanlarin 5’s1 idari
personel, 8’ii teknik personeldir. (31 Aralik 2011: Calisanlarin 16’s1 idari personel, 47’si teknik
personeldir.)

Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir.

Borova Yapi Endiistrisi A.S 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Pay Oram Pay Oram
Hissedar Pay Tutari (%) Pay Tutari (%)

Halka Agik 12.159.132 75,43  11.524.050 71,49
Tayfun Uzunova (*) 754.638 4,68 1.389.720 8,62
(Sf%tral Ingaat ve Taahhiit A.S. 4877 0,03 4877 0,03
‘T(ff‘ggsaat Gay. Yatinm Hiz. -4 933 gg9 1200  1.933.869 12,00
Kamil Engin Yesil 1.267.969 7,87 1.267.969 7,87
Yasar Altiparmak 58 0,0004 58 0,0004
Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100

(*) Tayfun Uzunova 17/02/2012 tarihinde Yo6netim Kurulu Baskan1 gorevinden istifa etmistir.

(**) Borova Holding A.S. cari dénemde ticaret {invanin1 Santral Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi
olarak degistirmis olup, linvan degisikligi 16 Mayis 2011 tarihli, 7816 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir. Bundan bdyle mali tablolarda ve dipnotlarda Borova Holding A.S. , “Santral
Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi” olarak ifade edilecektir.

Sirket’in bagl ortakligi Haytek insaat Taahhiit Anonim Sirketi’nin faaliyet konusu yer alt1 ve yer iistii her
tirlit bayindirlik hizmetleri, insaat, onarim, tesisat, techizat ve montaj taahhiit isleriyle proje teknik
miisavirlik, denetim, mimarlik ve miihendislik hizmetlerini gergeklestirmektir. Sirket’in 30 Haziran 2012
tarihi itibariyle faal bir projesi bulunmamaktadir.

Sirket’in bagli ortakligr Borova Latvia SIA Letonya Cumhuriyeti’nde kurulmus olup, faaliyet konusu ise
ingaat alaninda insaat veya mimarlik iizerine sertifika sahibi olan sorumlu uzmanlarla isbirligi yaparak
islerini yiiriitmektir. Sirket’in 9 Haziran 2011 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina istinaden
Borova Latvia SIA’nin kapanis islemlerinin yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in bagl ortakligi Borova Tikinti MMC Azerbaycan’in Bakii kentinde kurulmus olup, 18.200.000
USD bedelle insaat sozlesmesi imzalamustir. Proje tamamlanmis olup, Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle faal bir projesi bulunmamaktadir.

Bundan boyle mali tablolarda ve dipnotlarda Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklart
(Not:2.03) “Grup” olarak ifade edilecektir.
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Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak {izere Yonetim Kurulu’'nun 31 Agustos 2012 tarihli
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurulun finansal tablolart
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortaklig1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Sirket’in Azerbaycan’in Bakii kentinde faaliyetlerini siirdiiren bagli ortakligi Borova
Tikinti MMC defterlerini Azerbaycan’ da yiiriirlikte olan kanunlara gére ve Manat para birimi cinsinden
hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun yayimladigi Genel Kabul
GoOrmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve
siniflandirmalari icermektedir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige
girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca
(“TMSK?”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Mlisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu
kiliman formatlara uygun olarak sunulmustur. Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel
ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur.

Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir. Borova Tikinti MMC’nin Manat para birimi cinsinden olan mali tablolarindan bilango dénem
sonu kuru ile, gelir tablosu ise ortalama kur ile TL’ye ¢evrilmistir. Gelir tablosunun ortalama kur ile
¢evrilmesinden dogan farklar 6zkaynaklar ile iligkilendirilmektedir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi ig¢in bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik’in dogrudan ve / veya dolayli olarak sahip oldugu hisseler neticesinde
s6zkonusu girketlerdeki hisselerle ilgili toplam oy kullanma hakkinin % 50°den fazlasimi kullanma yetkisi
vasitasiyla; veya oy kullanma hakkinin % 50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte
mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarimi Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.
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Bagl ortakliklarin bilango ve kar/zarar tablolar1 Sirket’in mali tablolar1 ile tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilmistir. Sirket’in aktifinde yer alan bagli ortakliklarin kayith degeri ile bagh
ortakliklarin 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmis, ayni zamanda sirket ile bagli ortakliklar
arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Azmlik haklari, azinlik hissedarlarinin bagli ortakliklarin net aktiflerindeki ve donem faaliyet
sonuclarindaki payini gosterir. Bu detaylar konsolide bilanco ve kar/zarar tablosundan ayri olarak
gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagli ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise,
azmligin baglayici yiikiimliiliikleri olmadig takdirde azinliklara ait zararlar cogunlugun cikarlari aleyhine
sonuclanabilir.

Sirket’in istirak ve bagli ortakliklarinin detay1 agagida gosterilmistir:

Sirket Ismi Faaliyet Alam Istirak Oram % | Istirak Oram %
30 Haziran 2012 | 31 Arahk 2011
(1) Haytek Insaat Taahhiit Her tiirlii bayindirlik hiz. 99 99
(2) Borova Latvia Sia Her tiirlii Insaat Isleri 100 100
(3) Borova Tikinti MMC Her tiirlii Insaat Isleri 100 100

(1) Sirket’in mali tablolarina tam konsolidasyon metodu ile dahil edilmistir.Sirket’e kurulusunda
istirak edilmesi nedeniyle serefiye olusmamistir.Sirket’in 6denmemis sermayesi olan 13.000 TL
Borova Yap1 Endiistrisi A.S. tarafindan cari donemde 6denmis olup, Borova Yapi1 Endiistrisi
A.S.’nin, bu Sirket’te olan istirak oran1 % 99’a yiikselmistir.

(2) Sirket’in bagl ortakligi olup faaliyetlerinin etkinliginin diisiik olmasi1 nedeniyle konsolidasyona
dahil edilmemis ve maliyet bedeli tizerinden deger diisiis karsiligi ayrilmistir. Grup’un 9 Haziran
2011 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina istinaden Borova Latvia SIA’nin kapanis
islemlerinin yapilmasina karar verilmistir.

(3) Sirket’in onceki yillarda istirak ettigi Borova Tikinti MMC 31 Aralik 2009 tarihli mali
tablolarindan itibaren konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir. Bu sirketin 1 Ocak 2012 — 30
Haziran 2012 donemi faaliyet sonug¢larinin etkileri 30 Haziran 2012 dénemi finansal tablolarina
yansitilmigtir.

2.04 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un mali tablolar1 Onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden smiflandirtlir. Grup’un nakit akimlarinin daha iyi raporlanabilmesi amaciyla cari donemde
Grup’un nakit akim tablosu yeniden siniflandirilmistir. Karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla 6nceki
donem nakit akim tablosunda da benzer diizenlemeler yapilmistir. Yapilan siniflama islemlerinin Grup’un
onceki donem mali tablolarinda yer alan donem kari, 6zkaynak toplami, aktif toplami v.b. mali tablo

kalemlerine ve faaliyet sonuglarina bir etkisi olmamuisgtir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlar iizerindeki islemlerin ve
olaylarm etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Grup tarafindan uygulanan 6énemli muhasebe politikalarma iliskin 6zet bilgiler
asagida ilgili bolimlerde yer almaktadir. Cari donemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
yapilmamustir,
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2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmas1 sonucunda tahminler gézden gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararmin
belirlenmesinde dikkate alimacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir.

Grup, silipheli alacaklarin tespiti, maddi duran varliklarda ve stoklarda deger diisiikliigii olup olmadiginin
tespiti, maddi duran varliklarda yararli dmiirlerin tespiti, Grup aleyhine agilan davalar i¢in karsilik ayrilip
ayrilmamasi, kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar, lehe agilan
davalarla ilgili olarak tahsil edilebilir tutarn tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine
bagvurmaktadir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamustir. Grup tarafindan
uygulanan muhasebe tahminlerine iligkin bilgiler asagida ilgili boliimlerde yer almaktadir. Muhasebe
tahminlerinin olusturulmasinda ge¢mis tecriibelerden faydalanilmaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki

gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Grup, yurt icinde insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup Kasim 2010 déneminden itibaren yeniden
ingaat faaliyetlerine baglams olup, Grup’un gelirleri ingaat faaliyetleri gelirlerinden olugmaktadir.

So6zlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden
hesaplanan kar marjiyla kayitlara yansitilir.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen
fatura tutariin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen
fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar {istiinde oldugunu gosterir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesiyle tespit
edilir. Fark tahakkuk esasina gore mali tablolara yansitilir.

9
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2.08.02 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin distilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:

CINSI 30 Haziran 2012 ORAN (%) 31 Aralik 2011 ORAN (%)
Doseme ve Demirbaslar 3,33-20-25-33,3 3,33-20-25-33,3
Nakil Vasitalari 5-6,67-20 5-6,67-20
Ozel Maliyetler 28,57 — 29,27 — 30 - 30,27 — 28,57 — 29,27 — 30 - 30,27 —
31,58-32,43-33,33-34,28— 31,58 -32,43 - 33,33 - 34,28 -
35,29 — 36,36 — 38,71 35,29 - 36,36 - 38,71
Makine-Tesis Cihazlar 20 20

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.03 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin alimdan kullanima hazir olana kadar
gecen silirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005
tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile varsa deger kayiplart diigiilmiis olarak gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Amortisman oranlar1 % 33’tiir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.04 Varhkilarda Deger Diisiikltigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum veya
olaylarmm ortaya c¢ikmast halinde deger diisiikliigii testi uygulamir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger disiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Grup yonetimi her bir bilango tarihi itibariyle maddi duran varliklarinda deger diisiikliigii yaratan bir
durum ortaya ¢ikip ¢ikmadigini tespit etmektedir. Cari donemde ve onceki donemde Maddi Duran
Varliklarda deger diisiikliigii olduguna doniik bir tespit yapilmamistir. Grup’un uzun vadeli finansal
yatirimlarinin tamami igin mali tablolarda deger diisiikliigii karsiigr ayrilmustir. (Not:7)
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2.08.05 Kiralama Islemleri

Kiracit Olarak Grup:

Finansal Kiralama

Grup’un finansal kiralama islemi mevcut degildir.

Operasyonel Kiralama

Grup kiraci sifatiyla operasyonel kiralama (gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca
normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup almis oldugu yonetim kurulu karari ile
merkezinin Mecidiyekdy Sisli’den Topkap1’ya nakledilmesine karar vermis olup, Grup’un kiraci sifati ile
kiraladig1 en 6nemli varlik istanbul Topkapi’da yer alan merkez ofistir. Sézlesmelere gore dniimiizdeki 5
yillik donemde 6denecek kira tutarlar asagidaki gibidir.

Dénem (*)Tutar
0-12 Ay 177.411
1-5Y1l 828.075
Toplam 1.005.487

(*)Tutarlar sadece bilgi amaglh olup tutarlarin hesabinda sozlesmelere belirtilen yillik kira artig oranlar
baz alinmgtir.

Kiraya Veren Olarak Grup:
Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal
yontemle gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek i¢in yapilan
ilk direkt maliyetler yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

Grubun 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle oniimiizdeki 5 yillik donemde elde edilecek kira gelirleri
bulunmamaktadir.

2.08.06 Borclanma Malivetleri

Kullanima ve sat1 sa hazir hale getirilmesi onemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapim veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un o6zellikli
varliklarla ilgili olarak cari donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

2.08.07 Finansal Araclar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tagiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varlifin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim
amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. flgili varligin elden ¢ikarilmasi
veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarima yonelik
yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararmin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari, diger alacaklar ve krediler bu

kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diigiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oran1 {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger duistikligii zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarimin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal viikiimliiltikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tim
borglan diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal ylkiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da
kapsar.
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2.08.08 Kur Degisiminin Etkileri

Donem igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.08.09 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar, net karm ilgili ddnem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak
sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.10 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.11 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagl Varlikiar

Grup’un, geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu ylikiimliliigin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliilik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikkler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yilikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas1 durumunda ilgili ylikiimliiligii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii

taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.08.12 Iligkili Taraflar
Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu yeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak

kabul ve ifade edilmislerdir. iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b. bilgiler Not:37°de yer almaktadir.

2.08.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikkiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli dl¢iide yasallagsmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliliklerin ilk defa mali tablolara
almmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikkiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ytlikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli 6l¢iide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.
Grup, donem sonuglar1 {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilancgo tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli 6lciide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate almir.Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlarryla iliskili
oldugu i¢in netlestirilmektedir.

2.08.14 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar iligikteki finansal
tablolarda gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiligii, 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle yapilan
degerlendirmede, kidem tazmnati yiikiimliilikk tutrinin iskonto edilmeksizin briit tutari ile mali tablolara
yansitilmasina karar verilmistir.

2.08.15 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yliksek
yatinnmlar1 igermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

2.09 Sermave ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donem in e ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlen en 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilm is standartlar ve UFRYK yorumlari1 diginda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:
UMS 12 Gelir Vergileri — (Degisiklik)

1) Aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun degerm
odeliyle oOlciilen yatirim amagh gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve

i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle oOlgiilen amortismana tabi olmayan varliklar
iizerindeki ertelenmis verginin her ]zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarmn transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de i¢erecek sekilde -
daha iyi anlam alarim saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilagtirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama donemi ic¢in heniliz yiirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya
baglanmamig yeni standartlar, yorum lar ve degisiklikler agagidaki gibidir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalem
lerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna smiflanamayacak kalemlerden ayn
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik getirilm is veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en Onemlileri tazminat ylkiimliliigii araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de ylkiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
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UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu deg isikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidur.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Getirilen agiklam alar finansal tablo kullanicilarma

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastirilmast ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik
heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak
2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara donemler
icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikiimliliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS
9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve ol¢limiinii ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliklerin Sl¢timiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiim liiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmktedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donem leri igin g ecerlidir ve degisiklikler bazi
farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalart standartlarmin da aym anda uygulanmasi sart1 ile erken
uygulamaya izin verilm istir.
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UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligskin kisminin yerini
almistir. H angi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢cin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalart standartlarinin da aym anda uygulanmasi sart1 ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar:

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmigtir. UFRS 12 daha 6n ce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal T ablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS
28 Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Slgiilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Ol¢limleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger Ol¢iimleri ile ilgili ek agiklama yilikiimlilikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13’iin uygulamaya baglandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki
donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige g irecek olup erken
uyg ulam aya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
iretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.
Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Olgiilecegine
aciklik getirmektedir.

Yukaridaki standartlarin  uygulanmasinin  gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi

degerlendirilmekte olup Grup Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin Grup’un mali tablolari
iizerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklememektedir.
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3 ISLETME BIRLESMELERI

Grup’un cari donem ve 6nceki donemde isletme birlesmesi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortaklig1 bulunmamaktadir.

5 FAALIYET BOLUMLERI

Grup’un cografi bolimleri daha 6nce Tiirkiye ve Azerbeycan olarak raporlama yapilmisti. Ancak 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle farakli cografi boliim olarak raporlanan Azerbeycan boliimii, toplam Isletme
dis1 miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen hasilatin,
isletme i¢i ve dis1 tim bdolimlerin toplam hasilatinin %10’unundan daha azini olusturmasi ve
varliklarinin, tim boliimlerin toplam varliklarinin %10°’dan daha azini olusturmasi nedeniyle 6nemlilik
ilkesi geregi boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Kasa 9.574 4.332
Banka 55.364 3.273.670
-Vadesiz Mevduat 55.364 40.219
-Vadeli Mevduat - 2.871.480
Toplam 64.938 3.278.002

Banka mevduatlarinin para cinsi bakimindan dagilimi asagida agiklanmustir:

Para Cinsi 30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
TL 55.362 402.188
UsD 2 2
EUR - 2.871.480
Toplam 55.364 3.273.670

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Para Doviz TL Faiz TL Faiz
Cinsi Tutar1 Tutar Oram Doviz Tutari Tutar Oram
EUR - - - 1.175.006 2.871.480 9% 3,50

Grup’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduati bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2011 tarihindeki
vadeli mevduatin vade tarihi 23 Mart 2012°dir. ) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli EUR hesaplari
icin kullanilan faiz oram1 % 3,50 olup 26.897 TL tutarinda vadeli mevduat faiz tahakkuku finansal
tablolara yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkuklar1 ve bloke hazir degerler harig
olarak gosterilmektedir. Nakit akim tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir.
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30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ngklt ve Nakit Benzerleri 64.938 3.978.002
Bilango Tutar
Bloke Mevduat - -
Faiz Tahakkuklar1 - (26.897)
Nakit Akim Tablosunda 64.938 3.251.105

Raporlanan Tutar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Yoktur) )

7 FINANSAL YATIRIMLAR
Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.
Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari satilmaya hazir finansal varlik olarak tasniflenmis hisse senedi

yatinmlarindan olugmaktadir. Grup’un hisse senedi yatirimlarinin tamami Teskilatlanmuig Piyasalarda
Islem Gormeyen Hisse Senedi Yatirimlarindan olusmakta olup detay1 agsagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Sirket Ad1 Hisse Tutar: Oran (%) Hisse Tutar1 Oran (%)
Borova Latvia Sia 5.177 100 5.177 100
Istirakler Deger
Disiikligi Karsiligi (-) (5.177) (5.177)
Toplam - -

Finansal Yatirimlar Hareket Tablosu:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Donem Bas1 Bakiyesi 5.177 5.177
Alim / (Satim) - -
Donem sonu bakiyesi 5.177 5.177

Finansal Yatirimlar Deger Diisiikliigii Karsiligindaki Hareketler:

1 Ocak — 30 Haziran 2012 1 Ocak- 31 Arahk 2011
Donem Bag1 Bakiyesi (5.177) (5.177)
Dénem Igerisindeki (Artis) - -
Dénem Sonu Bakiyesi (5.177) (5.177)

8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un doénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adx 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Rotatif Kredi 319.847 250.000
Tagit Kredileri 2177 51.749
Toplam 322.025 301.749
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Grup’un doénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Tasit Kredileri - 36.009
Toplam - 36.009

a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
0-3 ay 72.025 266.082
3-12 ay 250.000 35.667
1-3 yil 36.009
Toplam 322.025 337.758

b) Finansal borg¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Nev’i Doviz Tutari TL Tutari Yillik Faiz Oram (%)
TL Rotatif Kredi 319.847 % 16,15 - 17

TL Tasit Kredileri 2.177 % 16

Toplam Kisa Vadeli Krediler 322.025

31 Arahk 2011

Nev’i Doviz Tutari TL Tutari Yilhik Faiz Oram (%)
TL Rotatif Kredi 250.000 % 17

TL Tasit Kredileri 51.749 % 11-16
Toplam Kisa Vadeli Krediler 301.749

Nev’i Doviz Tutar TL Tutar Yillik Faiz Oram (%)
TL Tasit Kredileri 36.009 % 11

Toplam Uzun Vadeli Krediler 36.009

c) Diger Bilgiler:

Donem sonlart itibariyle Grup’un finansal kiralama borglar1 bulunmamaktadir.

Grup’un finansal borglar1 rotatif kredilerden ve taksitli ara¢ kredisinden olugmaktadir. Kullanilan rotatif
kredi karsiliginda 299.150 TL tutarinda teminat senedi bankaya verilmistir. Ayrica kullanilan arag kredisi
igin 1 ara¢ {iizerinde toplam 85.000 TL’lik rehin bulunmakta olup kredi 02.07.2012 tarihinde

kapandigindan ara¢ rehni de kaldirilmistir.

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
Mliskili Taraflar Harici Ticari Alacaklar 59.597 43.004
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar(Not:37) 2.319.435 4.069.405
[liskili Taraflardan Senetli Alacaklar (Not:37) - 8.281.249
Iliskili Taraflar Alacak Reeskontu (-) - (42.820)
Toplam 2.379.032 12.350.838
Siipheli Alacaklar Karsiligindaki Hareketler:
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Donem bag1 bakiyesi - (147.753)
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Kayitlardan ¢ikarilan alacaklar - 218
Kur Farki - -
Donem gideri - -
Dénem sonu bakiyesi - (147.535)
Ticari Alacaklarin Vade Bazinda Dagilim :
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Vadesi Gegmis / Belirsiz - -
3 aya kadar 685.679 9.393.658
3-12 Ay - 3.000.000
Toplam 685.679 12.393.658

Grup’un Ticari Alacaklari i¢in alinmig teminat1 bulunmamaktadir.

Grup’un donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacagi bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Grup’un doénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar asagida agiklanmistir.

Hesap Adx 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Saticilar 154.450 12.141.644
Borg Senetleri 80.038 5.760.908
Bor¢ Reeskontu (-) - (27.701)
[liskili Taraflara Borglar (Not:37) - 254.052
Toplam 234.488 18.128.903

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2012 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 9.529 5.226
Diger Alacaklar (*) 574.364 1.800
Mliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not: 37) 807.982 1.330.220
Toplam 1.391.875 1.337.246

(*) Vergi dairesinden alacaklardan olusmaktadir.

Grup’un doénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir. Diger alacaklarda

risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adx 30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Miskili Taraf Harici Diger Borglar 285.744 1.360.044
Odenecek Vergi, Har¢ ve Kesintiler 9.204 227.040
Odenecek SSK Primleri 7.498 74.690
Personele Bor¢lar 665 147.175
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Yiik. 216.684 29.734
Alinan Depozito ve Teminatlar 51.693 773.939
Diger Senetli Bor¢lar - 108.812
Diger Bor¢ Prekontu (-) - (1.346)
Mliskili Taraflara Borglar (Not: 37) 1.000.000 4.185.671
Toplam 1.285.744 5.545.715

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

13 STOKLAR
Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
Insaat Malzemeleri 156.599 156.599
Stok Deger Diisiis Karsiligi (-) (156.599) (156.599)
Toplam - -
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
Doénem Bag1 Karsilik Tutari 156.599 156.599
Cari D6nem Ayrilan Karsilik Tutar1 (Not:31) - -
Donem Sonu Karsihik Tutar: 156.599 156.599

Grup 156.599 TL maliyet bedelli stoklariin tamami icin stok deger diisiis karsiligi ayrilmasina karar
vermistir. Bu kararin verilmesinde 6nceki donemde satist gergeklestirilen stoklarda 6nemli 6l¢iide deger

diisiikliigii olusmasi goz oniine alinmustir.
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BOROVA YAPI ENDUSTRIiSi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2012 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Stok deger diisiis karsilig1 ayrilmis stoklarin maliyet bedeli, net gerceklesebilir degeri ve ayrilan karsiliga
iligkin tablo asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Maliyet Bedeli 156.599 156.599
Net Gergeklesebilir Deger - -
Ayrilan Karsilik 156.599 156.599

Net gergeklesebilir deger hesabinda ilgili stoklarin tahmini satis degerleri dikkate alinmistir.

Yikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

Grup, yurt icinde insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Grup, Kasim 2010 doneminden itibaren ingaat
faaliyetlerine baslamis olup Yesil insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S. (Yesil GYO) ile 12
Kasim 2010 tarihinde INNOVIA III projesi ¢ergevesinde konut, AVM, spor salonu, yiizme havuzu
tesisleri ve insaat isleri ile ilgili maliyet art1 kar tipi sozlesme imzalamustir. Isin kesif bedeli 315.000.000
TL’dir. Devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin varliklar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine Iliskin Maliyetler 70.594.488 64.761.381
Kazang 2.882.706 4.686.805
Dénem Sonu itibariyle Toplam Faturalanan Hakedis Bedelleri (-) (73.477.194) (60.793.211)
Toplam - 8.654.975

Yukaridaki net bakiye ekteki konsolide finansal tablolarda agagidaki sekilde siniflandirilmstir;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklar - 8.654.975
Devam Eden Ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri - -
Toplam - 8.654.975

16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agsagida agiklanmigtir,

30 Haziran 2012 Demirbaslar Tasitlar  Tesis, Makina, Cihazlar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet

Acilis bakiyesi

1 Ocak 2012 809.107 385.911 1.602.087 - 2.797.105
Cevrim Farklar1 (3.872) - (85.060) - (88.932)
Alimlar - - - - -
Transfer - - - - -
Cikislar (446.326) (132.105) - - (578.431)
30 Haziran 2012 358.909 253.806 1.517.027 2.129.742
Birikmis Amortisman

Acilis bakiyesi

1 Ocak 2012 (293.965) (194.470) (1.389.346) - (1.877.781)
Cevrim Farki 3.444 - 73.765 - 77.208
Cari dénem Amortismani (17.693) (21.983) (151.703) - (191.379)
Transfer - - - -

Cikaslar 28.820 37.118 - - 65.937
30 Haziran 2012 (279.395) (179.336) (1.467.284) (1.926.014)
1 Ocak 2012 Net defter 515.142 191.441 212.741 - 919.324
degeri

30 Hlaziran 2012 Net 79.514 74.471 49.743 . 203.728
defter degeri

Amortisman ve itfa payr giderlerinin muhasebelestirildigi hesaplara iligkin bilgiler Not: 30’da yer almaktadir.

Aktif degerler lizeindeki ipotek, rehin ve diger serhlere iligkin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
Aktif degerlerin sigorta tutarlarina iligkin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
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Tesis, Makina,

30 Haziran 2011 Demirbaslar Tasitlar Cihazlar Ozel Maliyetler Toplam

Maliyet

Agcilis bakiyesi

1 Ocak 2011 581.129 487.330 1.278.802 217.684 2.564.945
Cevrim Farklar1 3.418 - 75.083 - 78.501
Alimlar 159.376 175.335 - 9.869 344,580
Transfer - - . _ -
Cikislar - (227.695) - - (227.695)
é’“ Haziran 2011 Kapams 743.923 434.970 1.353.885 227,553 2.760.331

akiyesi

Birikmis Amortisman

Acilig bakiyesi

1 Ocak 2011 (286.528) (315.233) (853.229) (24.379) (1.479.369)
Cevrim Farki (2.356) - (50.097) - (52.453)
Cari donem Amortismani (40.676) (30.770) (135.389) (33.215) (240.050)
Transfer - - - - -
Cikislar - 172.123 - - 172.123
30 Haziran 2011 (329.560) (173.880) (1.038.715) (57.594) (1.599.749)
;e;i?k 2011 Net defter 204,601 172.097 425573 193.305 1.085.576
30 Haziran 2011 Net defter 414.363 261.090 315.170 169.959 1.160.582

degeri

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildigi hesaplara iligkin bilgiler Not 30°da yer almaktadir.
Aktif degerler lizerindeki ipotek, rehin ve diger serhlere iliskin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
Aktif degerlerin sigorta tutarlarina iligkin bilgiler Not:22’de yer almaktadir.
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19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012

Maliyet
Aktif Degeri 1 Ocak 2012 Ahs Satis Transfer 30 Haziran 2012
Haklar 122.799 481 (71.439) - 51.841
Toplam 122.799 481 (71.439) - 51.841
Birikmis Amortisman
Donem

Hesap Adi 1 Ocak 2012 Amortismam Satis  Transfer 30 Haziran 2012
Haklar (57.987) (1.383) 11.800 - (47.570)
Toplam (57.987) (1.383) 11.800 - (47.570)
Net Deger - 4.272
30 Haziran 2011
AKktif Degeri 1 Ocak 2011 Alis Satis  Transfer 30 Haziran 2011
Haklar - 67.501 - - 67.501
Toplam - 67.501 - - 67.501
Hesap Adi 10cak 2011  Donem Satis  Transfer 30 Haziran 2011

Amortismanm
Haklar - (3.118) - - (3.118)
Toplam - (3.118) - - (3.118)
Net Deger - 64.383
20 SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

30 Haziran 2012

Kisa Vadeli 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Dava Karsilig 57.953 75.912
Toplam 57.953 75.912
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30 Haziran 2012

Dava Karsihigi Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle 75.912 75.912
Iptal edilen karsiliklar (17.959) (17.959)
30 Haziran 2012 itibariyle 57.953 57.953
31 Arahk 2011

Dava Karsihigi Toplam

1 Ocak 2011 itibariyle 100.336 100.336
Ilave karsilik 37.535 37.535
Faiz - -
Odemeler (42.389) (42.389)
Iptal edilen karsiliklar (19.570) (19.570)
31 Arahk 2011 itibariyle 75.912 75.912

i1) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler,

30 Haziran 2012

Aleyhte ve Lehte acilan davalarin tutari, karsihik ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/871 Esas sayili dosyas: ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 41.334 TL
tutarindaki alacagi i¢in acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmistir.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/869 Esas sayili dosyas: ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 16.613 TL
tutarindaki alacagi icin acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmstir.

31 Arahk 2011

Aleyhte ve Lehte acilan davalarin tutari, karsihik ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/871 Esas sayili dosyas1 ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 41.334 TL
tutarindaki alacagi icin acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmstir.

Kocaeli 4. Is Mahkemesi 2010/869 Esas sayili dosyasi ile Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 16.613 TL
tutarindaki alacagi icin acilan dava devam etmektedir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmstir.

iii) Pasifte yer almayvan taahhiitler;

Cinsi Doviz Cinsi 30 Haziran 2012 31 A;%lili
Alinan Teminat Mektubu TL 8.500 1.590.402
Alinan Teminat Senetleri TL 571.625 4,771.221
Alinan Teminat Cekleri TL 29.418 29417
Verilen Teminat Senetleri TL 418.743 250.000
Verilen Teminat Cekleri TL - 2.000.000

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

30 Haziran 2012

Grup’un finansal borg¢lart rotatif kredi ve taksitli ara¢ kredisinden olusmaktadir. Kullanilan ara¢ kredisi
igin 1 arag tizerinde toplam 85.000 TL’lik rehin bulunmaktadir. 02.07.2012 de rehin kaldirilmustir.
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31 Arahk 2011

Grup’un finansal borglart rotatif kredi ve taksitli ara¢ kredilerinden olugmaktadir. Kullanilan arag
kredileri i¢in 2 arag {izerinde toplam 150.000 TL’lik rehin bulunmaktadir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Haziran 2012

Sigortaya Sigorta Sigorta

Sigortalanan Esas Allman Baslama Sona Erme
Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Tutar Tarihi Tarihi
Tasitlar Aviva Sigorta / Sompo Japan Sigorta / 155.550 2011-2012 2012-2013

' Anadolu Sigorta
Iggﬁjﬁﬁ%ﬁ‘ Aviva Sigorta 1.000.000 2011-2012 2012-2013
TOPLAM 1.155.550

31 Arahk 2011

Sigortaya  Sigorta Sigorta

Sigortalanan Aktifin Esas Allnan Baslama Sona Erme
Cinsi Sigorta Sirketi Tutar Tarihi Tarihi
Tasitlar Aviva Sigorta / Sompo Japan 322.275 2011-2012 2012-2013
Sigorta
Isveren Mali Sorumluluk Aviva Sigorta 1.000.000 2011-2012  2012-2013
TOPLAM 1.322.275
Grup’un Innovia III projesi santiyesinde kullanilmakta olan varliklari iligkili taraf Yesil GYO AS.

tarafindan yaptirilan ingaat all-risk sigortasi ile sigorta kapsamindadir. Sigorta kapsamindaki varliklarin
aktife kayitli tutar1 579.858 TL dir.

vii) Teminat Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Orani

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir.

Doviz 30 Haziran| Doviz 31 Aralik

0 ¥ [}
Grup tarafindan verilen TRI' ler Tutar 2012 Tutar 2011

A. Ifenc.h tiizel kisiligi adina verilmis olan i 503.743 ) 2 400.000
TRI' lerin toplam tutari

Teminat Senedi - 418.743 - 250.000

Teminat Cekleri - - 2.000.000

Rehin (TL) - 85.000 - 150.000

Ipotek - - - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI' - - - -
lerin toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam
tutari

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari -

Toplam - 503.743 2.400.000

Grup’un vermis oldugu Diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklar1' na oram 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle %
0 ' dir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0)
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23 TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kidem Tazminat1 Karsiligi 30.435 28.133
Toplam 30.435 28.133

Yiiriirlikteki {3 Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu
tazminatlar, isten ayrilma veya cikarilma tarihindeki {icret esas alinarak calisilan her y1l i¢in 30 giinliik {icret
tizerinden hesaplanmaktadir. 01 Ocak 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.917,27 TL
tavanina tabidir.(31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) Sirket’in kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.917,27 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir. (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Grup Yonetimi her bilango tarihi itibariyle tahminlere iliskin varsaymlar1 gézden gegirmekte ve gereken
durumlarda revize etmektedir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle yapilan degerlendirmede,
kidem tazmnati yiikiimliilik tutrinin iskonto edilmeksizin briit tutar1 ile mali tablolara yansitilmasina karar
verilmistir. Bu degerlendirmeyi yaparken bilango tarihi sonrasi dénemde Sirket’in tek faal insaat projesine
iligkin s6zlesmenin feshedilmis olmasinin yarattig1 durum da dikkate alinmustir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak Acilis 28.133 19.717
Hizmet Maliyeti 2.302 86.389
Faiz Maliyeti - 1.972
Aktiieryal Kayip / (Kazang) - 19.938
Odemeler (-) - (99.883)
Kapams Bakiyesi 30.435 28.133

Kidem tazminat karsilik giderlerinin tamami genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir. (31
Aralik 2011: 99.443 TL’si genel yonetim giderleri, 8.856 TL’si satiglarin maliyeti igerisinde
muhasebelestirilmistir.)

25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.160 27.762
Devreden KDV 713.137 1.112.268
Personel Avanslari 8.035 24.213
Pesin Odenen Vergiler 1.664.927 569.594
Verilen Siparis Avanslari (*) - 3.050.000
Toplam 2.389.259 4.,783.837

(*) Innovia III projesi cercevesinde insaat ve zemin isleri i¢in Tiirk Ytong San. A.S. ve Oztas Zemin
Iksa Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti.’ye verilen avanslardan olusmaktadir.
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Grup’un doénem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklar1 asagida agiklanmugtir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Devam Eden Insaat ile Ilgili Odenen Stopajlar - 1.270.080
Diger 1.689 -
Toplam 1.689 1.270.080

Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri asagida aciklanmustir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Vergi ve SGK Gecikme Cezasi1 Tahakkuku 12.562 -
Toplam 12.562 -

Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Dis1 Paylar / Ana Ortakiik Dist Kar Zarar

Grup’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle azinlik paylar1 14.284 TL’ dir. (31 Aralik 2011: 32.075 TL)

ii) Sermaye / Karsilikly Sermaye Istirak Diizeltmesi

Ortaklik Yapisi

Borova Yapi Endiistrisi A.S 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Pay Oram Pay Oram
Hissedar Pay Tutan (%) Pay Tutari (%)

Halka Agik 12.159.132 75,43 11.524.050 71,49
Tayfun Uzunova (*) 754.638 4,68 1.389.720 8,62
Santral‘insaat ve Taahhiit A.S. 4.877 0,03 4,877 0,03
}{5:5114 énsaat Gay. Yaurm Hiz. 1.933.869 12,00 1.933.869 12,00
Kamil Engin Yesil 1.267.969 7,87 1.267.969 7,87
Yasar Altiparmak 58 0,0004 58 0,0004
Toplam 16.120.543 100 16.120.543 100

(*) Tayfun Uzunova 17/02/2012 tarihinde Y 6netim Kurulu Bagkan1 gérevinden istifa etmistir.

En biiyiik ortak sifat1 ile Kamil Engin Yesil ve Yesil Insaat Gay. Yatinm Hiz. Tic. A.S. fiili olarak
Grup’un nihai kontroliinii elinde tutmaktadir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Grup’un ¢ikarilmig sermayesi 16.120.543 TL (Onaltimilyon ylizyirmibin besytizkirkii¢ Tiirk Lirast) olup
tamami1 O6denmistir. Grup’un sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 16.120.543 adet hisseden
olugsmaktadir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden paylarin tamami hamiline yazilidir.

Yil icinde Sermaye artis:

Dipnot 40’da bahsedildigi tizere, Borova Yap1 Endiistrisi A.S. Yonetim Kurulu, 12.03.2012 tarih ve
2012/09 sayili karar ile sirket sermayesinin 16.120.543,00 TL’den 24.180.815,00 TL’ye
cikarilmasina karar vermistir. Bu karara iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2012 tarih ve
1675-6733 say1 ile onayindan gegen izahname Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca 02.07.2012
tarihinde tescil edilerek 06.07.2012 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistir.
(31 Aralik 2011: Yoktur)
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Yil icinde Sermaye Azalist:

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu
itibariyle sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri
Hisse senedi ihra¢ primlerinden olugsmaktadir.
iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlannms yedekler Kurumlar Vergisinden Istisna Edilmis Istirak Hisseleri ile
Gayrimenkul Satis Kazanglarindan olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un O6denmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Hesap Ad1 30 Haziran 31 Arahk
2012 2011

Kurumlar Vergisinden Istisna Edilmis Istirak Hisseleri ile

Gayrimenkul Satig Kazanglari 1.146.790 1.146.790

Toplam 1.146.790 1.146.790

vi) Gegmig Y1l Karlar
Gegmis Y1l Karlar1 olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olugmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir
kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar
dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamanm
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un SPK standartlarina gére hazirlanmis mali tablolarinda cari dénem faaliyetleri zararla
sonu¢lanmis olup dagitilabilir donem kar1 bulunmamaktadir. Yine SPK standartlarma gére hazirlanmig
olan mali tablolarda 30 Haziran 2012 itibariyle Grup’un dagitima konu edilebilecek geemis yil kari
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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Grup’un donem sonlari itibariyle 6zkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 . 31 Arahk
30 Haziran 2012 2011
Sermaye 16.120.543 16.120.543
Hisse Senedi Thra¢ Primi 441.516 441.516
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.146.790 1.146.790
Yabanci Para Cevrim Farklari (512.246) (499.056)
Gegmis Y1l Karlar1 / (Zararlar) (9.391.508) (8.373.692)
Net Donem Kar / (Zarari) (3.749.896) (1.017.816)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak Toplam 4.055.199 7.818.285
Azinlik Pay1 17.772 32.075
Toplam Ozkaynaklar 4.072.972 7.850.360
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Grup’un donem sonlari itibariyle Satiglar1 ve Satislarin Maliyeti agagida agiklanmustir.
1 Ocak 1 Nisan 1 Nisan
2012 2012 2011
Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011
Ingaat Faal. Yutici Satislar (Not:15) 4.264.276 17.048 17.920.971 13.931.444
Net Satislar 4.264.276 17.048 17.920.971 13.931.444
Insaat Maliyeti (-) (Not:15) (5.855.185) (22.079) (17.463.328) (13.936.091)
Briit Kar / (Zarar) (1.590.909) (5.031) 457.643 (4.647)

29 ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Grup’un donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida aciklanmistir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Nisan

2012 2012 2011

Hesap Ad: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011

Genel Yo6netim Giderleri (-) (793.034) (397.465) (2.232.056) (1.328.947)
Toplam Faaliyet Giderleri (793.034) (397.465) (2.232.056) (1.328.947)
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30 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2012 2012 2011 2011
Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Personel Giderleri (363.269) (175.608) (957.906) (549.143)
Arag Giderleri (26.482) (20.774) (44.595) (19.609)
Etiid-Proje Giderleri (13.960) - (238.901) (209.917)
Biiro Giderleri (32.964) (1.596) (151.130) (91.200)
Seyahat Giderleri (3.115) (1.894) (14.579) (906)
Depo Giderleri (5.475) (5.475) (5.037) (2.562)
Danismanlik Giderleri - - (231.000) (106.625)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (48.732) (17.616) (79.224) (38.224)
Amortisman ve Tiitkenme Paylar1 (192.762) (95.668) (233.184) (104.597)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (2.302) (812) (1.483) (1.483)
SPK-Borsa-Hisse Senedi Giderleri (35.293) (25.808) (11.351) (5.000)
Kira Giderleri (52.772) (43.390) - -
Diger (15.907) (8.825) (263.666) (199.681)
Toplam (793.033) (397.465) (2.232.056) (1.328.947)
Amortisman giderleri ve itfa paylarmin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida
belirtilmistir:
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2012 2012 2011 2011
Hesap Ad: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Satiglarin Maliyeti - - (9.984) (9.984)
Genel yonetim giderleri (192.762) (95.668) (233.184) (104.597)
Toplam (192.762) (95.668) (243.168) (114.581)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2012 2012 2011 2011
Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Satiglarin Maliyeti - - (792.996) (544.960)
Genel yonetim giderleri (363.269) (175.608) (957.906) (549.143)
Toplam (363.269) (175.608) (1.750.902) (1.094.103)
31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelirleri asagida agiklanmistir.
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2012 2012 2011 2011
Hesap Ad: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
- Kira Gelirleri - - 850 300
- Konusu Kalmayan Karsiliklar 17.959 17.959 - -
- Sabit Kiymet Satis Karlar1 308.058 4.466 - -
- Diger 1.052 (11.383) 79.273 8.863
Diger Gelirler 327.069 11.042 80.123 9.163
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Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

2012 2012 2011 2011

Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

- Dava Karsilik Gideri - - (24.720) -
- Faktoring Komisyonu (15.910) - - -
- Sonuglanan Proje Gideri (*) - - (362.111) -
- Diger Siipheli Alacaklar Kars. Gid. - - (4.771) -
- Vergi Cezalar1 Faiz Gideri (1.858) - - -

- Yurtdis1 Proje Hizmet Gideri (Dipnot:37) (1.826.695)  (850.000) - -
- Diger (24.266) (9.887)  (105.147) (61.622)
Diger Giderler (-) (1.868.729)  (859.888)  (496.749) (61.622)

(*) Diger Giderler igerisinde yer alan Sonuglanan Proje Gideri; Grup’un Toki ile olan Diizce Projesi
alacak davasina iliskin hukuki danismanlik, mahkeme ve dava giderlerinden olusmaktadir.

32 FINANSAL GELIiRLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida aciklanmustir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

2012 2012 2011 2011
Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Faiz Gelirleri 21.102 (107) 84.866 28.571
Kur Farki Gelirleri 6.333 4,581 591.415 381.855
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri 81.671 63.706 28.741 15.195
(Dipnot:37)
Cari Donem Reeskont Geliri 42.820 (24.772) 74.124 74.124
Toplam Finansal Gelirler 151.926 43.408 779.146 499.745
33 FINANSAL GiDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmugtir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

2012 2012 2011 2011
Hesap Ad: 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Faiz Giderleri (-) (27.731) (11.275) (10.058) (3.554)
Kur Farki Giderleri (-) (203.887) (75.467) (7.466) (1.689)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (1.672) 29.140 (50.986) (45.311)
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (27.701) (27.701) (82) -
Diger (3.250) (1.844) (17.289) (11.409)
Toplam Finansal Giderler (264.241) (87.148) (85.881) (61.963)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olugsmaktadir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

2012 2012 2011 2011

Hesap Adi 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

Cari Donem Yasal Vergi Kars. (-) - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 272.750 40.404 59.387 83.006
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 272.750 40.404 59.387 83.006

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’deki gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un kazanglarimin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmaktadir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani tizerine tarh
olunur. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’e ¢ikarilmstir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlannis mali
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi
hesaplanmakta ve muhasebelestirilmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan mali tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Birikmis Ertelenmis Birikmis  Ertelenmis
Hesap Adi Farklar Vergi Farklar Vergi
Sabit Kiymetler (18.754) (3.751) 416.536 83.307
Kidem Tazminat1 Karsilig 30.435 6.087 28.133 5.627
Dava Karsilig1 57.953 11.591 75.912 15.182
Mali Zarar 213.947 42.789 23.956 4.791
Ingaat Tamamlama Yiizdesi Diizeltme (2.430.572) (486.114) (3.993.609) (798.722)
Diger 49.069 9.814 (12.597) (2.519)
Ertelenmis Vergi Varhig: / (Yiik.) (2.097.920) (419.584) (3.461.669) (692.334)
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Yukarida yer alan net ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliilikleri bilangoda ana ortaklik ve bagh
ortakliklar i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir. Bilangoda yer alan bakiyeler ile yukarida donem sonlar1 itibariyle
hesaplanan tutarlarin mutabakati asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis Vergi Varlig 24.453 39.282
Ertelenmis Vergi Yikiimligi (444.037) (731.616)
Bilangoda yer alan net ertelenmis Vergi Varhg / (Yiik.) (419.584) (692.334)

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem Bagi Ertelenmis Vergi Varligr / (Yikimliligi) (692.334) 761.845
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 272.750 59.387
Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhg / Yiikiimliiliigii (419.584) 821.232

Kullanilmamus Vergi Avantajlarina Iliskin Aciklama:

Grup’un 30 Haziran 2012 itibariyle sonraki doneme devreden mali zarar1 8.661.987 TL (31 Aralik 2011:
5.900.731  TL) olup Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarin 231.947 TL’sinin
(31 Aralik 2011: 23.956 TL) gelecek yillarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu
degerlendirilerek bu tutar ertelenmis vergi hesabinda dikkate alimistir. Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle iizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmayan mali zararlar ve
kullanilabilecekleri en son hesap déonemleri asagidaki gibidir:

Kullanilabilecek 30 Kullanilabilecek 31

Mali Zarar Donemi En Son Hesap  Haziran En Son Hesap Aralk

Donemi 2012 Donemi 2011

2007 2012 294.805 2012 294.805

2008 2013 206.728 2013 206.728

2009 2014 224.324 2014 224.324

2010 2015 1.276.459 2015 1.276.459

2011 2016 3.874.459 2016 3.874.459
2012 2017 2.571.264 2017

Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilmeyen Mali Zarar 8.448.039 5.876.775

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle lizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanan
mali zararlar1 ve kullanilabilecekleri en son hesap donemleri asagidaki gibidir.

Kullanilabilecek 30 Kullamlabilecek 31
Mali Zarar Dénemi En Son Hesap Haziran En Son Hesap Arahk

Donemi 2012 Dénemi 2011
2009 2014 6.475 2014 6.475
2010 2015 11.575 2015 11.575
2011 2016 5.906 2016 5.906
2012 2017 189.991 2017 -
Ertelenmis Vergi Hesabina Dahil Edilen Mali Zarar 213.947 23.956
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Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsihiginin mutabakati:

1 Ocak 2012
30 Haziran 2012

1 Ocak 2011
30 Haziran 2011

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar/( zarar) (4.037.916) (1.497.774)
Kurumlar vergisi oran1 %20 807.583 299.555
Vergi etkisi: ;
- Kullanilmayan Mali Zarar (*) (514.253) -
-VUzerinden Ertelenmis Vergi Hesaplanrpgyan Bagli Ortaklik Zarar1 ve 0 (27.243)
Bagli Ortaklik Kur Farki Eleminasyon Etkisi
- Mali Zarar Revizesi (Not:41) 0 (145.171)
- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (20.580) (67.754)
Gelir tablosundaki vergi karsihig geliri / (gideri) 272.750 59.387

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
2012 2012 2011 2011
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hesap Adi 2012 2012 2011 2011
Doénem Kari / (Zarar) (3.749.896) (1.226.663) (1.436.113) (863.434)
Hisse Adedi 16.120.543 16.120.543 16.120.543 16.120.543
Hisse Basina Diisen Kazan¢ / (Kayip) (0,2326) (0,0761) (0,0891) (0,0536)
37 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla bor¢ ve alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari
Alacaklar Alacaklar Borglar Olmayan
30 Haziran 2012 Borglar
Sahis Ortaklar - - - 1.000.000
Santral Ingaat ve Taahhiit A.S. (*) 1.693.353 - -
Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim ox i i
Hizmetleri Ticaret A.S. 116.765 (*+) 807.982
Toplam Ortaklar 1.810.118 807.982 - 1.000.000
ZGSSII Gayrimenkul Yatirim Ortaklig (*)500.317 i i i
Toplam Diger iliskili Taraflar 509.317 - - -
Genel Toplam 2.319.435 807.982 - 1.000.000

(*) Iliskili firma Santral Insaat ve Taahhiit A.S.’nin agilis bakiyesi 1.152.477 TL’dir. 2012 yilinda Sirket,
Santral insaat ve Taahhiit A.S.’den 08 Mart 2012 tarihinde, Irak’taki Wast Quarna Bélgesindeki Petrol
Tesisleri I¢indeki Tank Ciftligi Ihalesi ve Al Nassirayh Sehir Hastanesi Ihaleleri i¢in Teklif Hazirlama ve
Insaat Yonetim Hizmetleri bedeli olarak 976.695 TL (KDV haric) ve 24 Nisan 2012 tarihinde Irak’taki
Zubair bolgesi Petrol Sahalarinin Gelistirilmesi Projesi Ve Irak Dhok Sehrinde Yapilacak Onkoloji
Hastanesi Projesi isleri karsilig1 olarak 850.000 TL tutarli (KDV harig) faturay: kapsamli gelir tablosunda
diger giderler igerisinde smiflandirmistir. (Dipnot:31) Dénem sonu alacak bakiyesi 1.693.353,-TL olup

herhangi bir vade mevcut degildir.
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Y1l igerisinde Santral Insaat ve Taahhiit A.S.’ye 1.163. 995 EURO 6deme yapilmustir. Santral Insaat ve
Taahhiit A.S.’den olan alacak i¢in 6 aylik donemde toplam 46.697 TL faiz yiritiilmiis ve finansman
gelirleri iginde siniflandirilmstir. (Dipnot:33)

EURO alacak faiz oran1 % 6, TL olan alacak i¢in faiz oran1 % 8’dir.

(**)liskili firma Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri Ticaret A.S.’den olan ticari olmayan
alacak tutar1 i¢in 34.974 TL faiz tahakkuk ettirilmis olup finansman gelirleri iginde siniflandirilmistir.
(Dipnot:33)

Uygulanan faiz oran1 % 16,5’dur.

(**)Iliskili firma Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’den INNOVIA III projesi ¢ercevesinde
verilen hafriyat ve ingaat iglerine iligkin hakedis alacaklardan olugmaktadir.

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31 Arahk 2011 Alacaklar Alacaklar Borglar Borg¢lar
Santral Insaat ve Taahhiit A.S. - 1.152.477 - -
Yesil insaat Gayrimenkul Yatirim
Hizmetleri Ticaret A.S. - - (**)254.052 -
Toplam Ortaklar - 1.152.477 254.052 -
Nurova Ingaat Taahhiit ve Ticaret A.S. - 177.743 - -
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
AS. (*)4.069.405 - - -
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
A.S. (Senetli Alacaklar / Borglar) (*) 8.238.429 - (***)4.185.671
Toplam Diger iliskili Taraflar 12.307.834 177.743 - 4.185.671
Genel Toplam 12.307.834  1.330.220 254.052 4.185.671

(*)Iliskili firma Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’den INNOVIA III projesi cergevesinde verilen
hafriyat ve insaat islerine iliskin hakedis alacaklardan olusmaktadir.

(**)iliskili firma Yesil insaat Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi
gergevesinde alman insaat malzemeleri ve hizmetlerine iliskin bor¢lardan olugsmaktadir.

(***)Iliskili firma Yesil Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.’den INNOVIA 1II projesi cergevesinde
alinan siparis avanslarindan olugmaktadir.

Yesil Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S.’den yukaridaki alacaklar disinda UMS 11 Insaat faaliyetleri
standard1 geregi tahakkuk ettirilmis 8.654.975 TL tutarinda ingaat faaliyeti hakedis alacagi mevcuttur.
(Not:15)

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle iliskili taraflarla gergeklestirilen alinan-verilen teminat yoktur.
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b) Hliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar

1 Ocak 2012 Alimlar
30 Haziran 2012
Cari Hesap
Mal / Nakit Kur
Hizmet Faiz Kira Kullandirmm Farki  Toplam
Santral Insaat ve Taahhiit A.S. 2.155.500 - - - 118.559 2.274.059
Yesil Gayrimenkul Yatirim o ) i _
Ortaklig A.S. (*)1.888.000 1.888.000
Yesil Insaat Gayrimenkul i ]
Yat.Hizm.A.S. 15.736 59.517 476 75.729
Sahis Ortaklar - - - 1.000.000 _1.000.000
Toplam 2.171.236 1.888.000 59.517 1.000.000 119.034 5.237.787

(*)INNOVIA 111 projesinin Haytek insaat Taahhiit A.S. tarafindan Iliskili firma Yesil Gayrimenkul
Yatirim Ortakligr A.S.’ye siiresinde teslim edilememesi nedeniyle 6denen "Geg Teslim Gecikme Ceza
Bedeli" tutarindan olusmaktadir.

1 Ocak 2012

) Satislar
30 Haziran 2012

Cari Hesap
Nakit Kur
Mal / Hizmet Faiz Kira Kullandirnm Farki Toplam
Santral Insaat ve Taahhiit

A.S. - 55.103 - 2.759.832 - 2.814.935
Yesil Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. 14.857.138  34.974 - - - 14.892.112
Yesil insaat Gayrimenkul
Yat.Hizm.A.S. (*) 1.037.310 - - 1.000.000 232 2.037.542
Toplam 15.894.448  90.077 - 3.759.832 232 19.744.589

(*) iliskili firma Yesil Insaat Gayr.Yat.Hiz.Tic.A.S.’ne Sabit Kiymet satiglarina iliskin tutardan
olusmaktadir.

1 Ocak 2011 Almlar
30 Haziran 2011
Mal / Cari Hesap Nakit

Hizmet Faiz Kira Kullandirim Kur Farki  Toplam
Santral Insaat ve
Taahhit A.S. - - - 149 - 149
Yesil Gayrimenkul
Yatirim Ortakligr A.S. (*) 3.003.452 - - - - 3.003.452
Sahus Ortaklar - - - 19.885 - 19.885
Toplam 3.003.452 - - 20.034 - 3.023.486

(*)iliskili firma Yesil insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’den INNOVIA III projesi
cercevesinde alinan ingaat malzemelerine iliskin alimlardan olugmaktadir.
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1 Ocak 2011

30 Haziran 2011 Satislar
Cari Hesap
Nakit Kur
Mal / Hizmet Faiz Kira Kullandirim Farki Toplam
Yesil insaat Yap:
Diizenleme ve
Pazarlama Ticaret
AS. (*)19.074.103 - - - - 19.074.103
Santral Insaat ve
Taahhiit A.S. - 15.985 708 72250  24.677 113.620
Borova Latvia Sia - - - - 3.255 3.255
Sahis Ortaklar - - - 25.204 - 25.204
Toplam 19.074.103 15.985 708 97.454  27.932 19.216.182

USD olarak takip edilen Santral Insaat ve Taahhiit A.S. cari hesabina hesaplanan faiz i¢in yillik % 6, TL
olarak takip edilen Santral Ingaat ve Taahhiit A.S. cari hesabina hesaplanan faiz i¢in yillik % 8 faiz oram
kullaniimustir.

(*) liskili firma Yesil insaat Yap1 Diizenleme ve Pazarlama Ticaret A.S.’ne INNOVIA III projesi
cercevesinde verilen hafriyat islerine iliskin tutardan olugsmaktadir.

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Adi 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar(*) 340.112 610.288
Isten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar 14.823 -
Toplam 354.936 610.288

38 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borgclar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis
yil karlarimi da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler ist ydnetim
tarafindan degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Toplam borglar 2.722.710 24.848.036
Eksi: Hazir degerler (64.938) (3.278.002)
Net borg 2.657.772 21.570.034
Ozkaynaklar 3.725.694 7.850.360
Toplam Sermaye 6.383.467 29.420.394
Borg / Toplam Sermaye 42% 73%

Grup’un spekiilatif amagh finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgiilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(b) Onemli muhasebe politikalari
Grup’un finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

¢) Grup’un maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kuru ve faiz oranindaki degisiklikler ile diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma goére Olgililmektedir.Cari yilda
Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(c1) Kur riski ve y6netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden
varlik ve ylikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark

sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup esas itibariyle bankadaki mevduatlar1 nedeniyle kur degisimi yoniine bagli olarak kur riskine maruz
kalmamaktadir.
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Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30 Haziran 2012

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger  Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikimliligi (2.558) 2.558
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) i i
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.558) 2.558

Avro’nun TL Kargsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 165.945 (165.945)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 165.945 (165.945)

AZM’nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- AZM Net Varlik / Yukimlilagi - -

8- AZM Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- AZM Net Etki (7+8)

TOPLAM 163.387 (163.387)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik /

Yikiimliligi 65.514 (65.514)
2- ABD Dolar1 Riskinden

Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 65.514 (65.514)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik /

Yikiimlaligi 287.148 (287.148)
5- Avro Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 287.148 (287.148)

AZM’nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- AZM Net Varlik /

Yikiimlaligi - -
8- AZM Riskinden Korunan

Kisim (-) - -
9- AZM Net Etki (4+5) - -

TOPLAM 352.662 (352.662)
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Doviz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

TL Karsihg:n USD AVIo AZM Diger TL Karsihgl uUsD AVIo AZM

1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varhklar 1.659.452 1 729.685 - - 3.526.625 346.849 1.175.007
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlhklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -

4. D6nen Varhklar Toplamm (1+2+3) 1.659.452 1 729.685 - - 3.526.625 346.849 1.175.007
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 1.659.452 1 729.685 - - 3.526.625 346.849 1.175.007

10. Ticari Borg¢lar 25.580 14.160 - - - - - _
11. Finansal Y tikiimliliikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Y iikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12) 25.580 14.160 - - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16) - - - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 25.580 14.160 - - - - - -

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 1.633.872 (14.159) 729.685 - - 3.526.625 346.849 1.175.007
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 1.633.872 (14.159) 729.685 - - 3.526.625 346.849 1.175.007

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)

22. Doviz Hedge'i i¢cin Kullanmilan Finans al
Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismn - - - - - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen - - - - - - - -
23. ihracat - - - - - - - -
24. ithalat - - - - - - - -

43



(c2) Faiz orani1 riski yonetimi

Grup sabit faizli finansal araglar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un sabit faizli finansal borglar
ile ilgili yiikiimliiliikklerine Not:8’de, Sabit faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6 ve Not: 7°de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - 2.871.480
Finansal Yiikiimlulikler 322.025 301.749

Degisken Faizli Finansal Araglar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yukimluliikler - -

30 Haziran 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi 6ncesi zarar 3.220 TL (31 Aralik 2011: 32.092 TL diisiik ) daha diisiik olacakti.

Grup’un finansal varliklar1 sabit faizli ve vadesi 1 yildan kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Bu mevduatlar
sabit faizli olsa da kisa vadeli yapilar1 geregi faiz dalgalanmalarindan etkilenme riski tagimaktadir. Bu nedenle
sabit faizli mevduatlar i¢in de faiz riski hesaplanmistir. Bu hususlar Grup’u faiz dalgalanmalarina duyarli hale
getirmektedir. Bu nedenle Grup’un sabit faizli finansal varliklarinin tamamu i¢in faiz riski hesaplanmistir.

(c3) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Alacaklar ig¢in alinmig teminat bulunmamaktadir. (Not
10).

Grup’un iligkili taraf haricindeki alacaklari 643.490 TL’dir. Grup’un alacaklarinin biiyiik bir kismu iligkili

taraflardan olan alacaklardan olugsmaktadir. Grup Yonetimi tarafindan bu husus alacagi teminat altina alan bir
durum olarak degerlendirilmektedir.
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Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
30 Haziran 2012 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
Tliskili Diger Iliskili Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (¥) 626.082 59.597 2.501.335 583.892 55.364
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin net 626.082 59597 2501335 583.892 55 364

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diistikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger Diigtikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

31 Arahk 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Diger iiskili Diger Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (¥) 12.307.834 43.004 1.330.220 7.026 3.273.670

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net

<2 12.307.834 43.004 1.330.220 7.026 3.273.670
defter degeri

B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter
degeri - - - -

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) -
- Deger Diigtikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger Diigtikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -
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Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
31 Aralk 2011

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
(c4) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminmi saglayarak, likidite riskini yonetmeye
calismaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade
dagilimini géstermektedir.

30 Haziran 2012

Sozlesme
Uyarinca . .
Sézlesme Vadeleri Detter. Nakit Vade§| 3 Aydan 3-12 ay 1-5y1l Vagjes_l
Degeri Gecmis Kisa arasi arasi Belirsiz

Cikislar

Toplam

Tirev Olmayan Finansal ) ¢/5 507 9849957 108041 1.429.523 252100  51.693 ;

Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 322.025 322.025 - 72.025 250.000 - -
Ticari Borglar 234.488 234.488 108.941  125.547 - - -
Diger Borglar 1.285.744  1.285.744 - 1.231.951 2.100 51.693 -
Diger - - - - - - -
31 Aralik 2011
Sozlesme
Uyarinca . .
Sézlesme Vadeleri Detter_ Nakit Vade§| 3Aydan 3-12ay 15y VaQe§|
Degerl Gecmis Kisa arasi arasi Belirsiz
Cikislar
Toplamm
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 24.012.376 24.060.925 - 22.645.651 1.351.333 63.941 -
Banka Kredileri 337.758 346.666 - 266.303 38.022 42.341 -
Ticari Borglar 18.128.903 18.156.604 - 16.856.824 1.299.780 - -
Diger Borglar 5.545.715 5.557.655 - 5522524 13.531 21.600

Diger - - - - - - -
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(c5) Diger Risklere Iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Tiliskin Riskler

Grup aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tirtin niteligindeki
finansal araglardan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmamaktadir.Grup’un spekiilatif amacli finansal araci
(tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz alis kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi® na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagmirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayitl degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
Ongoriilmektedir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda a¢iklanmak iizere saptanan gergege uygun degerleri, sdzlesmenin
Ongordiigii nakit akimlarimin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Not 8).
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Ger¢ege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere Grup, bilancoda gercege uygun deger iizerinden Olgiilen
finansal araglar icin UFRS 7’deki degisikligi uygulamistir.Bu degisiklik,ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayli
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerininkayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Grup uzun vadeli finansal yatirimlarmin 5.177 TL’si i¢in maliyet bedeli iizerinden deger diisiis karsilig
ayirmigtir. (Seviye 2)  (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmis maliyet bedelinden gosterilen bazi finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

i) Borova Yap1 Endiistrisi A.S. Yonetim Kurulu, 12.03.2012 tarih ve 2012/09 sayili karar ile sirket sermayesinin
16.120.543,00 TL’den 24.180.815,00 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir. Bu karara iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 22.06.2012 tarih ve 1675-6733 say1 ile onayindan gecen izahname istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’nca 02.07.2012 tarihinde tescil edilerek 06.07.2012 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmistir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

i) Grup ile Yesil Insaat Yapr Diizenleme ve Pazarlama Tic. A.S. (Yesil GYO) arasinda akdedilmis 12 Kasim 2010
tarihli insaat s6zlesmesi 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un %99,99°na sahip oldugu istiraklerinden Haytek Insaat
Taahhiit A.S.’ne devredilmisti. 30 Ocak 2012 tarihinde Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nce sézkonusu
insaat sozlesmesinin fesh edilmesine karar verilmistir.

if) Grup’un 9 Haziran 2011 tarihinde almig oldugu yonetim kurulu kararina istinaden, bagl ortaklik Borova Latvia
SIA’nin kapanis islemlerinin yapilmasina karar verilmistir.

iii) Grup’un cari donem faaliyetleri 3.750.856 TL, onceki donem faaliyetleri ise 1.017.816 TL zarar ile
sonuglanmigtir. Grup’un sermayesinin yaklastk % 75°si Kkarsiliksiz kalmus bulunmaktadir. Bu nedenle sirket
sermayesini 16.120.543 TL’den 24.180.815 TL’ye artirmus olup, SPK’dan sermayenin tamamlandigina dair yazi
beklenmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 324. maddesi; esas sermayenin 2/3’ iiniin karsiliksiz kalmas1 halinde Idare Meclisi
tarafindan aktiflerin satis fiyat1 baz alinarak bir ara bilango tanzim edilmesini emreder. Esas sermayenin 2/3’ iiniin
karsiliksiz kalmasi halinde genel kurulda sermayenin tamamlanmasina veya kalan 1/3 sermaye ile devamina karar
verilmedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.

Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede; 04.04.2012 tarihinde yaptig1 6zel durum agiklamasinda belirttigi
iizere, Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri Tic.A.S. ile birlesme konusunda calismalarina devam etmekte
olmasi ve yapilan sermaye artirimi nedeniyle isletmenin faaliyetlerinin siirekliligine kusku diistirecek Gnemli
belirsizlikler olmadig1 degerlendirilmektedir.
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