Otokoc¢ Otomotiv Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Bagh
Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolide
finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu



Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

icindekiler

Sayfa
Bagimsiz denetci raporu 1-2
Konsolide finansal durum tablosu 3-4
Konsolide kar veya zarar tablosu 5
Konsolide diger kapsamli gelir tablosu 6
Konsolide 6zkaynak degisim tablosu 7
Konsolide nakit akis tablosu 8

Konsolide finansal tablolara ait notlar 9-54



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Otoko¢ Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.$. Yénetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Otokog Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Grup yoOnetimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yaratilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin dnemli yanlishk
icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uizere planlanarak yiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlghk” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak
amaclyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii de@erlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir
gOrus verme amacli tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biittin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

6.

Gorisimuze gore konsolide finansal tablolar, Otoko¢ Otomotiv Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin ve bagh ortakhklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercedge uygun bir bicimde
sunmaktadir.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliliiklere iligkin Rapor

7. TTK’nin 402'nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Grup esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

8. TTK’nin 402'nci maddesinin doérdincd fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ferzan Ulgen, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Subat 2017
Istanbul, Turkiye
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
(Yeniden
siniflandiriimis,
Not 2.5)
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 142.491 125.696
Ticari alacaklar 5 634.336 442.649
- fiiskili taraflardan ticari alacaklar 24 27.091 14.957
- fiiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 607.245 427.692
Diger alacaklar 13 11.273 4.128
- fiiskili taraflardan diger alacaklar 24 4.737 1.622
- fiiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 6.536 2.506
Stoklar 6 461.032 353.685
Riskten korunma amacli turev araglar 7 45.386 23.567
Pesin 6denmis giderler 10 11.076 12.568
Diger donen varliklar 8 467.388 354.628
Donen varliklar 1.772.982 1.316.921
Ticari alacaklar 5 5.350 5.586
- fiiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 5.350 5.586
Finansal yatirimlar 7 1.060 770
Riskten korunma amagl turev araglar 7 28.418 14.414
Maddi duran varliklar 8 1.407.848 1.098.563
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.263 2.798
Pesin 6denmis giderler 10 171 180
Duran varliklar 1.445.110 1.122.311
Toplam varliklar 3.218.092 2.439.232

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
(Yeniden
siniflandiriimis,
Not 2.5)
Dipnot
referansi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kaynaklar
Kisa vadeli borglanmalar 4 172.539 134.419
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 259.110 225.149
Ticari borglar 5 931.035 674.506
- lligkili taraflara ticari borclar 24 840.050 619.835
- liigkili olmayan taraflara ticari borglar 5 90.985 54.671
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 16.401 12.475
Diger borclar 13 63.476 53.611
- liigkili taraflara diger borclar 24 10.164 4.206
- ligkili olmayan taraflara diger borclar 13 53.312 49.405
Ertelenmis gelirler 12 2.602 2.135
Donem kari vergi yukimlulGga 23 136 4.533
Kisa vadeli karsiliklar 18.608 17.243
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 15 11.910 13.397
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 6.698 3.846
Kisa vadeli yikimlalikler 1.463.907 1.124.071
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 1.154.485 809.875
Ertelenmis gelirler 12 1.394 3.229
Uzun vadeli karsiliklar 25.573 15.974
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 25573 15.974
Ertelenmis vergi yukimlGlaga 23 106.140 81.868
Uzun vadeli yuokiumlulikler 1.287.592 910.946
Toplam yikiamlalikler 2.751.499 2.035.017
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 17 21.000 21.000
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi (1.606) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 38.373 38.373
Gecgmis yillar karlari 317.661 241.825
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler (giderler) (11.615) (6.204)
- Tanimlanmig fayda planlar/ yeniden 6l¢ciim kazanclar/
(kayiplarr) (11.615) (6.204)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler (giderler) (1.485) (1.485)
- Yabanci para ¢evrim farklars (1.485) (1.485)
DOnem net kari 102.054 107.636
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 464.382 401.145
Kontrol guicli olmayan paylar 2211 3.070
Toplam 6zkaynaklar 466.593 404.215
Toplam kaynaklar 3.218.092 2.439.232

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 18 4.729.580 4.664.288
Satislarin maliyeti (-) 19 (4.161.505) (4.172.116)
Brit kar 568.075 492.172
Genel yonetim giderleri (-) 19 (86.640) (73.467)
Pazarlama giderleri (-) 19 (152.692) (138.913)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 9.374 9.865
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (10.728) (14.874)
Esas faaliyet kari 327.389 274.783
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 2.899 1.622
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 330.288 276.405
Finansman gelirleri 22 39.258 38.811
Finansman giderleri (-) 22 (241.087) (180.346)
Siardurilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kari 128.459 134.870
Siardurilen faaliyetler vergi gideri 23 (26.244) (28.676)
- Donem vergi gideri 23 (583) (7.187)
- Ertelenmis vergi gideri 23 (25.661) (21.489)
Sirdirilen faaliyetler dénem kari 102.215 106.194
Doénem karinin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar 161 (1.442)
- Ana ortaklik paylari 102.054 107.636

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dbnem Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referansi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ddnem kari 102.215 106.194

Diger kapsamli gider:

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (5.411) (1.156)
Tan/imlanmis fayda planlars yeniden 6lgim kazang / 15

(kayiplarr) (6.764) (1.445)
Tan/imlanmis fayda planlars yeniden 6lgim kazanclar/

(kayiplarr), vergi etkisi 23 1.353 289
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacaklar - (2.552)
Yabanci para ¢evrim farklari - (2.552)
Diger kapsamli gider (5.411) (3.708)
Toplam kapsamh gelir 96.804 102.486
Toplam kapsamli gelirin dagilimi

- Kontrol Guict Olmayan Paylar 161 (2.463)

- Ana Ortaklik Paylari 96.643 104.949

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Turk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
piniflandinimayac siniflandirilacak
ak birikmig diger birikmis diger
kapsamli gelirler kapsamligelirler ve
ve giderler giderler Birikmis karlar
Ortak kontrole
tabi tegsebbus
veya igletmeleri Yeniden Yabanci Kontrol
Sermaye iceren degerleme ve para Gecmis Ana ortakliga gucu
Odenmis diizeltme birlegmelerin 6l¢im kazancg / cevrim yillar Ddnem net ait olmayan
sermaye farklari etkisi kayiplari farklari karlari kar1 | 6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 21.000 38.373 (5.048) 46 201.211 90.614 346.196 5.908 352.104
Transferler - - - - 90.614 (90.614) - - -
Temettiler - - - - (50.000) - (50.000) (375) (50.375)
Toplam kapsamli gelir - - (1.156) (1.531) - 107.636 104.949 (2.463) 102.486
Diger kapsamli gelir - - (1.156) (1.531) - - (2.687) (1.021) (3.708)
Net donem kar/ - - - - - 107.636 107.636 (1.442) 106.194
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler 21.000 38.373 - (6.204) (1.485) 241.825 107.636 401.145 3.070 404.215
Transferler - - - - - 107.636 (107.636) - - -
Temettiler - - - - - (31.800) - (31.800) (275) (32.075)
Ortak kontrole tabi tesebbis veya - - (1.606) - - - - (1.606) (745) (2.351)
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi
Toplam kapsamli gelir - - - (5.411) - - 102.054 96.643 161 96.804
Diger kapsaml gelir - - - (5.411) - - - (5.411) - (5.411)
Net donem kar/ - - - - - - 102.054 102.054 161 102.215
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler 21.000 38.373 (1.606) (11.615) (1.485) 317.661 102.054 464.382 2.211 466.593

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmis gecmis
(Yeniden
siniflandiriimisg,
Not 2.5)
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 299.971 124.099
Dénem Kari 102.215 106.194
Dénem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: 269.820 215.092
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 19 86.065 82.791
Deger Dusuklugu lle ligili Duzeltmeler:
-Alacaklarda Deger Dustikltgu ile llgili Duzeltmeler 5 2.562 3.921
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler 17.425 17.255
-Diger Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler 5.949 3.403
Faiz Giderleri ile ligili Duzeltmeler ) 22 160.718 109.344
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kazanglar ile llgili
Duzeltmeler 21 (2.899) (1.622)
Isletme sermayesinde gerceklegen degigimler (77.215) (200.966)
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) (290) (242)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Diizeltmeler:
-ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (12.134) (3.989)
-lligkili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) (181.879) (42.897)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Diizeltmeler:
-lligkili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.115) (28)
-lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (4.030) (318)
Tirev Varliklardaki Azals (Artis) (35.823) (26.106)
Stoklardaki Azaliglar (Artilar) lle ligili Dizeltmeler (107.347) (163.060)
Pesgin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 1.501 (643)
Ticari Borclardaki Artis (Azalig) ile ligili Dizeltmeler:
-ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 220.215 89.849
-lligkili OlImayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 36.314 (69.514)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azali) ile ligili Diizeltmeler:
-ligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 5.958 4.206
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 3.907 15.945
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) _ (1.368) (2.255)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ligili Dlzeltmeler:
-Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azahs (Artig) 47 (246)
-Faaliyetlerle llgili Diger Yukumlultklerdeki Artis (Azalis) 829 (1.668)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 294.820 120.320
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (16.077) (14.611)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 21.228 18.390
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (507.074) (277.222)
Bagli Ortakhiklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yénelik Alslara iligkin Nakit Cikislari (2.351) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri:
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 855.500 899.307
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari:
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (1.359.936) (1.175.178)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (287) (1.351)
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 223.898 48.658
Bor¢glanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri:
-Kredilerden Nakit Girigleri 880.321 534.677
Bor¢ Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari:
-Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (523.421) (390.369)
Odenen faiz (100.927) (45.275)
Odenen temetti (32.075) (50.375)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerleri
degerlerdeki net artig / (azalig) 16.795 (104.465)
Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve nakit benzeri degerler tzerindeki etkisi (D) - (2.552)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) (A+B+C+D) 16.795 (107.017)
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 125.696 232.713
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 142.491 125.696

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. (“Otokog” veya “Sirket”) 22 Haziran 2001 tarihinde Tirkiye'de
kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu 6zellikle her ¢esit motorlu tasit araclarinin ve yedek parcalarinin
alim-satim, komisyonculuk hizmetlerini vermek ve servis ve her tirlii kara nakil vasitalarini kiralamaktir.
Motorlu tasit alim satim faaliyetleri Otokog ve Birmot markalari altinda, ara¢ kiralama hizmetleri Avis ve
Budget markalari altinda verilmektedir.

Tuarkiye’de 36 sube (19 Otokog, 17 Birmot) ve 201 ofis (88 Avis, 48 Budget ve 65 Zipcar noktasi) ile
hizmet vermektedir.

Otokog'un ticari sicile kayith adresi Aydinevler Mah. Saygi Cad. No: 60 Kigiikyali, Maltepe, istanbul’dur.

Otokog Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. sigorta aracilik hizmeti vermek izere 20 Agustos 2009 tarihinde
kurulmustur (Not 2.4.1) ve bu tarihten itibaren konsolide mali tablolara dahil edilmektedir. Sirket'in
Azerbaycan Cumhuriyeti'nde kurulu olan bagh ortakhidi Set Auto Ltd. arag¢ kiralama hizmetleri vermekte
olup, faaliyet hacmindeki artis sebebi ile 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamina
alinmistir.

Sirket'in ana hissedari Ko¢ Holding A.S. (“Kog Holding”)'dir ve nihai hissedari Kog ailesidir.

Sirket, 1 Temmuz 2010 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Kog Holding'in %100 oraninda etkin sahiplik
orani ile sahip oldugu bagl ortaklidi Beldeyama Motorlu Vasitalar Sanayi ve Ticaret A.S. (Beldeyama) ile
30 Haziran 2010 tarihli bilangosunun tim aktif ve pasiflerinin bir kil halinde Sirket'e devrolmasi suretiyle
birlesmigtir. Birlesme islemleri 30 Temmuz 2010 tarihinde gergeklesmis ve tescil edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla diizenlenmis finansal tablolari 23 Subat 2017 tarihinde Grup st
yoOnetimi tarafindan Yonetim Kurulu adina onaylanmistir. Genel Kurul'un ve cesitli diizenleyici
kuruluglarin finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye
Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen dedisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler aracihgiyla
guncellenmektedir.

Sirket ile Turkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanli§i”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un sirketlerinden her birinin finansal tablolarina dahil edilen kalemler, Grup’un faaliyet gosterdigi
temel ekonomik cevrenin para birimi (“islevsel para birimi”) kullanilarak dlgulir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket'in islevsel para birimi ve Grup’un sunum para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Ekte sunulan TL finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla konsolidasyon
kapsamindaki Set Auto Ltd’nin TMS No:21'in gerektirdigi bicimde, Azerbaycan Manat finansal
tablolardaki parasal bilango hesaplari bilanco tarihinde gecerli olan Tirk Lirasi kuruyla; parasal
olmayan bilanco hesaplari, gelir ve giderler ile nakit akimlarini olusturan kalemler ise islemin
gerceklestigi tarihin kuruyla Tirk Lirasi’na dénusturalmagtar.

Fonksiyonel para birimi olan Manat cinsinden hazirlanan finansal tablolar gésterim para birimi olan
TL'ye asagida agiklandigi sekilde gevrilmistir;

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle aktif ve pasif hesaplar, ayni tarih itibariyle gecerli olan T.C.
Merkez Bankas! (“TCMB”) Manat alis kuru olan 1 Manat (AZN) = 1,9671 TL ile TL'ye
cevrilmistir (31 Aralik 2015: 1 Manat(AZN) = 1,8685 TL).

Gelir tablosu hesaplari ilgili yilin ortalama kurlarindan TL'ye cevrilmigtir.

Yukaridaki ¢cevrimler sonucu olusan ¢evrim farklari Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler hesap grubu altinda “yabanci para ¢evrim farklari”
hesabinda gosterilmistir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gerceklesme emarelerinin blyik 6lciide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tirkiye
Muhasebe Standartlari (TMS) 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme igslemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli
bilancolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmigtir.

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miusterek faaliyette ortaklik pay! edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlegsmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalhdir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgtide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte izim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla trin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme 6mri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donlisimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taglyicl
bitkilerdeki Urtin ise TMS 41'deki satis maliyetleri distimus gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatirmlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28'de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakhigin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden dl¢ctlmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece iligiksiz yatirnmcilarin o eski baglh ortakliktaki paylari 6lcisinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS L'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,

Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin

Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara donem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem acgiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yirlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e aciklik getirmek icin
yapti§i degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, migterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rne@in maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Mal satigl
barindiran musteri sézlesmeleri genellikle sadece tek edim yukumluligu icermektedir ve bu sebeple
standardin ilk uygulamasinin Grup’un performansi tzerinde 6nemli bir etki beklenmemektedir. Ayrica,
indirimler ve performans primleri mevcut uygulamada ara dénemlerde de guvenilir bir sekilde
Olcilebildigi icin hem yilsonu hem de ara donem mali tablolarda kayitlara alinmaktadir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonund: siniflandirma ve dlgme, deder dusukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dustukligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borclarini gercede uygun degeri ile 6lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi deg@erliliklerindeki diisiige baglh olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yikimluluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hilkkiimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Grup, TFRS 9 i¢in Ust dlizey bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir.
Bu 6n degerlendirme, halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya
da ilave desteklenebilir bilgilerden dodan degisikliklere tabi olabilecektir. Grup, TFRS 9'daki degder
dusuklagu gereksinimlerinin uygulanmasi haricinde bilanco ve 6zkaynak tizerinde dnemli bir etki
beklememektedir. Grup, kredi karsiliklarinin yiikselmesinden 6turti 6zkaynak tzerinde negatif bir etki
olusabilecegini beklemektedir ancak etkinin boyutunu belirlemek icin gelecekte daha detayli bir
degerlendirme yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi icin henlz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/lyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olugturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige
girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii

Karar Gerekceleri’'nde aciklandidi Gizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biyik 6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergceklegsmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dl¢llen bor¢lanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda aciklik getirmektedir. Dedisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hukumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmal sunulan ilk dénemin acgilig 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve  Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lcimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlultkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dondstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016'da, UFRS 4 'Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4'de yapilan degisiklik iki farkl yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay kar veya
zarardan ziyade diger kapsaml gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamay erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amacl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirirm amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirm igletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iligkin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli
olarak siniflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimmlars

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yukiamltlik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Grup yOnetimi maddi duran varliklarinda bulunan ve operasyonel kiralama ile kiraya verdigi tasit
araclarinin kira siresi sonundaki ikinci el arag¢ satis degerlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecribeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir. Bu tasit araglarinin maliyet
degerleri ile ikinci el satis dederleri arasindaki fark kiralama s6zlesmeleri stiresince amorte
edilmektedir. Buna gore, yonetim, tahmin edilen tutarlarin uygun oldugundan emin olmak icin
periyodik olarak deger tahminlerini gozden gecirmektedir (Not 8)

b) Kidem tazminati yakomlulagu aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir (Not 15).

C) Grup aleyhine acgilan ve devam etmekte olan davalarla ilgili olarak Grup ydnetimi, davalarin
kaybedilme olasiligini Grup avukatlarinin yaptigi degerlendirmelere gore en iyi tahmini yaparak
karsilik ayirmaktadir (Not 15).

d) Grup hasarli araglarin tahmini tamir gideri ve satis fiyati icin gegcmis sene deneyimleri ve teknik
ekibinin tecribeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir. Grup hasarli araglarin
net defter degeri ile olugabilecek hasar giderleri ve tahmini satig rakamlari arasindaki farki
gecmis deneyimler baz alinarak karsilik ayirmaktadir (Not 15).

e) Sipheli alacak karsiliklari, ydnetimin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlar yansitmaktadir. Stpheli alacak karsihdi bittn portféy icin degil
musteriler 6zelinde herbir alacak degerlendirilerek ayrilir (Not 5).

f) Grup, kiralama siresi tamamlanmis olan operasyonel kiralamaya konu tagitlari, yeni bir kira
stzlesmesine konu etmeyerek, ilgili araclari ikinci el ara¢ piyasasinda satacagi planiyla stok
hesap grubunda géstermistir (Not 6).

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye

donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. 1 Ocak-
31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde dedisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki
donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda énceki dénemlerle tutarli olarak uygulanan énemli
muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

2.4.1 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar agagdida belirtilen esaslara gore hazirlanan ana ortaklik Otokog ve bagli
ortaklar Otokog¢ Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.'nin ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren Set Auto
Ltd.'nin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandiriimigtir) hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil
edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK tarafindan yayinlanan Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bigcimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapiimigtir.

Bagl Ortaklik, Otoko¢’un ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Otokoc¢’un tizerinde
oy haklarina sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den
fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu ya da oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine
sahip olmamakla birlikte mali ve igletme politikalar Gizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle,
mali ve igletme politikalarini Otoko¢’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve guciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolidasyona dahil edilmis bagh ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik disi azinlik paylari
Sirket'in 6z sermayesinin icinde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlik paylari, ilk satin alma
tarihinde hali hazirda azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagh ortakhdin
0z sermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup tarafindan sahip olunan dogrudan ve dolayli pay ve
etkin ortaklik oranlari (%) asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bagh Ortakliklar Dogrudan ve Etkin ortaklik Dogrudan ve  Etkin ortaklik

dolayh pay (%) payi (%) dolayh pay (%) payi (%)
Otokoc Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S. (Otokog Sigorta) (1) 50 50 50 50
Set Auto Ltd. (2) 100 100 60 60
Otokog — Iraq LLC (3) 100 100 100 100
Otokog — Kazakistan LLP (3) 100 100 100 100
Otokog — Hungary Kit. (3) 100 100 100 100
Otokog — Georgia LLC (3) 100 100 100 100

(1) Otokog, oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamasina ragmen Otokog¢
Sigorta’nin mali ve igletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali
ve igsletme politikalarini kendi menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
bulunmaktadir. Bu sebeple tam konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

(2) Grup, 3 Haziran 2016 tarihli ydnetim kurulu kararina istinaden bagli ortakliklarindan Set Auto
Ltd.’nin Kog Grubu Sirketlerine ait olan % 40 oraninda hissesini 2.351 TL karsiliginda satin almistir.
Satim alim ile ilgili onaylar 29 Temmuz 2016 tarihinde tamamlanmis olup 29 Temmuz 2016
tarihinden itibaren Set Auto Ltd. hisselerinin tamami Gruba ge¢mistir. Set Auto Ltd.’nin alim
tarihindeki net varlik blytklugunin %40’ 745 TL olup alim bedeli ve ilgili net varlik arasindaki fark
Ortak Kontrole Tabi Tesebbus veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi baslig altinda
gosterilmistir.

(3) Otokog — Iraq LLC, Otokog — Kazakistan LLP, Otoko¢ — Hungary Kft. ve Otokog¢ — Georgia LLC
konsolide finansal tablolar agisindan dnemililik teskil etmemesi sebebiyle konsolidasyon kapsamina
dahil edilmemistir ve finansal yatirimlar olarak siniflandiriimistir (Not 7).

Sirket ve Beldeyama’nin Kog Holding'in kontroliindeki bagl ortakliklar olmalari sebebiyle yasal
birlesme islemi sirasinda UFRS 3 ‘is Ortakliklar’’ uygulanmamis olup “haklarin birlestirilmesi yéntemi”
kullanilmak suretiyle Beldeyama’nin birlesme tarihindeki aktif ve pasifleri ve bu tarihteki ge¢mis yil
kar/zararlan Sirket'in mali tablolarina dahil edilmistir.

2.4.2 Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, kredi karti
alacaklari, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit yatirimlari icerir (Not 3). Konsolide nakit akig

raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli
nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
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Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.3 Ticari alacaklar ve deger disukligui karsihgs

Grup tarafindan bir aliciya triin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢cok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri Gizerinden
gosterilmistir (Not 5).

Grup tahsil imkaninin kalmadidina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak icin stipheli
alacak karsiligr ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk igine digsmesi, alicinin temerriide digmesi veya dnemli ve
suresi 6ngorilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkuin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar,
teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak tizere tim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan distlerek
kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

2.4.4 Stoklar

Stoklar, ikinci el araglar, sifir araglar ve yedek parcalardan olugsmaktadir. Stoklar, net gergeklesebilir
deger ya da maliyet bedelinden disik olani ile degerlenir. Maliyet, hareketli agirlikli ortalama maliyet
metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme ve genel
Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. S6zlesme siresi
tamamlanan operasyonel kiralamaya konu edilmis araclar s6zlesme sona eris tarihi itbariyle net defter
degerleri Gizerinden operasyonel kiralamaya konu varliklar hesabindan stoklar hesabina transfer
edilmektedir. Stoklarda siniflanan ilgili araglar Not 6’da ikinci el araglar olarak gosterilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.45 Maddiduran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin distlmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydal dmirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dGmurleri esas
alinarak, asagida belirtilmigtir:

Binalar 50 yil
Makine ve ekipmanlar 2-15 yil
Doéseme ve demirbaglar 2-20 yil
Tagitlar 5yil
Ozel maliyetler 2-25 yil

Maddi varliklarda deger disukligi olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger dusuklugunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akislari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden gikartiimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatinm faaliyetlerinden gelirler/
giderler kalemleri altinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varhdin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukc¢a kar veya zarar tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

2.4.6 Operasyonel kiralamaya konu varliklar

Operasyonel kiralamaya konu varliklar, Grup’un arag kiralama hizmetlerine konu ettigi motorlu araclari
icermektedir. Grup, operasyonel kiralamaya konu olan varliklarinin kiralama kontrat sureleri bir yildan
uzun olanlari uzun vadeli, bir yildan kisa olanlari ise kisa vadeli operasyonel kiralamaya konu varliklar
olarak siniflandirmaktadir. ilgili varliklarin elde etme maliyetleri ile kiralama sireleri sonunda éngérilen
ikinci el satis degerleri arasindaki fark, kiralama s6zlesmeleri stresince dogrusal yéntemle
amortismana tabi tutulmaktadir. Kiralama sireleri tamamlanan aracglar net defter degerleri Gizerinden
stok hesaplarina ikinci el araclar adi altinda transfer edilmektedir.

2.4.7 Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir

haklari icermektedir. Maddi olmayan varliklar, ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alinir ve 5 -
15 yil arasi tahmini faydali émirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.
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2.4.8 Varhiklarda deger dusuklugi

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar da iceren her varlik icin her bir bilanco tarihinde, s6z
konusu varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligu meydana gelmisgtir.
Deger dusuklugu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligu kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger
dusuklugunin kayitlara alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger disukligi ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.49 Krediler ve bor¢clanma maliyetleri

Finansal borgclar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki deg@erleriyle kaydedilir. Finansal borclar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari
(islem giderleri haric) ile geri 6deme dederi arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda
finansal bor¢ suresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Grup'un bilanco tarihinden itibaren
12 ay icin yakumlalaga geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borg¢lar, kisa
vadeli yakumlultkler olarak siniflandirilir.

Amaclanan kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lciide zaman gerektiren 6zellikli
varliklarin edinimi, ingaasi ve Uretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli bor¢clanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaclanan kullanima veya satisa hazir olmasina kadar gegen stire boyunca bu varliklarin
maliyetlerine eklenir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklari ddnemde kar veya zarar tablosuna
yansitilir

2.4.10 Ticari borglar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borg¢lar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miteakip
doénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden oélcilirler.

2.4.11 Finansal varlik ve yakumlaluklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
bilancosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari tizerindeki kontrolini kaybettigi ve milkiyete
iliskin risk ve faydalari transfer ettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi ancak sézlesmede
tanimlanan yukimlaliga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan c¢ikartir.

Batin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmay!
taahhit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugsan genel
teamil ve duizenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varhidin teslimini gerektiren alim
satimlardir.
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2.4.12 Riskten korunma amach tiirev araglar

Grup, operasyonel kiralama hizmetleri saglama taahhtlerine iliskin bilanco digl yabanci para
cinsinden operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini
yabanci para cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan
kalemdeki kur riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri bilancoda aktif ya da pasif olarak
“Riskten korunma amacli tirev araclar” hesabinda muhasebelestirilir ve gelir tablosunda ilgili kar ya da
zararlar ile birlikte gelir ya da gider olarak kaydedilir.

Grup, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iliskinin yani sira risk yonetim hedefleri ve cesitli riskten korunma iglemleri gerceklestirmeye
iligkin stratejisini dokumante eder. Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de dizenli
araliklarla riskten korunma iglemlerinde kullanilan riskten korunma araclarinin riskten korunan
kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme acisindan yiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina
iliskin degerlendirmesini de belgeler.

2.4.13 Cahiganlara saglanan faydalar

Tan/mlanan fayda plan::

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik calisma siresini tamamlamig ve emeklilik nedeniyle
isten ayrilan veya istifa ve koti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yakumludar.

Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine
son verilmesi ile ilgili, Grup’un kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz oranlari kullanilarak, indirgenmis net
degerinden kaydedilmesini 6ngdren “Projeksiyon Metodu” nu kullanarak hesaplamistir ve finansal
tablolara yansitmistir. Hesaplanan tiim akttieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna
yansitiimistir.

Tan/mlanan ek planlar

Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigorta primi ddemektedir. Grup’un bu primleri
0dedigi surece baska yukumluligi kalmamaktadir. Bu 6demeler, ilgili ddnemlerde personel gideri
olarak kaydedilmektedir.

Kullan/imamisg izin haklari

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullaniimamis izin haklari, bilanco tarihi itibariyle calisanlarin
kullanmadiklari hak edilmis izin gtinleri ile ilgili gelecekteki olasi yukimltliklerin tahmini toplam
karsiligini ifade eder.
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2.4.14 Vergi

Vergi gideri (geliri), cari ve ertelenmis vergi karsiliklarinin donem kari veya zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam miktaridir.

Cari vergi

Gelir vergisi borcu (alacagdi), uygun vergi kanununa gore hesaplanir ve diger kapsamli gelir ya da
Ozkaynak ile ilgili degilse, ilgili dénem icin gider (gelir) kaydedilir. Cari hesaplamalarinda, ytrirlikte
bulunan ya da yurirlige girecek olan vergi kanunlari ve vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yukimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi,
vergilendirilebilir tim gegici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi mimkin goériinityorsa, tim gegici farklar ve kullanilmamis
vergi zararlari tizerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarini gdzden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yikiamlaluklerinin hesaplanmasinda séz konusu varligin
gerceklesecegi ve yukumlulugun yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari,
bilanco tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yikumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumlultkleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.15 Gelirlerin kaydedilmesi
Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir.

Satiglar, Uriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, trinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapiimig
olmasi, gelir tutarinin gavenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup
tarafindan elde edilecegdinin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degderi Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Operasyonel kiralama islemlerinden gelirler

Operasyonel kiralama iglemlerinden gelirler tahakkuk esasina gore ilgili ddnemde gelir olarak
yazilmaktadir. Yonetim'in goruslerine gore gelirin olusmasi sipheli hale geldiginde gecici olarak bekletilir.

Kiralama amaciyla elde tutulan varliklarin satis gelirleri

Kiralama icin elde tutulan varliklarin satigsindan elde edilen nakit yasal islemler tamamlandiktan, 6nemli
riskler ve varliklarin getirileri aliciya gectikten sonra gelir olarak kaydedilmektedir.

Yurtigi arag ve yedek parca satislarinda énemli riskler ve faydalar aliciya fatura kesildiginde
devredilmektedir.

Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gére gerceklesir ve gecerli faiz orani ve vadesine kalan sire iginde
etkili olacak faiz orani dikkate alinarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.

Net satiglar, fatura edilmis mal bedellerinin, satis iadelerinden arindiriimis halidir. Satiglarin icerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Satis bedelinin
nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore finansman geliri olarak ilgili
doénemlere kaydedilir.
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2.4.16 Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yukiamlulukler ise bilanco tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi alis kurundan TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler ilgili ddnemin gelir tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesap
kalemlerine dahil edilmisgtir.

2.4.17 lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilr:

S6z konusu kisinin,
0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iyesi olmasi durumunda

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Grup ile iligkili sayihr:

0] Tarafin, Sirket ile ayni grubun Gyesi olmasi halinde,

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {yesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Gictincd tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin ticlincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu dc¢lincu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yukamlaldklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.
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2.4.18 Karsihklar, sarta bagh yukamlulikler ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylkimldligu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikariima olasihdi mevcut ise ve yukumlultgun tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deder kayb1 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

i) Hasar karsiliklari

Grup, operasyonel kiralamaya konu araglari icin kira siiresi igerisinde kaza gecirmesi durumunda ilgili
araclarin net defter degeri ile gecmis sene deneyimlerine ve teknik ekibin tecribelerini baz alarak olasi
satis fiyatlarini kargilastirmaktadir. Net defter degerinin olasi satis fiyatindan ytiksek olmasi
durumunda ilgili tutarlar icin finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir. Ayrica kaza gegirmis ve hasar
tamir bakiyeleri hentiz kesinlesmemis araclar icin ge¢cmis sene deneyimlerine ve teknik ekibin
tecribelerini baz alinarak karsilik ayirmaktadir (Not 15).

i) Ust yap1 maliyet kargihiklari

Grup, musteri talepleri dogrultusunda modifikasyon yaptigi ve satisini gerceklestirdigi araclarin
modifikasyon yapim maliyet tutarlari icin finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir (Not15).

Kosullu yakumlultkler ve varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlaligin bulunmasi, yakamlaligun yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.Karsilik olarak ayrilan tutar, yuokomltlige
iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilancgo tarihi itibariyla yukimlaligin yerine
getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsihgin, mevcut yukimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtilmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.
Karsiligin ddenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tiglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢ctilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.4.19 Temettl

Temettd borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukumlilik olarak finansal
tablolara yansitilir.

2.4.20 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Grup’un bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Duzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
Onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.4.21 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimldlikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik
ve yukiamldlikleri net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukamlaliklerin yerine getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak
gosterilirler.

2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin siniflanmasi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goruldiginde yeniden
siniflandirilir.

Grup’un 31 Aralik 2015 konsolide finansal durum tablosunda “Kisa vadeli bor¢clanmalar” hesap
grubunda gosterilen 225.149 TL tutarindaki finansal bor¢ bakiyesi “Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlar1” hesap grubuna siniflanmigtir.

KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak yayimlanan 2016 TMS
Taksonomisine uyum kapsaminda, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide bilangcoda ayri birer kalem olarak
sunulan 353.698 TL tutarindaki kisa vadeli ve 993.330 TL tutarindaki uzun vadeli “operasyonel
kiralamaya konu varliklar”, sirasiyla, “diger dénen varliklar” ve “maddi duran varliklar’ hesabina
yeniden siniflandiriimigtir.

Grup’un 31 Aralik 2015 konsolide finansal durum tablosunda “Operasyonel kiralamaya konu varliklar”
hesap grubunda gdsterilen 105.622 TL tutarindaki s6zlesme siresi tamamlanan ve satigl planlanan
araclar “Stoklar” hesap grubuna siniflanmistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kasa 152 122
Banka 36.432 38.384
-Vadeli mevduat 6.200 8.525
-Vadesiz mevduat 30.232 29.859
Kredi karti ve dogrudan borclanma sistemi alacaklari 105.907 87.190
142.491 125.696

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlari TL cinsinde olup vadeleri Grup’un acil nakit
ihtiyaclarina bagh olarak TL i¢in 2 ve 16 glin aralhidinda olup (2015 — 2 giin), faiz oranlari %8,25 -
%11,30 (2015 - %7,75 - %12,30) arasinda degismektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un nakit
ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borglar

a) Kisave uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2016

Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) bakiyesi TL
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler 27 Ocak 2017 - 29 Aralik 2017  %2,73 - %5,46 11.201 41.553
USD krediler 22 Ekim 2017 %3,57 1.390 4.893
TL krediler 13 Subat 2017 - 29 Arahk 2017 %8,5 - %13,2 94.775 94.775
Faizsiz TL krediler - - 28.722 28.722
Manat Krediler 25 Agustos 17 %18 1.328 2.596
Toplam 172.539
31 Aralik 2016
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) bakiyesi TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlarr:
EURO krediler 26 Subat 2018 - 30 Kasim 2020  %2,89 - %4,99 42.550 157.857
USD krediler 28 Mayis 2018 %4,52 5.274 18.559
TL krediler 25 Ocak 2018 - 28 Ocak 2020  %10,5 - %14,45 79.683 79.683
Manat krediler 18 Aralik 2018 %17,81 1.540 3.011
Toplam 259.110
Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 26 Subat 2018 - 30 Kasim 2020  %2,89 - %4,99 62.463 231.732
USD krediler 28 Mayis 2018 %4,52 1.888 6.645
TL krediler 25 Ocak 2018 - 28 Ocak 2020  %10,5 - %14,45 756.329 756.329
Manat krediler 18 Aralik 2018 %17,81 2.169 4.241
Toplam 998.947
31 Aralik 2016
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) bakiyesi TL
Uzun vadeli tahvil borglar::
TL Tahvil borglari (*) 12 Temmuz 2018 - 9 Kasim 2018 %10,5 - %11,73 155.538 155.538
Toplam 155.538

(*) Grup’un ihra¢ etmis oldugu TL tahvilleri 6 ayda 1 kupon 6demeli olup tahvil anapara 6demesi vade sonunda yapilacaktir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2015

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) bakiyesi TL
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler 29 Mart 2016 - 30 Aralik 2016~ %4,20 - %6,56 8.535 27.122
USD krediler 18 Nisan 2016 %4,1 5.485 15.947
TL krediler 29 Ocak 2016 - 23 Aralik 2016 %7,25 - %12,7 87.654 87.654
Faizsiz TL krediler - - 3.696 3.696
Toplam 134.419

31 Aralik 2015

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) bakiyesi TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlart:
EURO krediler 27 Ocak 2017 - 30 Kasim 2019 %2,73 - %5,46 45,941 145.981
USD krediler 22 Ekim 2017 %3,57 1.670 4.855
Manat krediler 18 Aralik 2018 %17,81 1.361 2.602
TL krediler 27 Subat 2017 - 29 Eylil 2019 %8,5 - %14,25 71.711 71.711
Toplam 225.149
Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 27 Ocak 2017 - 30 Kasim 2019 %2,73 - %5,46 55.132 175.189
USD krediler 22 Ekim 2017 %3,57 4714 13.705
Manat krediler 18 Aralik 2018 %17,81 3.635 6.792
TL krediler 10 Subat 2017 - 29 Eylul 2019 %8,5 - %14,25 614.189 614.189
Toplam 809.875

Uzun vadeli kredilerin 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

2017 - 716.751
2018 1.035.507 69.145
2019 105.493 23.979
2020 13.485 -

1.154.485 809.875
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve ticari borglar

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ticari alacaklar 626.732 445.219
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 24) 27.091 14.957

653.823 460.176
Eksi: Supheli alacak karsihgi (19.487) (17.527)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 634.336 442.649

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ticari alacaklarinin ortalama vadesi 21 gindur (31 Aralik 2015 — 16 guin).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle, stipheli alacak karsihdinin hareketi

asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi — 1 Ocak 17.527 14.042
ilaveler 2.562 3.921
Tahsilatlar (-) (602) (436)
Donem sonu — 31 Aralik 19.487 17.527

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 5.350 TL (31 Aralik 2015 — 5.586 TL) tutarindaki uzun vadeli ticari
alacaklar Grup’un uzun vadeli operasyonel kiralama araclarindan kaynaklanan KDV bakiyelerinden

olusmaktadir.

b) Ticari borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ticari borglar 90.985 54.671
lligkili taraflara ticari borclar (Not 24) 840.050 619.835
931.035 674.506
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin ortalama vadesi 34 giindir (31 Aralik 2015: 38
gln).
6. Stoklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sifir araglar 204.058 171.180
Ikinci el araclar 177.579 116.207
Yedek parca 79.356 66.298
Diger stoklar 39 -
461.032 353.685

Yukamlalukler icin teminat olarak gosterilen herhangi stok bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Riskten korunma amagcl turev araglar ve finansal yatirimlar

a) Riskten korunma amacl tirev araclar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli riskten korunma amagli tiirev araclar 45.386 23.567
Uzun vadeli riskten korunma amagli tirev araglar 28.418 14.414
73.804 37.981

Riskten korunma muhasebesinin detaylarina Not 27'de yer verilmigtir.
b) Finansal yatinmlar

% 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Otokog - Kazakistan LLP 100.00 526 526
Otokog — Georgia LLC 100.00 290 -
Otokoc- Hungary Ftc. 100.00 242 242
Otokoc- Iraq LLC 100.00 2 2

1.060 770

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un finansal yatirnmlarindan Otoko¢ — Kazakistan LLP, Otokoc- Iraq
LLC, Otokoc- Hungary Ftc ve Otokog — Georgia LLC konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmemeleri sebebiyle konsolidasyon kapsaminda dahil edilmemislerdir. Teskilatlanmis bir piyasada
islem gérmemesi ve gercege uygun degerlerinin glvenilir bir sekilde tespit edilememesi sebebiyle, elde
etme maliyeti tutarlarindan varsa deger disuklugu karsihidinin cikariimasi suretiyle degerlenmistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Turk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar ve operasyonel kiralamaya konu varliklar

Maddi duran varlik hareket tablosu agsagidaki gibidir:

Demirbaglar Yapilmakta Ozel

Binalar Motorlu tasitlar ve cihazlar olan yatinmlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2016 tarihleri itibariyle
Maliyet 7.807 58.297 49.175 1.024 66.106 182.409
Birikmis amortisman (1.364) (13.921) (26.827) - (35.064) (77.176)
Net kayith deger 6.443 44.376 22.348 1.024 31.042 105.233
Girigler 5 25.691 8.076 54 9.716 43.542
Transfer - (10.590) - - - (10.590)
Cikislar - (24.302) (96) - (64) (24.462)
Cari yil amortismani (153) (2.758) (5.082) - (6.417) (14.410)
Doénem sonu net kayith deger 6.295 32.417 25.246 1.078 34.277 99.313
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
Maliyet 7.812 49.096 57.155 1.078 75.758 190.899
Birikmis amortisman (1.517) (16.679) (31.909) - (41.481) (91.586)
Net kayith deger 6.295 32.417 25.246 1.078 34.277 99.313

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’'un maddi duran varliklar tGizerinde ipotek, rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi olmayan varliklarin maliyet degeri 40.387 TL'dir (31 Aralik

2015: 32.349 TL'dir.)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Turk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar ve operasyonel kiralamaya konu varliklar (devami)
Demirbaslar Yapilmakta Ozel

Binalar Motorlu tasitlar ve cihazlar olan yatirimlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2015 tarihleri itibariyle
Maliyet 7.781 39.575 43.050 119 64.922 155.447
Birikmis amortisman (1.219) (10.256) (22.629) - (28.788) (62.892)
Net kayitl deger 6.562 29.319 20.421 119 36.134 92.555
Girigler 26 35.636 6.336 905 1.200 44.103
Transfer - (8.228) - - - (8.228)
Cikislar - (8.686) (211) - (16) (8.913)
Cari yil amortismani (145) (3.665) (4.198) - (6.276) (14.284)
Doénem sonu net kayitl deger 6.443 44.376 22.348 1.024 31.042 105.233
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle
Maliyet 7.807 58.297 49.175 1.024 66.106 182.409
Birikmis amortisman (1.364) (13.921) (26.827) - (35.064) (77.176)
Net kayitl deger 6.443 44.376 22.348 1.024 31.042 105.233
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar ve operasyonel kiralamaya konu varhiklar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 1.775.040 TL tutarindaki operasyonel kiralama kapsamindaki araclarin
466.505 TL tutarindaki kisa donemli kiralamaya konu olanlari dénen varliklar altinda (31 Aralik 2015;
353.698 TL) ve 1.308.535 TL tutarindaki uzun dénemli kiralamaya konu olanlari duran varliklar altinda

siniflandinimigtir (31 Aralik 2015: 993.330 TL).

Grup tarafindan operasyonel kiralama kapsaminda ti¢lincu kisilere kiralanan araclara iligkin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi net kayith deger 1.347.028 1.069.044
Girigler 1.316.394 1.128.857
Cikiglar (790.362) (781.799)
Transfer (27.187) (1.434)
Cari yiIl amortismani (70.833) (67.640)
Donem sonu net kayith deger 1.775.040 1.347.028

9. Maddi olmayan duran varliklar

2016 2015
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 8.630 6.412
Birikmis itfa paylari (5.832) (4.965)
Net kayith deger 2.798 1.447
Donem basi net kayith deger 2.798 1.447
Girigler 287 2.218
Cari yil itfa pay (822) (867)
Donem sonu net kayith deger 2.263 2.798
31 Aralik tarihleri itibariyle
Maliyet 8.917 8.630
Birikmis itfa paylari (6.654) (5.832)
Net kayith deger 2.263 2.798
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Pesin 6denmisg giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
31 Arahik 31 Aralik
2016 2015
Gelecek aylara ait giderler(*) 10.901 12.507
Verilen siparis avanslari 175 61
11.076 12.568

(*)  Kisavadeli gelecek aylara ait giderler pesin 6édenmis trafik sigorta giderleri, pesin 6denmis arac
kasko giderleri ve Grup’un tesisler icin pesin ddemis oldugu kira giderinin 1 yillik kismindan

olusmaktadir.
b) Uzun vadeli pesin 6denmig giderler:
31 Arahik 31 Aralk
2016 2015
Gelecek yillara ait giderler (*) 171 180
171 180

* Uzun vadeli gelecek aylara ait giderler Grup’un tesisler icin pesin 6demis oldugu kira giderinin 1

yillik kismindan olugsmaktadir.

11. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Odenecek gelir vergisi 8.112 7.734
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.289 4741
16.401 12.475
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. Ertelenmis gelirler

a) Kisavadeli ertelenmis gelirler

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler (*) 2.602 2.135
2.602 2.135

* Kisa vadeli ertelenmis gelirler Grup’un servislerinde otomobil ve ticari araclar tamirati igin
kullanilan boyaya istinaden yapilan 5 yillik s6zlesmeye ait vadesi 1 yila kadar olan bakiye
bulunmaktadir.

b) Uzun vadeli ertelenmig gelirler

31 Arahik 31 Aralk

2016 2015

Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler (*) 1.394 3.229
1.394 3.229

* Uzun vadeli ertelenmig gelirler Grup’un servislerinde otomobil ve ticari araglar tamirati icin
kullanilan boyaya istinaden yapilan 5 yillik s6zlesmeye ait vadesi 1 yildan uzun olan bakiye
bulunmaktadir.

13. Diger alacaklar ve diger borglar

a) Diger alacaklar

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

Sigorta sirketlerinden alacaklar (*) 6.347 2.480
lligkili taraflardan diger alacaklar (Not 24) 4,737 1.622
Diger 189 26
11.273 4.128

(*)  Sigorta sirketlerinden alacaklar Grup’un kaza yapmis araclarina ait hasar tutarlarinin ilgili sigorta
sirketlerinden alinacak bakiyelerden olugsmaktadir.

b) Diger borglar

31 Arahik 31 Aralik

2016 2015

_Odenecek katma deger vergisi 49.870 46.205
lligkili taraflara diger borglar (Not 24) 10.164 4.206
Odenecek OTV 2.306 2.054
Odenecek dider vergi, harg ve kesintiler 1.136 1.146
63.476 53.611
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. Taahhutler, kosullu varhklar ve yakumlultukler

Grup y6netiminin herhangi bir 6nemli zarar ya da borcu 6ngérmedidi, verilen ve alinan teminatlar

asagida goruldagu gibidir:

a) Verilen teminatlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Teminat mektuplari 115.116 80.509
Kefaletler 97.743 55.273
212.859 135.782

b) Alinan teminatlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Teminat mektuplari 207.187 165.166
Dogrudan borclandirma sistemi (DBS) teminatlari 154.775 138.753
ipotekler 6.219 6.219
Teminat senetleri 3.883 6.306
Kefaletler 2.887 2.548
Diger 29.349 4.330

404.300 323.322

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iligkin tablolari agagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR’lerin toplam tutari 115.116 80.509
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklik lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutari 17.382 23.639
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
d. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari 80.361 31.634
i) Ana ortak lehine verms oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplami 80.361 31.634
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
Toplam 212.859 135.782

@37)



Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. Taahhutler, kosullu varhiklar ve yakumlualukler (devamri)

TRI’lerin para birimi cinsinden detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Orijinal para birimi TL para birimi Orijinal para birimi  TL para birimi

usD 8.112 28.548 21.822 63.451
TL 57.796 57.796 56.717 56.717
EUR 34.102 117.592 4.914 15.614
TENGE 730.424 7.722 - -
GEL 901 1.201 - -
212.859 135.782

15. Kisave uzun vadeli karsiliklar

a) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel ikramiye ve prim tahakkuklari

11.910

13.397

11.910

13.397

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla personel ikramiye ve prim tahakkuklarinin

hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 13.397 11.092
Dénem ici ayrilan karsiliklar 11.910 13.397
Odemeler (13.397) (11.092)
Donem sonu - 31 Aralik 11.910 13.397

b) Diger kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger maliyet ve gider karsiliklari (*) 5.726 2.793
Ust yap! maliyet karsihigi 223 610
Dava karsiliklan 160 160
Diger 589 283

6.698 3.846

*) Diger maliyet ve gider karsiliklari Grup’un hasarh araglar icin ayirmis oldugu karsiliklardan olusmaktadir.

(38)



Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15. Kisave uzun vadeli kargiliklar (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla dava kargilidinin hareketi asagidaki
gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 160 3.030
llaveler - -
Iptal edilen kargiliklar - (2.870)
Dénem sonu - 31 Aralik 160 160

31 Aralik 2016 itibariyle Grup aleyhine aciimis olan davalarin toplam tutari 11.886 TL olup Grup
avukatlarinin gorusleri dogrultusunda 6denmesi muhtemel olan tutarlar g6z 6niine alinarak konsolide
finansal tablolarda 31 Aralik 2016 itibariyle toplam 160 TL tutarinda karsilik ayirmigtir.

c) GCalisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi 17.087 9.125
Kullanilmamis izin karsilhigi 8.486 6.849
25.573 15.974

Kidem tazminati karsihgr:
Asagida agiklanan yasal zorunluluk disinda yapilmis higbir emeklilik plani anlagsmasi yoktur.

Turk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek kidem tazminati her hizmet yili icin 1 aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 4.426 TL (31 Aralik 2015: 4.092 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimlultgun
buglinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Grup’un kidem tazminati kargiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gore toplam yukimliligin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktier ongoriler kullanilmigtir:

2016 2015
iskonto orani (%) 4,50 4,60
Emeklilik olasihgina iligkin sirkiilasyon orani (%) 93 93
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15. Kisave uzun vadeli kargiliklar (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsihdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecgerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kidem tazminati kargihdinin hareketi

asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 9.125 8.408
Hizmet Maliyeti 2.310 1.378
Faiz Maliyeti 944 686
Donem icinde 6denen (-) (2.056) (2.792)
Aktieryal kayip / (kazang) 6.764 1.445
Donem sonu - 31 Aralik 17.087 9.125

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kullaniimayan izin karsiliginin hareketi

asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 6.849 5.782
Hak edigler 2.261 1.794
Odemeler ve kullanimlar (624) (727)
Donem sonu - 31 Aralik 8.486 6.849
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla diger maliyet ve gider karsiliklarinin
hareketi asagidaki gibidir:
2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 2.793 1.876
llaveler 5.726 2.793
Odemeler (2.793) (1.876)
DOnem sonu - 31 Aralik 5.726 2.793
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Ust yapi malyet karsiidinin hareketi
asagidaki gibidir:
2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 610 1.354
llaveler 223 610
Odemeler (610) (1.354)
Donem sonu - 31 Aralik 223 610
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16. Diger dénen varliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Operasyonel kiralamaya konu varliklar (Not 8) 466.505 353.698
OTV alacaklari 523 549
Diger 360 381

467.388 354.628

17.  Ozkaynaklar

Grup’un hissedarlari ve sermaye icindeki paylari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar Tutar % Hisse Tutar % Hisse
Kog Holding A.S. 20.228 96,32 20.228 96,32
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 721 3,43 721 3,43
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 51 0,24 51 0,24
Ko¢ Yapi Malzemeleri Tic. A.S. <1 <0,01 <1 <0,01
Inventram Fikri Milkiyet Haklari Yon. Tic. ve Yat. A.S. <1 <0,01 <1 <0,01
Odenmis sermaye 21.000 100 21.000 100

Sermaye dizeltme farklar 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki farki ifade eder.

Nominal de@eri 1 Kr olan 2.100.000.000 adet hisse senedi mevcuttur (2015: 2.100.000.000 adet).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50'sini gegmedigi surece sadece zararlari netlestirmek veya isletmenin
surekliligini saglama amagli iglemler igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullaniimasi
mumkiin degildir. ikinci tertip yasal yedek akge ise, pay sahiplerine %5 oraninda birinci temettii
ayrildiktan sonra, kardan pay alacak kigilere (ortaklar ve personel, igciler vs.) dagitilacak toplam
tutarin, %10°'u oraninda ayrilabilir. Ayrica, Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanc! istisnasindan
yararlanabilmek i¢in s6z konusu kazanclarin %75'inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler)
tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.
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17.  Ozkaynaklar (devami)
Gecmis Yillar Karlari

Donem net kari digindaki birikmig karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibariyle birikmis kar niteliginde
olan dolayisiyla kisittanmamis olan olagantistil yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde
gosterilir.

Kar Payi Dagitimi

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas stzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen gsekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar Gizerinden nakden kar payi avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay! nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

12 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan kararla, Otokog Otomotiv
Ticaret ve Sanayi A.$.’nin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablosunda yer alan yasal ticari kardan ve
yedeklerden ortaklara toplam 50.000 TL nakit temettl dagitiimasina, 4.895 TL genel kanuni yedek
akce ayrilmasina karar verilmistir.

11 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan kararla, Otokog Otomotiv
Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablosuna istinaden nakit 31.800 TL temettii
dagitilmasina, 3.075 TL genel kanuni yedek akce ayrilimasina karar verilmistir.

12 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda alinan kararla, Otokog Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.$.’nin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablosunda yer alan yasal ticari kdrdan ve
yedeklerden ortaklara toplam 750 TL nakit temettii dagitiimasina, 74 TL genel kanuni yedek akce
ayrilmasina, 864. TL'nin olaganustii yedeklere aktariimasina karar verilmigtir.

11 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda alinan kararla, Otokog Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablosuna istinaden nakit 550 TL temettii
dagitilmasina, 50 TL genel kanuni yedek akce ayrilmasina, 839 TL'nin olaganusti yedeklere
aktariimasina karar verilmistir.

18. Satiglar

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sifir arag satiglari 2.616.793 2.736.521
Ikinci el arag satiglar 941.327 920.323
Kiralama satiglari 633.862 523.432
Diger satiglar 551.440 502.308
Brit satiglar 4.743.422 4.682.584
Satistan iadeler (-) (10.853) (13.403)
Satig iskontolari (-) (2.989) (4.893)
Net satiglar 4.729.580 4.664.288
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19. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim
giderlerini icermektedir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari mal maliyeti (3.796.622) (3.858.025)
Calisanlara saglanan faydalar (174.983) (156.192)
Amortisman ve itfa paylari (86.065) (82.791)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (82.588) (66.013)
Vergi, resim ve harclar (48.532) (40.038)
Sigorta giderleri (30.660) (25.536)
Kira giderleri (27.490) (24.129)
isim hakki giderleri (21.348) (20.162)
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri (12.670) (13.053)
Enerji ve altyapi giderleri (11.954) (11.451)
Ulasim ve seyahat giderleri (7.988) (7.270)
Bilgi teknolojileri ve iletisim giderleri (5.443) (3.989)
Bagis ve yardimlar (1.096) (1.625)
Diger (93.398) (74.222)
(4.400.837) (4.384.496)

Niteliklerine gore giderlerin dagilimi

Satislarin maliyeti (4.161.505) (4.172.116)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (152.692) (138.913)
Genel yonetim giderleri (86.640) (73.467)

(4.400.837) (4.384.496)

Calisanlara saglanan faydalar

Satislarin maliyeti (65.204) (55.937)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (63.352) (58.087)
Genel yonetim giderleri (46.427) (42.168)

(174.983) (156.192)

Amortisman ve itfa paylari

Satiglarin maliyeti (71.438) (68.486)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (11.810) (11.927)
Genel yonetim giderleri (2.817) (2.378)

(86.065) (82.791)
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20. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur farki geliri (*) 4472 5.053
Alacak vade farklari 2.164 792
Sigorta hasar gelirleri 1.146 -
Komisyon gelirleri 737 351
Konusu kalmayan karsiliklar 517 423
Dava karsilik iptali - 2.340
Diger 338 906
9.374 9.865
b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Komisyon giderleri (4.660) (4.286)
Karsilik giderleri (2.894) (3.921)
Kur farki gideri(*) (2.154) (6.275)
Diger (1.020) (392)
(10.728) (14.874)

*) Esas faaliyetlerden gelir ve gider hesaplarinda yer alan kur farki gelirleri ve giderleri Grup’un ticari

islemlerinden kaynaklanmaktadir.
21. Yatinm faaliyetlerden gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sabit kiymet satis kar 2.899 1.622
2.899 1.622

22. Finansal gelir ve giderler

Finansal gelirler 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kredi ve banka kur farklari geliri 38.282 37.239
Faiz gelirleri 976 1.355
Reeskont gelirleri - 217

39.258 38.811
Finansal giderler 1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kredi faiz giderleri (160.718) (109.344)
Kredi ve banka kur farklari gideri (72.240) (66.307)
Reeskont giderleri (347) -
Diger (7.782) (4.695)

(241.087) (180.346)
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23.  Vergi varlik ve yuktamlualakleri

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

D6nem kari vergi gideri 583 7.187
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (447) (2.654)
Cari donem vergi yukimlulagu 136 4.533

Tarkiye’de Kurumlar Vergisi orani 2016 yili icin %20'dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitiimis vergi tutarlari
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenen vergi 25.661 21.489
Cari donem kurumlar vergisi 583 7.187
26.244 28.676

Konsolide gelir tablosundaki cari yil vergi gideri ile vergi dncesi kar tizerinden cari vergi orani
kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kar 128.459 134.870
Vergi orani 20% 20%
Vergi orani Uzerinden vergi gideri (25.692) (26.974)
Diger kalici farklar (552) (1.702)
Vergi gideri (26.244) (28.676)
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23. Vergi varlik ve yuokiamlultkleri (devami)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yukiamlaluklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli
degerlendiriimeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S0z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gére
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve yurirlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve

yukamlalukleri asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi

varhklan/yuokimlulukleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati kargihgi 17.087 9.125 (3.417) (1.825)
Kullaniimayan izin ginleri kargilklari 8.486 6.849 (1.697) (2.370)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 507.150 419.081 101.430 83.816
Riskten korunma amagli tiirev araglar 73.804 37.981 14.761 7.596
Diger 24.685 31.744 (4.937) (6.349)
Ertelenen vergi yukumlilikleri (net) 631.212 504.780 106.140 81.868

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ertelenen vergi varlik ve yuokumluluklerinin

hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi - 1 Ocak 81.868 61.678
Konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilen 25.661 21.489
Yabanci para ¢evrim ici farklari(*) (36) (1.010)
Konsolide diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen (1.353) (289)
DOnem sonu - 31 Aralik 106.140 81.868

(*)  Sirket'in Azerbaycan Cumhuriyeti’nde kurulu olan bagh ortakligi Set Auto Ltd.’ye ait ertelenen

vergi bakiyesinden olusan yabanci para ¢evrim ici farki bakiyesinden olugsmaktadir.
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24. lligkili taraf aciklamalari

Donem sonu itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borg bakiyeleri ile yil igerisindeki iligkili taraflarla

yapilan iglemlerin dzeti agagida sunulmustur:

lliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Grup sirketlerit

51.807

51.613

51.807

51.613

lliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Grup sirketlerit 27.054 11.683
Hissedarlar 37 3.274
27.091 14.957

lliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Grup sirketlerit

4.737

1.622

4.737

1.622

lliskili taraflara finansal borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Grup sirketlerit

516.776

338.581

516.776

338.581

lliskili taraflara ticari ve diger borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog Grup sirketlerit 837.327 619.787
Hissedarlar 12.887 4.254
850.214 624.041

1 Kog Holding s6z konusu sirketlerin yonetimlerini kontrol edebilecek ¢ogunluga, ortaklik payina veya nihai ana istirak 6zelligine

sahiptir .
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24. lligkili taraf aciklamalari (devami)

lliskili taraflara mal ve hizmet satiglar::

2016 2015
Kog Grup sirketlerit 431.411 432.624
Hissedarlar 3.402 2.453
434.813 435.077
lliskili taraflardan mal alimlar:

2016 2015
Kog Grup sirketlerit 3.305.683 3.682.425
Hissedarlar 35.224 26.390
3.340.907 3.708.815

lliskili taraflardan hizmet alimlar::
2016 2015
Kog Grup sirketlerit - 8.783
Hissedarlar 23.360 4.798
23.360 13.581

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ile Genel
Mudur Yardimcilarina sagladig faydalar toplami 8.457 TL'dir (31 Aralik 2015: 10.894 TL). Bu tutarin

tamami, kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.
25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Finansal risk yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski ve faiz orani riski) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine bagli muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal performans izerindeki

etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
A) Kredi riski

Kredi riski, Grup taraf oldugu s6zlesmelerde karsi taraflarin yikamlaluklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve kargi taraflara kredi limitleri
belirlenerek riskin sinirlandiriimasi yéntemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, misteri tabanini
olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginhigi dolayisiyla
dagitilmaktadir.

Grup’un ticari alacaklarindan dolayr maruz kaldidi kredi riskleri asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2016 itibari ile Alacaklar Mevduatlar
Bankadaki

Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduatlar

lligkili Diger lligkili Diger lligkili Diger

taraf taraf taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 27.091 626.732 4.737 6.536 11.756 18.134
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig
kismi (2) - 96.287 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 27.091 554.898 4.737 6.536 11.756 18.134
B. Kosullari yeniden goriigilmus bulunan aksi

takdirde vadesi ge¢gmis veya deger dusiklugine

ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune

ugramamig varliklarin net defter degeri - 71.395 - - - -

- Teminat vs ile guivence altina alinmis kismi - 13.008 - - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varlklarin net

defter Degerleri - 439 - - - -
-Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 19.926 - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (19.487) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - R

-Deger dusuklugu (-) - - - - - R

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis

kismi - - - - - R
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - R

@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
2 Teminatlar, musterilerden alinan teminat mektuplari ve teminat ¢eklerinden olusmaktadir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

A) Kredi riski (devami)

31 Aralik 2015 itibari ile Alacaklar Mevduatlar
Bankadaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduatlar
lligkili Diger lligkili Diger lligkili Diger
taraf taraf taraf taraf taraf taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 14.957 445.219 1.622 2.506 15.953 19.226 -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig
kismi (2) - 68.717 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 14.957 412.719 1.622 2.506 15.953 19.226 -
B. Kosullari yeniden goriigulmus bulunan aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger dusiklugine
ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune
ugramamig varliklarin net defter degeri - 32.058 - - - - -
- Teminat vs ile guivence altina alinmis kismi - 5.706 - - - - -
D. Deger dugukligine ugrayan varhklarin net defter
Degerleri - 442 - - - - -
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 17.969 - - - - -
-Deger dusuklugu (-) - (17.527) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis
kismi - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
2 Teminatlar, musterilerden alinan teminat mektuplari ve teminat ¢eklerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadesi gegmemis ve deger dusikligine ugramamis ticari alacaklarin

96.287 TL (31 Aralik 2015: 68.717 TL) tutarindaki kismi teminatlar ile givence altina alinmistir.

31 Aralik 2016 itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusiukligiine ugramayan ticari alacaklarin 13.008

TL tutarindaki kismi teminat ile glivence altina alinmistir (31 Aralik 2015: 5.706 TL).

31 Aralik 2016 itibariyle deger diisukligine ugrayan ticari alacaklarin 439 TL tutarindaki kismi teminat
ile givence altina alinmistir (31 Aralik 2015: 442 TL).
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
B) Piyasa riski
a) Doviz kuru riski

Yabanci para riski Grup’un elinde ABD Dolari ve Euro ve diger yabanci para varlik ve borglara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagida Grup’un vergi dncesi karinin (parasal varliklar ve yiktmlultklerdeki degdisiklikler nedeniyle)
ABD dolari, Euro ve AZN kurundaki degisime hassasiyet tablosu sunulmustur:

Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yukimluluklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro AZN
1 Ticari alacaklar - - -
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.606 2.592 14 -
3 Diger donen varliklar - - - -
4 Ddénen varliklar (1+2+3) 2.606 2.592 14 -
5 Ticari borglar - - - -
6 Finansal yukumltltkler 222.862 23.452 199.410 -
7 Diger kisa vadeli yukamlulikler, net - - - -
8 Kisa vadeli yukimlultkler (5+6+7) 222.862 23.452 199.410 -
9 Ticari borglar - - - -
10 Finansal yukumlultkler 238.378 6.645 231.733 -
11 Uzun vadeli yakumlultkler (9+10) 238.378 6.645 231.733 -
12 Toplam yukimlultkler (8+11) 461.240 30.097 431.143 -
13 Net yabanci para varlik, yukimlulik pozisyonu (4-12) (458.634) (27.505) (431.129) -
14 Parasal kalemler net yabanci para varlik /yukimlulik pozisyonu -
(4-12) (458.634) (27.505) (431.129)
15  ihrag kayith satislar - - - -
16  lthalat - - - -
17 Bilango disI pozisyon 460.557 30.942 429.615
18 Net pozisyon (14+17) 1.923 3.437 (1.514) -
31 Aralik 2015
TL karsihg
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro AZN
1 Ticari alacaklar - - -
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.593 - 1 2.592
3 Diger donen varliklar - - - -
4 Ddénen varliklar (1+2+3) 2.593 - 1 2.592
5 Ticari borglar - - - -
6 Finansal yukumlultkler 196.507 20.802 173.103 2.602
7 Diger kisa vadeli yukamlulikler, net - - - -
8 Kisa vadeli yukimlultkler (5+6+7) 196.507 20.802 173.103 2.602
9 Ticari borglar - - - -
10 Finansal yukumlultkler 195.459 13.697 174.970 6.792
11 Uzun vadeli yakumlultkler (9+10) 195.459 13.697 174.970 6.792
12 Toplam yukimlultkler (8+11) 391.966 34.499 348.073 9.394
13 Net yabanci para varlik, yukimlulik pozisyonu (4-12) (389.373) (34.499) (348.072) (6.802)
14 Parasal kalemler net yabanci para varlik /yukimlulik pozisyonu
(4-12) (389.373) (34.499) (348.072) (6.802)
15  ihrag kayith satislar - - - -
16 lthalat - - - -
17 Bilango disI pozisyon 389.718 33.586 356.132 -
18 Net pozisyon (14+17) 345 (913) 8.060 (6.802)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1- ABD Dolari net varlik yukimlulugi (2.750) 2.750 (3.450) 3.450
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 2.750 (2.750) 3.359 (3.359)
3- TL dénem net kari izerine etkisi - - (91) 91
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1- Euro net varlik yukimlulugi (43.113) 43.113 (34.807) 34.807
2- Euro riskinden korunan kisim (-) 42.962 (42.962) 34.807 (34.807)
3- TL dénem net kari izerine etkisi (151) 151 - -
Azn’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- Azn net varhk yakumlalugu - - (680) 680
2- Azn riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- TL dénem net kari izerine etkisi - - (680) 680

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde, iptal edilemeyen Amerikan Dolari, Avro, Manat ve TL operasyonel
kiralamalardan alacaklarin gelecekteki minimum TL esdegderi sirasiyla 30.942 TL, 429.615 TL, 7.450 TL
ve 214.166 TL'dir (2015 — 33.586 TL, 356.132 TL, 8.810 TL ve 162.523 TL).

Faiz orans riski

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde degisken faizli kredileri bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerinin faizi 100 baz
puan yikselmesi/digsmesi ve diger tim degiskenlerin sabit kalmasi durumunda, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz giderinin vergi dncesi kara etkisi yoktur.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araglar 2016 2015

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.200 8.525
Finansal yakimlulikler

Finansal borg¢lar 1.586.134 1.169.443
Diger finansal borglar - -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal yakumlultkler

Finansal borglar - -
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

C) Likidite riski

Likidite riski, varliklardaki artigin fonlanamamasi, vadesi gelmis yukumluliklerin kargilanamamasi ve
likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Grup’un likidite
riski yonetimi cercevesinde fonlama kaynaklari ¢esitlendiriimekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
donusturulebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacini kargilayabilmek icin nakit ve nakit
benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli yakumluliklerin 6nceden belirlenmis bir seviyesi altina

dusmemesi temin edilmektedir.

Finansal yukumlultklerinin s6zlesme vadelerine gore indirgenmemis nakit akislari asagidaki gibidir:

Vadesiz
veya 3 aya 3-12 ay 1-5 5yl
kadar arasi yil arasi ve Uzeri Toplam
31 Aralik 2016
Finansal borglar 196.616 235.033 1.154.485 - 1.586.134
Ticari borcglar 90.985 - - - 90.985
iliskili taraflara ticari 840.050 - - - 840.050
borglar
Vadesiz
veya 3 aya 3-12 ay 1-5 5yil
Kadar arasl yil arasi ve Uzeri Toplam
31 Aralik 2015
Finansal borclar 81.990 277.578 809.875 - 1.169.443
Ticari borclar 54.671 - - - 54.671
iliskili taraflara ticari 619.835 - - - 619.835

borglar

D)  Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve

sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek igin Grup’un

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmayi azaltmak

icin varhklarini satabilir.

Grup sermayeyi finansal borg/toplam 6zkaynaklar oranini kullanarak izler.

2016 2015
Finansal borglar 1.586.134 1.169.443
Nakit degerler ve bankalar (-) (142.491) (125.696)
Net finansal borg 1.443.643 1.043.747
Toplam 6zkaynaklar 466.593 404.215
Borg/6zkaynaklar orani 3,09 2,58
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Finansal araglar
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, finansal araclarin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlari kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
guncel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimigtir:
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin ¢cok kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin gergede uygun
degerlerine yakinsadigi 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi dngérilmektedir.

Yabanci para cinsinden varliklar ddnem sonunda yururliikteki déviz kurlar kullanilarak Turk Lirasina
cevrilmektedir.

Finansal yukumlulukler

Kisa vadeli finansal ve ticari borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitlh
degerlerine yakin oldugu dngorilmektedir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi
itibariyle gecerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gercede uygun degerinin taginan degere yakin
olacag! dusunilmektedir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin
gercede uygun degeri yansittigi varsayllmaktadir.

Yabanci para cinsinden yikimlilikler dénem sonunda yariarltikteki doviz kurlari kullanilarak Tark
Lirasina cevrilmektedir.

27. Riskten korunma muhasebesi

Grup, kesin taahhit niteligindeki yabanci para operasyonel kiralama alacaklarindan kaynaklanan kur
riskinden, ayni yabanci para biriminde finansal borglanma yaparak korunmaktadir. Bu ¢cercevede, Grup
riskten korunma muhasebesi uygulamaktadir (Not 2.4.11).

Kesin taahhit niteligindeki operasyonel kiralama alacaklarinin riskten korunma muhasebesinin
baslangicindan itibaren olugan kur farklari toplami 152.901 TL (31 Aralik 2015 - 95.832 TL) ve riskten
korunma muhasebesinin donemsel olarak yenilenmesinden kaynaklanan itfa tutari ise 91.842 TL (31
Aralik 2015 — 67.686 TL)'dir. 2016 yilinda; yerine yeni arag verilimek lizere vadesinden 6nce iade alinan
araclarin alacaklari ile ilgili yapilan diizeltme calismasi ile hesaplanan gelir 7.376 TL (31 Aralik 2015
yoktur.) (net 68.435 TL gelir) (31 Aralik 2015 — net 28.146 TL gelir)). Riskten korunma araci olarak
tanimlanan finansal borglarin riskten korunma muhasebesi baslangicindan itibaren olugan kur farklar
toplami ise 189.113 TL (gider)’dir. (31 Aralik 2015 122.499 TL (gider)). Grup riskten korunma stratejisi
kapsaminda, riskten korunma muhasebesine konu riskten korunan kalem ve riskten korunma araci
portféyund duzenli aralklarla glincellemekte, buna bagl olarak riskten korunma etkinligini ilgili
donemler itibariyle 6lgmektedir.

28. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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	İskonto oranı (%)
	4,50
	4,60
	Emeklilik olasılığına ilişkin sirkülasyon oranı (%)
	93
	93
	2016
	2015
	(1)Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar, kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
	(1)Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar, kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.




