Is Bu izahname Heniiz Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Onaylanmamistir,

IHLAS YAYIN HOLDING A.S.
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ......... A levoreanannnn tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin  200.000.000 TL’den 450.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 250.000.000 TL nominal degerli paylarmmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.ihlasyayinholding.com.tr ve halka arzda satiga
aracilik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy’'nda www.kap.org.tr
yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragen sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihracemm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltici, hatah veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor,
ihra¢cimin gelecege yonelik a¢iklamalarimin ngiriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina
yol ac¢abilecektir.”
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Akat Mah. Ebuluia Mardin Cad. Park Maya Sitesi

Bodazici Kururmiar V.D. 922 608 8359
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sermayesi: 2%3

KISALTMA TANIM ]
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Araci Kurum/Vakif | Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatinm
Aslan Ticaret Day. Tiik. | Aslan Ticaret Dayamkl Tiiketim Mallar1 Ve Limited Sirketi
Mal. Ltd. S$ti.
A.S. Anonim Sirket B
BBC British Broadcasting Corporation
BiAS/BIST/Borsa Borsa Istanbul A.S.
Istanbul -
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DDK Devlet Denetleme Kurulu B
DEIK _ Diinya Ekonomik [liskiler Kurulu
Dijital Varliklar Dijital Varliklar Gorsel Medya ve Internet Hizmetler Ltd. Sti.
Gmbh Almanya Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (sinurl: sorumluluBa sahip sirket)
GVK Gelir Vergisi Kanunu )
Ihlas Holding Ihlas Holding A.S.
IBAN International Bank Account Number
IHGZT Thlas Gazetecilik A.S.
ISIN International Securities Identification Number
IT Information Technology
IHA Thlas Haber Ajans1 A.S.
L.S.MM.M.O Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odast
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK B Kurumlar Vergisi Kanunu
MBA Master of Business Administration o
Md. Madde B
MDV Maddi Duran Varlik
MKK Merkezi Kayit Kurulusu
MKS Merkezi Kayit Sistemi
Prof. Dr. Profesdr Doktor
 SM.M.M Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sirket/ Thraget/IHYAY | Thlas Yayin Holding A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary : 5
' TGRT Haper TGRT Haber TV A.S. ¥ 4238 ISTANEL
| ¥ Yty
ik 2R ) 3 f
Y Holding




TL Tiirk Lirasi

T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TV Televizyon

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
V.UK. Vergi Usul Kanunu

Yalginlar Cam Ins. Pet. | yaleinlar Cam Ingaat Petrol ithalat [hracat Pazarlama Sanayi Ticaret Ve

[th. Ihr. Paz. San. ; e o
Tic.ve Tur. Sey. Ltd. Turizm Seyehat Limited Sirketi
Sti.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi
Nu 18 Besilaey 34358 ISTANBUL




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Thracq
Ihlas Yayn Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Ukase GUMUSER Abdullah TUGCU
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir ve Murahhas Aza |
07.07.2020 07.07.2020
| o
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
deks?T " 4
Sezai SAKLAROGI\U Mehtap ILBI
Genel Miidiir Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
07.07.2020 07.07.2020




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Imzalh sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim ve Degerleme Raporlarim

hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilisinin Ad: Soyadi Gorevi

[rfan Bagims1z Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S. Hayati Ciftlik 31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu
B Sorumlu Denetgi

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Hayati Ciftlik 31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu

Sorumlu Denetg¢i

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Salim Akgiil 31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumlu Denetg¢i

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. 2019 yili Gayrimenkul Degerleme Raporlari

<.



2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Ag¢iklama Yiikiimliiliigit

Al

Giris ve uyanlar

° Bu 0zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

° Sermaye piyasast araclarma
ilisgkin yatirnm Kkararlann izahnamenin
bir  biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

® Izahnamede yer alan bilgilere
iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimci, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

. Ozete bagh olarak (cevirisi dahil
olmak  iizere) ilgililerin  hukuki
sorumluluguna ancak Ozetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz olmas1 veya yatirimcilarin
yatirim Kkararmm vermesine yardmmel
olacak oOnemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki kullammmina | [zahname sonradan kullamlmayacaktir.

iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1

Ihragemm

unvani ve isletme adi

ticaret | Ticaret Unvanz: Thias Yaymn Holding Anonim Sirketi

B.2

Ihra¢ginin

statiisii, tabi
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu iilke: Tiirkiye

iilke ve adresi

hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
oldugu | Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar

lletisim Adresi: Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi

Ihlas Plaza No:11 B/31 Yenibosna Bahgelievler

Istanbul VAKIF YATIRIV MENKUL DEGERLER A 3.
Y

ﬁETANBUL

ah dm Cad. Park Maya Sites
Internet Adresi: www/.il g .com

Bogafici Kurs JmarVD
-ksis No: 0-9220-0883- 5900017



B.3

Sirketin faaliyet konusu: her tiirlii yazili, goérsel ve
igitsel yayincilik, reklamcilik, haber ajanshifn ve
benzeri sektorlerde faaliyet gdsteren veya gosterecek,
kurulmug veya kurulacak her nevi ortakliklarin
sermayelerine, yOnetim ve denetimlerine
kuruluslarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek
veya bu sektdrlerde bizzat kendi adina isletmeler,
sirketler kurmaktir.

Sirket istirak ve bagli ortakliklar1 vasitasiyla basin
yayin, televizyon yayincilii, haber ajanshg ve dijital
yayincilik konularinda faaliyet gdstermektedir. Sirket
meveut portfoyll ile medya sektdriinde genis bir
yelpazede ulasilabilecek gelir kalemlerine ulagarak
dengeli ve istikrarli bir mali yap1 olusturmustur.
Faaliyetlere etki eden faktorler; Teknolojik gelismeler,
yogunlugu, tiiketici
degismeler, gerek yazili basin gerekse gorsel olarak

rekabetin tercihlerindeki
yapilan reklamcilik faaliyetindeki reklam verenlerin
tercihleridir. Sektoriin etkilendigi tiim faktorlerden
Sirket de etkilenmektedir.

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihrageimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin
tanmm1  ile  faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

B.4a | Ihraceryr ve faaliyet
gisterdigi sektorii
etkileyen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi |

B. Ihragemm dahil oldugu

ve grup icigdeki

Sirketin faaliyet konusu: her tiirlti yazili, gérsel ve
isitsel yaymcilik, reklamcilik, haber ajanshifi ve
benzeri sektorlerde faaliyet gosteren veya gosterecek,

ortakliklarin
denetimlerine

kurulmus veya kurulacak her nevi

sermayelerine, yOnetim ve

| kuruluglarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek

veya bu sektorlerde bizzat kendi adina igletmeler,
sirketler kurmaktir.

Sektort tiiketici
tercihlerindeki degismeler gelmektedir. Tiiketicilerin,

etkileyen faktGrlerin  basinda
haber alma ve eglence ihtiyaglarim temin ettikleri
araglar mass medyadan sosyal medya yoOniinde
degisebilmektedir. Ayrica bir diger etki
verenlerin iilkede yagsanacak bir ekonomik kriz

reklam

nedeniyle maliyetleri azaltmak adina reklam verme
oranim degistirmeleridir. Bir diger tarafta, teknolojinin
hizla degismesi nedeniyle yeni teknolojilere uyum
saglanamamasi halinde yine tiiketici ve reklam
verenlerin tercihleri degisebilmektedir.

Sirket Ihlas grubu icinde faaliyet gistermektedin

1 Sk LUy oy




yeri

Ihlas Grubunda yer alan sirketlerden Ihlas Holding
A.S., Thlas Gazetecilik A.S.(Tiirkiye Gazetesinin
sahibi), Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret
A.S. ve ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.
halka agik olup BIST te islem gérmektedir.

Gruba dahil sirketlerden bazilari ise; Thlas Haber
Ajans1 A.S., TGRT Haber TV A.S., TGRT Dijital TV
Hizmetleri A.S., Ihlas Net A.S., Thlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.S., [hlas Yap1 Turizm ve
Saglik A.S., Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.,
Kuzuluk Kaplica Ingaat Turizm Saglik ve Petrol
Uriinleri Ticaret A.S., Ihlas Insaat Proje Taahbhiit
Turizm ve Ticaret A.S., [hlas Pazarlama A.S.’dir.
Sirketin oy hakki bakimindan en biiyiik hissedar1 [hlas

| Holding A.S. dir.

B.6 | Sermayedeki

veya
toplam oy hakka
icindeki paylan

dogrudan veya dolayh
olarak %S ve fazlas:
olan kisilerin
isimleri/unvanlarn ile
her birinin pay sahipligi

hakkinda bilgi

T fhraceinin

hakim
rimmin farkh oy

Sirketin dogrudan sermaye yapisi asafidadr.

ort?;t;:;aret Sermayedeki fi;:::z ggg::ll
Adi Soyad: Pay (TL) (%) (%)
[hlas Holding A.S. 47.917.614 23,96 47,04
Ahmet Miicahid
Oren 4.200.000 2,1 9,47
Diger 147.882.386 73,94 43,49
TOPLAM | 200.000.000 100,00 100,00

Ihlas Yaymm Holding A.S.’nin paylari1 A grubu
hamiline yazili ve B grubu nama yazili paylar olmak
{izere olarak ikiye ayrilmistir.

A grubu paylarin toplami: 190.000.000

10.000.000

Sirket esas sozlesmesinin 9.maddesi (Imtiyazlar)

B grubu paylarin toplami:

asagidaki gibidir.
a- Yonetim Kurulu Uve secme imtivaz:

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulunu 5 kisi olarak
belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az
4’1, Yonetim Kurulu 7 kisi olarak belirlendigi takdirde
Yonetim Kurulu {iyelerinin en az 5’i Yonetim Kurulu
9 kisi olarak belirlendigi takdirde YOnetim Kurulu
fiyelerinin en az 7’si Yo6netim Kurulu 11 kisi olarak
belirlendigi takdirde Yonetim Kurulu tiyelerinin en az
9’u (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylat
arasindan secilir.

10




B7 Segilmis

haklarma sahip olup
olmadiklarn hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihra¢¢imin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
| ithrageryr kontrol
| edenlerin
| isimleri/unvanlari ile bu
‘ kontroliin kaynag
| hakkinda bilgi
finansal
bilgiler ile ihraccinin

! finansal durumunda ve

| faaliyet  sonuglarinda

meydana gelen onemli
degisiklikler

b- Genel Kurul toplantilarinda ov kullanma imtivazi:

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda B grubu pay sahipleri her bir pay i¢in
15 (Onbes) oy hakkina sahiptirler.

B grubu paylann dagilimi agagidadir.

Ortagn Ticaret Unvam: Thlas Holding A.S.
A grubu Pay Adedi: 39.917.614

B grubu Pay Adedi: 8.000.000

Toplam Pay Orani: %23,96

Toplam Oy Hakki i¢indeki Pay1: %47,03

Ortagin Adi ve Soyadi: Ahmet Miicahid Oren
A grubu Pay Adedi: 2.200.000

B grubu Pay Adedi: 2.000.000

Toplam Pay Orani: %2,10

Toplam Oy Hakki i¢indeki Pay:: %9,47

Yoktur.

Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar
www.ihlasvayinholding.com.tr ve www.kap.org.tr

internet sitelerinde yer almaktadir.

Sirketin toplam varliklan 31.12.2017 itibariyla
354.252.737 TL, 31.12.2018’de 368.147.527 TL,
31.12.2019°da 387.710.147 TL dir.

Toplam yiikiimliiliikleri ise; 31.12.2017 tarihi
itibariyla 114.471.429 TL, 31.12.2018°de
136.031.097 TL, 31.12.2019 itibanyla 161.365.748
TL’dir. Toplam yiikiimliiliiklerin 31.12.2017 itibariyla
21.016.598 TL’si 31.12.2018 itibaniyla 23.067.564
TL’si, 31.12.2019 itibariyla 32.665.889 TL’si ticari
| borglardan kaynaklanmaktadir.

| Grup sirketlerinin fa¥fiy e 1€ TSKitE ofarak’ alinan

11 _Wq\




hammadde ve hizmetlerin 6nemli bir kismimnin dévize
dayali olmas: sebebi ile 2018 ve 2019 yillarinda d6viz
kurunda meydana gelen arti§ ticari borglardaki artigin
en Onemli sebebidir. Aymi sekilde doviz kuru ve is

hacmindeki artig stoklarda artisa sebep olmugtur.

Temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis

konsolide gelir tablosu kalemlerine asagida yer

Yis Sermayesi: 200 @cv

A zici Kurdhfar V-

lst pribut-TicajEt Sicil No-

rsis No: 0-W220- -08

verilmektedir.
Konsolide Bilanco
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Secilmis
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Finansal Geemi Geemi Geemi
ecmis ecmis ecmis
Bilgiler (TL)
31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
VARLIKLAR
Dénen
164.751.176 141.666.252 141.948.888
Varhklar
Nakit ve Nakit
] 14.721.341 16.344.854 2.904.450
Benzerleri
Finansal
31.300.000 - -
Yatirimlar |
Ticari
88.892.294 99.880.441 113.718.500
Alacaklar
Stoklar 23,288.481 15.256.127 9.490.215
Pesin Odenmis
. 4.529.629 7.005.359 9.674.842
Giderler - -
Duran
222.958.971 226.481.275 212.303.849
Varhklar B
Diger
1.558.719 1.269.483 1.087.749
Alacaklar
Ozkaynak
Yontemiy
le Degerlenen
Yatirimlar 18.026.310 -
Kullanim )
Hakki1
Varliklari
Yatinm
Amagcli
. 93.947.703 114.371.124 101.429.160
P & Gayrimenkul
A.
N . o . ler VAKIE YA ﬂRIM MENKUL "EGI.EFL?'QS 1e§‘
m AKa M iigiklas 34335 15T
i 12 A fﬁh 0
vakgysti
n Holdi ng out T

0. 922 008 8359

83-5000017




Maddi Duran
Varliklar

35.392.455

32.827.623

32.373.275

Maddi
Olmayan
Duran
Varliklar

44.424.667

42.741.355

51.207.277

Ertelenmis
Vergi Varlifn

29.305.805

34.514.834

25.738.728

Toplam
Varhklar

387.710.147

368.147.527

354.252.737

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli
Yiikiimlii
liikler

77.036.775

65.076.833

59.652.413

Ticari Borglar

32.665.889

23.067.564

21.016.598

Caliganlara
Saglanan
Fayda
Kapsamin
da Borglar
Ertelenmig

Gelirler

6.385.902

7.417.980

8.703.120

8.110.916

5.589.096

4.544.244

Kisa Vadeli
Kargiliklar

6.462.344

3.307.908

1.975.807

Diger Kisa
Vadeli
Yuktmlalok

ler

16.174.614

23.254.395

19.915.850

Uzun Vadeli
Yiikiimliiliik

ler

84.328.973

70.954.264

54.819.016

Uzun Vadeli
Borglan

malar

29.264.736

16.932.358

2.703.425

Uzun Vadeli
Karsiliklar

23.795.985

20.326.209

18.183.183

Ertelenmis
Vergi
Yiikiimlii
luzu

30.883.166

31.268.948

24.462.215
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Ozkaynaklar | 226.344.399 | 232.116.430 | 239.781.308
Ana
Ortakhfa ait 101.330.627 113.551.222 134.105.884
Ozkaynaklar N
Kontrol Giicil
Olmayan 125.013.772 118.565.208 105.675.424
Paylar ]
Toplam
387.710.147 368.147.527 354.252.737
Kaynaklar
Konsolide Gelir Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Secilmis
Denctimden | Denetimden | Denetimden
Finasal G . G . Geemi
ecmi ecmi ecmi
Bilgiler (TL) s smis smis
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Brit/Kar
34.488.325 30.143.136 19.062.263
Zarar
Siirdiiriilen
Faaliyetler
15.515.981 | (15.053.509) (8.170.633)
Vergi Oncesi
Kar Zaran
Dénem Kar
11.191.861 | (12.224.295) (9.237.108)
Zaran
Dinem Kar
Zararimmin
Dagilhimi
Kontrol Giicli
Olmayan 9.823.774 (2.264.544) (986.606)
Paylar
Ana Ortaklik
1.368.087 (9.959.751) (8.250.502)
Paylar1
Pay Bagma
0,056 (0,061) (0,046)
Kazang¢
B.8 | Se¢ilmi onemli
L Yoktur.
proforma finansal
bilgiler )
B9 | Kar tahmini ve
. Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alam | 01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018 ve
finansal tablolara | 01.01.2019-31.12.2019 donemlerine ait bagimsiz
7| iliskin denetim | denetim raporlarinda olumlu gériis disinda_yer alan
f MENRUL DEGERLTIN AL
: 14 Nogicay da@tr\ gt
i (N . ] ‘
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raporlarindaki olumlu
goriis disindaki
hususlarin icerigi

ifade bulunmamaktadr.

01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018 ve
01.01.2019-31.12.2019 donemlerine iligkin Bagimsiz
Denetim raporunda olumlu goriis verilmekle birlikte
mevcut diizenleme geregi kilit denetim konulan da
agiklanmigtir. Bagimsiz Denetci goriis sayfasinda yer
alan Kilit Denetim Konular1 baghig: su sekildedir.
““Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére
cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin  bagimsiz  denetimi  ¢ergevesinde ve
konsolide finansal tablolara iliskin gorigiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup bu konular
hakkida ayr1 bir goriig bildirmivoruz.”

B.11

Ihraggimin isletme
sermayesinin  mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle dénen varliklar
toplaman  164.751.176 TL olup, kisa vadeli
yiikiimliiliikler toplamui ise 77.036.775 TL dir. Soz
konusu dénem itibariyla sirketin net isletme sermayesi
87.714.401 TL olup, cari yikkiimliiliiklerini karsilamak
tizere 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi
mevcuttur.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

fhra¢c  edilecek  ve/veya | Sirketimizin ¢ikanlmig sermayesinin tamami

borsada islem gorecek | nakden kargilanmak fizere %125 oraminda

sermaye piyasasi aracimn | artirlmasi nedeniyle toplam 250.000.000 TL

menkul kiymet tammlama | nominal degerli pay ihrag edilecektir.
numaras1 (ISIN) dahil tiir | [hrag olunacak paylara iliskin bilgiler:

ve gruplarina iligkin bilgi

Nama/
Grup Tutar ISIN NO
Hamiline
TREIHYAO
A 237.500.000 | Hamiline
0015
TREIHYAOQ
B 12.500.000 | Nama
0023
TOPLAM | 250.000.000

B grubu paylar Uizerinde yo6netim kurulu iye
sseme ve Genel Kurul toplantilarinda oy

A
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Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra
kalan paylar Borsa’da satilacaktir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakfir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri

pay
sayis1 ile varsa bedeli tam

tamamen Odenmis

ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 200.000.000 TL
olup tamami Sdenmistir. Thrag edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayist 200.000.000 adettir.
Cikarilmig 190.000.000 TL’lik
bolimii A grubu hamiline yazili paylardan
10.000.000 TL’lik bélimii B grubu nama yazih
paylardan olugmaktadir.

sermayenin

Bedeli 6denmemis pay bulunmamaktadir.
Her bir paymn nominal degeri 1,00 TL’dir.

C4

Sermaye piyasas1 aracinin
sagladifn haklar hakkinda
bilgi

*Kardan pay alma hakk: (TTK madde 507, SPKn
madde 19, Kar Pay1 Tebligi I1-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn
madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi II-
18.1)

*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462,
SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)
*Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)
*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29,
30, Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi 11-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk:
(TTK madde 407, 409, 417)

*Qy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn
madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14,
TTK madde 437)

*Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde 445, 446,
451 Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar
icin SPKn madde 18/6, 20/2)

* Azinlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420, 439,
531, 559)

*(Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438,
439)

ayin Holding W.$
HMilnug Sermayesi: 200.@0 \00 TL.

*Ortakliktan Ayrilma Hakke (SPRH Unfadde’ 24, |




Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.1)

*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn
madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar

Tebligi I1-27.1)
*[tfa Geri Satma Hakki (fzahname ve Ihrag
- Belgesi Teblifi II-5.1)
C.5 ISel'maye piyasas1 aracimin
devir ve tedaviiliinii | Sermaye piyasas1 aracimn devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar | kisitlayict hususlar bulunmamaktadir.
| hakkinda bilgi B
C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylan BIST’de iglem goren ortakliklarin bedelli
piyasasi araclarmn | ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle
borsada islem giormesi icin | ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artinmi sonucu
basvuru yapilip yapilmadig: | olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil
veya yapihp yapilmayaca@ | edildiginin BIST e bildirilmesini takiben baska bir
hususu ile islem gériilecek | islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
pazara iliskin bilgi Borsa kotuna almir. (BIST Kotasyon Y®nergesi
madde 41)
Sirketin paylart IHYAY koduyla BIST Ana Pazar- ||
Grup 1°de islem gérmektedir. Bu sermaye artirimu
sebebiyle ihra¢ ve halka arz edilecek paylar BIST
| - Ana Pazar-Grup 1°de islem gdrecektir.
| C.7 |Kar dagtim  politikas: | Sirketimiz Tiirk Ticaret Kanunu hikiimleri,
hakkinda bilgi Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri,
| Vergi Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler
ile Esas Sozlesmemizin kar dagitim ile
ilgili maddesi  ¢ergevesinde  kar  dafitim

yapmaktadir. Kar dagitim karan Sirket YOnetim
Kurulu’'nca karara baglanir ve Genel Kurulun
gOriisiine sunulur. Kar payimnin nakden dagitiimasi |
karar1 verildigi takdirde dagitimina karar verilen
Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak
tutarh  taksitlerle
Odenebilir. Taksit sayis1 Genel Kurul tarafindan

sartiyla esit veya farkh

kurul tarafindan

sartiyla

acikca
kurulu

veya genel
yetkilendirilmesi
tarafindan belirlenir.

yonetim

Kar pay1 dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir.
Kar paylann mevcut paylamn, tamaning bunlarnn-

Milmig Sermayesi: WM 0 -"." 1
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dagitilir.

Kar pay ile ilgili 6deme zaman: Y&netim Kurulu
tarafindan Genel Kurulun goriisiine sunulur. Yasal
diizenlemeler ve Sirket esas s6zlesmesinin ilgili
hikkmii dikkate alinarak kanuni siireler igerisinde
Yoénetim Kurulunun teklif ve Ortaklar Genel
Kurulu’'nun onaymi miiteakip yine Genel
Kurul’un  tespit ettiZi tarihte  ortaklara
dagitilacaktir.

Yasa hitkkmii ile aynlmas: gereken yedek akgeler
ayrilmadik¢a esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse
senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; bagka yedek
akce ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasmna ve
temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine
katilma kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine
yonetim kurulu tiyeleri ile memur miistahdem ve
iscilere ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1
dagitilmasina karar verilemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uymak sartt ile temettli avansi
dagitabilir. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuata aykirilik tegkil etmemek tizere yil i¢inde
yapilan bagiglarin  genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmasi sartiyla bir hesap donemi
icerisinde yapilacak baZiglarin iist st genel
kurul tarafindan belirlenir. Bu simr1 asan tutarda
bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitabilir kar
matrahina eklenir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihragciya, faaliyetlerine ve iginde bulundugu
sektore iliskin onemli risk faktorleri; finansal
riskler (kredi, kur, likidite, fiyat ve piyasa riskleri),
teknolojik riskler, reklam gelirlerinde
yasanabilecek  diigiigler, doviz = kurundaki
depisimlere bagl olusabilecek hammadde riskidir.

Sermaye piyasas1 aracina
iskinginemli risk faktorleri

S Pi ar. 1
ermaye Piyasasi aracina yone 1]1&&51%@ kg y;;}
gelirine iliskin nﬁi’!ﬁMaWebulsEnnaye ka.’;anq

m,{.ﬂ
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hakkinda bilgi iligkin risklerden olusmaktadir.

a)Kar payr geliri: Sirketler tarafindan nakit
olarak veya bedelsiz pay seklinde kar
dagitilabilmektedir. Zarar durumunda, kar payi
dagitilmamas1  riski  bulunmaktadir.  Ayrica
dagitilabilir donem kar1 olugsa dahi Sirketin kar
payr dagitim politikasi kapsaminda kar payi
dagitimi yapilmamasi yoniinde bir karar alinabilir.
Kar pay1 dagitimi1 Genel Kurul’un onayina tabidir.
b)Sermaye kazanci: Payin fiyatindaki artigtan
kaynaklanan ve paymn satist ile gergeklesen
gelirlerdir. Paylarn BIST’de olusan piyasa
degerindeki olas: diiglisler payin elden ¢ikarilmas:
durumunda, elde etme maliyeti piyasa degerinden
yikksek olan yatinmcilarin zarar etmesine yol
acabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tiirkiye’de ise ekonomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin
ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay piyasasi
(BIST) satig baskisi altinda kalabilir. Boyle bir
durumda Sirket’in paylarinda daha fazla olumsuz
etki goriilebilir.

Ilave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler, sektdr ve/veya Sirket’i
olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in
yonetimsel ve finansal goriinlimiine bagh olarak
Sirket’in paylarinin fiyatinda diisiis yasanabilir.
Ayrica borglanma faizi ve doviz kuru hareketleri
Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal
sonuglar1 lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
Dolayisiyla yurt i¢i ve yurt disi, tilke genelini
etkileyen veya sekt6r/Sirket’e bagli g¢esitli risk
faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda olasi
diislis goriilmesi sonucunda yatinmcilarin zarar
etmesi olasilik dahilindedir.

E—HALKA ARZ




E.1

Halka iliskin
ihraccimin/halka arz edenin

arza

elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

fhraca iliskin toplam maliyetin 854.500 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Tamamu nakit
karsilign ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL
nominal degerli paylarin toplasm 250.000.000 TL
olup, bu durumda ihrag ve halka arz edilecek pay
bagina diisen maliyet 0,034 TL’dir. Ortakhifin
ihrag ve halka arzdan elde edecedi net gelirin
249.145.500 TL olacag: tahmin edilmektedir.
AsaZida yer verilen tahmini maliyetlerden, talepte
bulunacak yatinmcilardan talep edilecek maliyet
kalemi bulunmamaktadir.

TL

| Tahmini Maliyet

SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag degeri
lizerinden %0,2) )

BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV)
MKK fhragg1 Hizmet Bedeli
(%0,005+BSMV)

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04)

Araci Kurum Ucreti (BSMV d#hil)

flan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini)

500.000

78750

13.125

100.000 |
157.500
5.125

Toplam 854.500 |

E.2a

Halka
halka
kullanim yerleri ve elde

arzin
arz gelirlerinin
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

gerekcesi,

Sirketimiz basinda 50’nci  yilim
kutladigimiz  Tiirkiye Gazetesini, haftanin her

giinii 24 saat canli yaymn yapan TGRT Haber’i ve

yazili

iilkemizin ve diinyanin birgok noktasindan anlik
gelismeleri yurtigi ve yurtdisi abonelerine en hizl
sekilde servis edebilen [hlas Haber Ajansim gatisy
altinda bulundurmaktadir.

Her biri kendi
sirketlerimiz Tiirkiye’de ilk abonelik sistemi ile

alaminda o6ncti olan medya

gazetelerin abonelerin kapismma kadar teslim
edilmesini saglamis, ilk 6zel haber ajansi olarak
faaliyete baglamig ve habercilie yeni bir soluk
getirmigtir.
Faaliyet

grubumuz, {ilkemizin biiyiik sikintilarla kars:

bagladii giinden bugline medya
karsiya kaldii en zor zamanlarda bile itidalli
yayin politikastyla, topluma itimat telkin eden bir. |5

moral kaynaZi olmustiftl "

[M].2:
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Son donemde diger iilkelerle beraber yasadigimiz
pandemi siiresince gOrilldiifii tzere sosyal
medyada yayilan yamltici, panige sevk edici bilgi
ve haberlerin diizeltilmesinde ve topluma dogru
bilgilerin aktarilmasinda medya grubumuz gibi
kurumsal kimligi olan, dogru habercilik {izerine
yayin politikasina sahip medya kuruluglari
oldukga &nemli bir vazife iistlendi. Kamu kurum
ve  kuruluslanmmn, devlet  yoneticilerinin
agiklamalarim anlik vatandaglarimiza ulagtirirken
dogru uzmanlan ekranlara tagiyarak halkin
hastaliga kars1 bilinglenmesi i¢in 6nemli bir sosyal
gorev gerceklestirdi.

Her zaman sosyal sorumluluk kapsaminda, itidalli
yayin yapan medya grubumuzun pandemi
déneminde oldugu gibi ileride yasanabilecek
sikintili stireglerde gelir beklentisine girmeden
sosyal bir vazife olarak saghkli bir sekilde yayin
yapabilmesi, halkimiza dogru bilgileri anhk
aktarabilmesi amaciyla finansal yapilarimin
giiclendirilebilmesi igin Sirketimiz sermaye
artirim karar1 almig bulunmaktadir.

Bu kapsamda 200.000.000 TL olan gikarilmsg
sermayemizin %125 artinlarak  450.000.000
TL’ye ¢ikanlmasi ve bu kapsamda asafida
belirtilen yatirimlarm yapilmasi planlanmaktadir.

Sermaye Artirimi

Sonucu Elde

Acqiklamalar
Olunacak Fonun
Kullanim Yerleri
Tutar %
Bagli Ortakliklarumiz
nezdinden yapilacak

sermaye artirimlarina 75.000.000 30
ayrilmasi planlanan

tutar
Medya Tesis
75.000.000
Yatinmlari =g
e
Menkul ve Loyt YEOODOO000 {20 40" |
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Gayrimenkul
Yatirimlan
Toplam 250.000.000 | 100

E3

Halka arza iligkin bilgiler
ve kosullan

Sirket 200.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesini
tamamen nakden kargilamak suretiyle
250.000.000 TL artirarak 450.000.000 TL’ye
cikaracaktir. Sermaye artinminda yeni pay alma
haklari kisitlanmamistir. Halka arz edilecek
paylarin mevcut (artinm dncesi) sermayeye orani
9%125°tir. Sirketimizin pay sahipleri, sahip
olduklan paylarin %125’ oraninda yeni pay alma
haklarim1 kullanabileceklerdir. Yeni pay alma
haklart 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL’den
kullandirlacaktir. Yeni pay alma haklanmn
kullandirilmasina izahnamenin ilamindan itibaren
en ge¢ 10 (on) giin iginde baglanacaktir. Pay
sahiplerinin, yeni pay alma haklarim kullamm
siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmigtir. Bu
siirenin baslangic ve bitis tarihleri Sirketin
kurumsal internet sitesinde
www.ihlasyayinholding.com.tr, Kamuyu

Aydinlatma Platformunda www.kap.org.tr ve

Vakaf Yatirim’in www.vakifyvatirim.com.tr

internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma kullamm siiresi, bitis tarihinin
resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isglinii
aksami1 sona erecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra
kalan paylar 2 (iki) is glinii slire ile nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S. Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan halka arz
edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal
tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile Sirketin kurumsal internet

sitesinde www.ihlasyayinholding.com.tr, Kamuyu
Aydinlatma Platformunda www.kap.org.tr ve
Vakif  Yatinm’in  www.vakifyatirim.com.tr

internet sitesinde ilan edilecektir.
Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig sure51
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ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden

birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BiST’de islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.§. internet
sitesinin

https://www.borsaistanbul.com/borsa uveleri/uveler
adresinde yer almaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras: 0 (212)
298 21 00°dir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra
kalan paylarin tasarruf sahiplerine borsa birincil
piyasada satiga sunulmasindan sonra, satis siiresi
sonrasinda satilamayan paylarin satin alinmasina
iliskin olarak Sirket ortaklarindan Ihlas Holding
A.S. taahhiitde bulunmustur.

Ihrac edilecek paylar, kaydilestirme esaslarl
MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki

gergevesinde

teslimi yapilmayacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket paylanmn ihra¢ ve halka arzi ile Sirketin
sermayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren
Vakif Yatirim aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasast aracinl
halka

kisinin/ihrag¢immin

arz eden

ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarmmn
artirilmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda

bilgi

Thlas Yaym Holding A.S.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktan

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma
haklanmin tamamim kullandiklari varsaymm ile,

ve yiizdesi mevcut ortaklar icin 1 TL nominal degerli pay igin
sulanma etkisinin miktan 0,0200 TL ve yiizdesi

v %1,94 tiir.

¥eni pay alma  hakk | [hlas Holding AS\’mﬁ vermiy' bldugu l;aahh,ﬂt
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kullaniminin siéz konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay

durumunda

almamalar
sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

hakkinin
kullanacag ve diger ortaklarin kullanmayacagi

¢ergevesinde  riichan tamamim
varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal
degerli pay i¢in sulanma etkisinin (pozitif) miktar1
0,0307 TL ve yiizdesi %2,97 olup yeni ortaklar
i¢in ise 1 TL nominal degerli pay igin sulanma
etkisinin miktar1 0,0567 TL ve yiizdesi ise
%35,06dar.

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin
kullanilmas:, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklarimn
riichan hakki pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan
paylarin BIST birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklar1 igin s6z konusu
islemleri yapan yatirnmcilardan iicret komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi tabi
olacaklardur.

MKK tarafindan bedelli sermaye artinmu islemleri

ticretlendirme politikalarina

neticesinde aract kuruluglara tahakkuk ettirilen
hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalarina
bagh olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir

L

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
kuruluslarinm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):
Bagimsiz
Denetim
Bagimsiz Kurulusunun ..
. . Uye Olunan
Finansal Denetim ) Sorumlu
. . Adresi Profesyonel Meslek
Tablo Dénemi | Kurulusunun Ortak
. .. Kuruluslan
Ticaret Unvam Basdenetgisi
nin Adi
S Soyadi I |
[rfan Bagimsiz | Kisikli Mahallesi . o | Istanbub¥eminii Mali
] Hayati Ciftlik
Denetim ve {iete

Alemdag Caddesi b Miisavirler Odag,
24 /C fﬁ F ’



Yeminli Mali | Masaldan Is Kamu Gozetimi
Miisavirlik A.S | Merkezi 60/A D7 Mubhasebe ve Denetim
) | Uskiidar Istanbul | Standartlar Kurumu
frfan Bas Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan Bagimsiz
) 28 Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi,
1 Ocak-31 Denetim ve . . e T
Aralik 2018 Yeminli Mali Masaldan Ig Hayati Ciftlik | Kamu G6zetimi
a
a1 M?i irlik A.S Merkezi 60/A D7 Muhasebe ve Denetim
v | Uskiidar Istanbul Standartlart Kurumu
frfan Bagimsiz | Kusikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan
) & Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi,
1 Ocak-31 Denetim ve . . N .
Aralik 2017 Yeminli Mali Masaldan Iy Salim Akgiil | Kamu Gézetimi
€min a |
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Mubhasebe ve Denetim
a . N .
; | Uskiidar Istanbul Standartlart Kurumu

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz Denetim Sirketleri Yonetim Kurulunun teklifi tizerine her yil genel kurulda 1 yilligina
secilmektedir. Segilen Bagmsiz Denetim Sirketlerinin segildikleri yillara iliskin denetim
donemleri icinde Denetim sirketinde degisiklik olmamis ancak sorumlu denetgide 2017°den
2018’¢ gegerken ekip rotasyonu nedeniyle degisiklik olmustur. Denetgiler, siireleri boyunca
Bagimsiz Denetim ¢alismalarim gergeklestirmiglerdir. Sirketimizin 2017-2018 ve 2019 yillarina
iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalar1 Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan yapilmisgtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirketin konsolide finansal tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan
www.ihlasyayinholding.com.tr ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadur.

Sirkete ait temel konsolide bilanco biiyiikliiklerine ve se¢ilmis gelir tablosu kalemlerine asagida
yer verilmektedir.

) Bagimsiz B;glmsu Bagimsiz
TL Denetim.den Denetim'den Denetim.den
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhkiar 164.751.176 ~ 141.666.252 141.948.888
-Nakit ve nakit benzerleri 14.721.341 16.344.854I 2.904.450
-Ticari Alacaklar 88.892.294 99.880.441 113.718.500
-Stoklar ~ 23.288.481 15.256.127 9.490.215
Duran Varhklar 222.958.971 | 226.481.275 212.303.849
-Maddi Duran Varhklar 35.392.455 32.827.623 32.373.275
“¥annm Amach 93.947.703 114.371.124 101.429.160
Gayrimegkuller | _
Aktif Toi)lnm A l B 387.710.147 368.147.527 | ok 354.253.737 '
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.036.775 65.076.833 59.652.413
-Finansal Borglar . 6.392.732 1.204.527 3336377
-Ticari Borg¢lar 32.665.889 23.067.564 21.016.598

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 84.328.973 70.954.264 54.819.016 |

~ _Finansal Borglar | 29.264.736 16.932.358 2.703.425

_f)zkaynaklar 226.344.399 232.116.430 239.781.308 |

~ Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 101.330.627 113.551.222 | 134.105.884

* Azinhik Paylan 125.013.772 118.565.208 105.675.424

Briit Kar/Zarar  34.488.325 | 30.143.136 19.062.263 |

Faaliyet Kary/Zarar 15.889.939 (20.256.786) | (6.930.941)

Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem

Kary/Zarar Y 11.191.861 (12.224.295) (9.237.108)

' Dénem Karmin/Zararinn Dagilim
- Azinhk Paylan 9.823.774 (2.264.544) (986.606) |
- Ana Ortakhik Paylan B 1.368.087 (9.959.751) (8.250.502)
Pay Bagina Kazan¢/Kayip 0,056 (0,061) (0,046)

Yatirimel, yatirnm Kkararini vermeden Once ihrageinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmmtih bilgilerin yer aldifn isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket bagli ortakliklan ile genel anlamda medya sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Basin
yayin, televizyon yayincilifi, reklam faaliyetleri ve dijital medya faaliyet konulari arasindadur.
Basin yayin sektoriinde Ihlas Gazetecilik A.S. olarak Tiirkiye Gazetesi ¢ikarilmakta, matbaalar
vasitasiyla baski faaliyetinde bulunulmaktadir. Gazete tiretimi ile gazete satis geliri ve reklam
geliri elde edilmektedir. Geligsen teknolojiye paralel olarak gazete haberleri dijital ortama da
taginmis bulunmaktadir. Sirketin gerek yazili, gerekse gorsel basin ve dijital faaliyetler agisindan
teknolojiyi yakindan takip etmesi gerekmektedir. Teknolojiyi yakalayamamasi iiretim agisindan
maliyetlerin yiikselmesine ve dolayisiyla miisteri kaybina yol agabilecektir. Bu nedenle
teknolojik acgidan Kkalifiye eleman temini gerekmekte olup, s6z konusu personel tedarikinde
yasanacak sikintilar Sirket faaliyetleri agisindan &nemli bir risk unsuru olarak ortaya
¢ikabilecektir.

Tiiketici dijital ortama taginma nedeniyle birden fazla gazeteye ulagsmakta olup gazete alimindan
vazgecebilmektedir. Reklam verenler gazete tirajina bakarak reklam verecedi gazeteyi tespit
yoluna gittiginden tiraja bagh olarak reklam geliri de degismektedir. Ancak dijital ortama taginan
gazeteler beraberinde dijital ortamda reklam gelirine de ulagabilmaktedir. Haberciligin gorsel
olarak ulastig1 noktalar reklam verenin de talebini etkilemektedir. Reklam verenler, iilkede veya
diinyada meydana gelen beklenmedik gelismeler ekonomik krizler, siyasal galkantilar, dogal
afetler, salgin hastaliklar ve benzeri nedenlerle reklam verenler maliyetlerde azaltmaya gitmek
i¢in reklam verme miktarini azaltabilmekte veya vazgegebilmektedir.
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Gazetenin ana hammaddesi olan kdgidin dévize bagli olmas: da maliyet agisindan 6nemli bir risk
faktoriidiir.

Grup, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un Onemli
finansal riskleri icerisinde kredi riski, kur riski, likidite riski, fiyat riski ve piyasa riski yer
almaktadir. Grup’un genel risk yOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir. Grup’un riskin erken saptanmasi ve yOnetimi komitesi
bulunmaktadir. Yonetim kurulu, sirketin varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren
sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli onlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi calisirmak ve geligtirmekle
yiiktimliidiir.

Kredi riski

Genel Olarak taraf oldugu mal ve hizmet satimi veya mal ve hizmet alimina iligkin
sozlesmelerde; sozlesmenin kargi tarafinin, sdzlesme gereklerine uymayarak, yikiimliiliigiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay kargilagilan risktit.

Kredi riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Finansal durum tablosunda gésterilen tutar
Grup y6netiminin onceki tecriibelerine ve cari ekonomik gartlara bagh olarak tahmin ettigi
siipheli alacaklar diigiildiikten sonraki net tutardan olugmaktadir. Kredi riski ¢ok sayida
miisteriyle ¢alisildigindan dolay: dagilmmg durumdadir.

Kur riski

Finansal enstrlimanmn degerinin doviz kurundaki degisiklise bagl olarak degismesinden
dogmaktadir. Ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oram,
toplam déviz yiikiimliiltigiiniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla karsilanma orami olup,
vadeli islemi olmadigindan, toplam déviz ylikiimliiliigiiniin hedge edilme oram yoktur. Gelir ve
giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup, ileriye yonelik tahminler
ve piyasa sartlar dikkate alinarak bu denge korunmaya ¢aligilmaktadur.

Likidite riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek igin fon
temininde giicliikle karsilasma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimim
dengeleyerek likidite riskini yonetmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak
takip ederek ve finansal varliklarn ve ytikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini y6netir.

Fiyat riski

Hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay: satig fiyatlannin etkilenmesi nedeniyle fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlar1 {izerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden
kaginmak amaciyla kullamlabilecek bir tiirev enstriimam bulunmamaktadir. lleriye doniik
hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri
gozden gegirilmekte ve hammadde fiyatlanndaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya

caligmaktadur.
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Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle, doviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin ddviz cinslerine gore dagilimi ile borglarin déviz
cinslerine gére ve degisken ve sabit faiz oranh olarak dagilimlan yonetim tarafindan takip
edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orami, diger bir
isletmenin finansal aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki
degisiklikleri igerir.

Tiirev iirlinleri alim-satim1 islemi ile d6viz ve/veya faiz orami (sabit ve defisken) riskinden
korunmak amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.

5.2. Ihragemin iginde bulundugu sektbre iligskin riskler:

Teknolojik Riskler: Sektor teknolojik agirlikli oldugu ve de teknoloji hizla degistigi i¢in
mevcut rekabetin yaninda iginde bulunulan sektorlerde gelecekte de var olabilmek adina geligsen
teknoloji iyi takip edilmeli ve dogru zamanda dogru teknolojiye yatirim yapilabilmelidir.
Reklam gelirlerinde yasanabilecek diisiisler: Ulkede veya kiiresel ¢apta meydana gelen
beklenmedik gelismeler; ekonomik krizler, siyasal ¢alkantilar, dogal afetler, salgin hastaliklar ve
benzeri nedenlerle reklam gelirlerinde yasanacak diiglisler, sektor faaliyetleri agisindan risk
olusturabilecektir.

Déviz kurundaki degisimler: Hammaddede diga bagimlilik nedeniyle déviz kurunda yaganacak
olas1 degisimler maliyet artigina sebep olarak sektor karlilif1 agisindan risk olusturabilecektir.
S6z konusu maliyet artiglarinin {irlin fiyatlarina yansimasi halinde ise sektordeki rekabetten
dolay1 miigteri kayb1 s6z konusu olabilir.

Diger riskler: Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay: etkisi altina alan COVID-19
gerek kiiresel ekonomi gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik olugturmaktadir.
Genel ekonomi {izerinde beliren bu belirsizlik dogal olarak sirketin faaliyet gdsterdigi sektorleri
de etklemektedir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sermaye Piyasasi aracina yOnelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskler ve sermaye kazancina
iliskin risklerden olugmaktadar.

5.3.1. Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay; Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
paymun dagitilabilmesi igin Once sirket karimin olugmasi ve ge¢mis yildan gelen zararin
olmamasi gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurulun onayi ile bu
karim1 dagtabilir.

Halka a¢ik sirketler karin1 nakden veya kar payini sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay ihrag
ederek dagitabilir. Sirketin yeterli kar1 olmayabilir veya Yonetim Kurulu kan girket biinyesinde
birakarak dagitmamaya karar verebilir.

5.3.2. Sermaye Kazancina lligskin Riskler

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde artis olmasi durumunda payin edinim sirasinda
Odenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlar,
Nflktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’lixg_rilaii operasyonel -ve'yonetimsel
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durumundaki gelismelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin degerinde
Sirket’in kontrolii diginda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt i¢i ve yurt dis1 siyasi
gelismeler, sermaye piyasalar1 beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar, genel
ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirketin tabi olduu yasal mevzuatta olabilecek
degisiklikler gibi pek ¢ok faktore bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir. Aynca Sirket’in
finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sektorel risklerin artmasi durumunda
Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya Sirket’e ya da
sektore Ozgii sorunlara bagli olarak Sirket’in pay fiyatinda diislis goriilmesi sonucunda
yatinmcilarin zarar gormesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerini Tiirkiye’de ytriitmektedir. Tirkiye ckonomisinin genelinde yasanacak
olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktir. Tiirkiye
ckonomisinin yurt digindaki makro ekonomik politikalar, iirlin fiyatlarimin degismesi, Tiirk
Lirasinin diger iilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisimin de@ismesi gibi global
piyasalarda gergeklegebilecek olumsuz degisikliklerden negatif ydnde etkilenme riski
bulunmaktadar.

6. [HRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihraggr hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragcinin ticaret unvam ve isletme ad:

Ihlas Yayin Holding Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Ihlas Plaza, No:11 B/31 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL
Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: Istanbul

Ticaret sicil numarasi: 501164

6.1.3. ihracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Ihlas Yayin Holding A.S. 10.07.2003 tarihinde siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Ihracomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Ttirkiye
Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
Fiili Yonetim/Merkez Adresi: Ihlas Plaza, No:11 B/31 34197
Yenibosna-Bahgelievler/ISTANBUL
Telefon: 0(212) 454 24 22

Faks / 0(212) 45%427 )OS RTEWAS




Internet Adresi: www.ihlasyayinholding.com.tr

KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi ihlasyayin@hs03.kep.tr

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Depo sertifikasi ihrac1 yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin 6nemli
yatirimlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Onemli bir yatirim yoktur.

6.2.2, ihrace1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilhimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraceinin yiénetim orgam tarafindan gelecee yonelik énemli yatinmlar hakkinda
ihragciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur. o

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihlas Yayin Holding A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel
yaymcilik, reklamcilik, haber ajansligi ve benzeri sektorlerde faaliyet gdsteren veya gosterecek,
kurulmus veya kurulacak her nevi ortakliklarin sermayelerine, ydnetim ve denetimlerine
kuruluglarinda veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya bu sektorlerde bizzat kendi adina
isletmeler, sirketler kurmaktir.

Sirketin 2019, 2018 ve 2017 yillarina iligkin faaliyet boltimleri bazinda net satig gelirleri agagida
yer almaktadir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2017 %

Z:::tmﬁk ve Matbaa 144.404.854 | 61,04 | 132690031 | 61,96 109.755.632 | 6342
Haber Ajanshg 65325308 | 27,61 50.900.513 | 23,77 40.792.784 | 23,57
TV Hizmetleri ve Diger 26.839.598 | 11,35 30.577.546 | 14,28 22.513.157 | 13,01
TOPLAM 236.569.760 | 100,00 | 214 168.090 | 100,00 173.061.573 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 ag13a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraceinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Thlas Yaymn Holding A.S. bagl:i ortakliklan vasitasiyla medya sektoriinde hizmet vermektedir.
Tiirkiye gazetesi vasitasiyla yazili basinda, TV kanallan ile gorsel medyada, IHA ile haber
ajanshifinda ve Dijital Varhiklar ile dijital yaymncilik alamnda faaliyet gostermektedir. Biitiin bu
sayilan faaliyet kollar1 iginde reklamcilik faaliyetleri de 6nemli bir yer tutmaktadar.

Giiniimiizde gelisen teknoloji ile kigiler her anda ve her yerde dijital ortamlar vasitasiyla habere
ulasma sansina sahiptir. Bu nedenle dijital ortamlar yazil1 basimn en bilyiik rakibidir.

Teknolojik ilerlemeler tiiketici davraniglarini yénetmeye baslamustir. Teknoloji, bilgiye ulasmak
icin kolay segenekler sunmakla beraber kaliteli ve giivenilir kaynaklarin oniine gegebilir.
Toplumu y6nlendirme, kitlesel hareketleri yonetme giiclinii saglar.

Reklam gelirleri de yazili basimn yamsira dijital ortamlarda da kendisine yer edinmis olup gelir
dagilimm etkilemektedir. Gorsel basiun reklam gelirleri yazili basina gore daha yiiksektir.
Bunun yamsira ekonomik kriz ortamlarinda maliyet agisindan vazgegilen kalemlerin basinda
reklam verenlerin bundan vazgegmesi gelmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimm net

satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina giore dagihm hakkinda bilgi:

2019
Gazetecilik ve . - TV Hizmetleri ve Grup
TL Matbaa isleri Haber Ajanshig: Diger Toplam
Yurt igi 146.969.869 41.003.738 25.102.164 213.075.771
Yurt dist 4.770.681 24.684.792 1.880.193 31.335.666
Diger - 92.390 5.009 97.399
Indirimler (7.335.696) (455.612) (147.768) (7.939.076)
Hasilat 144.404.854 65.325.308 26.839.598 236.569.760
2018
Gazetecilik ve R - TV Hizmetleri ve Grup
TL Matbaa Isleri Haber Ajanshgr Diger Toplam
Yurt ici 136.797.942 39.497.508 34.206.545 210.501.995
Yurt digt 3.338.274 13.886.811 5.093.489 22.318.574
Diger 425 136.974 259.610 397.009
Indirimler (7.446.610) (2.620.780) (8.982.098) | (19.049.488)
Hasilat 132.690.031 50.900.513 30.577.546 214.168.090
2017
Gazetecilik ve Haber TV Hizmetleri
TL Matbaa Isleri Ajanshg ve Diger Grup Toplam
Yurt ici 114.493.765 32.621.491 19.023. 368 -y d6640:824 5.
1.977.995 8.879.595 At 12866230 prdin Cad TH73 895
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Diger | 43230 37.010 915.323 995.563 |
Indirimler | (6.759.358) | (745.312) (293.964) (7.798.634)
 Hasilat ‘_ 109.755.632 |  40.792.784 | 22.513.157 173.061.573
7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savas, salgin hastalik ve siyasi ¢alkanti gibi olaganiistii unsurlarin ortaya ¢ikmasi
halinde tiiketici giivenindeki azalig ile satiglar diigebilecektir. Ayrica 5. Nolu béliimde
detaylandinlmis olan riskler de Sirket’in karlihg tizerinde olumsuz etki olusturabilecektir.

7.4. Thrageinn ticari faaliyetleri ve karlihg acgisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:
Yoktur.

7.5. ihraceinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag::

Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragcinin grup icindeki yeri:

Sirket Thlas Grubu iginde yer almaktadir. Gruba dahil sirketlerden bazilari;

1. ihlas Holding A.S.: Esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikarilmasi, ingaat,
saglik, pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat olusturmustur. Grup’un ana mukavelesi bu
sekilde ¢ok kapsamli olarak diizenlenmis olmasina karsilik, Grup rapor tarihi itibariyla; fiili
olarak kendi tiizel kisilii catis1 altinda sadece, ingaat, saglik, egitim ve dahili ticaret
sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

2. Ihlas Gazetecilik A.S.: Tiirkge ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yayinin yurt i¢inde ve
yurtdisinda yayilmas:, satilmasi , dagitilmasi ve pazarlamasi ile istigal etmektedir.

3. Thlas Haber Ajans1 A.S.: Haber ajanshig: ile istigal etmektedir.

4. TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yayinciifi yapmak, televizyon filmi, video ve
reklam programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali
kiralanmasi ve radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

S. TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.: Televizyon ve radyo yayincilifi yapmak, televizyon
filmi, video ve reklam programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak,
televizyon kanal kiralanmasi ve radyo istasyonu kurmak baslica faaliyet konularidir.

6.Dijital Varhklar Gorsel Medya ve internet Hiz. Ltd. Sti.: Her tiirlii reklamcilik, ilancilik,
fotografeilik, ilan, reklam ajansi ve konularinda miimessillik, miisavirlik, ithalat ihracat ve dahili
ticareti ile ugragmaktadir.
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7. ihlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet konusu olarak bilumum
insaat, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saglik yatinmlari yapmak, satmak ve isletmek yazih
olmakla beraber fiilen ingaat igiyle istigal etmektedir.

8. ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S.: Sirket ana mukavelesinde faaliyet
konusu olarak turizm yatirimlar ve isletmeciligi, emlak alim satim, insaat projeleri yazihi
olmakla beraber fiilen ingaat isiyle istigal etmektedir.

9. fhlas Madencilik Enerji ve Ticaret A.S.: Madencilik, enetji ve kimya faaliyetleri ile istigal
etmektedir.

10.ihlas Ev Aletleri imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri tiretimi ile istigal etmektedir.

11. Ihlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayamkl tiiketim
mallan ticareti, ingaat yapimi, yaptirilmas: ve satig1 ile istigal etmektedir.

12. ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.: Ingaat igiyle istigal etmektedir.

13. Kuzuluk Kaphea Insaat Turizm Saghk ve Petrol Uriinleri Tic. A.S.: Akyazi, Kuzuluk /
Sakarya’da kaplica turizm saglik igletmeciligi ve ticareti ile istigal etmektedir .

14. Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.: Her tiirlii kaplica termal turizm igletmeciligi ile
istigal etmekte olan firma Ihlas Armutlu Devremiilk Tatil Koyti’niin igletmeciligini yapmaktadir.

Grup’un, ortaklari, ortaklan iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi igerisinde
bulundugu belli bagh sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 ve
31.12.2017 tarihleri itibariyla mevcut hesap bakiyeleri asagida sunulmustur (net defter
degerleri):

Ortaklardan ve ortaklarla iligkili taraflardan 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
alacaklar (TL)

Thlas Pazarlama A.S. 2.134.154 3.106.316 4.859.877
Ihlas Holding A.S. 1.473.293 1.728.866 2.324.818
Thlas Yap1 Turizm ve Saghk A.S. 997.381 1.436.061 236.877
Net fletisim Teknoloji A.S. 994915 493.421
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. 524 65.832 6.372
Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S. 145.427 52.510 274.427
Thlas Motor A.S. 32.484 25.969 17.961
Diger 1.595.769 139.393 134.781
Toplam 7.373.947 7.048.368 7.855.113

Iligkili taraflardan olan alacaklarin ticari boyut sirlarii asanlarina adat yiiriitillerek faiz
tahakkuku yapilmaktadir.

Oréakiars ve ortakiaria Uiskill caraflars 31.12.2019 31122018  31.12.2017
bor¢lar (TL)

Ihlas Holding A.S. 6.870.357 2.430.506 768.676
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. 423.634 607.885 82.438
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. 289.412 313.925 236.011
IAhlgs Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret 912.208 161.777 200,544
KPT I.,opstlk Tagimacilik Tur. Rek. Paz. I¢ ve 49 673 63.334 83.850
Dis Tic. A.S.

Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S. 55.593 58.089| __ 41.489
Thlas Nef A.S 2160481} YATRI Mg A8G T o s 520,885
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Ihlas Motor A.S. 855 846 116.565
Ihlas Pazarlama A.S. - 79.472
Diger 3.903 --- 120.714
Toplam 8.821.645 3.649.618 1.750.644
Mal-hizmet ve reklam satiglar (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ihlas Yapi Turizm ve Saglik A.S. 3.065.530 7.971.529 5.766.156
Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S. 2.882.347 2.937.908 2.783.249
gllsas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret 1.701.467 104.979

Thlas Holding A.S. 1.028.691 1.942.841 1.302.842

Thlas Pazarlama A.S. 281.469 972.289 62.201

[HA Gmbh Almanya 687.811 651.984 163.415

Thlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. 348.860 615.189 307.529
Kuzuluk K.apllca Ingaat Tur. Saglik ve Petrol 85 559 79.798 63.830

Uriinleri Tic. A.S.

Diger 104.628 240.853 700.078

Toplam 10.186.362 15.517.370 11.149.300

Mal-hizmet ve reklam ahslan (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

%l;s(‘?ayrlmenkul Proje Geligtirme ve Ticaret 32.659.135 )

Ihlas Holding A.S. 6.664.900 5.195.572 4.324.188

Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. 1.961.762 1.435.025 1.367.834

KPT I.,opstlk Tagimacilik Tur. Rek. Paz. I¢ ve 895 800 844.526 1.108.567

Dis Tic. A.S.

Thlas Net A.S 279.789 276.668 125.265

Thlas Ev Aletleri imalat San. Tic. A.S. 1.287 17.605

Diger 76.436 334.926 668.153

Toplam 42.537.822 8.088.004 7.611.612

*) Hammadde ahm ile ilgilidir.

Kesilen faiz faturalan (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Thlas Pazarlama A.S. 566.661 436.163 190.453
Thlas Holding A.S. 296.197 335.247 1.380.523
Net Iletisim Teknoloji A.S. 157.996 308.604 117212
Diger 28.083 73.705 10.647
Toplam 1.048.937 1.153.719 1.698.835
Alinan faiz faturalan (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Thlas Holding A.S. 857.380 410.668 52274

Ilillesas Gayrimenkul Proje Geligtirme ve Ticaret 355973 22,641 16.719
Thias Pazarlama A.S. 210.962 -

Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. 47.075 140.169 157.112

Diger 24.681 10.275 5.931

Toplam 1.495.371 583.753 232.036

?l
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Kesilen kira faturalan (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Thlas Holding A.S. 1.439.760 1.439.760 1.439.760
Net Iletisim Teknoloji A.S. 186.558 186.558 183.396
Thlas Yap: Turizm ve Sailik A.S. 3.540 3.540 3.540
| Diger 21.585 13.340 10.260
Toplam 1.651.443 1.643.198 1.636.956
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan
faturalar — kirac: olarak (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. Tic. A.S. 1.618.556 1.618.563 1.596.021
Ihlas Holding A.S. 1.031.784 955.592 998.704
Diger 28.782 70.550 67.987
Toplam 2.679.122 2.644.705 2.662.712

9. MADDI VE
BILGILER

MADDI OLMAYAN

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dihil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iligkin bilgi:

Onemli Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler
. — Kira Yillik
. | Edinildigi , | NetDefter | o amm | Kiraya Verildi Kira
Cinsi Yil m Mevkii Degeri Amact ise Kiralayan Dinemi Tutar
i nemi
(TL) Kisi/Kurum (TL)
8-10-11-12-13
nolu Bafimsiz . . .
oy 2006- Yenibosna Kira tablosu Kira tablosu
Y]iclslliltl)r(t:slﬁ: ) 2010 11942 fstanbul 80.815.000 Ofis ektedir. ektedir. 2.146.260
Istanbul
153 nolu . .
. Adana Kira tablosu Kira tablosu
parji ;{attllr:glr 2003 2.710 Yiregir 2.930.000 Ofis ckiedir. ektedir. 27.336
1927 ada 187 . .
noluparsel | 2010 | 2.701 {{‘ﬁ‘ia;;r 3920000 |  Ofis K‘zitt::l’ilr"su Kiratablosu | 38 76
Yiiregir/Adana ' ’
12553 ada 11
nolu parsel Antalya Kirada degil bog
Kepez/ 2010 3.890 Kepez 16.335.000 durmaktadir.
Antalya
f EGERLERAS
RIM MENKUL DE LER A5
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719 ada 28 ‘
nolu parsel Samsun Kirada degil bog
Tekkekoy/ 2010 1.464 Tekkekdy 473.085 durmaktadir.
Samsun
719 ada 29
nolu parsel Samsun Kirada degil bog
Tekkekdy/ 2010 1411 Tekkekdy 2.300.000 durmaktadr.
Samsun
602 ada 35
nolu parsel Taksim Kirada degil bog
Taksim / 2017 8 Istanbut | 1-230-000 durmaktadir,
Istanbul
268 ada 72
nolu parsel
6,7,8,9,10
nolu bagmmsiz | 2010 570 | Zonguldak | 740.000 Zonguldak Paz. |, 0 131 15 | 88680
. Dag. Tic. Ltd.Sti
boliimler
Merkez /
Zonguldak
104 ;(;:Sglnolu Tekirdag
Marmara 2016 | 44g9 | Mamana |05 Kirada degil bog
.. Ereglisi durmaktadir.
Ereglisi / Tarla
Tekirdag
|
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler
- Kiralama -
Siiresi
. Yk Hangi
Cinsi ISt . S(!nunda Kira Kullanim Kimden Kiralandig Tiiri sirkette
Dénemi Kiralananin Tutar: Amaci Idus
Kime Ait oldugu
Olacag
. . Faaliyet
Tagit 31.12.2019 | Kiralayana 204.000 1 | Operasyonel | Nam Gayrimenkul A.S. kiralamas: IHYAY
. Multinet Kurumsal Hizmetler | Faaliyet
Tagit 31.12.2019 | Kiralayana 3.804 € | Operasyonel AS. Kiralamas IHYAY
. Multinet Kurumsal Hizmetler | Faaliyet
Tasit 31.12.2019 | Kiralayana 4.836 € | Operasyonel AS. kiralamast IHYAY
. Multinet Kurumsal Hizmetler | Faaliyet
Tagit 31.12.2019 | Kiralayana | 4.560 € | Operasyonel AS. Kiralamast [HYAY
. Multinet Kurumsal Hizmetler | Faaliyet
Tagit 31.12.2019 | Kiralayana 4.920 € | Operasyonel AS. Kiralamast IHYAY
Gayrimenkul | 31.12.2019 | Kiralayana 839.328b | Operasyonel | ihlas Ev Aletleri Faaliyet | vy
kiralamasi
. . . Faaliyet
. Gayrimenkul | 31.3.2020 | Kiralayana 3.360b | Operasyonel | Ihlas Holding A.S. kiralamas IHGZT
Gayrimenkul | 31.12.2019 | Kiralayana 73.740b | Operasyonel | Ihlas Holding A.S. E.aa"y“ HGZT
iralamasi — |
Gayrimenkul | 282.2020 | Kiralayana | 242237 | Operasyonel | Hizmet Grup Ingaat Tic. A.§. | 120 | Gz
Yalgmlar Cam Ins. Pet. ith. Faalivet
Gayrimenkul | 31.8.2019 Kiralayana 217.800 b | Operasyonel | Ihr. Paz. San. Tic. ve aaty [HGZT
. . kiralamast
= Turizm Sey. Ltd. Sti.
| Gayrimenku 28.2.2022 Kiralayana 159.390 % | Operasyonel Gursan Caml e ane UL .'.Failii;f.'t' 1 IHGZT
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- kiralamasi
. . Aslan Ticaret Faaliyet
Gayrimenkul | 31.12.2019 | Kiralayana 840.584 & | Operasyonel Day. Tk Mal. Ltd.Sti. kiralamast IHGZT
. . Saglik Transport Nakliye Ve | Faaliyet
Gayrimenkul | 15.9.2019 Kiralayana 798.000 5 | Operasyonel Tic.Ltd.St. Kiralamas [HGZT
Makine ve . Konica Minolta Turkey Ig Faaliyet
techizat 31.12.2022 | Kiralayana 16.800 € | Operasyonel Tekn. A.S. Kiralamas IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tasit 9.2.2020 Kiralayana 24.600 £ | Operasyonel Hizmetleri As. Kiralamast IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 9.2.2020 Kiralayana 24.6001 | Operasyonel Hizmetleri As, kiralamasi [HGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 9.2.2020 Kiralayana 24.600 b | Operasyonel Hizmetleri Ag. kiralamas: IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 8.2.2020 Kiralayana 24.600 % | Operasyonel Hizmetleri As, kiralamasi IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 14.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As. kiralamas IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 14.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As, kiralamasi IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 17.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As, kiralamas IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 17.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As, Kiralamas IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 14.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As. Kiralamas IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 14.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As. kiralamast IHGZT
. Multicar - Multinet Kurumsal | Faaliyet
Tagit 14.6.2020 Kiralayana 3.660 € | Operasyonel Hizmetleri As. Kiralamas1 IHGZT
. Borusan Oto Servis Ve Tic. Faaliyet
Tagit 26.2.2020 Kiralayana 19.080 € | Operasyonel AS. kiralamasi IHGZT
Ttim
Aralar Faaliyet
Tagit fade Kiralayana 32280 b | Operasyonel | Nsi Servis Ve Lojistik A.S. 'y IHGZT
- kiralamasi
edilene
kadar
. Rendan Otomotiv Ve Dig Faaliyet
Tagit 7.8.2022 Kiralayana 48.000 & | Operasyonel Tic. As. kiralamast IHGZT
. ) Thias Ev Aletleri imalat San | Faaliyet
Gayrimenkul | 1.1.2020 Kiralayana 832.627b | Operasyonel VeTicA S kiralamasi IHA
Gayrimenkul | 1.1.2020 | Kiralayana 43.416 b | Operasyonel | ihlas Holding A § Faaliyet | 0
kiralamasi
Gayrimenkul | 1.1.2020 Kiralayana 52501 | Operasyonel | ibrahim Kiling E;zlg;;s[ IHA
Gayrimenkul | 1.12020 | Kiralayana 20100 b | Operasyonel | v 2iflar Blge Mudarlugt - | Faaliyet | 0
Bursa kiralamasi
Gayrimenkul | 522019 | Kiralayana 10.560 b | Operasyonel | Yamer Mamessillik Ltd.Sti E;r“‘;ll‘aylf;ﬁ HA
. . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.9.2019 Kiralayana 22500 b | Operasyonel | Caney Duman kiralamas: IHA
Gayrimenkul | 1.4.2019 | Kiralayana 13.500 b | Operasyonel | Yunus Ozer Ve Ortaklari Eﬁgﬁgm IHA
. . - . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.5.2019 Kiralayana 21.000 % | Operasyonel | Ugur Yiikselen kiralamas IHA
. . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.1.2020 Kiralayana 37.950 b | Operasyonel | Nur Ulus Kiralamast IHA
Gayrimenkul | 1.1.2020 | Kiralayana 30.000% | Operasyonel | Levent Izzet Gondiir Faaliyet 1y )
kiralamasi
. - . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.1.2020 Kiralayana 30.000 % | Operasyonel | Murat Gondiir kiralamasi HA
. . . . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.1.2020 Kiralayana 30.0005 | Operasyonel | Hayriye Gondiir kiralamas: IHA
Gayrimenkul | 1.12020 | Kiralayana 30.000 b | Operasyonel | Hilya Pakize Sonmez Eﬂﬁ;ﬂ HA
Gayrimenkul | ,1.3.2019 Kiralayana 6.000F | Operasyonel | Mehmet e aalivéte ) FEHAB. |
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I I | - - kiralamas:

. . Faaliyet
Gayrimenkul | 1.2.2019 Kiralayana 12.000 & | Operasyonel | Abdullah Turan Kiralamast IHA
Gayrimenkul | 1.2.2019 Kiralayana 3.000% | Operasyonel | Sait Olgag ;ﬁgﬁ;l IHA
Gayrimenkul | 1.8.2019 Kiralayana 37.500% | Operasyonel | Ali Yilmaz Ergen Eira:llla};itam THA
Gayrimenkul | 15.3.2019 Kiralayana 13.750 b | Operasyonel | Lokman Civelek Eira:llla);;sn HA
Gayrimenkul | 1.1.2019 Kiralayana 128.328 b | Operasyonel | Qutbuddin Amruddin Eia;aallla)::;m [HA
Tagit 1.1.2019 Kiralayana 36.000 % | Operasyonel | Ileri Basim Matbaacilik A.S. Eﬁgﬁ;m HA
Tagit 1.11.2018 Kiralayana 36.000 b | Operasyonel | Ileri Basim Matbaacilik A.S. iﬁ;‘ll::;m HA
Tagit 1.11.2018 Kiralayana 36.000 b | Operasyonel | Ileri Basim Matbaacilik A.S. E;legri;m IHA
Tastt 1.11.2018 | Kiralayana 36.000 b | Operasyonel | ileri Basim Matbaacilik A.S. iﬂgﬁ;ﬂ HA

. u . TGRT
Makineve | 3 159019 | Kiralayana | 2239990 | Operasyonel | Muhtelif Verici Kiralari Faaliyet | tpober
techizat b kiralamasi v

; . Faaliyet TGRT

Gayrimenkul | 31.12.2019 | Kiralayana 138.360 % | Operasyonel | Ihlas Holding A.S. kirala};nam Haber
TV

Faaliyet TGRT

Gayrimenkul | 31.12.2019 | Kiralayana 775.944 b | Operasyonel | Ihlas Holding A.S. kirala}.’mam Haber
vV

Makine ve Garanti Finansal Kiralam Finansal TGRT

. 5.10.2018 Kiralayana 7.133 € | Operasyonel = . Haber
techizat AS. kiralama TV

Makine ve | Garanti Finansal Kiralama Finansal TGRT

. 5.10.2018 Kiralayana 1.521 € | Operasyonel . Haber
techizat AS. kiralama TV

Makine ve Garanti Finansal Kiralama Finansal TGRT

. 5.10.2018 Kiralayana 60.709 € | Operasyonel . Haber
techizat AS. kiralama TV

Makine ve Garanti Finansal Kiralama Finansal TGRT

- 4.1.2019 Kiralayana 74.171 € | Operasyonel . Haber
techizat AS. kiralama TV

9.1.2. ihra¢eimin maddi duran varhklarmm Kkullanpimini etkileyecek cevre
hususlar hakkinda bilgi:

ile ilgili tiim

Yoktur.
9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlarn
hakkinda bilgi:
Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipoteklgr Hakkinda Bilgi
Kisitlamamn/
Maddi Duran Kimin Lehine
Ayni Hakkin Nedeni Verilis Tarihi Tutan TL Tutar1 USD
Varhk Cinsi Verildigi
Tiiri
Gayrimenkul Ipotekli Denizbank Kredi 12.02.2010 40.000.000
Gayrimenkul Ipotekli Halkbank Kredi 18.06.2009 3.500.000
Gayrimenkul Ipotekli Halkbank Kredi 18.06.2009 7.000.000
Gayrimenkul Ipotekli Halkbank Kredi 18.06.2009 3.500.000
Gayrimenkul Ipotekli Halkbank Kredi 18.06.2009 7.000.000
Gayrimenkail Ipotekli Is Bankasi Kredi 03.10.1995 150.000
Gayrimenkpy Ipotekli Is Bankasi Kredi 21.07.2000 | 450.000
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Gayrimenkul Ipotekli ;ff"k‘ye | Kredi 09.01.2009 6.700.000
mnans |
Gayrimenkul fpotekli gﬁﬁ’s’e Kredi 27.02.2009 7.700.000
Gayrimenkul Tpotekli Halkbank Kredi 25.03.2014 15.000.000 | ,
_Gayrimenkul Ipotekli Denizbank Kredi 1.11.2019 17.625.000

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ DeZeri Hakkinda Bilgi
MDYV Degerleme
) ) ] . Simiflandirimas
Maddi Duran Edinme Ekspertiz | Ekspertiz Raporu Fon Tutari/Deger
.. . . . (Yatirim amagh
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Tartihi ve Nosu Diisiikliigii Tutar
olup olmadiB)
(TL)
Gayrimenkuliin bir
Yenibosna 2006 ve kismi yatirim
. ] 80.815.000 | 30.12.2019/712970 4.895.000
Istanbul Bina 2010 amach
- | simflandinlmigtir
. Gayrimenkuliin bir
Adana yiiregir
kismi yatirim
153 nolu parsel 2010 2.930.000 |19.12.2019/712945 | 360.000
ama
bina et
siniflandirilmistir
. | Gayrimenkuliin bir
Adana yiiregir
2003 kismui yatirim
187 nolu parsel 3.920.000 |20.12.2019/712951 365.000
. amagh
bina
B smiflandinlmistir

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢gmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

31.12,2019 - -
Bilgisayar

TL Marka Haklar Toplam
yazihmlarn

1 Ocak tarihi itibariyla -

Maliyet 42.355.264 | - 1.204.017 |  43.559.281

Birikmi itfa - - (817.926) (817.926) |

Net kayitl: deZer - 42.355.264 - 386.091 42.741.355 |

Doénem bagi net kayith deZer 42.355.264 - 386.091 42.741.355

| Girisler N\ 1 | 281054  252.081 533.135
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Cikaslar - i i i

| Deger artislari/azalislan 1.348.982 - - 1.348.982
Cari dénem itfa - - (14.579) (184.226) (198.805)
Dinem sonu net kayith defer 43.704.246 | 266.475 453.946 44.424.667

31 Aralik 2019 itibariyla

Maliyet ) - | 43704246 | 281.054 | 1.456.098 |  45.441.398 |
Birikmis itfa | | (14579) | (1.002.152) | (1.016.731) |
Net kayith deger | 43704246 | 266.475 453.946 |  44.424.667 |

Dénem iginde itfa giderinin 198.805 TL tutar1 genel yonetim gideri iginde yer almaktadar.

Marka degerinin simirsiz faydali mre sahip olup olmadigimn degerlendirilmesinde, siireklilik
kavramu dikkate alinmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla deger diistikliik testine tabi tutulmug
olan Grup’un sahip oldugu ve ¢ikardii gazetenin markasi olarak kullandigi “Tirkiye”
markasinin de@erleme raporuna iligkin Ozet bilgiler ile varsayim ve yOntemler asagida
sunulmustur:

Marka degerlemesinde makroekonomik faktorler (enflasyon, faiz oranlar1)), medya ve
matbaacilik sektoriine ait veriler (gazete tirajlari, reklam gelirleri vs.) ile finansal tablolar ve
projeksiyonlar dikkate alinmigtir.

Marka deger diisiikliigii ¢aligmasi Grup yonetimi tarafindan yapilmagtir.

Degerleme galigmasinda kullanim degeri esas alinmis olup, kullanilan baghica varsayimlar
asagida sunulmustur:

Tiirkiye Gazetesi'ne ait marka ve isim haklarmin pazar degeri, Fiyat Primi Analizi Yontemi
yoluyla hesaplanmusgtir.

“Tiirkiye” markas1 ve isim haklarinin deger tespitinde kullanilan fiyat priminin hesaplanmasinda,
gelirlerin yapisi geregi, hem tiraj ve reklam gelirlerinde hem de baski gelirlerinde gézlemlenen
fiyat primleri dikkate alinmistr.

Tiraj gelirlerindeki fiyat primi ile baski gelirlerindeki fiyat priminin belirlenmesinde Tirkiye
gazetesi ile benzer yapida kitlelere ulasan markalar kullamlmgtir.

Tiraj gelirlerinin ortalama %13 oraminda fiyat primi oldugu, bask: gelirlerinin ise fiyat primi
olusturmadig: kabul edilmisgtir.

Sirket risk primi olarak %3,5, risksiz faiz oram1 %12, pazar risk primi olarak da %9,6 alinmstr.
Nihai dénem biiylime orani olarak %8 alinmigtir.

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak ortalama %20 kullamlmgtir.

“Tiirkiye” markasinin dénem basi ve donem sonu mutabakatina iligkin bilgiler asagida

sunulmustur: S B

TL 31.12.2019
Dénem bagt itibariyla bakiye _ 42.355.264
Dénem iginde ayrilan/iptal edilen karsihik 1.348.982
Donem ﬁmu itibariyla bakiye o 43.704.246
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31.12.2018

Bilgisayar
TL Marka Haklar Toplam
- yazihmlarn | B

1 Ocak tarihi itibariyla i _
Malivet 50294433 | 3.798.104 | 3.305.097 - 57.397.634
Birikmis itfa N - | (3.476.255) | (2.714.102) | (6.190.357)
Net kayith deger 50.294.433 | 321.849 |  590.995 | 51.207.277
Déonem basi net kayith deger 50.294.433 321.849 590.995 | 51.207.277
Girisler - - 70.958 ~70.958 |
Cikuslar .| (321.627) - (321.627)
Deger artislar/azaliglart 1 (7.939.168) - - (7.939.168)
Cari donem itfa ] - (222) | (275.863) |  (276.085) |
Dinem sonu net kayith defer | 42.355.265 - - 386.090 |  42.741.355

l ) ' o
31 Aralik 2018 itibariyla g - |
Maliyet - | 42355264 | 1204017 | 43.559.281
Birikmis itfa ] o - - (817.926) | (817.926)
Net kayith deer | 42355264 .| 386.091 | 42.741.355

Dénem i¢inde itfa giderinin 276.084 TL (01.01-31.12.2017: 297.608 TL) tutar1 genel ydnetim
gideri i¢inde yer almaktadur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup, maddi olmayan duran varliklarinda deger diistikliigii testi
yapmig olup, simirsiz faydali omiirlere sahip olan maddi olmayan duran varliklarda deger
diisiiklik karsilig: ortaya ¢tkmigtir. Marka degerinin sinirsiz faydali émre sahip olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, siireklilik kavrami dikkate alinmigtir. Bir dederleme sirketi tarafindan
deger diisiikliik testine tabi tutulmus olan Grup firmalarindan Thlas Gazetecilik’in sahip oldugu
ve ¢ikardif1 gazetenin markasi olarak kullandigi “Tirkiye” markasinin degerleme raporuna
iligkin 6zet bilgiler ile varsayim ve yontemler asagida sunulmustur:

Marka degerlemesinde makroekonomik faktorler (ekonomik gostergeler; gayrisafi milli hasila,
enflasyon oranlar1), medya ve matbaacilik sektériine ait veriler (gazete tirajlari, reklam gelirleri
vs.) ile finansal tablo verileri ve projeksiyonlar dikkate alinmigtir.

Marka deger diigiikliigli calismas: Grup yonetimi tarafindan yapilmistir.

Degerleme c¢alismasinda kullamim degeri esas alimmig olup, kullanilan baglica varsayimlar
asagida sunulmustur:

Tiirkiye Gazetesi’ne ait marka ve isim haklarimin Pazar degeri, Fiyat Primi Analizi Yontemi
yoluyla hesaplanmustir.

“Tiirkiye” markasi ve isim haklarinin deger tespitinde kullanilan fiyat priminin hesaplanmasinda,
gelirlerin yapis1 geregi, hem tiraj ve reklam gelirlerinde hem de bask: gelirlerinde gozlemlenen

fiyat pripleri dikkate alinmigtur.

41

W



Tiraj gelirlerindeki fiyat primi ile baski gelirlerindeki fiyat priminin belirlenmesinde Tiirkiye
gazetesi ile benzer yapida kitlelere ulagan markalar kullanilmustir.

Tiraj gelirlerinin ortalama %18 oraminda fiyat primi oldugu, baski gelirlerinin ise fiyat primi
olusturmadigi kabul edilmisgtir.

Ulke risk primi olarak %5, risksiz faiz oram %16, pazar risk primi olarak da %11 almmustur.
Tiirkiye gazetesi ve reklam satiglarinin biiytime oram olarak ortalama %10 alinmustur.

Nihai dénem biiylime orani olarak %8 alinmustir.

Agirlikl ortalama sermaye maliyeti olarak ortalama %25 kullanilmigtir.

“Tiirkiye” markasinin donem bagt ve ddnmem sonu mutabakatina iligkin bilgiler asagida

sunulmustur:
! TL 31.12.2018
' Dénem basu itibariyla bakiye 50.294.433
Donem i¢inde ayrilan karsilik (7.939.168) |
Dinem sonu itibariyla bakiye 42.355.265
31.12.2017 B
Bilgisayar
TL Marka Haklar Toplam
| yazilimlan _
| 1 Ocak tarihi itibariyle | .
Maliyet 50.813.771 | 3.812.972 | 2.992.174 57.618.917
Birikmis itfa | - |(3.415.572) | (2.482.318) | (5.897.890)
Net kayith deZer | 50.813.771 397.400 | 509.856 | 51.721.027
|
Donem bagi net kayitli deger 50.813.771 397.400 509.856 51.721.027 |
Girigler - 1.957 312.923 314.880
Cikiglar - (11.684) - (11.684)
Deger artislar/azaliglan (519.338) - - (519.338)
_Cari dénem itfa - - (65.824) | (231.784) (297.608)
Dénem sonu net kayith deZer 50.294.433 321.849 590.995 51.207.277
31 Arahk 2017 itibarivle
Maliyet ~50.294.433 | 3.798.104 | 3.305.097 57.397.634
Birikmis itfa - | (3.476.255) | (2.714.102) | (6.190.357)
Net kayith deZer 50.294.433 321.849 | 590.995 | 51.207.277

Dénem iginde itfa giderinin 297.608 TL tutar: genel yonetim gideri i¢inde yer almaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup, maddi olmayan duran varliklarinda deger diisiikliigii testi
yapmis olup, simrsiz faydali Omiirlere sahip olan maddi olmayan duran varliklarda deger
diisiiklitk karsilig1 ortaya ¢ikmistir. Marka degerinin sinirsiz faydali mre sahip olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, siireklilik kavrami dikkate alinmistir. Bir degerleme sirketi tarafindan
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ve ¢ikardifi gazetenin markasi olarak kullandigi “Tirkiye” markasinin degerleme raporuna
iligkin 6zet bilgiler ile varsayim ve yontemler agagidaki gibidir:

Marka degerlemesinde makroekonomik faktorler (ekonomik gostergeler; gayrisafi milli hasila,
enflasyon oranlar1), medya ve matbaacilik sektdriine ait veriler (gazete tirajlari, reklam gelirleri
vs.) ile finansal tablo verileri ve projeksiyonlar dikkate alinmigtir.

Marka deger diisiikliigii caligmasi Grup yonetimi tarafindan yapilmistir.

Degerleme caligmasinda kullamim degeri esas alinmus olup, kullamilan baglica varsayimlar
asagidaki gibidir:

Tiirkiye Gazetesi'ne ait marka ve isim haklarimin pazar dederi, Fiyat Primi Analizi Yontemi
yoluyla hesaplanmistir.

“Tiirkiye” markasi ve isim haklarimin deger tespitinde kullamilan fiyat priminin hesaplanmasinda,
gelirlerin yapis1 geregi, hem tiraj ve reklam gelirlerinde hem de baski gelirlerinde gézlemlenen
fiyat primleri dikkate alinmistur.

Tiraj gelirlerindeki fiyat primi ile baski gelirlerindeki fiyat priminin belirlenmesinde Tiirkiye
gazetesi ile benzer yapida kitlelere ulagsan markalar kullanilmigtir.

Tiraj gelirlerinin %15,99 oraninda fiyat primi oldugu, baski gelirlerinin ise fiyat primi
olusturmadi kabul edilmistir.

“Tiirkiye” markasinin ddnem bas1 ve ddnem sonu mutabakatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

TL ! 31122017
| Dénem bas: itibariyla bakiye - - B | 50.813.771 |
| Dénem i¢inde ayrilan kargilik ] - f (519.338) |

Dénem sonu itibariyla bakiye - 50.294.433 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
Maddi olmayan duran varliklarin, faaliyetler i¢erisinde 6nemli bir rolii bulunmamaktadir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimin detay1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic¢ deger ve dayandigy de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar maliyet degeri ile takip edilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler

veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.




9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,

ihrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

VE

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

10.1.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis konsolide
finansal durum tablolarmin 6nemli kalemleri karsilagtirmali olarak asafida yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Ozet Bilango (TL) Denetimden Gegmis | Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varliklar 164.751.176 141.666.252 141.948.888
Duran Varliklar 222.958.971 226.481.275 212.303.849
Toplam Varhklar 387.710.147 368.147.527 354.252.737
KisaVadeli Yiikiimliiliikler 77.036.775 65.076.833 59.652.413
UzunVadeli Yiikiimliiliikler 84.328.973 70.954.264 54.819.016
Ozkaynaklar 226.344.399 232.116.430 239.781.308
Toplam Kaynaklar 387.710.147 368.147.527 354.252.737

Grubun toplam varliklar1 2017 yihinda 354.252.737 TL, 2018 yilinda 368.147.527 TL, 2019
yilinda ise 387.710.147 TL olarak ger¢eklesmistir.

2017-2019 dénemi igerisinde toplam varliklar igerisinde yer alan Stoklar kalemi 9.490.215
TL’sindan 23.288.481 TL’smna cikmis olup bu artigin ana nedeni gazete kigit stoklarindan
kaynaklanmaktadir. Son yillardaki kurlardaki artiglarin maliyete yansimasi ve ciro artigi
nedeniyle stok ihtiyaci, gazete kagit stoklarinin artigim getirmistir.

Grup son iki yildir faiz ve kurlardaki dalgalanmalar nedeniyle daha kisa vadeli cari alacak
politikasi izlemis olup, 2017 yilinda 113.718.500 TL olarak kisa vadeli ticari alacaklarim 2019
sonu itibartyla 88.892.294 TL’ye diigiirmiistiir.

Grubun toplam yiikiimliilikleri 2017 yihinda 114.471.429 TL, 2018 yilinda 136.031.097 TL,
2019 yilinda ise 161.365.748 TL olarak gergeklesmistir.

Grubun artan cirosuna parallel olarak iiretim kaynakli maliyet artigindan dolay:r kisa vadeli
yiikiimliiliikleri 2017 yilinda 59.652.413 TL, 2018 yilinda 65.076.833 TL, 2019 yilinda ise
77.036.775 TL olarak gerceklesmistir.

Grubun 6zkaynak toplami 2017 yilinda 239.781.308 TL, 2018 yilinda 232.116.430 TL, 2019
yilinda ise 226.344.399 TL olarak gergeklesmistir.

Grubun duran varliklan ve yiikiimliiliikleri igerisinde 01.01.2019 tarihinden itibaren ilk kez
uygulanmig olan TFRS 16 Kiralama Islemleri standardi kapsaminda kullamm hakki varliklari ve
kira { lesmelerinden dogan yiiklimliiliikler yer almaktadn;m TFRS 16’nin kolaylagtiric
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uygulamalar hiikiimleri tercih edilmis ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
siniflandirilmamigtir. Bu nedenle cari dsnemde TFRS 16 kapsaminda kullamm hakki varliklan
ile kira sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri grubun hem duran varliklarinda hem de uzun
vadeli yiikiimliikklerinde 6nemli bir degisim ortaya ¢ikarmgtir.

10.2. Faaliyet sonug¢lar:

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
Gelir Tablosu kalemleri kargilagtirmali olarak asagida yer almaktadir.

" ] Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Ozet Gelir Tablosu
(TL) Denetimden Ge¢cmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
31.12.2019 _ 31.12.2018 31.12.2017

Hasilat 236.569.760 214.168.090 173.061.573 |
Satislarin Maliyeti (202.081.435) | (184.024.954) (153.999.310)
Esas Faaliyet Kar / Zaran 15.889.939 (20.296.786) (6.930.941) |
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi '
.. ) 15.515.981 (15.053.509) (8.170.633) |
Oncesi Kari/Zaran - - |
Dinem Kar / Zaran 11.191.861 (12.224.295) _ g9.237.m);
Ana Ortaklik Paylar ~ 1.368.087 (9.959.751) (8.250.502) |
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19.823.774 (2.264.544) | (986.606) |

Grubun hasilat1 2017 yilinda 173.061.573 TL, 2018 yilinda 214.168.090 TL, 2019 yilinda ise
236.569.760 TL olarak ger¢eklesmistir.

Grubun hasilat rakamlarindaki artisa paralel olarak ayrica déviz kurlarindaki artis maliyetlerin
artmasina sebebiyet vermigtir.

Grubun ticari alacaklarin daha kisa vadeli olmasi sonucunda &nceki donemde hesaplanan
reeskont giderlerinin iptali sonucu finansman geliri hesaplanms, diger taraftan yatirim amagls
maddi duran varliklarin degerlemesi sonucu olusan deger artiglar ile 2019 faaliyet doneminde
11.191.861 TL donem kar agiklamugtir. Bu tutarin 9.823.774 TL’si kontrol giicii olmayan
paylara, 1.368.087 TL’si ise ana ortaklik paylarina aittir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in net satig gelirlerinin detay: agagida yer almaktadr.
= |
| % 31.12.2017 %

NET SATISLAR (TL) 31.12.2019 % 31.12.2018

61,96 | 109.755.632 | 63,42

| Gazetecilik ve Matbaa Isleri | 144.404.854 | 61,04 | 132.690.031

Haber Ajanshg | 65.325.308 | 27,61 50.900.513 | 23,77 40.792.784 | 23,57

TV Hizmetleri ve Diger 26.839.598 | 11,35 | 30.577.546 | 14,28 22.513.157 | 13,01

ERrrRTD

\236.569.760 100,00 | 214.168.090 | 100,00 | 173.061.573 100,00
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Sirketimiz hasilatlarim her gegen donemde artirmakta olup, medya sektoriinde yapacagi
modernizasyon yatirimlari ile karliligin artiracag: planlanmaktadir.

10.2.3. Thraccinn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
10.3. ihragcinin borgluluk durumu

Borg¢luluk Durumu (TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 77.036.775 65.076.833 59.652.413
Garantili - - -
Teminath 2.152.084 503.263 1.122.101
Garantisiz/Teminatsiz 74.884.691 64.573.570 58.530.312
Ez;x;;::l:ﬂ:;;kiimlﬁlﬁkler (uzun vadeli borglarin Kisa vadeli 84.328.973 70.954.264 54.819.016
Garantili - - -
Teminath 6.260.536 16.332.025 1.930.128
Garantisiz/Teminatsiz 78.068.437 54.622.239 52.888.888
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 161.365.748 136.031.097 114.471.429
Ozkaynaklar 226.344.399 232.116.430 239.781.308
Odenmig/cikarlms sermaye 200.000.000 200.000.000 200.000.000
Yasal yedekler 149.437 148.394 155.139
Diger yedekler (49.263.608) (42.721.200) (32.334.094)
TOPLAM KAYNAKLAR 387.710.147 368.147.527 354.252.737
Net Borgluluk Durumu (TL) 2019 2018 2017

A. Nakit 77.854 98.356 167.363
B. Nakit Benzerleri 14.643.487 16.246.498 2.737.087
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 31.300.000

D. Likidite (A+B+C) 46.021.341 16.344.854 2.904.450
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri - - -

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 2.152.085 503.263 1.122.101
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.240.647 701.264 2.214.276
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 6.392.732 1.204.527 3.336.377
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) (39.628.609) (15.140.327) 431.927
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.260.536 16.332.025 1.930.128
L. Tahviller - - -

M. Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar 23.004.200 600.333 773.297
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 29.264.736 16.932.358 2.703.425
O. Net Figfpsal Borgluluk (J+N) (10.363.873) 1.792.031 3.135.352

& 4
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket net igletme sermayesini (DSnen Varliklar - Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren yillik hesap
dénemlerine iligkin finansal tablolara gore hesaplanan net igletme sermayesi tutarlar1 asagida yer
almaktadir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Diénen Varhklar 164.751.176 141.666.252 141.948.888
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.036.775 65.076.833 59.652.413
Net isletme Sermayesi 87.714.401 76.589.419 82.296.475

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyla donen varliklar toplami 164.751.176 TL olup, kisa vadeli
yiikiimliiliikler toplamu ise 77.036.775 TL’dir. S6z konusu dénem itibariyla Sirketin net isletme
sermayesi 87.714.401 TL olup, cari ytikiimliiliiklerini kargilamak {izere 12 aylik bir dénem igin
yeterli isletme sermayesi mevcuttur.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket yillar itibariyle ciro artisim siirdiirmektedir. Gerek yazili basin gerekse gorsel medyadaki
yenilikler ve teknolojik gelismeler takip edilerek, Sirketin faaliyet konular1 kapsaminda
tiretkenliginin artmasi hedeflenmistir.

12.2. ihraggmin beklentilerini onemli &lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5 nolu béliimiindeki “ihragciya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler”, “ihragcinin
I¢inde Bulundugu Sektére Iliskin Riskler”, “Thrag Edilecek Paylara Iliskin Riskler” ve “Diger
Riskler” ana baghiklar altinda detaylandirilan riskler, belirsizlikler ve olaylar ile 12.1.nolu
boliimde bahsedilen hususlar disinda finansal durumu ve faaliyetleri ©nemli oOlgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihraccmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thracoimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin ac¢iklama:

Yoktur. i
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13.5. Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14. iDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihraggimin genel organizasyon semasi:

- Kurumsal
Yonetim
~ Komitesi
Denetim Finansve Yayinciligi
- Komitesi Mali isler ve Matbaa
(et - islfri
e e
Sauplgpl Ir_x_xast Y Yaymcii
ldari:sler Haber
A Ajanshg
Bilgi
i Dijital
Leknolojlie Yayincihik

Yatirimci .
 iliskileri J Diger
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14.2. Idari yap:

14.2.1. ihra¢cimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev Siiresi / Sermaye Pay:
Ad Soyads Gorevi Son 5 Yilda ihraggida Kalan Gorev
Is Adresi .
Ustlendigi Gorevler Stiresi
(TL) (%)
25.06.2020--2023
Ahmet Micahid Yenibosna
. Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Bagkani Kalan gorev soresi | 4.200.000 2,10
Oren Bahgelievler
| 3l
] Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Bagkan 25.06.2020--2023
Yenibosna
Ukage Glimuser Vekili ve Genel Mudor Vekili ve Genel Madir ve Kalan gorev siiresi -—- -
Bahgelievler
ve Murahhas Aza Murahhas Aza 3yl
25.06.2020--2023
Yenibosna Yonetim Kurulu Uyesi
Abdullah Tugcu Yonetim Kurulu Uyesi Kalan gorev stiresi - —
Bahgelievler ve Finans Koordinatorit
B l 3yl
) Yenibosna 25.06.2020--2023
Ismail Kapan Yonetim Kurulu Uyesi . Yonetim Kurulu Uyesi Kalan gorev soresi - -
Bahgelievier
3l
B 25.06.2020--2023
Mechmet Yonetim Kurulu Uyesi Yenibosna Yonetim Kurulu Uyesi
Kalan gorev stresi -— -
Nureddin Yagci Bahgelievier
R 3yl
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve 25.06.2020--2023
Yenibosna
Orhan Tamgman | ve Kurumsal Yonetim Kurumsal Yonetim Komitesi Kalan gorev siiresi -- -
i Bahgelievler
Komitesi Uyesi Uyesi 3l
Bagimsiz Yonetim
) Bagimsiz Yonetim Kurulu
Kurulu Uyesi, Denetim . "
ProfDr. Yenibosna Uyesi, Denetim Komitesi | 2>-00-2020-2023
Komitesi Bagkan1 ve . - -
Resul Izmirli Bahgelievler Bagkani ve Riskin Erken elsa g3orclv stires
Riskin Erken Saptanmasi B yn
- Saptanmasi Komitesi Uyesi
Komitesi Uyesi
Bagimsiz Yonetim
B Bagimsiz Yonetim Kurulu
Kurulu Uyesi, Denetim | 25.06.2020--2023
B Yenibosna Uyesi, Denetim Komitesi
Necmi Ozer Komitesi Uyesi ve Bahgelievler ) Kalan gorev suresi -- -
Uyesi ve Riskin Erken
Riskin Erken Saptanmasi 3yl
Saptanmasi1 Komitesi Bagkani
[ Komitesi Baskant
Bagimnsiz Yonetim
. Bagimsiz Yonetim Kurulu 25.06.2020--2023
Mustafa Tansu Kurulu Uyesi ve Yenibosna B
Bahgelievler Uyesi ve Kurumsal Yonetim Kalan gorev silresi - -—
Kurumsal Ydnetim
Komitesi Bagkani Iyl

Komitesi Baskam
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

|
Son 5 Yilda | Sermaye Pay:
Gorevi . . Ihraccida .
Adi Soyadi Is Adresi Dstlendigi '
stlendigi (TL) ‘ (%)
| Girevler
Yonetim
Abdullah Yonetim Yenibosna Kurulu Uyesi
Tugcu Kurulu Uyesi Bahgelievler ve Finans
- Koordinatorii
. Yonetim
Yonetim
Kurulu Bagkan
Kurulu Bagkan ) .
Ukase ... Yenibosna Vekili ve
Vekili ve Genel . — —
Gilimiiger Bahgelievler Genel Miidiir
Miidiir ve
ve Murahhas
Murahhas Aza
Aza

14.2.3. Thracgei son 5 yil i¢erisinde kurulmusg ise ihragginin kurucularn hakkinda bilgi:

Sirket 10 Temmuz 2003 tarihinde kurulmustur.

14.2.4. Ihrageimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel ile
ihracgi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ahmet Miicahid OREN

Yo6netim Kurulu Bagkam

1972 yilinda Istanbul’da dogan A. Miicahid Oren, Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi’'nden
mezun olmustur. 1989-1991 yillan1 arasinda Tiirkiye Gazetesi’nde Bilgi Islem Koordinatérii
olarak ¢alismis ve gazetenin, Tiirk basininda bilgisayar ortaminda hazirlanan ilk yayinlarindan
birisi olmasim saglamigtir. Aym yillarda Tiirkiye Cocuk Dergisi’'nin Genel Yaym
Damsmanligi’mi da tistlenmistir. 1991 yilinda TGRT Kanali’nin Genel Miidiirii olmus ve kanalin
altyap1 ¢aligmalan ile yayma baglatilmas: siirecini ynetmistir. 1993-2013 yillan arasinda Ihlas
Holding A.S. Genel Miidiirligii ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcilii gérevini yiiriitmiigtiir.
2013 yilinda ihlas Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkanhdi’na segilmistir. Yayinlanmig birgok
makalesi bulunan Oren; Uluslararasi Televizyon Sanat ve Bilimleri Akademisi, Atlantik
Konseyi, Diinya Ekonomik Iliskiler Kurulu (DEIK) Tiirkiye-ABD Is Konseyi ve Diinya
Ekonomik Forumu gibi pek ¢ok uluslararasi diisiince ve meslek kurulugu ile vakiflann da

tiyesidir.
Ukase GUMUSER
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, Genel Miidiir ve Murahhas Aza




