OSMANLI MENKUL
DEGERLER A.S.
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARI VE BAGIMSIZ
DENETIM RAPORU



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU(BILANCO)

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20

NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29
NOT 30
NOT 31
NOT 32
NOT 33
NOT 34
NOT 35
NOT 36
NOT 37
NOT 38
NOT 39
NOT 40
NOT 41
NOT 42
NOT 43
NOT 44
NOT 45

NOT 46
NOT 47

NOT 48

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ...ttt sttt ssssssssssesssesssssssssssnsssnssns
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cooviitiiiiiiniiniisisnsisesssssse sttt sssesssesssssssssssesssnssns
ISLETME BIRLESMELERT .......oiviiittiiis ittt s s
DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR ..
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA.
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .. .
FINANSAL YATIRIMLAR ......oooiviiittniiiisisssssssissssssssssssss st ssse st ss st 5158585
FINANSAL BORGLAR ...ooovouiitiitisitsssssssssssssss s sss st sss st 5155515505155
DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER ........coooutivieiiisesiessssesssssssse s ssss s ssss s sss s ss s sss s sssnssssas
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI .....cooivietevteeieseesssses e stessessss s ssss st ssss s ssss s ssss s st ss s ssas s ssas s ssesssssssssssnsssssssssnnes
TICART ALACAK VE BORGLAR .....ovvutitiiiiniiistssises i sssssss st ss st ss 18555181555
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGCLAR .....coosvviiiniiiniiniissses st ssssssss s ssssssssssnes
DIGER ALACAK VE BORCLAR ......ccoooviivireriereseiesssesssessseessnoons

STOKLAR ..ovvvrereinriesieeiieies

CANLI VARLIKLAR .
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER.. ....c.ccsvuiiiiiiiniiisiisisssississ st ssssessssssssssssssessssssas
CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORGCLAR ......vviimiiniiiniinniinsiesisessssssssssses st ssss s ssssessssssans
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER .....ccoutetumeeomeeeseesssesssasesssesssaeesssesssasessssesssessssssssssessssssssssassssssesssassssssssssessssssssssessssnnes
MADDI DURAN VARLIKLAR ....cccoiereeeueeeseessseessasesssaessssesssassssasesssesssssesssesssssssssessssssssssessssosesssassssessssassssssesssasssssssssnesssnsssssnns
HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR .....cooriereermeeeseeesessseesssesssesssssesssessssesessssesssasssssessssassssssesssssssssssssnsssons

UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARACLAR
MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR .....covvvurrvveeevercssesessesessessssess s ssssssssenens
SEREFIYE ..ottt sssssssssssssssssssssnnes .
MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI .......oovvoeiieceeceeceeeese e
IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR .....vvviviiiteiestissesss st ssssss st st ssasssssasssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnssossons
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....ccevvsvtmissssissssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssens
TAAHHUTLER .....coovvivtrieetessstes sttt sssssssssssssssens

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR...
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....c..covvevvenrieniennenn.
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI.
HASILAT . ..o seess st ssessss s ssssenens
INSAAT SOZLESMELERI.
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI..................c....oo.....
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER ....co.cvvisiiiisiisisstssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER .....cceviisiiiinsisissssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons
FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI ....cccocovvrrrrnrrrnrnns
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI ...ovovvvvivecisisessssisesissssses s
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER ..
GELIR VERGILERI(ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) ......cc..ccecounne.
PAY BASINA KAZANC ..oocoooeveeceeeeseeseseesessesssesssssesssesssssessssssssssassssssssssesssssnssonn
PAY BAZLI ODEMELER
SIGORTA SOZLESMELERI ....couiiiiisiseisiss sttt st ss st ss st ss s sttt sttt sttt en et ansen
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYT....ovvviivineeeiseeissesssessesssessesssssessons
FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) .....cc.ovvvnivniiesiesresressiss o
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

D) (€323 380 & LB 6157 57N 3OO
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .....ccovviiiiiieisiesiissssesssssees s sessesssssssssssssssssenssssons




OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmis tir)

Cari Dénem Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis) Gecmis)
VARLIKLAR Referansi 31.12.2014 31.12.2013
DONEN VARLIKLAR 40.369.345 29.805.778
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 568.248 817.384
Finansal Yatrmlar 7 17.155.585 13.878.240
Ticari Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 2.185.244 185.156
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 19.624.330 14.633.299
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 - --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 773.777 221.706
Pesin Odenmis Giderler 16 35.619 55.554
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varlklar 17 14.118 12.439
Diger Ddnen Varliklar 30 12.424 2.000
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
DURAN VARLIKLAR 1.625.485 1.434.020
Finansal Yatrmlar 7 169.951 169.951
Diger Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 933.714 861.432
Maddi Duran Varlklar 19 326.536 322.098
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 22 58.436 49.717
Ertelenmis Vergi Varhg 40 136.848 30.822
TOPLAM VARLIKLAR 41.994.830 31.239.798

Ekli dipnotlar bu tablolarm ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2015 tarihinde onaylanmigtir.



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmis tir)

Cari Dénem Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gec¢mis) Ge¢mis)
KAYNAKLAR Referansi 31.12.2014 31.12.2013
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 25.657.132 18.132.331
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 8 8.349.991 1.300.146
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 10-11 1.959.823 3.837.151
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 13.889.042 12.022.415
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 29 203.464 81.165
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 10-13 -- --
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 231.407 274.402
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 29 424.057 264.123
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 27 510.000 262.556
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 89.348 90.373
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 219.660 144.601
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar 29 219.660 144.601
OZKAYNAKLAR 16.118.038 12.962.866
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 16.118.038 12.962.866
Odenmis Sermaye 31.1 12.200.000 12.200.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 31.1 12.912.575 12.912.575
Paylara iliskin Primler 31.2 1.985.287 1.985.287
Deger Artis Fonlar 31.5 1.545 1.545
Tammlanmis fayda planlari yeniden
Olgtiim kazanglarvkayiplari 31.4 33.855 4,117
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.3 662.494 635.047
Gegmis Yillar Karlary (Zararlari) 31.6 (14.803.152) (15.370.536)
Net Dénem Kari 41 3.125.434 594.831
TOPLAM KAYNAKLAR 41.994.830 31.239.798

Ekli dipnotlar bu tablolarm ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2015 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmis tir)

Cari Donem

Onceki Dé6nem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge c¢cmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2014 31.12.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 32 1.183.256.108 1.090.439.537
Satislarm Maliyeti (-) 32 (1.171.467.627) (1.080.909.457)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 11.788.481 9.530.080
BRUT KAR / (ZARAR) 11.788.481 9.530.080
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 34 (1.102.319) (890.476)
Genel Yonetim Giderleri (-) 34 (9.150.662) (8.687.591)
Diger Faaliyet Gelirleri 35 246.014 206.268
Diger Faaliyet Giderleri (-) 35 (8.848) (150.956)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.772.666 7.325
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler 36 1.742.408 937.472
Yatrmm Faaliyetlerinden Giderler (-) 36 (47.676) (58.169)
FINANSM AN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI / ZARARI 3.467.398 886.628
Finansal Gelirler 37 370.302 47.151
Finansal Giderler (-) 37 (825.727) (351.117)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 3.011.973 582.662
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 113.461 12.169
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 40 - --
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 40 113.461 12.169
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 3.125.434 594.831
DONEM KARI / (ZARARI) 3.125.434 594.831
Pay Basina Kazang 41 0,2562 0,0746
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 41 0,2562 0,0746
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basma Kazang
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yenide n simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
olciim kazanglarvkayiplari 38 37.173 19.665
Kar veya zararda yeniden smiflandriimayacak diger
kapsamh gelire iliskin vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 38 (7.435) (3.933)
Diger Kapsamh Gelir 29.738 15.732
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.155.172 610.563

EKkli dipnotlar bu tablolarm ayrilmaz parc¢alaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir.



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandinlmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve
Giderler|

Birikmis Karlar / (Zararlar

Paylara Tammlanms fayda Kardan
Sermaye iliskin planlar yeniden Ayrilmis Cari Donem
Dipnot Diizeltmesi primler/ Deger olciim Kisitlanms Ge¢mis Karv/
Referansi Sermaye| Olumlu Farklani| iskontolar| Artis Fonu| kazanglari/kayiplar Yedekler| Yillar Zarar (Zararn) Toplam
01.01.2013 tarihi itibariyla bakiyeler 6.100.000 12.912.575 1.973.250 -- (11.615) 609.473 | (15.909.856) 564.894 6.238.721
Gegmis yil kar1 /(zararmna) transfer - - - - - - 564.894 (564.894) -
Sermaye artisi 6.100.000 - - - - - - - 6.100.000
Paylara iliskin primler/ iskontolar - - 12.037 - - - - - 12.037
Yasal yedeklere transfer - - - - - 25.574 (25.574) - -
Takasbank bedelsiz sermaye - - - 1.545 - - - - 1.545
Toplam kapsamh gelir - - - - 15.732 - - 594.831 610.563
31.12.2013 tarihi itibanyla bakiyeler 12.200.000 12.912.575 1.985.287 1.545 4.117 635.047 | (15.370.536) 594.831 | 12.962.866
01.01.2014 tarihi itibariyla bakiyeler 12.200.000 12.912.575 1.985.287 1.545 4.117 635.047 | (15.370.536) 594.831 | 12.962.866
Gegmis yil zararlarina transfer 31 - - - - - - 594.831 (594.831) -
Yasal yedeklere transfer 31 - - - - - 27.447 (27.447) - -
Toplam kapsamh gelir 31 - - - - 29.738 - - 3.125.434 3.155.172
31.12.2014 tarihi itibariyla bakiyeler 31 12.200.000 12.912.575 1.985.287 1.545 33.855 662.494 | (14.803.152)| 3.125.434 | 16.118.038

Ekli dipnotlar bu tablolarmn ayriimaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2015 tarihinde onaylanmugtr.



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmis tir)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2014 31.12.2013
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan (7.484.080) (6.810.709)
Vergi Oncesi Net Déonem Kary/ (Zarari) 3.011.973 582.662
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan
net nakit turarinin net kar ile mutabakatim saglayan
diizeltmeler: 9.317 180.693
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 19 -22 140.321 85.365
-Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (338.577) (40.450)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Personel prim karsilig 29 359.480 249.269
-Kidem tazminati karsiigi 29 140.306 114.426
-Iptal edilen kidem karsiliklart 29 -- --
-Kullanilmamus izin karsihgi 29 49.723 --
-Iptal edilen izin karsiliklar: 29 - (5.408)
-Kar/ zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 7 (341.936) (222.509)
isletme sermayesindeki degisimler: (10.505.370) (7.574.064)
-Alm satim amagh finansal varlklardaki
artis/azalsla ilgili diizeltmeler 7 (2.935.409) (10.018.154)
-Ticari alacaklardaki artis/azahsla ilgili diizeltmeler 11 (6.991.119) 763.286
-Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler (616.521) (283.640)
-Ticari borglardaki artis/azalsla ilgili diizeltmeler 11 (10.701) 4.933.199
-Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 325.723 (27.973)
-Odenen personel primi 29 (249.269) (2.898.585)
-Odenen kidem tazminati 29 (28.074) (42.197)
B. Yatinm Faaliye tinde n Kaynaklanan Nakit Akimlari (153.478) (328.493)
Maddi ve maddi olmayan duran
varlklarm almmdan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 19 -22 (153.478) (176.364)
Paylara iligkin primler/ iskontolar - 12.037
Finansal yatirrmlardaki de gisim - (164.166)
C. Finans man Faaliye tlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 7.388.365 5.538.859
Finansal borglar ile ilgili nakit girigleri(+)/¢ikislari(-) 8 7.049.845 (601.489)
Tahsil edilen faizler 338.520 40.348
Sermaye artig1 -- 6.100.000
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (249.193) (1.600.343)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (249.193) (1.600.343)
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 6 817.384 2.417.625
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler A+B+C+D+E 6 568.191 817.282

EXkli dipnotlar bu tablolarn ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2015 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak {izere iktisat Menkul Degerler A.S. ad1 altinda 19.12.1996 tarihinde istanbul
Ticaret Sicili Memurlugu 358869-306451 sicil no. ile tescil ile kurulmustur. 2001 yilinda Iktisat
Bankasi1 T.A.S. yonetiminin BDDK / TMSF’ ye devri sonrast 2003 yilinda yine TMSF biinyesindeki
Eti Menkul Kiymetler A.S.’ye satilmistir. Eti Menkul Kiymetler A.S. sahibi oldugu %99,87
oranindaki sirket hissesinin Mohammed Abdel-Khaleq Mohammed’e devrine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 3 Agustos 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1239 sayili yazisi ile izin verilmistir. 2 Kasim
2007 tarihli TTSG’nde yayinlanan karar ile “Iktisat Yatirrm Menkul Degerler A.S.” olan unvanini
“Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir. Sirket ortaklarindan Mohammed
Abdel-Khaleq Mohammed, sahip oldugu hisseyi 22.02.2008 tarihinde B.02.1.1.SPK.0.16-300/3134
sayili ve ayni tarihli SPK onay1 ile Orion Holding Overseas Limited’e devretmis, Orion Holding
Overseas Limited sahip oldugu hisseleri 05.06.2009 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-718 sayili Sermaye
Piyasasi Kurulu onayi ile Shuaa Securities Holding Limited’ne ve yine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
30.10.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339 sayili yazisi ile Shuaa Securities Holding Limited’in
sahibi oldugu paylarmn 7.664.888 adedini Omer Ziihtii Topbas’a devretmistir.

Sirket, 15.10. 2010 tarihli Olagan Genel Kurul’da alinan ve 01.11. 2010 tarihli TTSG’nde yayinlanan
karar ile de “Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olan unvanmimi “Osmanli Menkul Degerler
A.S.” olarak degistirmistir.

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 12. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV No. 38

sayili Tebligi hiikiimleri uyarinca “kayith sermaye sistemine gegilmesi” Sermaye Piyasasi Kurulunun
22.01.2013 tarih, 29833736-110.04.01-101-499 sayil1 yazi ile onaylanmuistir.

Sirket, 50.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igersin de 6.100.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini
12.200.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilen toplam 6.100.000 TL nominal degerli B Grubu
paylar; 14.08.2013 ile 28.08.2013 tarihleri arasinda ortaklarimiz bedelli yeni pay alma haklarmin
6.082.559,06 TL lik kismini kullanmislar, kullanilmayan Riichan hakki paylar1 17.440,940 nominal
pay Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satisa sunulmustur

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

o Alim Satim Aracihig1 Yetki Belgesi (Alim Tarih/No: 25 Kasim 2010 - ARK/ASA-389)

= Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
(Alim Tarih/No: 25 Kasim 2010 - ARK/TAASA-181)

o Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 25 Kasim 2010 — ARK/PY-269)

= Kredili Menkul Kiymet, A¢13a Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemlerinin Izin Belgesi (Alim Tarihi/No: 25 Kasim 2010 )

o Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (08.02.2013 — ARK/HAA-322)

= Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (Alim Tarihi / No: 30.06.2014 — ARK/KAS-35)

Sirket’in Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim1
Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 25 Kasim 2010 - ARK/RP-277) SPK’nin 16.12.2014 tarihli 35 sayili
toplantisinda aldig1 karar neticesinde iptal edilmistir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Adres

Genel Miidiirliik: Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 257 K: 8 Maslak / istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 52 kisidir (31.12.2013: 61 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'ma (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar
tamamlayict dipnotlar, 12 Subat 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciline sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alimr. Onceki dénemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki
donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonucglarma etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve oOnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki
donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi dnceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan oOnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin tizerindeki
kazanilan kuponlarini, hazine bonolarmnin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto
edilmis araclar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Ucret ve komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig islemi gergeklesti§inde gelir
kaydetmektedir.

Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarimdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik émrii
Demirbaglar Syl

Ozel maliyetler 5yl
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlikiar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugsan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Siirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligi testi uygulamir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarim1 agmasi durumunda deger diisiikliigti karsiligi kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya
kullammdaki degerin biiyiik olamdir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar, ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1

iptali i¢in gbzden gegirilir.
Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Simniflandirma, finansal varligin elde edilme amacima ve oOzelligine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devam)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanr.

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varhig:
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayimn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlhigin deger disiikliigiine ugradigina
iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigii tutar1, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasmmda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve mnakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari
iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla VIOP islemi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim s6zlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satimi islemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili iglemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergege
uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal yukimliliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme, 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen
faiz tutarmm1 da kapsar. Sirketin, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Karsiligin, mevcut ylkiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢lilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligi finansal durum tablosu tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullamilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiukimliliigi veya varligi, varliklarin ve yilikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimnin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir.
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2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiiklimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli
Olgtide yasallagsmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi ig¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlart

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliliigi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in araciik ve portfoy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yilikiimliiliigii olarak
siiflandirilir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle Kkarsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla
bilangosunu 31.12.2013 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.12.2014 dénemine iligkin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve o6zkaynaklar degisim
tablosunu 01.01.-31.12.2014 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarmca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari igin
31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo
ornekleri ve kullanim rehberi yaymlanmistir.

Yiriirliige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda
cesitli stniflamalar yapilmistir.
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2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralk 2014 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar1 ile tutarli olarak
uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlarin Sirket’in finansal tablolar lizerinde etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi Dbelirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Arac¢lar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve
Olgtimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak o6lgiilen olarak smiflandirilan
finansal ylkiimliliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliliklerin gergege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durum ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanms Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da iigilincii taraf katkilar:
g0z Oniine alinmalidir. Degisiklik, katk: tutar1 hizmet verilen yi1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet déonemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini ac¢ikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillilk hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin
Acikhga Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimin1 6nemli Olciide simirlandirmustir.  Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
bir etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eylil 2014te ‘2010-2012 Dénemine {liskin  Yillik lyilestirmeler” ve *“2011-2013
Donemine Iliskin  Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymlanmigtir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu
ve hizmet kosulu tanimlanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden oOlgiilerek kar
veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarnin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoOneticisine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini ac¢ikliga kavusturmustur: i) Varhigin briit defter degeri piyasa degerine
getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter
degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 liskili Taraf Aciklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin, iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Yillik fyilestirmeler - 20112013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile 1) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarimn da TFRS 3’in
kapsaminda olmadigi ve 1ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekceleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmigtir. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amag¢lh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’1n karsilikl1 iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisi klik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin =~ Sirket’in  finansal durumu veya
performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

Uluslararasti Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayimlanms
fakat KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olciim ile
ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik c¢ikiglar1) satisimin muhasebelestirilip  Olgiilmesi igin  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e¢ gecis i¢in iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniilk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket,
standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve simiflandirma ve Olgme, deger disikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamigtir. UFRS
9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri i modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilc, tek
bir smiflama ve ol¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha
zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli
ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larmi gergege uygun degeri
ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya =zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran ‘“kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart
ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili
degisikliklerinin tek basma erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi ilizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

Agustos 2014°te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin - muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yoOnteminin kullanilmasi segenegini yeniden
sunmak i¢cin UMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

*» maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya
* dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin {1k Kez Uygulanmasinda dabir
degisiklik yapilmistr. UFRS 1’de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin,
gecmiste gerceklesen isletme birlesmeleri icin yatirimin satin alinmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini
uygularken bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup, gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi” adi altinda yayinlamustir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan
standartlar ve ilgili gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar
ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir
boliimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Slrket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnmc Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptign Varhk
Satislan
veya Katkilan (Degisiklikler)

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir
bagli ortakligin kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in UFRS 10
ve UMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortaklig1 arasinda,
UFRS 3’te tamimlandig sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazan¢ veya kayiplarn tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirmmin gergege uygun degerden yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar1 dlciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya c¢ikan asagidaki konulari ele almak i¢cin UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28’de degisiklikler yapmustir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim
isletmesinin bagli ortakli§i olan bir ana ortaklik i¢in, yatirim ortakliginin bagh ortakliklarmin tiimiinii
gercege uygun degeri ile Olgtiigii durumlarda gegerlidir, ii)) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi
olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir.
Yatirim isletmesinin diger tiim bagli ortakliklar1 gergcege uygun degeriyle Olgiiliir, iii)) UMS 28
Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimcinm, o6zkaynak
yontemini  kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan ger¢ege uygun deger Ol¢limiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
IFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, UMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen Once gelen yillik raporlama doénemi igin sunulmasi gereklidir. Sz
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1: Aciklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; onemlilik, ayristirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLALAMA

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014 31.12.2013
Bankalar
- Vadesiz mevduat 330.149 244,398
- Vadeli mevduat 238.042 572.884
Faiz tahakkuku 57 102
Toplam 568.248 817.384

31.12.2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detaylar1 agagidaki gibidir:

31.12.2014

Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 7,50% 02.01.2015 53.631
TL 9,50% 02.01.2015 160.404
TL 7,69% 02.01.2015 17.872
usbD 0,50% 02.01.2015 6.135
238.042

31.12.2013 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarmn faiz ve vade detaylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2013
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 6,50% 01.01.2014 566.191
TL 7,50% 01.01.2014 6.693

572.884
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FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finans al yatinmlar 31.12.2014 31.12.2013
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 17.155.585 13.878.240
Toplam 17.155.585 13.878.240

Sirket ’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul’da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamas1 durumunda ger¢eklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Alim-satim amagh finansal varliklar i¢indeki nominal degeri 2.834.307 TL (31 Aralik 2013: 3.727.218
TL) ve kayitli degeri 2.965.633 TL (31 Aralik 2013: 3.526.792 TL) olan borglanma senetleri repo
islemleri kapsaminda geri alma taahhiidii ile Sirket’in miisterilerine satilmis olup, bu islem karsiliginda
misterilerden saglanan nakit tutari repo islemlerinden saglanan fonlar olarak ticari borglar igerisinde yer
almaktadir (Dipnot 11).

Maliyet Degeri Gercege Uygun

31.12.2014 Deger
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 2.997.669 3.018.257
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 13.815.980 14.137.291
Hisse Senetleri - 37
Toplam 16.813.649 17.155.585

Maliyet Degeri Ger¢cege Uygun

31.12.2013 Deger
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 3.772.570 3.823.979
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 9.883.161 10.054.230
Hisse Senetleri - 31
Toplam 13.655.731 13.878.240
Uzun vadeli finans al yatirnmlar 31.12.2014 31.12.2013
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711

Toplam 169.951 169.951
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FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finans al bor¢lar 31.12.2014 31.12.2013
Borsa para piyasasma borglar 8.349.991 1.300.146
Banka kredileri - -
Toplam 8.349.991 1.300.146

31.12.2014 ve 2013 tarihleri itibariyla borsa para piyasasina bor¢larin faiz ve vade detaylar1 asagidaki

gibidir:

31.12.2014
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 8,50% 01.02.2015 8.349.991
Toplam 8.349.991

31.12.2013
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 4,00% 02.01.2014 1.300.146
Toplam 1.300.146
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DiGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
10.1) iliskili taraflarla bakiyeler:

10.1.1) iliskili taraflardan alacaklar:

Tliskili taraflardan kisa vadeli

ticari alacaklar (Dipnot 11) 31.12.2014 31.12.2013
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 1.941.542 34.991
Bosphoros Capital Portfoy Yonetimi A.S. 7.352 5.499
Osmanlt Menkul Degerler A.S. Virtus Serbest Yatrmm Fonu 18.333 399
Osmanh Menkul Degerler A.S.

Minerva Hisse Yogun Serbest Yatirim Fonu 13 1.547
Osmanh Menkul Degerler A.S. Anatolia Serbest Yatirmm Fonu 73.284 74.525
Osmanh Menkul Degerler A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu 111.847 18.391
Osmanl Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fon 2.592 927
Eskander Maleki 30.281 48.877
Toplam 2.185.244 185.156
10.1.2) iliskili taraflara borg¢lar:

Tliskili taraflara kisa vadeli

ticari borglar (Dipnot 11) 31.12.2014 31.12.2013
Osmanl Menkul Degerler A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu 91 175.000
Osmanl Menkul Degerler A.S.

Minerva Hisse Yogun Serbest Yatirm Fonu 12.574 2.524.162
Osmanh Menkul Degerler A.S. Anatolia Serbest Yatirim Fonu 916.486 648.022
Osmanl Menkul Degerler A.S. Beylerbeyi Serbest Yatrm Fonu 1.017.212 479.948
Osmanh Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fon 4.457 6.803
Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. 1 -
Omer Ziihtii Topbas 2.397 3.191
Mehmet Taylan Tathisu 6.600 -
Pmar Cakikaya 4 -
Eskander Maleki 1 25
Toplam 1.959.823 3.837.151
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10.1.3) iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 2.599.196 657.203

Bosphoros Capital Portfoy Y 6netimi A.S. 95.494 62.921
Osmanl Menkul Degerler A.S.

Virtus Serbest Yatirim Fonu 100.449 100.013
Osmanl Menkul Degerler A.S.

Minerva Hisse Yogun Serbest Yatirm Fonu 10.447 33.184
Osmanh Menkul Degerler A.S.

Anatolia Serbest Yatrm Fonu 278.864 394.786
Osmanl Menkul Degerler A.S.

Beylerbeyi Serbest Yatirmm Fonu 323.010 222.622
Osmanl Menkul Degerler A.S.

B Tipi Tahvil ve Bono Fon 14.448 88.610
Eskander Maleki 622.619 776.595
Omer Ziihtii Topbas - -
Mehmet Taylan Tathsu 196 -
Pmar Cakilkaya 25 -
Toplam 4.044.748 2.335.934

10.2) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamm

31.12.2014 tarihi itibartyla sona eren yilda, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar: gibi iist diizey
yoneticilere gorevleri nedeniyle saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplami 506.065 TL (31.12.2013
tarihi itibariyla sona eren yilda, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist diizey yoneticilere
gorevleri nedeniyle saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplami 1.223.331 TL) dir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
BIST VIOP Miisteri Islem teminat: alacaklari 12.135.613 8.510.071
Kredili miisterilerden alacaklar 5.815.752 2.429.920
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 10) 2.185.244 185.156
Borsa para piyasasindan alacaklar 204.450 3.497.000
Miisterilerden alacaklar 1.190.525 100.222
Diger 109.456 96.086
KAS Islemleri miisteri teminat alacaklari 168.534 -
Toplam 21.809.574 14.818.455

31.12.2014 tarihi itibariyle borsa para piyasasindan alacaklar Sirket adina miisterilere ait mevduat
yapmak tizere agilan 204.450 TL (31.12.2013: 3.497.000) tutarinda O6zel hesaplari igermektedir.

Bunlarm karsiliginda ayni tutar kisa vadeli ticari borglarda yer almaktadir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.12.2014 31.12.2013
BIST VIOP Miisteri Islem teminati borglart 10.192.642 6.446.976
Repo iglemlerinden saglanan fonlar 2.946.679 3.524.823
Miisterilere borglar 351.625 147.949
[liskili taraflara borglar (Dipnot 10) 1.959.812 3.837.151
Borsa para piyasasma bor¢lar 204.450 1.732.000
Saticilar 193.657 170.667
Toplam 15.848.865 15.859.566
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar (*) 773.777 221.706
Toplam 773.777 221.706

(*) Verilen depozitolar ve teminatlarin, 642.730 TL (31.12.2013: 152.367 TL) tutarindaki kismi BIST
Piyasalara verilen islem teminatlarindan, geri kalan kismu ise diger teminatlardan olusmaktadir.
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DiGER ALACAK VE BORCLAR (devam)
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar (*) 933.714 861.432
Toplam 933.714 861.432

() 31.12.2014 ve 2013 tarihleri itibariyle verilen depozito ve teminatlar, Borsa istanbul A.S.’ye ve

VIOP’a verilen kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarindan olusmaktadir.

Gergege Uygun

31.12.2014 Maliyet Degeri Deger
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 929.201 033.714
Toplam 929.201 933.714

Gercege Uygun
31.12.2013 Maliyet Degeri Deger
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 880.178 861.432
Toplam 880.178 861.432
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve kesintiler (*) 231.407 274.402
Toplam 231.407 274.402

(*) 31Aralik 2014 tarihindeki Odenecek vergi ve kesintiler bakiyesinin 128.711 TL'si miisteriler adina

yapilan vergi kesintilerden olusmaktadir (31.12.2013: 100.375 TL).

STOKLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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16. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

17.

18.

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 31.12.2014 31.12.2013
Gelecek aylara ait pegin 6denmis giderler 35.619 55.554
Toplam 35.619 55.554
Ertelenmis gelirler

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

Cari Donem Vergisiyle flgili Varliklar 31.12.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 14.118 12.439
Toplam 14.118 12.439

Cari Donem Vergisiyle ilgili Bor¢lar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2013 Giris 31.12.2014
Demirbaglar 877.220 122.313 999.533
Ozel maliyetler 67.219 -- 67.219
Toplam 944.439 122.313 1.066.752
Birikmis Amortis man

Demirbaglar amortismani (-) 585.272 104.432 689.704
Ozel maliyetler amortismani (-) 37.069 13.443 50.512
Toplam 622.341 117.875 740.216
Net Defter Degeri 322.098 326.536
Maliyet 31.12.2012 Giris 31.12.2013
Demirbaglar 704.978 172.242 877.220
Ozel maliyetler 67.219 -- 67.219
Toplam 772.197 172.242 944.439
Birikmis Amortis man

Demirbaslar amortismani (-) 528.432 56.840 585.272
Ozel maliyetler amortismani (-) 23.626 13.443 37.069
Toplam 552.058 70.283 622.341
Net Defter Degeri 220.139 322.098

20. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

21.

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

UYELERIN KOOPERETIF iSLETMELERDEKi HISSELERiI VE BENZERi FINANSAL

ARACLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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22.

23.

24.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2013 Giris 31.12.2014
Haklar 32.777 -- 32.777
Diger maddi olmayan duran varlklar 98.814 31.165 129.979
Toplam 131.591 31.165 162.756
Birikmis Amortis man

Haklar 19.665 6.555 26.220
Diger maddi olmayan duran varhklar 62.209 15.891 78.100
Toplam 81.874 22.446 104.320
Net Defter Degeri 49.717 58.436
Maliyet 31.12.2012 Girig 31.12.2013
Haklar 32.777 -- 32.777
Diger maddi olmayan duran varhklar 94.692 4122 98.814
Toplam 127.469 4.122 131.591
Birikmis Amortis man

Haklar 13.110 6.555 19.665
Diger maddi olmayan duran varlklar 53.682 8.527 62.209
Toplam 66.792 15.082 81.874
Net Defter Degeri 60.677 49.717
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari1 ve lisanslardan olusmakta olup 5 yilda itfa
edilmektedir.

SEREFIYE

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2014 31.12.2013
Dava karsiligi (*) 110.000 222.037
Borsa pay1 gider karsiligt -- 40.519
Diger karsihklar 400.000 --
Toplam 510.000 262.556

(*) Sirket, 31.12.2013 tarihi itibariyle 222.037 TL karsilik ayirdigi davay1 2014 yilinda kaybetmis ve
bedeli davaciya 6demistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle miisterilerden birine agilan alacak-menfi
tespit davasi karsilig 110.000 TL karsilig1 ayrilmisgtir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanmi)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla verilen teminat mektuplarmin dékiimii asagidaki

gibidir:

Verilen te minat me ktuplar 31.12.2014

31.12.2013

Sermaye Piyasasi Kurulu 302.780
BIAS 4.121.500
Takasbank 10.496.000
Viop -
Diger 77.711

302.780
4.382.500
8.395.000

140.000

294.025

Toplam 14.997.991

13.514.305

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TR 31.12.2014

31.12.2013

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dabhil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y iriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 --
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari --
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kigiler Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 --

14.997.991

13.514.305

Toplam 14.997.991

13.514.305

Sirket Tarafindan Kullandirilan Krediler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kredi kullandirilan miisterilerin emanetteki menkul kiymetlerinin borsa

rayigleri toplam degeri 15.136.670 TL’dir (31 Aralik 2013: 7.765.883 TL).
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27. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette tutulan VIOP, yatirim fonlar1, varantlar, devlet tahvili
ve hisse senetlerinin nominal tutarlarinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
BIST VIOB islemleri agik kisa / uzun pozisyon (adet) 34.392 11.273
Yatirm fonlar1 (adet) 24.687.948.732 13.486.846.719
Varantlar 492.772.000 635.256.000
Tahvil-bono islemleri 973.205 1.743.835
Hisse senetleri 25.648.215.990 116.861.440.110
Ozel sektor tahvilleri 11.653.491 5.981.272
KAS islemleri 72.429 -

50.841.670.239 130.991.279.209

28. TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve kesintiler 132.628 -
Odenecek SSK primleri 70.836 81.165
Toplam 203.464 81.165

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklar kullanilmayan izin karsiligindan ve
personel prim karsiliklarindan olusmaktadir.

31.12.2014 ve 2013 tarihleri itibartyla kullanilmayan izin karsiligi hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

Kullanilmavan izin karsiliklari

01.01.- 01.01.-
Kullanilmayan izin kargihklan 31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak 14.854 20.262
Doénem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 34) 49.723 -
Donem iginde yapilan 6demeler (-) - (5.408)

Toplam 64.577 14.854
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Personel prim karsiliklari

01.01.- 01.01.-
Personel prim karsihgi 31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak 249.269 2.898.585
Donem i¢inde ayrilan karsihk 359.480 249.269
Doénem i¢inde yapilan 6demeler (-) (249.269) (2.898.585)
Toplam 359.480 249.269

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢er¢evesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve c¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili
bilango tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31.12.2014 donemi itibariyla 3.438,22 TL tavanina
tabidir (31.12.2013 - 3.254,44 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

o Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orant belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O6demelerinin bilango tarihi itibartyla bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalhidir.

o Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarmin tahmini orani da dikkate alinmalidur.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

2014 2013
Iskonto orani (%) 3,81 4,05
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

01.01.- 01.01.-
Kide m tazminati karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak 144.601 92.036
Cari donem hizmet maliyeti (Dipnot 34) 126.930 105.913
Faiz maliyeti 13.376 8.513
Aktiieryal kazang/kayip (Dipnot 38) (37.173) (19.665)
Doénem i¢inde yapilan 6demeler (28.074) (42.196)
Donem sonu 219.660 144.601
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Is avanslar 12.424 2.000
Toplam 12.424 2.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2014 31.12.2013
Gider tahakkuklari 89.348 90.373
Toplam 89.348 90.373

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
31.1) Odenmis Sermaye

31.12.2014 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 12.200.000 adet
(31.12.2013: 12.200.000 adet) paydan meydana gelmektedir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 12.200.000
TL (31.12.2013: 12.200.000 TL) dir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 12.155.000
adedi B grubu hisselerinden olugmaktadir (31.12.2013: 45.000 adedi A grubu hisse, 12.155.000 B
grubu).

Sirket, 50.000.000 TL’lik kayithi sermaye tavani i¢ersinde 2013 yili igerisinde 6.100.000 TL olan
cikarilmig sermayesini 12.200.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen toplam 6.100.000 TL
nominal degerli B Grubu paylar; 14.08.2013 ile 28.08.2013 tarihleri arasinda ortaklarimiz bedelli yeni
pay alma haklarmnin 6.082.559 TL’lik kismin1 kullanmislar, kullamlmayan riighan hakki paylar1 17.440
nominal pay Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 04.09.2013-10.09.2013 tarihleri arasinda satisa
sunulmus ve 09.09.2013 tarihinde satig 29.477 TL tutar ile tamamlanmis, bu islem sonucu 12.037
TL’lik emisyon primi olusmustur.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
31.1) Odenmis Sermaye (devam)

Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Ortakhk Ortakhk
Tutan Oram Tutan Oram

Omer Ziihtii Topbas 45.000 0,37% 45.000 0,37%
Omer Ziihtii Topbas 7.020.493 57,55% 6.985.493 57,26%
Georg Robert Wwiederkehr 1.203.419 9,86% 1.203.419 9,86%
Eskandar Maleki 1.000.000 8,20% 1.000.000 8,20%
Mehmet Taylan Tathsu 701.014 5,75% 701.014 5,75%
Diger (*) 2.230.074 18,28% 2.265.074 1857%
Toplam 12.200.000 100% 12.200.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 12.912.575 12.912.575

(*) Hisse oran1 % 5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

Sirket 27 Haziran 2014 tarihinde yapilan ana sézlesme degisikligi ile calisanlarina hisse opsiyonlu pay
verilmesi i¢in gerekli diizenlemeleri yapmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesinin halka agiklik oram % 21,57°dir (31 Aralik 2013:
% 21,57).
31.2) Paylara iliskin Primler/ iskontolar

Finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihrac¢ edilmeleri
sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

31.12.2014 31.12.2013

Paylara iligkin primler 1.985.287 1.985.287

Toplam 1.985.287 1.985.287

31.3) Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler

Onceki donem karlarmdan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
31.3) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devanm)
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis
sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise dédenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin

degildir.

Sirket’ in yasal kayitlarina gore:

31.12.2014 31.12.2013
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 662.494 635.047
Toplam 662.494 635.047
31.4) Diger Kazang/ Kayiplar:

31.12.2014 31.12.2013
Emeklilik planlarndan aktiieryal kazang ve kayiplar 33.855 4,117
Donem sonu 33.855 4.117
31.5) Deger Artis Fonlar:

31.12.2014 31.12.2013
Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545
Doénem sonu 1.545 1.545
31.6) Ge¢mis Yillar Zararlar:

31.12.2014 31.12.2013
Olaganiistii Yedekler 1.608.639 1.608.639
Geg¢mis Y1l Kar/(Zararlari) (16.411.791) (16.979.175)

Toplam

(14.803.152)

(15.370.536)
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HASILAT
01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.12.2014 31.12.2013
Hisse senedi satislari 3.197.190 3.995.410
Tahvil, bono ve repo satiglari 1.168.232.547 1.047.003.240
Diger mankul kiymet satiglari 764.331 29.978.637

Toplam

1.172.194.068

1.080.977.287

Hizmet Gelirleri

Hisse senedi alm/satm aracihk komisyonlari 5.114.864 4.901.990
Devlet tahvili alm/satim aracilik komisyonlari 83.946 322.005
Portfoy yonetim komisyonlari 3.051.900 2.172.182
Diger komisyon ve gelirler 2.515.204 1.482.216
Toplam 10.765.914 8.878.393
Satis iadeleri (-)

Miisterilere komisyon iadeleri (-) (22.064) (62.720)
Toplam (22.064) (62.720)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / (Giderler),net

Miisterilerden alnan faiz gelirleri 318.190 646.577
Toplam 318.190 646.577
Toplam Hasilat 1.183.256.108 1.090.439.537

Satislarin Maliyeti (-)

(1.171.467.627) (1.080.909.457)

Briit Kar

11.788.481

9.530.080

31.12.2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Satislarin Maliyeti (-) 31.12.2014 31.12.2013
Hisse senedi alglari 3.210.338 3.999.518
Tahvil, bono ve repo aliglari 1.167.501.379 1.046.946.341
Diger mankul kiymet ahglart 755.910 29.963.598
Toplam 1.171.467.627 1.080.909.457

BRUT KAR / (ZARAR)

11.788.481

9.530.080
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INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.102.319 890.476
Genel yonetim giderleri 9.150.662 8.687.591
Toplam 10.252.981 9.578.067
01.01.- 01.01.-

Faaliyet giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel iicret prim ve giderleri 5.757.375 6.041.925
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 1.102.319 890.476
Kira giderleri 763.181 650.522
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 374.887 242.989
Vergi, resim, har¢ ve resmi takip giderleri 359.846 270.334
Seyahat, konaklama ve ulasim giderleri 301.596 115.092
Danismanlik ve benzeri hizmetler 125.444 100.630
Amortisman ve itfa giderleri 140.321 85.365
Haberlesme giderleri 109.759 294.424
Kidem tazminati karsiligt 126.930 105.913
Bina yonetim giderleri 147.561 208.714
Izin karsihg: 49.723 --
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 103.647 78.104
Sigorta giderleri 26.635 79.805
Dava karsilik gideri 111.878 --
Reklam ilan ve temsil giderleri 70.435 76.276
Diger giderler 581.444 337.498
Toplam 10.252.981 9.578.067
01.01.- 01.01.-

Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Genel yonetim giderleri 140.321 85.365
Toplam 140.321 85.365
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35. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Hizmet, komisyon ve hesap isletim {icretleri 239.896 123.081
Konusu kalmayan kargiliklar - 15.396
Diger faaliyet gelirleri 6.118 67.791
Toplam 246.014 206.268
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden giderler 31.12.2014 31.12.2013
Diger 8.848 150.956
Toplam 8.848 150.956
36. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliye tlerinden Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz gelirleri 1.537.959 570.881
Temettii gelirleri -- 1.455
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri
gerceklesmemis deger artiglart 204.449 205.425
Borsa Istanbul A.S. pay geliri -- 159.711
Toplam 1.742.408 037.472
01.01.- 01.01.-
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri
gerceklesmemis deger azahglari 47.676 58.169
Toplam 47.676 58.169
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FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.12.2014 31.12.2013
Mevduat faiz gelirleri 338.577 40.450
Diger finansal gelirler - 6.701
Kur farki geliri 31.725 -
Toplam 370.302 47.151
01.01.- 01.01.-

Finansman Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Faiz giderleri:

Banka kredileri faiz giderleri 4.554 1.202

Borsa para piyasasi faiz giderleri 589.850 189.997

Finansal kiralama faiz giderleri - 9
Diger faiz giderleri 13.376 8.383
Vadeli tahvil almu degerleme fark: gideri - -
Teminat mektubu komisyonlari 135.040 103.112
Kur farki gideri 24.596 2.059
Banka masraflari 58.311 46.355
Toplam 825.727 351.117

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Tammlanms Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanclary/Kayiplar

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiligmin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanclarn gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar icerisinde “Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 / Kayiplar1”
hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-
Diger Kapsamh Gelir 31.12.2014 31.12.2013
Aktiieryal kazang/(kayplar) 37.173 19.665
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (7.435) (3.933)

29.738 15.732
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (01.01. -31.12.2013: Yoktur).

GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2013: % 20)’dir. Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borg¢lara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine vyetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin:

inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir. Sirket, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/1 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Doénem kan vergi yiikiimliiliigii 31.12.2014 31.12.2013

Cari kurumlar vergisi karsiig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (14.118) (12.439)

Toplam (14.118) (12.439)
Vergi Oncesi kar’a yasal vergi orant uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik tarihi
itibariyle sona eren yillara ait gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat
asagidaki gibidir:
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GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (devam)

01.01.- 01.01.-
Vergi geliri / (gideri) mutabakati 31.12.2014 31.12.2013
Vergi dncesi kar / (zarar) 3.011.973 582.662
Hesaplanan vergi: %20 (602.395) (116.532)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.022) (1.033)
Cari yilda kullamilan mali zarar etkisi 715.307 136.750
Diger diizeltmelerin etkisi 2.571 (7.016)
Vergi geliri / (gideri) 113.461 12.169

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donem igerisinde toplam 5.139.374 TL tutarindaki mali
zararlarindan 3.576.534 TL 'yi mahsup ederek kullanmugtir. Sirket'in gelecek donemlere devreden
1.562.840 TL devreden mali zarari bulunmakta olup gelecek donemlerde vergilendirilebilir kar
olusmas1 durumunda kullanilabilecektir. Mali zararlarin son kullanim tarihi 31 Aralik 2016°dur.

Ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliikler

Sonraki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliklerinin %20 vergi orani (31 Aralik 2013 - %20) kullanilarak yapilan hesaplama asagidaki
gibidir.
Varhklar/
Gegici Farklar (Yiikiimliiliikle ri)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Ertelenen Vergi Varliklan

Kidem tazminati diizeltmesi 219.660 144.601 43.932 28.920

Izin karsig 64.582 14.854 12.916 2.970

Gider karsiliklart 400.000 - 80.000 -
Toplam 684.242 159.455 136.848 31.890

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Iptal edilen dava karsihig - (5.341) - (1.068)
Toplam - (5.341) - (1.068)
Ertelenmis Vergi Varlhik / (Yiikiimliiliik) 136.848 30.822

Ertelenen vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

Donem Basi 30.822 22.586
Doénem vergi geliri/(gideri) 113.461 12.169
Dénem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir (7.435) (3.933)

31 Aralik 2014 ve 2013 kapams bakiyesi 136.848 30.822
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PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Sirket Net Donem Kary/(Zarari) (TL) 3.125.434 594.831
Cikarilmis Adi Hisselerin 12.200.000 7.971.781
Hisse Bagma Kar/(Zarar) (TL) 0,2562 0,0746
PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur (01.01. -31.12.2013: Yoktur).

SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur (01.01. -31.12.2013: Yoktur).

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“ Seri: V No: 34” sayili Teblig) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Aracit kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 0z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam
asgari 0z sermaye tutar1 2.050.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 2.032.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilif1 faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim1 faaliyeti i¢in, alim satim araciligi
faaliyeti i¢in sahip olunmasi1 gereken 6z sermaye tutarmin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 40’1,

Seri: V No: 34 sayili Teblig’in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34 sayili1 Teblig’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligimdan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tamimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devani)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarimin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarmni diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2014 ve 2013 tarihleri itibariyla

Sirket’in likidite yikimliligi asagidaki gibidir.

31.12.2014
Sozles me
uyarinca
nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa
Tiirev olmayan finans al yiikiimliiliikler
Ticari borglar 15.848.865  15.848.865  15.848.865
Diger borglar 231.407 231.407 231.407
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 89.348 89.348 89.348
Toplam 16.169.620 16.169.620 16.169.620
31.12.2013
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
S6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa
Tiirev olmayan finans al yiikiimliiliikler
Ticari borglar 15.859.566  15.859.566  15.859.566
Diger borglar 274.402 274.402 274.402
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 90.373 90.373 90.373
Toplam 16.224.341 16.224.341 16.224.341
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kisnu
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanus finansal varliklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismm
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger
diigtikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarn defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramanus varlklarmn net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina almnus kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alinmis kisnm
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kisnm
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Toplam

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Finansal Bankadaki Vob islem
Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf  Diger Taraf  Yatrmlar nakit  teminat:
2.185.244 19.624.330 -- 773.777 17.325.536 568.248 --

2.185.244 19.624.330 -- 773.777 17.325.536 568.248
2.185.244 19.624.330 -- -- -- -- --
2.185.244 19.624.330 -- 773.777 17.325.536 568.248 --

®) Tutarlarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahnmamustir.

) Kredili miisterilerden alinan teminat tutaridir.
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FiIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31.12.2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmis kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alnmig kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger
digiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukliigiine ugramanus varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alnmig kismi
D. Deger diistikliigliine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger digiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dustuikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma almnug kismu
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal Bankadaki Vob islem

Iligkili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf  Diger Taraf  Yatrmlar nakit  teminati

185.156 14.633.299 -- 221.706 14.048.191 817.384 --
185.156 14.633.299 -- 221.706 14.048.191 817.384

185.156 14.633.299 -- - - -- --

185.156 29.266.598 -- 221.706 14.048.191 817.384 --

®) Tutarlarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ahnmamustir.

") Kredili miisterilerden alinan teminat tutaridir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2013 tarihi itibartyla yabanci
para cinsinden varliklar1 ve yikiimliliikleri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sadece
banka hesabinda 47.910 ABD Dolar1 bulunmaktadir.

Faiz Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar1 iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Sirket’in bilancosunda finansal varlik olarak siniflanan sabit faiz oranli finansal arag
bulundugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem Onceki Dénem
Finansal varlklar
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varlklar 17.155.548 13.878.209
Finansal ytikiimliiliikler
Finansal borglar 8.349.991 1.300.146

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar - -

Fiyat Riski

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak smniflanan hisse senedi bulunmadigindan meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyilin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

Gercege uygun

31.12.2014 Defter degeri degeri

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 568.248 568.248

Ticari alacaklar 21.809.574 21.809.574

Finansal yatrmlar 17.325.536 17.325.536

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 15.848.865 15.848.865

Finansal bor¢lar 8.349.991 8.349.991
Gercege uygun

31.12.2013 Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 817.384 817.384

Ticari alacaklar 14.818.455 14.818.455

Finansal yatrmlar 14.048.191 14.048.191

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 15.859.566 15.859.566

Finansal borglar 1.300.146 1.300.146

Finansal ara¢larin ger¢ege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amacl finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal ylkiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmagtir:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket’in 31.10.2014 Yonetim Kurulu tarihli karari ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, Osmanli
Portfoy Yonetim Sirketi A.S. tinvanli 2.000.000 TL'lik kurulus sermayesinin tamamu Sirket’e ait olmak

iizere bir portféy yonetim sirketi kurulmasina karar verilmistir.

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. tinvanli portfoy yonetim sirketinin kurulusu SPK tarafindan onaylanmis
olup, izin onay1 23.01.2015 tarihli SPK Biilteninde yayinlanmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.



