OSMANLI MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETiI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimzin ¢ikarilms/6denmis sermayesinin 12.200.000 TL’den 19.700.000 TL.
TL’ye cikarilmas1 nedeniyle artirilacak 7.500.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir’.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.osmanlimenkul.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’ (KAP)’nda www.kap.gov.tr yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikc¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

! Bu paragrafta yer alan parantez i¢i metin, mevcut paylarm satisinin séz konusu olmamasi durumunda
paragraftan ¢ikarilacaktir. Ek satigin olmasi durumunda, s6z konusu paylarin tutar1 da belirtilecektir.
¢ Ortakhigmn KAP iiyesi olmamasi durumunda, KAP’a iliskin ifadeler paragraftan ¢ikarilacaktir.

1


http://www.osmanlimenkul.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR

1.GORUSLER

2.0ZET

3.BAGIMSIZ DENETCIiLER

4.SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

5. RISK FAKTORLERI

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

13. EGILIM BILGILERIi

14. KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERIi

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

19. ANA PAY SAHIPLERI

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILIiSKILI TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

21. DiGER BILGILER

22. ONEMLI SOZLESMELER

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA IiLISKIiN BILGILER

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

29. SULANMA ETKISI

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

33. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

34. EKLER



KISALTMA VE TANIMLAR

GipP :Gelisen Isletmeler Piyasasi
GMY :Genel Miidiir Yardimcisi
GVK :Gelir Vergisi Kanunu
BiAS :Borsa Istanbul A.S.

MKK :Merkezi Kayit Kurulusu
SPK / Kurul :Sermaye Piyasasi1 Kurulu
SPKn :Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket / Osmanh Menkul :Osmanh Menkul Degerler A.S.

Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TTK :Tiirk Ticaret Kanunu

TSPAKB :Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslar Birligi
viop :Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi



I. BORSA GORUSU:

Sirketimiz hisseleri daha once borsada islem gormekte oldugundan bu sermaye artirmmi
kapsaminda Borsa goriisii alinmamagtir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “distiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragcinin gelecege
yonelik agiklamalarinin 6ngdriilenden ¢ok daha farkli sonug¢lanmasina yol acabilecektir.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Osmanh Menkul Degerler A.S. Yetkilisi

Adi, Soyadi, Gorevi, iImza Sorumlu Oldugu Kisim:

Omer Z.Topbas M.Taylan Tathsu
Yén.Kur. Bsk. Yon Kur.Uyesi
IZAHNAMENIN TAMAMI

GIP Piyasa Damsmam
Strateji Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi’nin Adi, Soyadi, Gorevi, imza

Yasar Sarikaya Ufuk Sinan Dinger
Yon.Kur. Uyesi Yon.Kur. Bsk. Vkl
IZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu boéliim izahnamenin o6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlarn
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Thraccya Iliskin Bilgiler

2.1.1. Thragcim ticaret iinvam
Osmanli Menkul Degerler Anonim Sirketi

2.1.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri:

| Thraccimin Hukuki Statiisii ‘ Anonim Sirket

| Ihraccimin Kuruldugu Ulke ‘ Tirkiye

Merkez Adresi ‘ Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257

I¢c Kap1 No:69 Nurol Plaza Sartyer / Istanbul

[
B

| Tabi Oldugu Yasal Mevzuat ‘ : ‘ T.C. Kanunlar1
B

| Telefon ve Faks Numaralar | Tel: 212- 366 88 00 / Fax: 212- 328 40 70

| internet Adresi ‘ : ‘ www.osmanlimenkul.com.tr

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. Izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi:

| | 31/03/2015 | 31/12/2014
| Pazarlar ‘ Islem Hacmi TL ‘ Islem Hacmi TL
| Hisse Senedi Islemleri (Ulusal Pazar vs.) | 3.016.598.437 | 10,341,602,662
| Kesin Alm-Satim Pazar: (*) | 453.006.249 | 1,600,719,085
| Repo Ters Repo Pazar1 (*) ‘ 214.120.719 ‘ 2,113,805,000
| viop | 3.394.995.934 | 7,556,856,036

Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadur.

2.1.4. Thracgciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler:
Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 13. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Thraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi:
Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 8. boliimiinde yer almaktadur.

2.1.6. ihragginn ortakhk yapisi
Ortakligimizin yonetim kontrolii Omer Ziihtii Topbas isimli sahsa ait olup, sz konusu kontrol
paylara taninan imtiyaz ve paylari ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimzin 12.200.000 TL tutarmmdaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarm pay oram ve tutar1 Omer Ziihtii
Topbas isimli ortak i¢in 7.300.493,08 TL ve %59,84, Georgrobert Wiederkehr isimli ortak igin
1.203.419,20 TL ve %9.86, Eskendar Maleki isimli ortak i¢in 1.000.000 TL ve %8,20, Mchmet
Taylan Tatlisu isimli ortak i¢in 701.013,68 TL ve %5,75 dir.
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Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup, A grubu
paylar imtiyazlidir. Imtiyazl1 A grubu paylarin nominal tutari 45.000 TL dir.

Imtiyazhh A. grubu paylar, sahiplerine Yénetim kurulu iiyelerini belirleme konusunda imtiyaz
vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarin %2100 oranindaki kismu Omer Ziihtii Topbas isimli ortaga
ortaga aittir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 19. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar
Sirket’in ayrmtili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlart www.osmanlimenkul.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

| ‘ Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

| ‘ 01.01-31.12.2014 ‘ 01.01-31.12.2013

| TOPLAM VARLIKLAR | 41.994.830 | 31.239.798
| TOPLAM YUKUMLULUKLER | 25.876.792 | 18.276.932
| OZKAYNAKLAR | 16.118.038 | 12.962.866
| TOPLAM KAYNAKLAR | 41.994.830 | 31.239.798

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

01.01-31.12.2014 ‘ 01.01-31.12.2013

| BRUT KAR / (ZARAR) | 11.788.481 | 9.530.080
| FAALIYET KARI / (ZARARI) | 3.467.398 | 886,628
SURDURULEN FAALIYETLER ‘ ‘

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 3.011.973 582.662
| DONEM KARI / (ZARARI) | 3.125.434 | 504.831

Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 10. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina

sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama
Yoktur.

2.1.11. Isletme sermayesi beyan1

Dénem \ 31.03.2015 \ 31.12.2014 ] 31.12.2013 |
Dénen Varhklar \ 49.791.396 \ 40.369.345 \ 29.805.778 |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler \ 36.156.555 \ 25.657.132 \ 18.132.331 |
Net Isletme Sermayesi \ 13.634.841 \ 14.712.213 \ 11.673.447 |

Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 11.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.1.12. Yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Omer Ziihtii Topbas

Yonetim Kurulu Baskam

Bogazi¢i Universitesi Isletme Béliimii mezunudur. Garanti Bankas1 yatirim bankacilig1 koordinatérii
olarak, Garanti Bankas1 menkul kiymet aracilik iglemlerini ve ¢esitli kurumsal bankacilik iglemlerini
yonetmigstir. 2006 ve 2007 aras1 Merrill Lynch Tiirkiye’nin hisse birimini iistlenmistir. 2008’den
itibaren kendi kurdugu hedge fonu yonetmektedir.

Mehmet Taylan Tathsu

Yénetim Kurulu Uyesi

ITU isletme Miihendisligi Bolimii mezunudur. 1996-2005 arasi Garanti Bankasi’nda bireysel
bankacilik, 6zel bankacilik ve menkul kiymet aracilik faaliyetlerinde ¢alismistir. 2005-2009 arasi
olarak 6zel bankacilik miisterilerine yatirim danismanlig: ve aracihik servislerini yonetmistir.

Pinar Cakilkaya

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Marmara Universitesi Ingilizce Iktisat Béliimii mezunudur. 1994 yilindan itibaren Demirbank ve
Denizbank ’ta arastirma, portféy yonetimi ve hazine boliimlerinde ¢alismustir. 2000-2004 yillarinda
Garanti Bankasi’nda yatirim merkezi miidiirligii, 2004-2010 arasinda Yapi: Kredi Bankasi’nda
Yatirim Islemleri Boliim Baskanlig1 ve Kisisel Bankacilik Pazarlama Direktorliigii yapmustir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 15.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirket’in 2014-2015 yili i¢in denetcisi Engin Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. -
Member Firm of Grant Thornton International — Jale Akbas Sorumlu Ortak Bas denet¢idir.

Grant Thornton Tiirkiye, merkez ofis olarak Istanbul’da faaliyet gosteren, Ankara, Bursa ve
Erbil’de, 150’yi askin profesyoneli ile bagimsiz denetim, vergi ve damigmanlik hizmetleri sunan
uluslararasi bir kurulustur. Tiirkiye’de 1986’dan bu yana faaliyet gdstermektedir.

2.2. TIhrag Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 12.200.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi 7.500.000 TL tutarindaki kismi
(tamamu) nakit karsilig1 olmak tizere 19.700.000 TL ye artirilacaktir.

Nakit kargiligi artirilan sermayenin 7.500.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka arz
edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %61,475.
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsiligi artirtlacak sermaye karsiligi B grubu pay verilecektir.

Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 24. 1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler
Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 12.200.000 TL olup, beher payinin nominal degeri
1 TL dir.



2.2.4.Paylara iliskin haklar
- Kardan Pay Alma Hakk1
- Ortakliktan Ayrilma Hakki
- Satma Hakki
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki
- Yeni Pay Alma Hakki
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
- Oy Hakki
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
- Iptal Davas1 Agma Hakk1
- Azmlik Haklar1
- Ozel Denetim Isteme Hakk1
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 24.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

B Grubu Sirket paylar1 borsada islem gérmekte olup B grubu paylarin devrine ve serbestge tedaviil
etmesine iligkin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢¢inin sermaye piyasasi
araclarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu
hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Osmanli Menkul paylar1 daha nce Borsa Istanbul A.S.” GIP de islem gérmektedir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi:

Sirketimizin kar dagitim politikas1 25.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
Genel Kurul’un onayina sunulmus ve kabul edilmistir.

Konuya iligkin ayrintily bilgi izahnamenin 23.6 boliimiinde yer almaktadur.

2.3. Risk Faktorleri

Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla caligmalar
yapmak, Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gecirmek amaciyla TTK md. 378
hilkmii ¢ercevesinde riskin erken saptanmasi komitesi olusturulmustur. Yatirnm Kuruluslarinin
riskleri ongoriilemeyen kaynaklardan ve farkli bigimlerde dogabilir. Bu itibarla, asagida sayilanlarla
sinirli olmamakla beraber temel risk faktorlerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

2.3.1.1hraccrya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:
Sirketin faaliye konusu sermaye piyasi hizmet ve faaliyletleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup sermaye piyasalarinda meydana gelen riskler Sirketi dogrudan etkileyebilir.

2.3.2.Thraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler:

2.3.2.1.Sirket’in tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan riskler

Yatirim Kurulusu, SPKn. md.37 ve 38’de tammlanmig olan sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak {izere, Kurul tarafindan yetkili kilinmig kurumlar olup, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Kanunu ve SPK’nin konuya iligkin teblig ve diger diizenlemeleri ¢ergevesinde siirdiirmektedirler.



Osmanli Menkul’iin faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
39. maddesine gore Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. SPK, mevcut durumda yeni yatirim
kuruluglarinin piyasaya girmesi ig¢in gerekli faaliyet izni vermediginden mevcut yatirim
kuruluglarmin faaliyet lisanslar1 yatirim kuruluglarmin piyasa degerini olumlu ydnde
etkilenmektedir. Ancak SPK’nin bu uygulamasim degistirmeyecegine iliskin bir garanti olmayip, s6z
konusu uygulamay1 degistirmesi halinde piyasaya yeni yatirim kuruluglarmin girmesi miimkiin olup,
bu durum mevcut yatirim kuruluslarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Diger yandan Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal ara¢ teslim
yiikkiimliliikklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, {i¢ ay1 gegmemek ilizere
verilecek uygun siire iginde mali yapilarinin giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya; yatirimcilar1 tazmin karar1 vermeye;
sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklar: lisanslar1 gegici veya siirekli
olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim
kurulunun {iyelerini goérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atamaya; bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben
gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordigii
diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, Sermaye Piyasasi Kanununa dayamlarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve genel ve Gzel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluslara
idari para cezasi vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her yil yeniden
degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadir.

Sirket miisterileri Sirket tiizerinden gerceklestirdikleri sermaye piyasast islemlerinden dogan
uyusmazhklar ile ilgili olarak uyusmazliklarin ¢oziimii icin Borsa Istanbul A.S.’ye basvuruda
bulunabilecekleri gibi Sirket aleyhine dava da acabilmektedirler. Ayrica Sirket miisterileri soz
konusu uyusmazliklarla ilgili olarak SPK ve diger resmi mercilere sikdyette de bulunabilirler. S6z
konusu miisteri sikdyetleri ve bagvurularinda Sirket aleyhine karar verilmesi durumunda Sirket’in
bundan olumsuz yonde etkilenmesi miimkiindiir.

Bu bakimdan Sirket’in faaliyette bulundugu sektére iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan idari para cezasi uygulanmasi, Sirket faaliyetlerinin gecici veya siirekli durdurulmasi,
lisanlarinin kismen veya tamamen iptal edilmesi, tasfiyesini istemesi ve miisteriler tarafindan dava
acilmasi ve sikayette bulunulmasi riskleri ile kargilagmasi miimkiindiir.

2.3.2.2.0perasyonel Riskler
Yatirim Kuruluglarinin faaliyetlerini icra ederken maruz kaldiklar1 operasyonel riskler; hatali islem
riski, organizasyon riski, yonetici ve personel suistimal riski, yatirimci takas riskidir.

Hatali islem riski, yatirimcilarin emir iletim siirecinde emri alan miisteri temsilcisi veya emrin
iletildigi borsa temsilcisinin emri yanlis anlamasi, alinan emrin zamaninda iletilmemesi, teyit hatalari
seklindedir.

Yonetici ve personel suistimal riski, calisanlarin yasal sug niteliginde faaliyette bulunarak Sirket ve
yatirimeilarin malvarliklarina zarar vermeleri halinde olusan risktir.
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Yatirime1 takas riski, yatirimcilarin takas yiikiimliiliiklerini siiresi i¢inde yerine getirmemelerinden
dolay1 yatirim kurulusunun yetkili takas kurumlari1 nezdinde temerriide diisme riskidir.

2.3.2.3.Teknolojiye Bagh Riskler

Sirket’in bilgi sistemlerinin glivenligine yonelik olarak yatirim kurulusu personelinin gérev tanimlari
dikkate alinarak yetkilendirmeler yapilir. Erisim ve yetkilendirme islemleri ile sistemin siirekliligini
temin edecek yedekleme islemleri dahil olmak iizere, bilgi sistemleri ile ilgili faaliyetlere iligkin tiim
hususlar belirlendigi halde bilgi sistemleri hatalar1 nedeniyle risk olusabilir.

Sirket’in acil ve beklenmedik durum kapsaminda bilgi islem sistemleri; Sirket’in faaliyetlerini
normal bir sekilde siirdiirmesini saglayan, miisteri emirlerinin iletimi ve gerceklestirilmesini, takas
ve saklama iglemlerinin yiiriitilmesini, miisteri hesaplarinin saklanmasi, takibi ve miisteri kiymetleri
ve nakdinin transferi iglemlerinin yiiriitiilmesini saglamaktadir. Bu sistemlerde teknolojik hata
nedeniyle risk dogabilir. Sirketin Acil ve Beklenmedik Durum plani bulunmaktadir.

2.3.2.4.Sektore Ozel Gelirlere iliskin Riskler

Sektorde yogun bir rekabet s6z konusudur. 2004 yilinda komisyon iadesi sistemine gegilmesi ve
2006 yilinda serbest birakilmasi sektérde yatirimcilardan alinan komisyonlarin énemli oranlarda
diismesine neden olmustur.

2.3.2.5.Kiiresel Kriz Riski
Kiiresellesmenin etkisiyle yasanabilecek olasi finansal krizler biitiin diinya sermaye piyasalarimi
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

2.3.2.6.Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmaktadir.

2.3.2.7.Kredi Riski

Osmanlt Menkul, yatirimeilarina kullandirdig krediler nedeniyle, kredili alim ve teminat konusu
menkul krymetlerin degerindeki diisme ve islem hacmindeki azalmadan dolayr olusabilecek
kredilerin geri 6denmeme riski ile kars1 karsiya gelebilir.

2.3.2.8.Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilanmasinda bilangosunda bulunan likit
hazir degerlerinin yeterli olmamasi nedeniyle dogan risktir. Osmanli Menkul varliklarim1 6zkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket’in tiirev araglardan kaynaklanan
finansal ytikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

2.3.3.1hrac edilecek paylara iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar Pay1 (Temettii) Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karmi nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag

edilerek dagitilabilir.

2. Sermaye Kazanci: Zaman igerisinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir.
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Osmanli Menkul paylar1 daha énce Borsa Istanbul AS’de islem gérmektedir. Ekonomideki ve/veya
Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada degiskenlik
gosterebilecek ya da yeterli alim ve/veya satim talebi olmadiginda islem gérmeyebilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar veya zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda
istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir., Sermaye Piyasasi Kanunun 86. maddesi hiikmii
uyarinca yatirim kuruluslarinin, tedrici tasfiyeye girmesi veya iflast miimkiindiir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Sirket’in faaliyetleri Tirkiye ve diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal

degisikliklerden etkilenebilir.

Borsa Istanbul A.S. GIP ‘te islem yapilmas1 baz1 6zel risk unsurlarmm barindirmakta ve yiiksek bir
yatirim riski tasimaktadir. Borsa Istanbul A.S. GIP ‘te yapilacak alim-satim islemleri sonucunda kar
elde edebilinecegi gibi zarar edebilme riski de bulunmaktadir. Bu nedenle Yatirimcilarin iglem
yapmaya karar vermeden Once piyasada karsilacalabilecek riskleri anlamalari, mali durumunu ve
kisitlamalar1 dikkate alarak karar vermesi gerekmektedir.

Bu nedenle Borsa Istanbul A.S. GiP Yonetmeligi 67. Maddesi kapsaminda yatirimcilarin
www.osmanlimenkul.com.tr web adresinde ve Ek-2’de yer alan GIP Risk Bildirim Formu’nu
imzalamalar1 gerekmektedir.

Konuya iligkin ayrintul bilgi izahnamenin 5. béliimiinde yer almaktadir.

2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza iliskin

olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet:
Sermaye artirimina iligkin Sirket tarafindan karsilanacak tahmini maliyetler asagida yer almaktadir.

| Maliyetler | TL
| SPK Ucreti | 15.000
| MKK fhrag Ucreti | 750
| BIST Kotasyon Ucreti | 750
| Rekabet Kurulu Ucreti | 3.000
| Ticaret Sicil | 750
| Toplam | 20.250

Konuya iligkin ayrintuy bilgi izahnamenin 28.1. boliimiinde yer almaktadur.
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2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
2014 yilsonu itibariyle Sirketimizin 6z sermayesi 16.118.338 TL’dir. Thracin nedeni sermaye artirimi

olup sermaye artirnmindan elde edilen nakdin sabit bir kalemde plasmani séz konusu olmayacak,
sirketin nakit ihtiyaci c¢ergevesinde farkli islemlerde kullanilabilir olacaktir. Sermaye artiriminin
gerekgeleri ve kullanim yerleri agsagida yer almaktadir:

i.  Sirketimiz, “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi (Seri V, No:34) Madde 7 geregince genis yetkili araci kurum yetki belgesi alabilmesi
icin asgari 25.000.000 TL 6zsermayeye ihtiyaci bulunmaktadir.

ii.  Araci kurumlarin temel faaliyetlerinden olan organize piyasalarda islem yapabilme ve kredi
verebilmeye iligkin limitler aract kurumlarin 6z sermayelerine gore belirlenmektedir. Borsa
Istanbul nezdinde islem limitlerinin artirilmasi ve miisterilerimize verebilecegimiz kredi
limitinin ylikselmesi i¢in 6z sermaye artis1 ve teminat ihtiyaci bulunmaktadir.

iii. (i) bendinde belirtilen islemlerin 6z sermaye yaninda bor¢lanma yoluyla ile saglanmasi
miimkiin olup, bor¢lanma kapasitesinin artirilmasi da 6z sermaye yiikselisine baglidir.

iv.  Sirketimiz iilke ¢apinda biiyliyebilmesi amaciyla agilacak irtibat biirolar1 i¢in yatirim
yapilmasi ihtiyaci s6z konusudur.

v.  Sirketimiz faaliyetlerinin daha etkin yiiriitiilebilmesi icin bilgi islem altyapisina iligkin
iyilestirmelerin yapilabilmesi gerekmektedir.

vi.  Sirketimize saglanacak nakit girisinin Ozellikle 6zel sektdr bonolar1 gibi yiiksek getirili
araclarda degerlendirilebilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 28.2 no lu maddesinde yer almaktadr.

2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 7.500.000 TL’dir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL degerden, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla
“BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan gerekli onaylarin alinmasi ve sonrasinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde baglanacak olup yeni pay alma
kullanim hakki 15 giin olacaktir.

Pay bedelleri Garanti Bankast Kurumsal Subesi nezdinde  Sirket adina agilan miinhasiran bu
sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan TR470006200086000006299411 IBAN nolu o6zel
hesaba yatirilacaktir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim banka ve arac1 kurumlar olup, yetkili arac1 kuruluslarin
listesi Borsa Istanbul A.S. Aylhk Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin internet sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkl1 boliimiinde yer almaktadur.

Izahnamenin 25.1 no’lu maddesinde yer alan bilgilerin ézeti ile asagidaki ifadeye bu kisimda yer
verilecektir.

2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 25.5 no 'lu maddesinde yer almaktadir.
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2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin
artirllmamasina iliskin taahhiitler
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 27.3 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Sulanma etkisi

| ‘ Halka Arz Oncesi (TL) ‘ Halka Arz Sonrasi (TL)

| Ozkaynaklar | 17,137,090.00 | 24,616,840.00
| Halka Arz Geliri | | 7,500,000.00
| Halka Arz Maliyeti | -l 20,250.00
| Sermaye | 12,200,000.00 | 19,700,000.00
| Riichan hakki kullanim fiyati ‘ - ‘ 1.00
| Pay Basina Defter Degeri ‘ 1.4047 ‘ 1.2496
| Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) | | 0.1551
| Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) | -l 11241

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 29.1 béliimiinde yer almaktadur.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacag maliyetler hakkinda
bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari araci kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardr.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvanmi, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi soyada:

Ticaret Unvam: Engin Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. -Member Firm of Grant
Thornton International

Adres: Abide-i Hiirriyet Cad. No:211 C, Bolkan Center Kat 2 34381 Sisli/istanbul
Sorumlu Ortak Bas Denetci Jale Akbas

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetc¢inin géorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu boliime yer verilmemistir)
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5. RISK FAKTORLERI

Sirketin varligimi, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla c¢aligmalar
yapmak, Risk yOnetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gecirmek amaciyla TTK md. 378
hiikmii ¢ercevesinde riskin erken saptanmasi komitesi olusturulmustur. Yatirnm Kuruluglarmin
riskleri ongoriillemeyen kaynaklardan ve farkli bi¢imlerde dogabilir. Bu itibarla, asagida sayilanlarla
smirlt olmamakla beraber temel risk faktorlerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

5.1 Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

Sirketin faaliye konusu sermaye piyasi hizmet ve faaliyletleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup sermaye piyasalarinda meydana gelen riskler Sirketi dogrudan etkileyebilir.

5.2 TIhraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

5.2.1.Sirket’in tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan riskler

Yatirim Kurulusu, SPKn. md.37 ve 38’de tamimlanmis olan sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak {izere, Kurul tarafindan yetkili kilinmis kurumlar olup, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Kanunu ve SPK’nin konuya iligkin teblig ve diger diizenlemeleri ¢ercevesinde siirdiirmektedirler.

Osmanli Menkul’lin faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
39. maddesine gore Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. SPK, mevcut durumda yeni yatirim
kuruluslarmin piyasaya girmesi icin gerekli faaliyet izni vermediginden mevcut yatirim
kuruluslarmin  faaliyet lisanslar1 yatirim kuruluglarinin  piyasa degerini  olumlu yoOnde
etkilenmektedir. Ancak SPK’nin bu uygulamasini degistirmeyecegine iliskin bir garanti olmayip, s6z
konusu uygulamay1 degistirmesi halinde piyasaya yeni yatirim kuruluslarinin girmesi miimkiin olup,
bu durum mevcut yatirim kuruluslarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Diger yandan Kurul, sermaye piyasast kurumlarinin sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal ara¢ teslim
yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, {i¢ ay1 gegmemek iizere
verilecek uygun siire i¢inde mali yapilarinin gii¢lendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya; tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya; yatirimcilari tazmin karar1 vermeye;
sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklar: lisanslar1 gecici veya siirekli
olarak iptal etmeye, imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim
kurulunun {iyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atamaya; bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben
gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigii
diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, Sermaye Piyasasi Kanununa dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluglara
idari para cezasi vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her yil yeniden
degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadir.
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Sirket miisterileri Sirket tzerinden gergeklestirdikleri sermaye piyasast islemlerinden dogan
uyusmazliklar ile ilgili olarak uyusmazliklarin ¢oziimii icin Borsa Istanbul A.S.’ye basvuruda
bulunabilecekleri gibi Sirket aleyhine dava da agabilmektedirler. Ayrica Sirket miisterileri s6z
konusu uyusmazliklarla ilgili olarak SPK ve diger resmi mercilere sikdyette de bulunabilirler. S6z
konusu miisteri sikayetleri ve basvurularinda Sirket aleyhine karar verilmesi durumunda Sirket’in
bundan olumsuz yonde etkilenmesi miimkiindiir.

Bu bakimdan Sirket’in faaliyette bulundugu sektore iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan idari para cezasi uygulanmasi, Sirket faaliyetlerinin gecici veya siirekli durdurulmasi,
lisanlarimin kismen veya tamamen iptal edilmesi, tasfiyesini istemesi ve miisteriler tarafindan dava
acilmasi ve sikayette bulunulmasi riskleri ile karsilagmasi miimkiindiir.

5.2.2.0perasyonel Riskler
Yatirim Kuruluglarinin faaliyetlerini icra ederken maruz kaldiklar1 operasyonel riskler; hatal islem
riski, organizasyon riski, yonetici ve personel suistimal riski, yatirimei takas riskidir.

Hatali islem riski, yatirimcilarin emir iletim siirecinde emri alan miisteri temsilcisi veya emrin
iletildigi borsa temsilcisinin emri yanlis anlamasi, alinan emrin zamaninda iletilmemesi, teyit hatalar
seklindedir.

Yonetici ve personel suistimal riski, ¢alisanlarin yasal sug niteliginde faaliyette bulunarak Sirket ve
yatirimeilarin malvarliklarina zarar vermeleri halinde olusan risktir.

Yatirimer takas riski, yatirimeilarm takas yiikiimliiliiklerini siiresi i¢inde yerine getirmemelerinden
dolay1 yatirim kurulusunun yetkili takas kurumlar1 nezdinde temerriide diisme riskidir.

5.2.3.Teknolojiye Bagh Riskler

Sirket’in bilgi sistemlerinin giivenligine yonelik olarak yatirim kurulusu personelinin gorev tanimlar1
dikkate alinarak yetkilendirmeler yapilir. Erisim ve yetkilendirme iglemleri ile sistemin stirekliligini
temin edecek yedekleme islemleri dahil olmak iizere, bilgi sistemleri ile ilgili faaliyetlere iliskin tiim
hususlar belirlendigi halde bilgi sistemleri hatalar1 nedeniyle risk olusabilir.

Sirket’in acil ve beklenmedik durum kapsaminda bilgi islem sistemleri; Sirket’in faaliyetlerini
normal bir sekilde siirdiirmesini saglayan, miisteri emirlerinin iletimi ve gerceklestirilmesini, takas
ve saklama iglemlerinin yiiriitiilmesini, miisteri hesaplarinin saklanmasi, takibi ve miisteri kiymetleri
ve nakdinin transferi iglemlerinin yiiriitiilmesini saglamaktadir. Bu sistemlerde teknolojik hata
nedeniyle risk dogabilir. Sirketin Acil ve Beklenmedik Durum plani1 bulunmaktadir.

5.2.4.Sektore Ozel Gelirlere iliskin Riskler

Sektorde yogun bir rekabet s6z konusudur. 2004 yilinda komisyon iadesi sistemine gecilmesi ve
2006 yilinda serbest birakilmasi sektérde yatirimcilardan alinan komisyonlarin 6énemli oranlarda
diismesine neden olmustur.

5.2.5.Kiiresel Kriz Riski
Kiiresellesmenin etkisiyle yasanabilecek olasi finansal krizler biitiin diinya sermaye piyasalarm
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

5.2.6.Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araclarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmaktadir.
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5.2.7.Kredi Riski

Osmanli Menkul, yatirimcilarma kullandirdigi krediler nedeniyle, kredili alim ve teminat konusu
menkul kiymetlerin degerindeki diisme ve islem hacmindeki azalmadan dolayr olusabilecek
kredilerin geri 6denmeme riski ile kars1 karsiya gelebilir.

5.2. 8.Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli ylkiimliiliiklerini karsilanmasinda bilangosunda bulunan likit
hazir degerlerinin yeterli olmamasi nedeniyle dogan risktir. Osmanli Menkul varliklarimi 6zkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket’in tiirev araglardan kaynaklanan
finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

5.3 Thrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar Pay1 (Temettii) Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karmni nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
edilerek dagitilabilir.

2. Sermaye Kazanci: Zaman igerisinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir.

Osmanli Menkul paylar1 daha 6nce Borsa Istanbul AS’de islem gérmektedir. Ekonomideki ve/veya
Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada degiskenlik
gosterebilecek ya da yeterli alim ve/veya satim talebi olmadiginda islem gérmeyebilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar veya zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda
istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir., Sermaye Piyasast Kanunun 86. maddesi hiikmii
uyarmca yatirim kuruluslarmin, tedrici tasfiyeye girmesi veya iflast miimkiindiir.

5.4 Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye ve diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilenebilir.

Borsa Istanbul A.S. GIP ‘te islem yapilmasi bazi 6zel risk unsurlarim barmdirmakta ve yiiksek bir
yatirim riski tasimaktadir. Borsa Istanbul A.S. GIP ‘te yapilacak alim-satim islemleri sonucunda kar
elde edebilinecegi gibi zarar edebilme riski de bulunmaktadir. Bu nedenle Yatirimcilarin iglem
yapmaya karar vermeden Once piyasada karsilacalabilecek riskleri anlamalari, mali durumunu ve
kisitlamalar1 dikkate alarak karar vermesi gerekmektedir. Bu nedenle Borsa Istanbul A.S. GiP
Yonetmeligi 67. Maddesi kapsaminda yatirimcilarin www.osmanlimenkul.com.tr web adresinde ve
Ek-2’de yer alan GIP Risk Bildirim Formu’nu imzalamalar1 gerekmektedir.

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GIP’te islem gérecek paylarmin birincil ve ikincil piyasa islemlerine
aracilik yapmadan &nce, ortaklik paylarmin GIP Listesi’ne kabul edilme kriterleri, piyasa danigmani
uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve Pay Piyasasi arasindaki farkliliklar ve GiP’te
islem gorecek paylara yatirim yapmanin riski ve karsilasabilecekleri diger riskler konusunda
yatirimeilar1 bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin
emirlerinin GIP’e iletilmesine ilk defa aracilik etmeden once miisterilerine imzalatmalar1 zorunludur.
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvani:
Osmanli Menkul Degerler Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarast: Istanbul 358869

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket 19.12.1996 tarhinde siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thracammm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve
telefon ve fax numaralan:

Merkez Adresi : | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69
Nurol Plaza Sariyer / Istanbul

Merkez-Fiili Yonetim Adresi : | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69
Nurol Plaza Sariyer / Istanbul

Telefon ve Faks Numaralari | Tel: 212- 366 88 00
Fax: 212- 328 40 70

Internet Adresi : | www.osmanlimenkul.com.tr

6.1.5. Thragc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar: ‘
Osmanli Menkul Degerler A.S. (Sirket), 1996 yilinda Istanbul’da “Iktisat Yatirim Menkul Degerler

A.S.” olarak kurulmustur. Sirket 2001 yilinda iktisat Bankas1 T.A.S. ydnetiminin BDDK / TMSF’ ye
devri sonras1 2003 yilinda yine TMSF biinyesindeki Eti Menkul Kiymetler AS’ye satilmustir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 1 Eyliil 2006 tarih ve 75 sayili Karari ile, Eti Menkul Kiymetler A.S.
sahibi oldugu %99,87 oramindaki sirket hissesinin Mohammed Abdel-Khaleq Mohammed’e devrine
karar vermistir. Hisse devrine Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 3 Agustos 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1239 sayili yazist ile izin verilmis ve Sirket’in 1 Eyliil 2006 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanarak hisse devri pay defterine islenmistir.

Sirket, 23 Ekim 2007 tarihli Olagan Genel Kurul’da alinan ve 2 Kasim 2007 tarihli Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanan karar ile “Iktisat Yatirrm Menkul Degerler A.S.” olan unvanim “Orion
Investment Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Sirket ortaklarindan Mohammed Abdel-Khaleq Mohammed, sahip oldugu hisseyi 22 Subat 2008
tarihinde B.02.1.1.SPK.0.16-300/3134 sayili ve ayni tarihli SPK onay1 ile Orion Holding Overseas
Limited’e devretmistir.Orion Holding Overseas Limited sahip oldugu hisseleri 05.06.2009 tarihli ve
B.02.1.SPK.0.16-718 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu onay1 ile Shuaa Securities Holding Limited’e
devretmistir ve yine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30.10.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339
sayili yazisi ile Shuaa Securities Holding Limited’in sahibi oldugu paylarmn 7.664.888 adedini Omer
Zihtli Topbas’a, 1.626.000 adedini de Murat Bahadir Teker’e devrine onay vermistir.

SPK’nin aldig1 ve Sirket’e 18 Aralik 2009 tarihli B.02.1.SPK.0.16-1563/14371 sayili yazi ile teblig
edilen karar ile sermaye artirimi bagvurusu olumlu karsilanmigstir. 22 Subat 2010 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul’da Sirket sermayesinin 10.000.000 TL’den 13.745.000 TL’ye ¢ikartilmas1
onaylanmis ve 25 Subat 2010 tarihinde tescil edilmistir.
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Sirket, 15 Ekim 2010 tarihli Olagan Genel Kurul’da alinan ve 1 Kasim 2010 tarihli Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanan karar ile de “Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olan unvanini
“Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir

Sirket hisseleri 27 Subat 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda islem gérmeye baslamigtir.

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 12. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV No.
38 sayili Tebligi hiikiimleri uyarinca “kayith sermaye sistemine gecilmesi” Sermaye Piyasasi
Kurulunun 22.01.2013 tarih, 29833736-110.04.01-101-499 sayili yazi ile onaylanmustir. Sirket,
50.000.000 TL’lik kayith sermaye tavani icersin de 6.100.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesini
12.200.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag¢ edilen toplam 6.100.000 TL nominal degerli B Grubu
paylar; 14.08.2013 ile 28.08.2013 tarihleri arasinda ortaklarimiz bedelli yeni pay alma haklarinin
6.082.559,06 TL ik kismim kullanmislar, kullanilmayan Riighan hakki paylar1 17.440,940 nominal
pay Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satisa sunulmustur.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihraccinin onemli yatirnmlar1 ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda
bilgi:

Sirketimiz Yo6netim Kurulu 31.10.2014 tarihli karar ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
Osmanli Portfoy Yonetim Sirketi A.S. tinvanli 2.000.000 TL'lik kurulus sermayesinin tamami
Sirketimize ait olmak lizere bir Portfoy Y6netim sirketi kurulmasina karar vermistir. Osmanli
Portféy Yonetimi A.S. tinvanli Portfoy Yonetim Sirketimizin kurulusu SPK tarafindan izin onay1
23.01.2015 tarihli SPK Biilteninde yaymlanmistir. Osmanli Portfoy Yonetim Sirketi A.S’nin
sermayesine olan istirak payi sirket 6zkaynaklarmdan karsilanmigtir. SPK’ya 19.03.2015 tarihinde
Faaliyet izni i¢in bagvurulmustur.

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlarimin niteligi, tamamlanma

derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar
hakkinda ihrag¢iyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihragglyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda
bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii igin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
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7.1. Ana faaliyet alanlarn:

Sirket’in faaliyeti ile ilgili sahip oldugu yetki belgeleri asagida yer almaktadir.

‘ Belge Ad1 ‘ Belge No

‘ Belge Tarihi

| Alim Satim Aracilig: Yetki Belgesi | ARK / ASA -389 | 25.11.2010

| Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi | ARK / PY-269 | 25.11.2010
Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma | ARK/RP-277 25.11.2010
(Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi1 Yetki Belgesi
Sermaye Piyasast Araglarimin Kredili Alim, Agiga | B.02B1BSPK.0.16 25.11.2010
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi

| Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi ARK/HAA-322 08.02.2013
Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetkl Belgesi | ARK/TAASA-233 30.06.2014
- Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda Islem Goren
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti ve
Yurt Dis1 Piyasalarda Tiirev Araglarin Alim Satimina
Aracilik Faaliyeti

| Kaldiragl Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi ARK-KAS-35 30.06.2014

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

GELIR TABLOSU BILGILERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

01.01-31.12.2014

| 01.01-31.12.2013

|
| Satis Gelirler | 1.183.256.108 |  1.090.439.537
| Satislarin Maliyeti (-) | (1.171.467.627) |  (1.080.909.457)
| BRUT KAR / (ZARAR) | 11.788.481 | 9.530.080
| Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) ‘ (1.102.319) ’ (890.476)
| Genel Yénetim Giderleri (-) | (9.150.662) | (8.687.591)
| Diger Faaliyet Gelirleri | 246.014 | 206.268
| Diger Faaliyet Giderleri (-) | (8.848) | (150.956)
| FAALIYET KARI / (ZARARI) | 1.772.666 | 7.325
| Finansal Gelirler | 370.302 | 47.151
| Finansal Giderler (-) | (825.727) | (351.117)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI / (ZARARI) 3.011.973 582.662
| - EBrtelenmis Vergi Gelir / (Gideri) | 113.461 | 12.169

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /

(ZARARI) 3.125.434 504.831
| DONEM KARI / (ZARARI) | 3.125.434 | 594.831
|Hisse Basina Kazang ‘ 0.2562 ‘ 0.0746
| Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢ ‘ 0.2562 ‘ 0.0746
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragc¢cinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

| 31/03/2015 | 31/12/2014

| Pazarlar ‘ Islem Hacmi TL ‘ Islem Hacmi TL

| Hisse Senedi Islemleri (Ulusal Pazar vs.) ‘ 3.016.598.437 ‘ 10,341,602,662

| Kesin Alim-Satim Pazari (*) | 453.006.249 | 1,600,719,085

| Repo Ters Repo Pazar (¥) | 214.120.719 | 2,113,805,000

| viop | 3.394.995.934 | 7,556,856,036

31/03/2015 déneminde Pay Piyasasinda islem yapan 86 Yatirim Kurulusu arasinda 38’nci sirada,
Kesin Alim-Satim Pazarinda, 54 Yatirnrm Kurulusu arasinda 13’lincii sirada, Repo ters repo
Pazarinda islem yapan 37 Yatirim Kurusu arasinda 25°nci sirada, VIOP Islemlerinde ise 68 Yatirim
Kurulusu iginde 20’uncu sirada yer almaktadir.

2014 yil sonunda Pay Piyasasinda islem yapan 86 Yatirim Kurulusu arasinda 38’nci sirada, Kesin
Alim-Satim Pazarinda, 54 Yatirnm Kurulusu arasinda 13’iincii sirada, Repo ters repo Pazarinda islem
yapan 37 Yatirim Kurusu arasinda 25°nci sirada, VIOP Islemlerinde ise 74 Yatirim Kurulusu i¢inde
29’uncu sirada yer almaktadir.

Sirketimiz 2012 yili igerisinde 4 adet serbest fon kurumus, ayrica Mira Menkul Degerler A.S.’nin
kurucusu oldugu “Mira Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”, Sirketimizce
devralinmig ve unvani “Osmanli Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu” olarak

degistirilmistir.

Yatirim Fonunun Unvam Ihra¢ Tarihi | Fon Kurucusunun | Fon Yéneticisinin Unvam
Unvam

ANATOLIA Serbest Yatirim Fonu Mayis/2012 OSMANLI MENKUL | OSMANLI MENKUL
DEGERLER A.S. DEGERLER A.S.

BEYLERBEYI Serbest Yatirrm | Kasim/2012 OSMANLI MENKUL | OSMANLI MENKUL

Fonu DEGERLER A.S. DEGERLER A.S.

MINERVA  HISSE  SENEDI | Mayis/2012 OSMANLI MENKUL | BOSPHORUS CAPITAL

Serbest Yatirim Fonu DEGERLER A.S. PORTFOY YONETIMI A.S.

VIRTUS Serbest Yatirim Fonu Kasim/2012 OSMANLI MENKUL | OSMANLI MENKUL
DEGERLER A.S. DEGERLER A.S.

B TiPi TAHVIL VE BONO | Ekim/2006- OSMANLI MENKUL | BOSPHORUS CAPITAL

Yatirim Fonu Mart/2012 DEGERLER A.S. PORTFOY YONETIMI A.S.
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8 degisik fon yoneticisinin 27 fonuna iliskin satis islemlerine aracilik yapmak iizere anlagmasi
bulunmaktadir. Bu fonlar getiri ve yonetim stratejilerine gore secilmektedir. Portfdy yonetim
faaliyetine 6zel dnem veren Sirket, varlik yonetimi konusunda 6niimiizdeki dénemde de faaliyetlerini
biiyiiterek siirdiirmeyi hedeflemektedir.

Elektronik sube ve elektronik emir platformlarma 6zel nem veren Sirket, bu konuda ¢esitli stratejik
isbirliklerine giderek Sirket miisterilerinin kullanimina miinhasir 6zel emir tiplerinin gelistirilmesini
saglamigtir. Miisteriler internet iizerinden baglanarak Matriks ekranlarindan canli fiyat takip
edilebilir, islem emri gonderilebilir. Matriks Trader platformu iizerinden teknik analize bagli veya
fiyat, kademe bagli otomatik-alim sistemi ile ekran basinda olmadan emir verilebilir. Bu konudaki
caligmalarin oniimiizdeki donemde de artarak siirdiiriilmesi hedeflenmekte olup, gelir kalemleri
icinde elektronik alim satim sistemlerinin payimn artirilmasi hedeflenmektedir. Ayrica Sirkete ait
olan finans portali “BorsaDirekt” 2010 yili basinda faaliyete gegirilmistir. Yapilacak stratejik
igbirlikleri ile s6z konusu portal 6niimiizdeki donemde daha da gelistirilecek ve Sirket’in tiriinlerinin
ve hizmetlerinin tanitimi i¢in aktif olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, hisse senedi ve VIOP aracilik gelirleri disinda portfdy ydnetimi, yatirrm fonu satis gelirleri
gibi yeni gelir yaratacak alanlarda faaliyet gostermekte olup, aracilik hizmetlerinde de 6zel emir
tipleri gibi katma deger yaratacak iriinlerle dniimiizdeki dénemde 6nemi daha da artacak olan
elektronik aracilik hizmetleri konusunda rekabet giiciinii arttirmay1 planlamaktadir.

Subesi olmayan Sirket’in, Ankara, Denizli ve izmir’de irtibat biirolar1 bulunmaktadir.

Sirket’in merkez dis1 Grgiitleri:

Merkez Dis1 Orgiit Adi | Faaliyete Adres
Baslamasina
Iliskin izin
Tarihi
Ankara Irtibat Biirosu 01.08.2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal Mah. Tepe Prime
A-Blok No:34 Ankara
| Denizli irtibat Biirosu | 09.03.2012 | Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
| Izmir Irtibat Biirosu | 26.02.2013 | Cumhuriyet Bulvari No: 99/19 Pasaport/Konak/{zmir

Sirket oniimiizdeki déonemde de gelir getirecegini diisiindiigii yerlerde yeni irtibat biirolar1 agmay1
hedeflemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satiy tutarimin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2014 ve 2013 yillarinda faaliyet alanina gore gelirlerinin dagilimi TL olarak asagidaki
tabloda belirtilmistir:

| Faaliyet Alanlan | 31.12.2014 | 31.12.2013
| Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari ‘ 5.114.864 ‘ 4.901.990
| DIBS alim/satim aracilik komisyonlari ‘ 83.946 ‘ 322,005
| Portfdy yénetim komisyonlart ‘ 3.051.900 ‘ 2.172.182
| Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri | 318.190 | 646.577
| Diger komisyon ve gelirler | 2.515.204 | 1.482.216
| | 10.765.914 | 9.524.970
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhihg: acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.
7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 18.2.3. boliimiinde yer almaktadir.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konularn, ihragciyla olan iliskileri ve ihrag¢inmin grup icindeki yeri:

Sirketimiz, 2014 yilinda, Pay Piyasasinda islem hacmi siralamasinda 86 yatirim kurulusu arasinda
10.341.602.662 TL tutarindaki islem hacmi ile 38.sirada, 2013 yilindaki 11.014.682,79 TL islem
hacmi ile 87 yatirim kurulusu arasinda 38.sirada yer almistir.

Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi; Repo-Ters Repo Pazari’'nda 2014 yilinda 2.113.805.000 TL tutarindaki
islem hacmi ile 37 yatirim kurulu arasinda 25. Sirada, 2013 yilinda 7.288.803.000 TL tutarindaki
islem hacmi ile yatirim kuruluglar arasinda 16.sirada yer almustir.

Kesin alim satim Pazari’nda 2014 yilinda 1.600.719.085 TL tutarindaki islem hacmi ile 54 yatirim
kurulusu arasinda 13. Swrada, 2013 yilinda 1.093.678.350 TL tutarindaki islem hacmi ile yatirim
kurumlar arasinda 14.sirada olmustur.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem hacimlerinde 2014 yil1 7.556.856.036 TL tutarindaki islem
hacmi ile 74 yatirim kurulusu arasinda 29 sirada, 2013 yilinin toplaminda ise 5.167.930.566 TL
tutarindaki islem hacmi ile 75 yatirim kurulus arasinda 29 sirada olmustur.

Sirketimiz, hisse senedi, vadeli islem opsiyon borsasi, varlik yonetimi, Borsa Istanbul A.S. tahvil
bono piyasasi aracilik hizmetlerine ilaveten irtibat biirosu ve internet islemlerinde de etkili olmak
icin girigsimlerde bulunmaktadir.

8.2. ihrqgglnln dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dokiimii:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirketin Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunan maddi duran varliklar1 yoktur.

9.2. Thraccimin maddi duran varliklarinin kullammmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarimin kullanimi Cevresel Etki Degerlendirmesi kapsami disindadir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Izahname imza tarihi itibariyle kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

‘ Bagimsiz Denetimden Gecmis
| 01.01-31.12.2013

| 01.01-31.12.2014
|
|

TOPLAM VARLIKLAR | 41.994.830 | 31.239.798
| TOPLAM YUKUMLULUKLER 25.876.792 | 18.276.932
| OZKAYNAKLAR 16.118.038 | 12.962.866
| TOPLAM KAYNAKLAR 41.994.830 | 31.239.798

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

‘ 01.01-31.12.2013

|
|
|
|
|
‘ 01.01-31.12.2014
|
|
|

| BRUT KAR / (ZARAR) 11.788.481 | 9.530.080
| FAALIYET KARI / (ZARARI) 3.467.398 | 886,628
‘ SURDURULEN FAALIYETLER ‘

VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 3.011.973 582.662
| DONEM KARI / (ZARARI) 3.125.434 | 504.831
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10.1.1. fhra¢cimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

10.2. Faaliyet sonuclar::

(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir. )

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

| Bor¢luluk Durumu | Tutar (TL)
| Kisa vadeli yiikiimliiliikler | 25.657.132
| Garantili | 0
| Teminatl | 24.633.727
| Garantisiz/Teminatsiz | 1.023.405
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 219.660
vadeli kisimlar: haric)
| Garantili | 0
| Teminatl | 0
| Garantisiz/Teminatsiz \ 219,660
| Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm \ 25.876.792
| Ozkaynaklar | 16.118.038
| Odenmis/¢ikarilmis sermaye \ 12.200.000
| Yasal yedekler | 662,494
| Diger yedekler | 3.255.544
| TOPLAM KAYNAKLAR | 41.994.830
| |
| Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
| A. Nakit 568.248
| B. Nakit Benzerleri 22.645.512
| C. Alm Satim Amac¢h Finansal Varhklar 17.155.585
| D. Likidite (A+B+C) 40.369.345
| E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
| F. Kisa Vadeli Banka Kredileri (8.349.991)

| G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu

| H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar

(17.307.141)

| I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H)

(25.657.132)

| J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 14.712.213
| K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
| L. Tahviller 0
| M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
| N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
| 0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 14.712.213
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11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thrag¢cimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

11.4. isletme sermayesi beyani:

Sirketimiz net isletme sermayesini (Donen Varliklar - Kisa vadeli yiikiimliikler) seklinde

hesaplamakta olup, 31.12.2014, 31.12.2013 ve 31.03.2015 ara dénemleri finansal tablolarina gore
net isletme sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir.

Dénem \ 31.03.2015 \ 31.12.2014 \ 31.12.2013 |
Dénen Varhklar \ 49.791.396 \ 40.369.345 \ 29.805.778 |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler \ 36.156.555 \ 25.657.132 \ 18.132.331 |
Net isletme Sermayesi \ 13.634.841 \ 14.712.213 \ 11.673.447 |

Yukardaki tablodan da goriilecegi lizere Sirket’in mevcut cari yiikiimliiliikklerine karsilamak {izere
yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda
bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
12. ARASTIRMA VE GELiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

13. EGILIiM BILGILERIi
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13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

| | | 31/03/2015 | 31/12/2014
| Piyasalar ‘ Pazarlar ‘ Islem Hacmi TL ‘ Islem Hacmi TL
Pay Piyasasi Hisse Senedi Islemleri 3.016.598.437 10,341,602,662
(Ulusal Pazar vs.)
Borc¢lanma Araglar Kesin Alim-Satim Pazar1 (*) 453.006.249 1,600,719,085
Piyasasi
Repo Ters Repo Pazar1 214.120.719 2,113,805,000
™)
Vadeli islem ve VIOP 3.394.995.934 7,556,856,036
Opsiyon Piyasasi
13.2. ihraccimin  beklentilerini 6nemli o6lgiide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

YOHE'[II'U'I KLI_RU_LU BASKANI
GNER ZOHTU TOPBAS
YOMET I KURLILL (YELERI
MEHNET TAYLAN TATLISU
FINAR CAILIENA,

GREL M) DUR

PIMNAR CARILIAYA, TETIFKIRLLU
HAL KA ARZA FOREX
IRTiBAT ISTANBUL VARLIK ARA CILIK, AR STIRMA YOHETIMI -
BROLARI Hi 55 YOMET i BROKER YABANCI MALIISLER
VE KLRILM 54L iSLEMLER
| FINANSMA N
ANKARA Kﬂ‘lr'rT]JidTIiﬁﬂl |
DENIZL Tmssfc:rm ]
EMiR RAPORLAMA [~
BILG ISLEM =
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15.2. idari yap::

15.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev Siiresi/
. .. " Sermaye Pay1
Ad1Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Ihraggida Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev veray
Siiresi
Ty %
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkani
Omer Ziihtii ic Denetimden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi ||ic Denetimden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi || 25.03.2015
Topbas Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Bagkan1 Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Bagkan1 -Devam
7,300,493.00 59.84
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir
Mehmet Taylan [[Kredi Komitesi Uyesi Kredi Komitesi Uyesi 25.03.2015
Tatlisu Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi -Devam
701,014.00 5.75
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yrd.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi
El:gﬁ(a . Acil ve Beklenmedik Durum Plant Acil ve Beklenmedik Durum Plant 25_8:\‘22115
4 Uygulamasidan Sorumlu Uygulamasmdan Sorumlu
20,000.00 0.16
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
. . . . Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Thraggida Ustlendigi Gorevler
(Tv) %
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkani
Omer Ziihtii  [[i¢ Denetimden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi  |[ig Denetimden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Topbas Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Bagkani Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Bagkani
7,300,493.00 59.84
Mehmet Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir
Taylan Kredi Komitesi Uyesi Kredi Komitesi Uyesi
Tathsu Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi Riskin Erken SaptanmasiKomitesi Uyesi
701,014.00 5.75
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yrd.
Pinar Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi
Cakilkaya Acil ve Beklenmedik Durum Plan1 Acil ve Beklenmedik Durum Plani
Y Uygulamasmdan Sorumlu Uygulamasmdan Sorumlu
20,000.00 0.16

15.2.3. Thragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢imin kurucular hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel
ile ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

S6z konusu kisiler arasinda akrabalik iliskisi yoktur.

15.3. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Omer Ziihtii Topbas

Yonetim Kurulu Baskam

Bogazigi Universitesi Isletme Boliimii mezunudur. Garanti Bankas1 yatirim bankaciligi koordinatorii
olarak, Garanti Bankas1 menkul kiymet aracilik iglemlerini ve ¢esitli kurumsal bankacilik iglemlerini
yonetmistir. 2006 ve 2007 aras1 Merrill Lynch Tiirkiye’nin hisse birimini iistlenmistir. 2008’ den
itibaren kendi kurdugu hedge fonu yonetmektedir.
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Mehmet Taylan Tathsu

Yoénetim Kurulu Uyesi

ITU Isletme Miihendisligi Bolimii mezunudur. 1996-2005 aras: Garanti Bankasi’nda bireysel
bankacilik, 6zel bankacilik ve menkul kiymet aracilik faaliyetlerinde c¢aligmigtir. 2005-2009 arasi
olarak 6zel bankacilik miisterilerine yatirim danismanlig: ve aracilik servislerini yonetmistir.

Pinar Cakilkaya

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Marmara Universitesi Ingilizce Iktisat Béliimii mezunudur. 1994 yilindan itibaren Demirbank ve
Denizbank ’ta arastirma, portfy yonetimi ve hazine boliimlerinde ¢alismistir. 2000-2004 yillarinda
Garanti Bankasi’nda yatirim merkezi miidiirliigii, 2004-2010 arasinda Yapt Kredi Bankasi’nda
Yatirim Islemleri Boliim Baskanlig1 ve Kisisel Bankacilik Pazarlama Direktorliigii yapmustir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 15.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Ad1 Soyadi [Osmanli Menklul Degerler A.S. (Mevcut Durum) || Son 5 Yilda thraggida Ustlendigi Gorevler

Baslangic Bitig

Omer Yonetim Kurulu Baskani Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.
Ziihtii I(;. D?netlmden Sorumlu Yonet.1m Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskani 01.05.2011 |l 2052012

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Bagkani
Topbas
Mehmet Z(rm;'ti? Kl'ltm]'uL'J‘UyeS'1 Osmanl PortfSy Yonetim A
Taylan 'e ‘1 omitesi Uyesi o sman 1 Portfoy Y one' imA.S. o 19.03.2015 | Devam
Tathsu Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir

15.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden almnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasit mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karnstirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiiye kullamlmasi, kagakeihk, vergi
kacakcihigi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personele iliskin yargt makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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15.7. Son S yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragc¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler
icin soz konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi itibariyle Yonetim Kurulu lyeleri ile yonetimde s6z sahibi personele;

Sirketimize verdikler hizmetler icin d6denen iicretler ve saglanan benzeri menfaatler toplam 506.065
TL tutarindadir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri

odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu Boliime iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel
sayisi, belli bash faaliyet alanlarnn ve cografi bolge itibariyle dagilm ile bu sayida
goriilen onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Son yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayis1 ve personel sayisinin belli bash
faaliyet alanlar1 itibariyle dagilima:

| Faaliyet Alam \ 31.03.2015 \ 31.12.2014 \ 31.12.2013

| Borsa Aracilik Hizmetleri ‘ 14 ‘ 12 ‘ 11
|irtibat Biirosu ‘ 25 ‘ 20 ‘ 29
|Yurtd1$1 Pazarlama ‘ 1 ‘ 1 ‘ 1
| Portfoy Yonetimi ‘ 2 ‘ 2 ‘ 2
| Bilgi Islem ‘ 2 ‘ 2 ‘ 2
| Mali ve Idari Isler (Operasyon) ‘ 10 ‘ 10 ‘ 10
|insan Kaynaklar1 ‘ 1 ‘ 1 ‘ 1
| I¢c Denetim-Teftis ‘ 1 ‘ 1 ‘

|Y6netim ‘ 3 ‘ 3 ‘ 4
| TOPLAM | 59 | 52 | 61

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihrag¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklarn

opsiyonlar hakkinda bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢¢inin paylarina yonelik sahip

olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma

hakkinda bilgi:
Sirket yoOnetimi, agirhikli olarak calisanlarin Sirkete sagladigi katma deger ve dolayisiyla

performanslara dayali bir {icret sistemini temel prensip olarak benimsemistir. Bu cergevede,
mimkiin oldugunca objektif ve Olciilebilen kriterlere dayali bir prim sistemi uygulanmaya
calisilmaktadir. Yatirim uzmanlari, varlik yoneticileri, portfoy yoneticileri ve destek birimi
calisanlar1 farkli esaslara tabi olarak prim sisteminden yararlanmaktadirlar. Ayrica iist diizey
yoneticilere belirli esaslara gore prim 6denebilmekte, bunun yani sira direktorlere kendilerine bagl
personelin yarattiklar1 gelirin belirli bir miktar1 izerinden prim miktar1 yapilmaktadir.

. Borsa Istanbul pazarlar1 ve VIOP’daki aracilik islemleri ve repo islemlerinden,

. Tezgahiistli 6diing, swap, tiirev islemler ve halka arz gelirlerinden,

. Portféy yonetimine miisteri yonlendirilmesinden, yatirim fonu ve, emeklilik fonu satig
igslemlerinden

. Varlik yonetimi ve repo faiz gelirlerinden,

. Hisse senedi, bono, yatirim fonu VIOP ve halka arzlara iliskin elektronik platform ve e-sube
igslemlerinden
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. Portféy yonetiminden

. Ve diger benzeri islemlerden,

Elde edilen gelirler prim édemesine konu edilmektedir. Bazi durumlar i¢in elde edilen gelirler gelir
carpanlart ile carpilabilmekte bu sekilde prim matrahi yiikselebilmekte veya diisebilmektedir.
Miisteri kazandirma fonksiyonu ve hizmet verme fonksiyonuna gore personelin prim matrahinin elde
edilen gelire oram degisebilmekte, iki fonksiyonun tek kiside toplanmasi halinde bu oran %100
olmakta, farkli kisilerde oldugu durumlarin bazilarinda ise elde edilen gelirin %90’ 1na kadarlik
kisim, prim matrahi olarak dikkate alinabilmektedir. Prim matrahi belirli tranglarla degisik oranda
prime tabi olmaktadir. En yiiksek dilimde bu oran %45’c¢ ulasabilmektedir. Miisteri tarafindan
Internet {izerinden gerceklestirilen islemlerde, ¢alisan tarafindan aracilik hizmeti verilmediginden,
Hizmet Primi 6denmemekte, sadece Miisteriyi Sirkete kazandiran ¢alisana prim verilmektedir. S6z
konusu primler, Sirket tarafindan belirlenen maliyet ve masraf bedelleri diisiildiikten sonra kalan
komisyon geliri tizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket’in kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim fonlar1 ve portfoy yonetim hizmeti saglanan 6zel
portfdy hesaplar1 i¢in Sirket deneyimli portfoy yoneticileri ile ¢alismayr tercih etmekte portfoy
yonetiminden elde edilen yonetim geliri ise Sirket, portfoy yoneticisi (personel veya kurum) ile
misteriyi sirkete kazandiran arasinda paylastirilmaktadir. Buna karsin portfoy yonetimi kapsaminda
yapilan islemlere Sirket aracilik etmekte ve aracilik komisyonun tamamu Sirkete kalmakta, bunu
iizerinden bir prim 6demesi yapilmamaktadir. Portfoy yonetimi kapsaminda elde edilen portfoy
yoOnetim tcretinin biiyiik bir kismi portfoy yoneticisi ile miisteriyi sirkete kazandiran arasinda
paylastirilmaktadir (halen portfoy yoneticisine ve miisteri kazandirana 6denen toplam prim maliyet
ve masraflarin diisiilmesinden sonra kalan yonetim iicretinin % 84’{ine kadar olabilmektedir. )
Portféy yonetimi sonucunda miisteriden bir basari komisyonu alinmasina hak kazanilmis ise, s6z
konusu bagar1 komisyonun ¢ok biiyiik bir kism1 bu basariy1 saglayan portfoy yoneticisine prim olarak
o0denmektedir (halen portféy yoOneticisine ve miisteri kazandirana 6denen toplam prim maliyet ve
masraflarin diisiilmesinden sonra kalan basar1 {icretinin % 92,5’ine kadar olabilmektedir.) Soz
konusu primler, Sirket tarafindan belirlenen maliyet ve masraf bedelleri diisiildiikten sonra kalan
yOnetim licreti ve bagar1 komisyonu iizerinden hesaplanmaktadir.

Destek personeli icin ise Sirket’in karliligt ve personelin performanslarina dayali olarak, sabit
iicretlerine ilaveten belirli donemlerde prim 6denebilmektedir. Sirket, prim sisteminde tek tarafli
olarak degisiklige gitme yetkisine sahiptir.

Sirket Yonetim Kurulunun 03 sayili, 20.02.2015 tarihli toplantisi ile Sirket ¢alisanlarina Osmanli
Menkul Degerler A.S. hissesi satin alma hakki opsiyonu uygulamasina karar verilmistir, buna gore
Sirket Yonetim Kurulunun s6z konusu karari ile belirlenen opsiyon plani, 2016, 2017 ve 2018
yillarinda calisanlara taninacak opsiyon tutar ve opsiyon kullamim fiyatlar1 ile opsiyon plani
kapsaminda yapilacak islemleri 25/03/2015 tarihli Genel kurulunda onaylanmustir. Ilgili karara gére
2016, 2017 ve 2018 yillarin1 kapsayan hisse alim opsiyon tutarlar1 agagidaki gibi belirlenmistir.

Yl Calisanlara Verilecek Opsiyon Kullanim
Toplam Pay Alm Fiyat1 (TL)
Opsiyonu Neticesinde
Alabilecek
Maksimum Pay Adedi

2016 108,800 2,40

2017 155,700 2,80

2018 198,200 3,25

Toplam 462,700 --

31



19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

25/03/2015 Tarihli izah Tarihi itibarivi
_ Hisse | Genel Kurul itibariyle | 1zanname Tarihi Itibariyle
Hissedar G
rubu Oran Oran
Pay Tutarn (%) Pay Tutar (%)
(A) 45.000,00 | 0,37 45.000,00 | 0,37
Omer Z. TOPBAS
(B) 7.255.493,08 | 59,47 7.255.493,08. | 59,47
GEORGROBERT WIEDERKEHR (B) 1.203.419,20 9,86 1.203.419,20 9,86
ESKANDAR MALEKI (B) 1.000.000,00 | 8,20 1.000.000,00 | 8,20
M. TAYLAN TATLISU (B) 701.013,68 5,75 701.013,68 5,75
DIGER (B) 1.995.074,04 | 16,35 1.995.074,04 | 16,35
TOPLAM (A) 45.000,00 | 0,37 45.000,00 | 0,37
TOPLAM (B) 12.155.000,00 | 99,63 12.155.000,00 | 99,63
Toplam 12.200.000,00 100 12.200.000,00 100
19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
Gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyaz Tiirii Bir Payin | Toplam Sermayeye
Nominal (TL) Oram (%)
Degeri (TL)
A Nama Yonetim kurulu tiyesi | 1 45.000 0.74
seciminde aday
gosterme imtiyazi
' B | Nama | - 1 1 9.524.000 | 78,06
B | Hamiline | - 1 | 2631.000 | 21,57
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19.4. Thragcinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotilye kullanilmasin1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirketin sermayesinin %59,84 *ine sahip Omer Ziihtii TOPBAS Y6netim hakimiyetine sahiptir.
TTK hiikiimleri disinda yonetim hakimiyetinin koétitye kullanilmasiin engellenmesine dair
almmug bir tedbir yoktur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Tebligi geregince

Genel Kurul tarafindan secilen Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri ve Sirket'in Teblig
hiikiimlerine gosterdigi uyum ¢aligmalari ayrica bir denge unsurudur.

19.5. 1hracammn  yénetim  hakimiyetinde degisiklize yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILIiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Iliskili taraflarla yapilan islemler konusunda, 2014 ve 2013 Yillarina ait finansal tablolarmn 10
numarali dipnotlarinda, 2012 yilina ait finansal tablolarin ise ise 37 numarali dipnotunda

gerekli bilgiler verilmistir.

20.2. liskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cinin net satis hasilati icindeki pay:
hakkinda bilgi:

[liskili taraflara yapilan satis tutari net satis hasilati iginde 2014 yilinda % 2,91, 2013 yilinda
%4,08 oranindadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin en son tescil edilmis ¢ikarilmig sermayesi 12.200.000 TL dir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

21.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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21.5. Thrageimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhklarinin sahip olduklarn ihracci paylarinin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar ve
s0z konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlarn ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen
pay gruplarn ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

21.9. Ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya
satis suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.11. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda
halka acik bir ortaklik ise ihra¢cinin paylan iizerinde ii¢iincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin
amag ve faaliyetleri:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar
hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin
esaslar:

(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller
ile toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.18. Thragcinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede
ongoriilen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz
konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
22. ONEMLI SOZLESMELER
Sirketin taraf oldugu tiim sézlesmeler olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi ile ilgilidir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. ihraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirketimizin 01.01-31.03.2015 dénemi Finnasal Tablolar Bagimsiz denetim den gegmemistir.
01.01-31.12.2014, 01.01-31.12.2013 ve 01.01-31.12.2012 doénemi Finansal tablolar1 ve
dipnotlar1 Bagimsiz denetimden ge¢mistir. Bu nedenle Mali Tablolarda bagimsiz denetimden
geemis  veriler kullanilmigtir.  www.osmanlimenkul.com.tr ve www.kap.gov.tr internet
adreslerinde yaymlanmistir.
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23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Doénem : 1101.01.2014-31.12.2014

Unvan . || Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisi : [[Olumlu

Sorumlu Ortak Basdenet¢i . || Jale Akbas

Doénem : 1101.01.2013-31.12.2013

Unvan . || Eren Bagimsiz denetim ve YMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii : [[Olumlu

Sorumlu Ortak Basdenetci . | Nazim Hikmet

Doénem : 1101.01.2012-31.12.2012

Unvan . || Eren Bagimsiz denetim ve YMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii : [[Olumlu

Sorumlu Ortak Basdenetci . [ Nazim Hikmet

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Sirket Yonetim Kurulunun 03 sayili, 20.02.2015 tarihli toplantis1 ile Sirket ¢alisanlarina Osmanli
Menkul Degerler A.S. hissesi satin alma hakki opsiyonu uygulamasina karar verilmistir, buna gore
Sirket Yonetim Kurulunun s6z konusu karari ile belirlenen opsiyon plani, 2016, 2017 ve 2018
yillarinda calisanlara taninacak opsiyon tutar ve opsiyon kullamim fiyatlar1 ile opsiyon plani
kapsaminda yapilacak islemleri 25/03/2015 tarihli Genel kurulunda onaylannustir. ilgili karara gére
2016,2017 ve 2018 yillarin1 kapsayan hisse alim opsiyon tutarlar1 asagidaki gibi belirlenmistir.

Yl Calisanlara Verilecek Opsiyon Kullamim
Toplam Pay Alm Fiyat1 (TL)
Opsiyonu Neticesinde
Alinabilecek
Maksimum Pay Adedi

2016 108,800 2,40

2017 155,700 2,80

2018 198,200 3,25

Toplam 462,700 --

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
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23.6. Thraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitim1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

26.02.2015 tarihli, 04 sayili Yonetim Kurulu Karari ile “Sirketimiz 2014 yili dénem karinin

dagitilmamas1 hususunun Genel Kurulun onayma sunulmasina katilanlarin oy birligi ile karar

verildi.” Sirketimizin kar dagitim politikas1 25.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul

toplantisinda Genel Kurul’un onayima sunulmus ve kabul edilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu | Nama/ imtiyazlar Pay Sayisi Pay Bir Toplam Sermaye
Hamiline Sayisimin | Payin (TL) ye Oram
Oldugu Grup Pay | Nominal (%)
Sayisina Degeri
Oram (%) | (TL)
A Nama Yonetim 27.663,930 61,47540 1 27.663,93 | 61,47540
kurulu tiyesi
seciminde
aday gosterme
imtiyazi
B Hamiline Yok 7.472.336,070 61.47540 1] 7.472.336,07 | 61.47540
TOPLAM 7.500.000

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmrminin kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylarn kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir.

37




24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agsagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, TTK507): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay
alma hakki bulunmaktadir

a)Hak kazamlan tarih: ihrac edilen paylar, yeni pay alma hakkina iligkin sirkiilerin yayimlandig
hesap donemi itibariyla temettiiye hak kazanacak olup, kar elde edilmesi ve kar dagitimina esas
sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2015 yilinin
karindan temettii hakki elde eder. Paylarin satis siiresi i¢inde hesap donemi sona ererse, hesap
doneminin son giiniinii takip eden tarihten baslamak iizere, hisse senetleri ge¢gmis hesap donemlerine
iliskin kar pay1 kuponlari iptal edilerek satilacaktir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda
2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagimna isleten pay
sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢cinde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliglr c¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini girketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasima iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig1
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraminda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar
artirnm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn

md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkimi haizdir. Kayitlh sermaye sisteminde, c¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 407, 414, 415, 419, 425,
1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK*“dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 432, 434, 435, 436): Her pay sahibi sadece bir paya sahip
olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarmin toplam
itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437, 438): Finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun y1llik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun
kar dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin Once, sirketin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun
olmalidir.

iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yénetim kurulunun kayitl
sermaye sistemine iliskin esaslar ger¢evesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin
iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu {iyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde
iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢lide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem
finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin
icinde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren 151 pay sahipleri, kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlilk kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi acabilirler.
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Azinhk Haklarn (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazil olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular
giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Genel kurulun 6zel
denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetc¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmnim
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketimiz Yo6netim Kurulu’nun 17.04.2015 tarih ve 17 sayili toplantisinda,

Ana Sozlesme’nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden 50.000.000 TL'lik kayitli sermaye
icinde kalmak iizere Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin artirtlmasi hususu goriistildi.

Neticede;

1. Sirket'imizin 12.200.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam nakit karsiligi olmak iizere
19.700.000 TL’sine artirilmasina,

2. Artirilan 7.500.000 TL sermayeyi temsil etmek tizere beheri 1.- TL. (bir Tiirk Lirasi) itibari
degerde 7.500.000 adet B Grubu hamiline yazil1 pay ihra¢ edilmesine,

3. Nakit olarak artirilan 7.500.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylara iliskin mevcut
ortaklarimizin yeni pay alma haklarimin nominal degerden (1 TL nominal degerli 1 pay
1TL’den) kullandirilmasina,

4. Yeni pay alma hakki kullanilmayan paylarin sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde
Borsa Istanbul’da satiginin yapilmasina,

5. Sermaye artirinu ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S. ve Merkezi
Kayit Kurulusu’na basvuruda bulunulmasi ve gerekli yasal prosediiriin tamamlanmasi igin
yoOnetime yetki verilmesine,

katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Paylar1 borsada islem goren/gorecek olan ortakliklar i¢in paylarin devrine ve serbestce tedaviil
etmesine iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihrac¢cinin paylan iizerinde iiciincii Kkisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar hakkinda bilgi:

Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi
ve halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu disinda miiracaat edilecek bagka bir kurum yoktur.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Grubu | Nama/ imtiyazlar | Pay Sayis1 | Pay Bir Paymn | Toplam Sermayey
Hamiline Sayisim | Nominal (TL) e Oram
Oldugu n Grup Degeri (%)
Pay (TL)
Sayisina
Oram
(%)
B Hamiline Yok 7.500.000 | 61,47540 | 1 7.500.000 | 61,47540
TOPLAM 7.500.000

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sermaye Piyasasi1 Kurulu'ndan gerekli onaylarin alinmasi ve sonrasinda yeni pay alma haklarmin
kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacak olup yeni pay alma
kullanim hakki 15 giin olacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is
giiniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Yeni pay alma hakkinin kullanimindan sonra kalan paylar “Borsa’da satis” yontemi ile halka arz

edilecegi icin halka arzdan pay almak isteyen kisilerin yetkili araci kuruluglar vasitasiyla alim
talebinde bulunmalar1 gerekmekte olup, yatirimcilarin alis emirlerini birincil piyasa iglem saatleri
icerisinde yetkili yatirim kuruluslardan olusan Borsa Istanbul iiyelerinden birine basvurmalari
gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedellerinin 6denecegi banka hesabi Garanti Bankas1 Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina
acilan TR470006200086000006299411 IBAN nolu 6zel hesaptir. Yeni pay alma haklarim kullanmak
isteyen ortaklar yeni pay tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilmis olan hesaba MKK
tarafindan aktarilmak iizere, hak kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kuruluslar
nezdindeki hesaplarma aktaracaklardir.

41



¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim banka ve arac1 kurumlar olup, yetkili araci kuruluslarin
listesi Borsa Istanbul A.S. Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S’nin Internet Sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikl1 bdliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S. nin telefon
numarast (212) 298 21 00, yatirimc1 danigma hatt1 telefon numaralar1 0212 298 23 59- 298 23 48-298
22 95-298 25 58’dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢er¢evesinde aldigi kararlar aleyhine,

genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren 30 giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim
kurulu iyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla smirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem
finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kiar payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansmin kararlastirildigi veya odendigi hesap donemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 giin
icinde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarmi, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren 151 pay sahipleri, kanun veya esas
sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas1 acabilirler.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylari halka arzinda yatirimeilar 1 lot
ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggt veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 is
gilinil icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylar teslim yontemi:

Asagidaki metne aynen yer verilecektir.

Paylar1 Borsada islem goren/gorecek ihrageilar igin:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii igerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmin kisitlamp kisitlanmadigy, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Belirli kisilere tahsis edilen tutar bulunmamaktadir.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karar alimip ahnmadig:
Yeni pay alma hakkinin kullanilmasimdan sonra kalan paylar igin tahsis karar1 alinmamis olup,
kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../.... ile
...l...I.... tarihleri/ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin
son giiniiniin resmi tatile rastlamasi1 halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi,
izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1TL nominal degerli 1 adet pay 1 TL’den satisa
sunulacaktir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihinin sonradan ilan
edilecek olmasi durumunda, bu ilamin KAP aracihigiyla kamuya duyurulacagi agiklamasina da
burada yer verilecek ve bumadde buna gore diizeltilecektir.

e) Ortaklarin, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarma gore
yeni pay alma orani:
Yeni pay alma orani, % 61,47540 dir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedellerinin ddenecegi banka hesabi Garanti Bankas1 Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina
acilan TR470006200086000006299411 IBAN nolu 6zel hesaptir. Yeni pay alma haklarim kullanmak
isteyen ortaklar yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acilmis olan hesaba MKK

tarafindan aktarilmak iizere, hak kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kuruluslar

nezdindeki hesaplarma aktaracaklardir.
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g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:
Pay bedellerinin 6denecegi banka hesabi Garanti Bankasi Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina
acilan TR470006200086000006299411 IBAN nolu 6zel hesaptir. Yeni pay alma haklarimi kullanmak
isteyen ortaklar yeni pay tutarmni yukarida belirtilen banka subesinde agilmis olan hesaba MKK
tarafindan aktarilmak iizere, hak kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kuruluslar
nezdindeki hesaplarina aktaracaklardir.
Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde pay bedellerinin 6denmemesi halinde yeni pay
alma haklar1 kullanilmayacaktir. Sermaye artirimina katilmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarmi
satabilirler.

i)  Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage1 araciliiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is
adresleri ve bir payimn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrag¢ ile olan iliskisi

hakkinda bilgi:
Sirketimiz kayitli sermaye sisteminde oldugundan artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan

satilmayanlarimn satis siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde bedellerinin tam olarak ve
nakden 6denerek satin alinacagina iliskin taahhiit alinmamustir.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu www.kap.gov.tr, Osmanl
Menkul Degerler A.S. internet sitesi www.osmanlimenkul.com.tr , de ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:
| iCSEL BIiLGILERE ERiSiMi OLANLAR / iCERDEN OGRENENLERIN LiSTESI

| ADI SOYADI ‘ UNVANI

| OMER ZUHTU TOPBAS | Yonetim Kurulu Bagkant

| MEHMET TAYLAN TATLISU | Yénetim Kurulu Uyesi

| PINAR CAKILKAYA ‘ Yo6netim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
| Vasif ISIK ‘ Teftis Kurulu Bagkani

‘ Sevgi CITAK KUCUKOZCAN ‘ Mali Isler Direktorii

| Jale AKBAS ‘ (Denetci)- Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
| Halil DOGRU | (Avukat)- Dogru Hukuk Biirosu
| Berna BAYINDIR | (Mali Miisavir)- Eratalar YMM LTD.STi
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:
(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

25.2.2. Thraccimin bildigi 6lciide, ihrageimin ana hissedarlarn veya yénetim Kkurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iligkin bilgiye yer verilmemistir.)

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payimn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:
Sermaye artirnrmina katilacak veya borsada satistan pay alacak yatirimcilardan, hesaplarinin

bulundugu yatirim kuruluslari ticret tahsil edebilirler.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL’dir. Yeni pay alma haklarinin
kullamlmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 2 is giinii siire ile nominal degerin
altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Istanbul’da satilacaktr.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta www.kap.gov.tr , Sirket’in kurumsal internet sitesi
www.osmanlimenkul.com.tr ‘nin internet sitesinde ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusunda belirtilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin Kkisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.3.4. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihraccipaylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin

karsilastiriimasi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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25.4. Aracilik Yiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma hakkinin kullanimindan sonra kalan paylar “Borsa’da satis” yontemi ile halka arz

edilecegi i¢cin halka arzdan pay almak isteyen kisilerin yetkili aract kuruluslar vasitasiyla alim
talebinde bulunmalar1 gerekmekte olup, yatirimcilarin alig emirlerini birincil piyasa islem saatleri
icerisinde yetkili yatinm kuruluslardan olusan Borsa Istanbul iiyelerinden birine basvurmalar
gerekmektedir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:
Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihrag s6z konusu degildir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi
Yoktur.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur.
26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Osmanli Menkul paylar1 daha énce Borsa Istanbul A.S.” GIP de islem gérmektedir

Sermaye artirimi ile halka arz edilecek paylarin islem gérme tarihleri Sermaye Piyasast mevzuati
cergevesinde Sirket’in www.osmanlimenkul.com.tr internet adresinde, ve KAP’da www.kap.gov.tr
ilan edilecektir.

26.2. Thraccimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Osmanli Menkul paylar1 daha énce Borsa Istanbul A.S.” GIP de islem gérmektedir.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiriomcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.
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26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigx:
(Sirket GIP’te islem gérdiigii icin bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:
Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret

unvani:
Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarmma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin
diisebilecegine iliskin aciklama:
Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Yoktur.

26.5.7. Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
(Sirket GIP’te islem gordiigii i¢in bu maddeye iliskin bilgiye yer verilmemistir.)

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirillmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragc tarafindan verilen taahhiit:
Kayith sermaye sisteminde sermaye artirimi yapildigindan taahhiit verilmemektedir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirketimiz kayithh sermaye sisteminde oldugundan artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan
satilmayanlarin satig siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinii i¢erisinde bedellerinin tam olarak ve
nakden 6denerek satin alinacagina iliskin taahhiit alimmamaistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
6102 Sayili1 TTK’nin 457. Maddesine Gore Y onetim Kurulu Beyani
Sirketin Unvan1 — Ticaret Sicil No Osmanlt Menkul Degerler A.S
Sirketin Eski Sermayesi 12.200.000 TL
Sirketin Yeni Sermayesi19.700.000 TL

1 Sermaye artiriminda nakdi sermaye konuluyorsa; artirilan kismin tamamen taahhiit
edildigine iliskin agiklama Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde halka agik bir
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sirket olup adi gecen Kanun uyarinca yeni pay alma hakki kullanilan ve yeni pay alma hakki
kullanilmay1p halka arzda satilan paylarin bedeli tamami 6denecek, satilmayan kisim kalirsa o kisim
iptal edilecektir.

2 Sermaye artiriminda nakdi sermaye konuluyorsa kanun veya esas sOzlesme geregince
O0denmesi gerekli tutarin 6denip 6denmesine iligkin aciklama Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu cergevesinde halka agik bir sirket olup adi gecen kanun uyarinca yeni pay alma hakki
kullamlan ve yeni pay alma hakki kullanilmayip halka arzda satilan paylarin bedeli tamami nakden
Odenecektir.

3 Sermaye artiriminda bir borcun takasi s6z konusu ise, bu borcun varligi, gecerliligi ve takas
edilebilirligine iligkin agiklama Sermaye artiriminda bir borcun takasi s6z konusu degildir.

4 Sermayeye doniistiiriilen fonun veya yedek akgenin serbestce tasarruf olunabilirligine iliskin
aciklama Sermayeye doniistiiriilen fon veya yedek ak¢e bulunmamaktadir.

) Sermaye artiriminda gerekli organlarin ve kurumlarm onaylarinin alindigina, kanui ve idari
gerekliliklerin yerine getirildigine iliskin agiklama Sirket Ana Soézlesmesi’nin 6. maddesine gore
Sirket kayitli sermaye sisteminde olup 50.000.000 TL kayith sermaye tavani mevcut bulunmaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu kayith sermaye tavani i¢inde kalmak iizere sermaye artirimi i¢in yonetim
kurulu karar1 yeterlidir.
Sermaye artirnrminda alinan gerekli organ kararlar1 ve izinler sdyledir.

1. Sirket 17/04/2015 tarih ve 17 Sayili1 Yonetim Kurulu karari ile
-50.000.000 TL’Iik kayith sermaye tavani igerisinde, Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin tamami
nakden karsilanmak tizere 12.200.000 TL’den 19.700.000 TL’ne artirilmasina,
- Artirilan 7.500.000 TL’lik ¢ikarilmis sermayeyi temsil etmek {izere beheri 1. TL itibari degerde
7.500.000 adet B Grubu nama yazili pay ihrag edilmesine,
- Nakit olarak artirilan 7.500.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylara iliskin mevcut ortaklarimizin
yeni pay alma haklarmin nominal degerden (1 TL nominal degerli 1 pay 1 TL’den)
kullandirilmasina,
-Yeni pay alma hakki kullanimi sonucunda kalan paylarin sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
cercevesinde Borsa Istanbul A.S.’de satigmin yapilmasina
Karar vermistir.

2. Sirket sermaye artirimina iliskin izahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 6.
maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacaktir.

6 Sermaye artiriminda riichan haklar1 sinirlandirilmis veya kaldirilmigsa bunun sebepleri,
miktar1 ve orani ve sermaye artiriminda kullanilmayan riichan haklarinin kimlere, nigin, ne fiyatla
verildigine iliskin aciklama

Sermaye artiriminda ortaklarin riichan haklar1 sinirlandirilmamustir.

Sirketimiz sermayesinin tamami nakit karsili§i olmak iizere 12.200.000 TL’den 19.700.000 TL’ye
artiritlmasi neticesinde ihrag¢ edilecek 7.500.000 TL nominal degerli paylara iliskin ortaklarimiz yeni
pay alma haklarini nominal degerden kullanacaktir.

Yeni pay almak haklarinin kullamlmasindan sonra arda kalan paylar Borsa Istanbul A.S’de (Borsa)
birincil piyasada satisa sunulacaktir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:
Sermaye artirimina iligkin Sirket tarafindan karsilanacak tahmini maliyetler agagida yer almaktadir.

| Maliyetler | TL
| SPK Ucreti | 15.000
‘ MKK Thrag¢ Ucreti ‘ 750
| BIST Kotasyon Ucreti | 750
| Rekabet Kurulu Ucreti | 3.000
| Ticaret Sicil | 750
| Toplam | 20.250
‘ Satisa Sunulan Hisse Adedi ‘ 7.500.000
‘ 1 TL Nominal Degerli 1 Adet Hissenin Maliyeti ‘ 0,003

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

2014 yilsonu itibariyle Sirketimizin 6z sermayesi 16.118.338 TL’dir. Thracin nedeni sermaye artirmi
olup sermaye artirimindan elde edilen nakdin sabit bir kalemde plasmani séz konusu olmayacak,
sirketin nakit ihtiyaci c¢ergevesinde farkli islemlerde kullanilabilir olacaktir. Sermaye artiriminin
gerekeeleri ve kullanim yerleri asagida yer almaktadir:

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Sirketimiz, “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi (Seri V, No:34) Madde 7 geregince genis yetkili aract kurum yetki belgesi alabilmesi
icin asgari 25.000.000 TL dzsermayeye ihtiyact bulunmaktadir.

Araci kurumlarin temel faaliyetlerinden olan organize piyasalarda islem yapabilme ve kredi
verebilmeye iligkin limitler araci kurumlarin 6z sermayelerine goére belirlenmektedir. Borsa
Istanbul nezdinde islem limitlerinin artirilmasi1 ve miisterilerimize verebilecegimiz kredi
limitinin yiikselmesi i¢in 6z sermaye artigi ve teminat ihtiyact bulunmaktadir.

(i) bendinde belirtilen islemlerin 6z sermaye yaninda bor¢lanma yoluyla ile saglanmasi
miimkiin olup, bor¢lanma kapasitesinin artirilmasi da 6z sermaye yiikselisine baghdir.
Sirketimiz iilke capinda biiyiiyebilmesi amaciyla agilacak irtibat biirolar1 icin yatirim
yapilmasi ihtiyaci s6z konusudur.

Sirketimiz faaliyetlerinin daha etkin yiiriitiilebilmesi icin bilgi islem altyapisina iligkin
iyilestirmelerin yapilabilmesi gerekmektedir.

Sirketimize saglanacak nakit giriginin Ozellikle 6zel sektér bonolar1 gibi yiiksek getirili
araclarda degerlendirilebilecektir.
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29. SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka Arz Oncesi (TL) Halka Arz Sonrasi (TL)
Ozkaynaklar 17,137,090.00 24,616,840.00
Halka Arz Geliri - 7,500,000.00
Halka Arz Maliyeti - 20,250.00
Sermaye 12,200,000.00 19,700,000.00
Riichan hakki kullanim fiyat: - 1.00
Pay Basina Defter Degeri 1.4047 1.2496
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) - 0.1551
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) - 1.1241

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutarn ve yiizdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalart ve kullamlmayan paylarm
tamaminin BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 satisi yapilan

paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Osmanli Menkul Degerler A.S. ve piyasa danigsmani sifatiyla Strateji Menkul Degerler A.S.
izahname ve eklerinin tamamindan sorumludur.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Engin Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. -Member Firm of Grant Thornton
International ise izahname ekinde yer alan ve izahname igerisindeki finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2014 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan, sorumludur.
Engin Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. -Member Firm of Grant Thornton
International 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarmdan sorumludur.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

(Sirket GIP’te islem gordiigii icin bu Boliime iliskin bilgiye yer verilmemistir.)
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ kapr No:69 Nurol Plaza Sariyer
/Istanbul adresindeki ihragcimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.osmanlimenkul.com.tr, ~ www.strateji.com.tr, www.kap.gov.tr, Kamuyu Aydimlatma
Platformunda(K AP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1.izahnamede yer alan bilgilerin dayanag1 olan son iki yila iliskin bagimsiz denetim raporlari.
2.Esas sozlesme.

3. 14.11.2011 tarihinde Sirketimiz ile Strateji Menkul Degerler A.S. arasinda “Piyasa Danigmanligi
Anlagmas1” ¢ergevesinde Strateji Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk halka arz doneminde
hazirlanan Piyasa Danigmani Raporu.

33. PAYLAR ILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
33.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

33.1.1. Paylarin elden c¢ikarilmas1 Kkarsihginda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasma gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-
satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in % 0 oraninda
tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile degisik,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme
aracilik eden bankalar, aracit kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim
yilmin {iger aylik dénemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan
sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig
bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan
once elden cikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi1 halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir. Uger aylik
donem igerisinden birden fazla pay alm satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger

bir deyisle, ii¢ aylik donem sonunda, donem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan
kazan¢ ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef
kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara
ait olup, BIAS’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler i¢cin GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri ¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanclarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aymi sekilde, kurumlar vergisi
miikelleflerince elde edilen alim-satim kazancglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve
kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.
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33.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi
33.2.1. Gergek Kisiler

33.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842
sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran % 15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve
ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanglarm ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimma baglh tevkifat yapilmayacaktir
(Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9). GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen
22. maddenin 2. fikrasma gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2.
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarmin yarisi” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2013 yili igin bu had
26.000 TL’dir), bu kar paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamami
iizerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar
dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar
yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi séz konusu degildir.
Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

33.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gercek Kkisiler i¢in yapilan agiklamalar ger¢evesinde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye

iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK,
Md. 101/5).

33.2.2. Kurumlar

33.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir kurumdan
aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1).
Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar icin gegerli
degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak iizere yatirim fon ve
ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari i¢in, dagitimi yapan yatirim
fon ve ortakligi biinyesinde 0denmis olan vergi, alinan kar payma isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatirnm fon veya ortaklifindan aliman net kar paymnin gecerli kesinti oram
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.
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33.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere 0denen kar
paylarma iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul
sermaye iratlari iizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai
vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

33.2.3. Vergi tevkifatinin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:
Vergi mevzuatt uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmas1 karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, pay kar paylar1 i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

34. EKLER
1. Esas sozlesme,

2. GIP Miisteri Risk Bildirim Formu

3. Piyasa Danismanlig1 Anlasmasi

4. Piyasa Danismani Raporu
5. Sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu Karari

6. Sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu beyani

7. Sermaye artirimindan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iliskin Rapor ve yonetim
kurulu karari

8. Pay bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap acilan Banka tarafindan bu durumu
Kurula bildiren yazi

9. Gegmis 3 yila ait (2012-2013-2014) yillik finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlari ile son (31.03.2015) ara donem karsilastirmali finansal tablolara ait raporlar.
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