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Giris

Osmanh Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Ana Ortaklik”) ve bagh ortakhdinin ( hep
birlikte “Grup”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiritmus
bulunuyoruz. Grup ydnetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama Standartr'na” (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara déonem 6zet konsolide finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetiminin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirlhi Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuratalmustir. Ara dénem finansal bilgilere
iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢clide dardir. Sonug¢ olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tium énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir givence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goérisu bildirmemekteyiz.

Sonug¢
Siniri denetimimize gore ilisikteki ara ddnem konsolide finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle, TMS 34
“Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza

sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Musavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Jale AKKAS
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

istanbul, 5 Agustos 2016
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Dénem Donem
Simirh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 30.06.2016 31.12.2015
Doénen Varhklar 95.931.264 65.047.289
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 17.798.649 5.956.632
Finansal Yatrmmlar 5 37.522.567 27.881.202
- Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar 5 37.522.567 27.881.202
Ticari Alacaklar 7 37.654.135 25.856.289
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 127.280 150.569
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 37.526.855 25.705.720
Diger Alacaklar 10 2.759.846 5.051.457
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 2.759.846 5.051.457
Pesin Odenmis Giderler 180.858 56.251
- Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
- lligkili olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 180.858 56.251
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 17 3.209 243.458
Diger Donen Varliklar 12.000 2.000
Duran Varhklar 867.972 4.978.136
Finansal Yatrmmlar 5 169.951 169.951
- Satilmaya Hazwr Finansal Yatirimlar 5 169.951 169.951
Diger Alacaklar 6.520 4.146.058
- Lliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.520 4.146.058
Maddi Duran Varlklar 11 347.980 366.356
Maddi Olmayan Duran Varlklar 12 201.506 227.009
Ertelenmis Vergi Varhgi 17 142.015 68.762
TOPLAM VARLIKLAR 96.799.236 70.025.425

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz parcalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 05.08.2016 tarihinde onaylanmugtir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras:1 ("TL'") olarak ifade edilmis tir.)

Onceki
Cari Donem Doénem
Simirh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
YUKUMLULUKLER Dipnot 30.06.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 68.386.019 43.052.401
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 22.782.662 11.569.609
- Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 6-8 -- --
- Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 22.782.662 11.569.609
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 22.782.662 11.569.609
Ticari Borglar 7 44.475.472 30.086.553
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8 8.435.313 7.237.350
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 36.040.159 22.849.203
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 286.780 230.297
Diger Borglar 210.082 257.024
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 -- -
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 210.082 257.024
Doénem Kar1 Vergi Y iikiimliligii 18 269.540 358.462
Kisa Vadeli Karsihiklar 13 291.845 463.580
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 13 155.796 353.580
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 136.049 110.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 69.638 86.876
lliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8 - --
lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 69.638 86.876
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 472.041 414.424
Uzun Vadeli Karsiliklar: 13
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 13 472.041 414.424
Ertelenen Vergi Yukiimliligi - -
OZKAYNAKLAR 27.941.176 26.558.600
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27.941.176 26.558.600
Odenmis Sermaye 15 19.700.000 19.700.000
Sermaye diizeltme farklari 15 12.912.575 12.912.575
Paylara fliskin Primler 15 1.986.552 1.986.552
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler 14.399 14.399
Tanmlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayplari) 14.399 14.399
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 15 1.545 1.545
- Diger Kazang / Kayiplar 15 1.545 1.545
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 972.972 814.234
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 15 (9.029.443) (11.829.458)
Net Dénem Kari/ (Zarari) 1.382.576 2.958.753
TOPLAM KAYNAKLAR 96.799.236 70.025.425

EKkli notlar bu tablolarm ayriimaz parcalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 05.08.2016 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Déonem Onceki Dénem Cari Déonem  Onceki Dénem

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge ¢mis Ge ¢mis Ge ¢me mis Ge ¢me mis
01.01.- 01.01.- 01.04- 01.04-
Dipnot 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 94.318.609 575.582.429 60.544.725 331.331.486
Satislarin Maliyeti 16 (84.609.082) (568.198.387) (56.033.119) (327.819.843)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR
(ZARAR) 9.709.527 7.384.042 4.511.606 3.511.643
Genel Yé6netim Giderleri (-) (6.087.970) (5.325.873) (3.338.610) (2.631.943)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.264.721) (983.129) (645.649) (486.538)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 174.531 899.786 136.020 291.299
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (532.359) (24.010) (252.559) (14.442)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.999.008 1.950.816 410.808 670.019
FINANSMAN GIiDERI ONCESIi FAALIYET KARI
| ZARARI 1.999.008 1.950.816 410.808 670.019
Finansman Gelirleri 1.093.445 638.242 599.029 (58.481)
Finansman Giderleri (-) (1.353.690) (604.450) (399.609) 296.034
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 1.738.763 1.984.608 610.228 907.572
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (356.187) (132.431) (162.818) (74.447)
- Dénem Vergi Geliri / (Gideri) 17 (429.440) (62.501) (429.440) (62.501)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 17 73.253 (69.930) 266.622 (11.946)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) 1.382.576 1.852.177 447.410 833.125
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI
(ZARARI) - - -- -
DONEM KARI / (ZARARI) 1.382.576 1.852.177 447.410 833.125

Doénem Kan / (Zararimin) Dagilim
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -- --
- Ana Ortaklik Paylar 1.382.576 1.852.177 447.410 833.125
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger

Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - (16.669) -- --
- Donem Vergi Gideri (-) / Geliri -- (20.836) -- --
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden

Siniflandrilmayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlari, -- 4.167 -- --
DiGER KAPSAMLI GELiR - (16.669) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.382.576 1.835.508 447.410 833.125

Toplam Kapsamh Gelirin Dagihim
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- - -- -
- Ana Ortaklik Paylar1 1.382.576 1.835.508 447.410 833.125

EXkli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 05.08.2016 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler
. . Tanimlanmig
-- . Sermaye  Pay ihrag Dlgver Yeniden Fayda Planlan Kardan . , Ana Ortakliga Ko.r?tr.(.JI
. Odenmis Sermaye .. ; > Degerleme ve . .. Ayrilan  Gegmis Yillar Net Donem ) Giicii .
Dipnot Dizeltme  Primleri/ = Yeniden Olgiim Ait Ozkaynaklar
Sermaye Avansi . Olgiim Kazang Kisittanmis  Kar/Zararlani Kan/Zaran Olmayan
Farklan  Iskontolan Kazanglari / Ozkaynaklar
| Kayiplan Yedekler Paylar
Kayiplar

01.01.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 12.200.000 - 12.912.575  1.985.287 1.545 33.855 662.494  (14.803.152) 3.125.434  16.118.038 16.118.038
Transferler - 151.740 2.973.694 (3.125.434) - -
Sermaye Avansi 5.134.372 - - - - 5.134.372 5.134.372
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 15 - (16.669) - 1.852.177 1.835.508 1.835.508
- Dénem Kari (Zarari) - - - 1.852.177 1.852.177 1.852.177
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (16.669) - (16.669) (16.669)
30.06.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 12.200.000 5.134.372 12.912.575  1.985.287 1.545 17.186 814.234  (11.829.458) 1.852.177 23.087.918 23.087.918
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 19.700.000 - 12.912.575  1.986.552 1.545 14.399 814.234  (11.829.458) 2.958.753  26.558.600 26.558.600
Transferler 15 - 158.738 2.800.015 (2.958.753) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 15 - - - 1.382.576 1.382.576 1.382.576
- Dénem Kari (Zarari) 15 - - - 1.382.576 1.382.576 1.382.576
30.06.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 19.700.000 - 12.912.575  1.986.552 1.545 14.399 972.972 (9.029.443) 1.382.576  27.941.176 27.941.176

Ekli notlar bu tablolarin ayrimaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 05.08.2016 tarihinde onaylanmigtir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras:1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki
Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 30.06.2016 30.06.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (6.418.691) (2.733.833)
Donem kan / ( zarar) 1.382.576 1.852.177
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 1.382.576 1.852.177
Dénem Net Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 28.293 223.224
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 11-12 135.313 72.851
- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (349.089) (96.752)
- Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 17 356.187 132.431
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (140.167) 514.694
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 26.049 (400.000)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler : (7.551.447) (4.435.677)
- Finansal Yatirimlardaki Azals (Artis) 5 (9.641.365) (6.493.775)
- Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (11.797.846) (26.072.317)
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7-8 23.289 1.994.261
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (11.821.135) (28.066.578)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals (Artss) ile Tigili Diizeltmeler 6.296.542 (5.643.735)
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 6.296.542 (5.643.735)
- Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 7 7.598.919 33.612.421
- lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 7-8 1.197.963 1.770.875
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 6.400.956 31.841.546
- Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler (7.697) 161.729
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) (7.697) 161.729
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (6.140.578) (2.360.276)
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsammda Yapilan Odemeler - (373.557)
- Vergi ladeleri (Odemeleri) 17 (278.113) --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (91.434) (61.207)
- Maddi Duran Varlk Almmndan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (75.065) (61.207)
- Maddi Olmayan Duran Varlk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 12 (16.370) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.042.302 6.424.047
- Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri - 5.134.372
- Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 693.053 1.192.923
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girisleri 693.053 1.192.923
- Alnan Faiz 349.249 96.752
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (5.467.823) 3.629.007
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (5.467.823) 3.629.007
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 5.956.460 568.191
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E 4 488.637 4,197.198

EKkli notlar bu tablolarm ayriimaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 05.08.2016 tarihinde onaylanmustir.



Osmanl Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

GENEL BILGILER

| Adres ‘ Maslak Mah. Buyukdere Cad. No:257 i¢ Kapi No.69 Nurol
| Plaza 34398 Sariyer/istanbul

| Telefon/Faks | 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

| internet / e-Posta Adresi ‘ www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr
| Ticaret Tarih /Sicil No. | 19.12.1996/ istanbul Ticaret Sicili /358869306451

| Mersis No. | 0470008738800016

| Vergi Dairesi / Vergi Sicil No. \ Bogazigi Kurumlar Vd./ 4700087388

TANITICI BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.10.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339 sayili yazisi ile Shua
Securities Holding Limited’in sahibi oldugu paylarin 7.664.888 adedini Omer Ziihti Topbasa
devretmistir. Sirket, 15.10. 2010 tarihli Olagan Genel Kurul’'da alinan ve 01.11. 2010 tarihli TTSG’nde
yayinlanan karar ile de “Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olan lnvanini “Osmanli Menkul
Degerler A.S.” olarak degistirmisgtir.

Ana ortaklik olan Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 22 Haziran 2016 tarih 9102 sayili resmi
sicil gazetesinde yayinlandigi izere Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Ana Ortaklik’in ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagh ortakligi konumundaki
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’'nin ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portféy Yoénetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde
kurulmus oldugundan Ana Ortaklik tarafindan ilk defa olarak 2015 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil
edilmistir.

MERKEZ VE MERKEZ DISI ORGUTLER

Merkez Adresi: Maslak Mah. Bilylikdere Cad. No:257 i¢ Kapi No:69 Nurol Plaza Sariyer/istanbul

Merkez Digl Faaliyete lletisim Bilgileri
Orgiit Adi Baglamasina lligkin
Izin Tarihi
Ankara Sube 01.08.2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal Mah. Tepe Prime A-Blok

No:34 Ankara
Tel: 0312 466 93 28 — Faks:0312 466 93 41

Denizli Sube 09.03.2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 —Faks:0258 262 17 77

izmir Sube 26.02.2013 Cumbhuriyet Bulvari No: 99/19 Pasaport/Konak/izmir
Tel: 0232 484 35 70 — Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 01.09.2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah. Akademi

Cad. No:2/C 16110 Niltfer /Bursa
Tel: 0224 252 34 36 — Faks:0224 453 15 44



http://www.osmanlimenkul.com.tr/

Osmanl Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Yetki Belgeleri

Yetki Belgesine iligkin Bilgiler

Sahip Olunan Yetki Belgesi Turi Verilig Tarihi Sayisi
Genisg Yetkili Araci Kurum 30.12.2015 G-024 (389)
izin Verilen Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt iginde Yurt Disinda
1.i. Paylar “) )
1.ii. Diger Menkul Kiymetler “) )
1.iii. Kaldiragh Alim Satim iglemleri “) )
1.iv. Paya Dayal Tirev Araglar “) )
1.v. Pay Endekslerine Dayal Tirev Araglar “) )
1.vi. Diger Tiirev Araglar “) )

2. islem Aracihigi Faaliyeti Yurt iginde Yurt Diginda
2.i. Paylar izni Var izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var izni Var
2.iii. Kaldiragh Alim Satim iglemleri izni Var )
2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar izni Var izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar izni Var izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar izni Var izni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt iginde

3.i. Paylar izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var

3.iii. Kaldiraghi Ahm Satim islemleri izni Var

3.iv. Paya Dayali Turev Araglar izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araglar izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatinm Danismanhigi Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi “)
6.ii. En Iyi Gayret Aracilig izni Var
7. Saklama Hizmeti

7.i. Sinirh Saklama Hizmeti izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti “)
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Osmanl Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Merkez Adres

Grup’un ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ortakhk Ortaklik
Grup Tutar Orani Tutari Orani

Omer Ziiht Topbas A 45.000 0,23% 45.000 0,23%
Omer Ziiht Topbas B 12.059.858 61,22% 11.492.058 58,34%
Georgerobert Wiederkehr B 1.943.226 9,86% 1.943.226 9,86%
Eskandar Maleki B -- - 1.709.684 8,68%
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.027.784 5,22% 1.002.784 5,09%
Diger B 4.624.132 23,47% 3.507.248 17,80%
Toplam 19.700.000 100% 19.700.000 100%
Sermaye Duzeltmesi Farklari 12.912.575 12.912.575

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 74 kisidir (31.12.2015: 72 kisi).

Sirket, asagida belirtilen bagh ortakligi ile birlikte ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak anilacaktir. Bagl
ortakligin tGnvani, kuruldugu Ulke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Faaliyet
Bagh ortakliklar Ulke konusu
Osmanli Portféy Yoénetimi A.S. Tarkiye Portféy Yoénetimi
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Osmanli Portféy Yonetimi A.S. %100,00 %100,00 Portféy yonetimi
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayiliResmi Gazete’de yayimlanan Seri Il 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkinEsaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve vyurarlide girmis olan Tarkiye
Muhasebe Standartlari'na(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari,

Tarkiye Finansal RaporlamaStandartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1) Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Ara konsolide finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina
uygun olarak sunulmustur.

Ara konsolide finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin
o6denen tutar esas alinmaktadir. Grup’'un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla dizenlenmis bilangosu, bu
tarinte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 5 Agustos 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul
finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari degistirme glictine sahiptir.

2.1.2. Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un ara konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade
edilmigtir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden duzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki dénemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve
onceki donemlere iligkin diizeltme tutar, sunulandan daha onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlar
ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
yapilmadidi kamuya aciklanir.

11



Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari
dénemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildidi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin duzeltme tutar geriye dénuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden duzenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baslamadan énce hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolari dnceki ddnemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden dizenlenir veya
siniflandirihir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6nceki donem finansal tablolarda dénen varliklar igerisinde “kisa vadeli
ticari alacaklarda” gosterilen 4.890.000 TL tutarindaki borsa para piyasasindan alacaklar, “nakit ve nakit
benzeri” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6nceki donem finansal tablolarda dénen varliklar igerisinde “kisa vadeli
ticari alacaklarda” gosterilen 591.138 TL tutarindaki kaldiragli islemlerden alacaklar, kisa vadeli diger
alacaklar igerisinde “verilen depozito ve teminatlar” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6nceki donem finansal tablolarda kisa vadeli yukumlGlikler icerisinde
“kisa vadeli bor¢clanmalarda” gosterilen 1.017.325 TL tutarindaki Repo islemlerinden saglanan fonlar,
kisa vadeli bor¢lanmalar icerisinde “musteri repo borglari” olarak siniflanmistir.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait konsolide kar zarar tablosunda Yatirim
Faaliyetlerden Gelirler iginde sunulan 508.037 TL tutarindaki “Devlet icborclanma Senetleri Faiz
Gelirleri ve Devlet ve Ozel Sektér Tahvil Deger Artiglar” Finansman Gelirleri hesabina
siniflandiriimistir.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait konsolide kar zarar tablosunda Yatirim
Faaliyetlerden Giderler icinde sunulan 74.334 TL tutarindaki “Devlet ve Ozel Sektér Tahvil Deger
Artislari” Finansman Gelirleri hesabina siniflandiriimistir.

2.5) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Uzerindeki

kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis
araclari kapsar.
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Komisyon Geliri ve Gideri

Ucret ve komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Grup, portféyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis islemi gergeklestiginde gelir kaydetmektedir.

Temettl Geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettlii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri
dusuldikten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émdirlerine gbre kist amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdur, kalinti deder ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émri ile s6z konusu kiralama siresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik émru
Demirbaslar 5vyil
Ozel maliyetler 5vyil

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusuklikleri disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal dGmiurlerine gore kist
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Gmir ve amortisman yontemi, tahminlerde

ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olugan maliyetler tzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine gore
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii
Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dustklugu testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigi durum

ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger dusikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dusuklugu karsihgr kaydedilir.
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disildikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya
kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dusukligunin degerlendiriimesi icin varliklar, ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Deger
disiklagune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukliginin olasi
iptali icin gdzden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri

TUm borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman stz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
trev drlnleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disukligu tutari dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Grup’'un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varlig
bulunmamaktadir.
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bor¢clanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢cege uygun degerleriyle
gOsterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz
ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergcede uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir.

Yatirnmin elden c¢ikarilmasi ya da deger dustkligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlUlik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydontemine gére déneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina
ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deg@er dusukligu disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger distkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal  varligin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik Grup’'unun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukliga zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger dusukligu tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger dusukligu zarari sonraki ddbnemde azalirsa ve
azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusikligl zarari, deger disukliginin iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger dusukligu hi¢bir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diistikligl sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP'’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olugan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelider / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlan (zerinden degderlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandiriimasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gOsterilmektedir. Grup’un bilanco tarihi itibariyla VIOP islemi bulunmamaktadir.

Vadeli Islem Sézlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sézlegsmelerinden olusan turev islemleri
bulunmaktadir. Aim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman
zaman vadeli tahvil alim-satimi iglemlerine basvurulmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla,
tirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergege uygun deger ile
degerlendiriimekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gére karar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal yukimlulikler

Grup’un finansal yukdmlalikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlultigiun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandiriir. Grup’'un tim
borglari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumliltkler ve 6zkaynada dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yukumldllUkler gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktumltlikler
veya diger finansal yukumlilikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikdmliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldlikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlilik igin 6denen faiz tutarini
da kapsar. Grup’un, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlilikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimluliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimldldgdan bulunmasi, yukimldligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlalUk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yakamlulGge iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla yOUkimldlagin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuokimlaligun kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgulmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnk( dederine esittir.

Kargiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uguncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yakimllugi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indiriimesi mUimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklihk gosterir. Grup’un cari vergi yikimltligu finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli 6l¢lide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varligi, varliklarin ve ytkidmlilUklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yUkumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir
gegcici farklardan olugsan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yukumlulUkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegcici fark, serefiye veya
diger varlik ve yukumldliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimllikleri, Grup’'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tima icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig él¢tide azaltilir.
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve yudkdmlultkleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumlulUklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis veya 6énemli dlglide
yasallasmig vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukamlUlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlUlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklari ve yukimlGlUkleri, cari vergi varliklarnyla cari vergi yukumluluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukdmlulUklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yuktumlulUklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestiriien kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan d6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi  (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlaliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukumlillk tutarlarinin net bugiinki degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gOsterir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirihir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettller, temetti

dagitim karan alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yukdmlaligu olarak
siniflandirilir.
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Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Osmanli Yatirrm Menkul Degerler a.s. ve bagh ortakliginin
asagida belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan girketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalari gdzetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak sdz konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmig veya hari¢ birakiimigstir.

Bagl ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan velveya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalari Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarini Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gicine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl ortakliklarin bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmistir. Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile bagl ortakh@ arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak netlegtiriimistir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettliler, ilgili 6zsermaye
ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmigtir.

Bagh ortakhdin ana ortaklik (Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.) disi hak sahiplerine atfedilen
6zkaynak ve net donem karlari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol glicli olmayan
paylar” olarak gosteriimektedir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Osmanli Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin bagli ortakligindaki oy haklari ve etkin ortaklik oranlari gosterilmektedir:

Bagh ortakliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Osmanli Portféy Yoénetimi A.S. %100 %2100
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumliluklerin élgilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS
9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimiini ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandinlan finansal yukimltliklerin élgimini
etkileyecektir ve bu tur finansal yikimlullklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.6. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrurlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.

Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler - UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler
tim riskten korunma iglemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek lizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9'un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yurirlilik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’'den
sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yurirlGlik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yoénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha o6nceki versiyonlarda
yayimlanan yénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin siniflandiriimasi ve
Olclimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve
bilangco disinda birakiimasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektir.

UFRS 15 Misterilerle Yapilan S6zlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri
Genel Kabul Gérmis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; musterilerle yapilan
sOzlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiiyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestiriimesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrnistirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergede uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin
veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari devami)
IFRS 16 Kiralama iglemleri

Yeni kiralama iglemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini yéneten mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama islemi icerip icermediginin Belilenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar — Tesvikler
standartlarinin yerini almakta ve TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangcoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gdsterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir ve UFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Sézlesmeler
standardini uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uizerine etkilerini dederlendirmektedir.

UMS 7°de degisiklikler — Agiklama inisiyatifi

UMSK'nin genis kapsamli aciklama inisiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler yapiimigtir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yukumliliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendiriimesine olanak saglanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12’de degisiklikler — Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Kayitlara
Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinin karsilastiriimasina bagl bulundugu ve ilgili varligin
net defter degderinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazanilma seklinden etkilenmeyeceg@i konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir
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Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere Gore Raporlama

Portféy Eliminasyon
Boliumler Araci Kurum Yonetimi  Dizeltmeleri Toplam
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal Tablo Bilgileri 2016 2016 2016 2016
Varliklar 96.942.055  2.058.619 (2.201.438) 96.799.236
Nakit ve nakit benzerleri 17.711.653 86.996 -- 17.798.649
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 35.709.572 1.812.995 -- 37.522.567
Finansal yatirmlar (uzun vadeli) 2.169.951 -- (2.000.000) 169.951
Ticari alacaklar 37.802.524 53.048 (201.438) 37.654.134
Diger alacaklar 2.742.087 17.759 -- 2.759.846
Diger varliklar 806.268 87.821 -- 894.089
Kaynaklar 68.780.317 279.178 (201.438) 68.858.060
Finansal borg¢lar 22.782.662 -- -- 22.782.662
Diger finansal yukdmlultkler -- -- -- --
Ticari borglar 44.471.542 3.929 -- 44.475.471
Diger borclar 481.937 216.363 (201.438) 496.862
Diger yukimlultkler 1.044.176 58.886 -- 1.103.062
Net Varliklar 28.161.737 1.779.441 (2.000.000) 27.941.181

Béliimler Portfoy = Eliminasyon
Araci Kurum Yonetimi Dizeltmeleri Toplam
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Finansal Tablo Bilgileri 2015 2015 2015 2015
Varhklar 70.101.151 2.042.257 (2.117.983) 70.025.425
Nakit ve nakit benzerleri 5.893.442 63.190 - 5.956.632
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 26.170.690 1.710.512 -- 27.881.202
Finansal yatirmlar (uzun vadeli) 2.169.951 -- (2.000.000) 169.951
Ticari alacaklar 25.730.345 243.927 (117.983) 25.856.289
Diger alacaklar 9.184.580 12.935 -- 9.197.515
Diger varliklar 952.143 11.693 - 963.836
Kaynaklar 43.432.263 152.545 (117.983) 43.466.825
Finansal borglar 10.552.284 -- -- 10.552.284
Diger finansal yukidmlulikler -- -- - -
Ticari borglar 31.098.176 -- (117.983) 30.980.193
Diger borglar 827.668 141.800 - 969.468
Diger yikimlulikler 954.135 10.745 - 964.880
Net Varliklar 26.668.888 1.889.712 (2.000.000) 26.558.600
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere Gore Raporlama (devami)

Portféy Eliminasyon

Boliumler Araci Kurum  Yonetimi Diizeltmeleri Toplam
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Gelir Tablosu Bilgileri 2016 2016 2016 2016

Hasilat 93.150.664 1.174.829 (6.885) 94.318.608

Satislarin maliyeti (-) (83.753.532)  (855.549) - (84.609.081)

BRUT KAR / ZARAR (-) 9.397.132 319.280 (6.885) 9.709.527

Genel yonetim giderleri (-) (5.693.433)  (394.537) -- (6.087.970)

Pazarlama, satig, dagitim giderleri (-) (1.204.706)  (146.758) 86.743 (1.264.721)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 129.906 322 44.303 174.531

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (588.771) (33.928) 90.340 (532.359)

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 2.040.128 (255.621) 214.501 1.999.008

Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- -- -- --

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -- -- -- --

FiNANSMAN GIDERI ONCESI

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 2.040.128 (255.621) 214.501 1.999.008

Finansman gelirleri 1.093.445 98.506 (98.506) 1.093.445

Finansman giderleri (-) (1.237.695) -- (115.995) (1.353.690)

§URDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI / ZARARI (-) 1.895.878 (157.115) - 1.738.763

Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /

(Gideri) (403.030) 46.843 - (356.187)
- Doénem vergi geliri / gideri (-) (429.440) -- -- (429.440)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri (-) 26.410 46.843 -- 73.253

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ ZARARI (-) 1.492.848 (110.272) - 1.382.576

DONEM KARI / (ZARARI) 1.492.848 (110.272) - 1.382.576

Dénem kar / zararinin (-) dagilimi

Kontrol giicti olmayan paylar -- -- -- --

Ana ortaklik paylari 1.492.848 (110.272) - 1.382.576

1.492.848 (110.272) - 1.382.576

Diger bilgiler

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlari 87.894 3.540 -- 91.434

Amortisman giderleri ve itfa paylar 137.717 (2.404) - 135.313
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere Gore Raporlama (devami)

Portféy Eliminasyon

Bolumler Araci Kurum Yoénetimi Diizeltmeleri Toplam
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Gelir Tablosu Bilgileri 2015 2015 2015 2015

Hasilat 575.458.496 123.933 --  575.582.429

Satiglarin maliyeti (-) (568.078.065) (120.322) -- (568.198.387)

BRUT KAR / ZARAR (-) 7.380.431 3.611 - 7.384.042

Genel yonetim giderleri (-) (5.185.616) (140.257) -- (5.325.873)

Pazarlama, satig, dagitim giderleri (-) (982.098) (1.031) -- (983.129)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 899.168 618 -- 899.786

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (24.010) -- -- (24.010)

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 2.087.875 (137.059) - 1.950.816

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 413.658 94.379 -- 508.037

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (74.334) -- -- (74.334)

FiNANSMAN GIDERI ONCESI

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 2.427.199 (42.680) - 2.384.519

Finansman gelirleri 130.205 -- -- 130.205

Finansman giderleri (-) (530.107) (9) -- (530.116)

§URDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI /| ZARARI (-) 2.027.297 (42.689) - 1.984.608

Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /

(Gideri) (127.551) (4.880) - (132.431)
- Doénem vergi geliri / gideri (-) (62.501) -- -- (62.501)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri (-) (65.050) (4.880) -- (69.930)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI / ZARARI (-) 1.899.746 (47.569) - 1.852.177

DONEM KARI / (ZARARI) 1.899.746 (47.569) - 1.852.177

Dénem kar / zararinin (-) dagilimi

Kontrol giicti olmayan paylar -- -- -- --

Ana ortaklik paylari 1.899.746 (47.569) -- 1.852.177

1.899.746 (47.569) - 1.852.177

Diger bilgiler

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlari 52.121 9.086 - 61.207

Amortisman giderleri ve itfa paylar (72.568) (283) - (72.851)
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Vadesiz mevduatlar 429.556 350.204
Faiz tahakkuku 12 172
Toplam 429.568 350.376
Vadeli mevduatlar 59.081 716.256
Repo iglemlerinden alacaklar 10.520.000 --
Borsa para piyasasindan alacaklar 6.790.000 4.890.000
Toplam nakit ve nakit benzerleri 17.798.649 5.956.632

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle konsolide ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide nakit akis

tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, faiz tahakkuklari dusulerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 17.798.649 5.956.632
Mdasteri varliklar (17.310.000) (4.890.000)
Faiz tahakkuklari (12) (172)
Toplam 488.637 1.660.460
5. Finansal yatinnmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 4.402.764 1.093.565
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 32.869.753 26.787.587
Hisse senetleri 50 50
Yatirim fonlari 250.000 --

37.522.567 27.881.202

Grup’un faaliyeti geregi finansal yatinm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amach finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergede uygun deger 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyla Borsa istanbul’da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis emirlerinin
bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanl islemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Finansal yatinnmlar (devami)

Satilmaya Hazir Finansal Yatinmlar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 10.240 10.240
Borsa istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 169.951 169.951
6. Kisa vadeli bor¢glanmalar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Banka Para Piyasasindan borglar 12.149.960 10.453.951
Musteri Repo Borglari 10.520.000 1.017.325
Banka Kredileri 112.702 98.333

22.782.662 11.569.609

7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik2015

BIST VIOP Miisteri islem teminati alacaklari 34.602.150 21.955.052
Kredili musterilerden alacaklar 2.788.951 3.121.570
iligkili taraflardan alacaklar (dipnot 8) 127.280 150.569
Diger 135.754 494.256
Musterilerden alacaklar -- 134.842

37.654.135 25.856.289

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

BIST VIOP Miisteri islem teminati borglari 32.956.878 19.163.594
Masterilere borglar 2.614.165 3.112.788
iligkili taraflara borglar (Dipnot 18) 8.435.313 7.237.350
Mdsterilere borglar 348.358 379.033
Kaldiragli islemlerden borglar 120.758 193.788

44.475.472 30.086.553
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. iligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Osmanli Portféy Virtus Serbest Fonu -- 25.425
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu 4.702 3.241
Osmanl Portfdy Anatolia Serbest Fonu 29.268 21.454
Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fonu 59.347 46.400
Osmanli Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 10.699 20.471
Osmanli Portféy Avrasya Serbest Fonu 7.243 --
Osmanl Portfdy Bor¢lanma Araglari Fonu 15.686 32.566
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 252 378
Eskander Maleki 83 66
Georgrobert Wiederkehr -- 568
Toplam 127.280 150.569

lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Osmanli Portféy Yoénetimi A.S. 43.242 --
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu -- 292
Osmanli Portféy Anatolia Serbest Fonu 3.293.558 698.086
Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fonu 716.805 821.689
Osmanli Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu 1.460.000 2.500.000
Osmanli Portféy Borglanma Araclari Fonu 2.905.804 1.742.379
Husnd Serdar Akiner - 47.528
Omer Ziiht Topbas 13.059 22.635
Mehmet Taylan Tatlisu 2.362 2.644
Pinar Cakilkaya 483 6.916
Eskander Maleki - 1.395.181
Toplam 8.435.313 7.237.350
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. iligkili taraf agiklamalari (devami)
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
iligkili taraflardan alinan gelirler: 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 315.295 171.457 56.269 19.844
Osmanli Portféy Virtus Serbest Fonu 35.672 -- 122.461 62.225
Osmanl Portféy Minerva Serbest Fonu 13.928 7.385 4.104 3.620
Osmanl Portféy Anatolia Serbest Fonu 81.741 40.622 107.826 50.904
Osmanl Portfdy Beylerbeyi Serbest Fonu 179.700 99.948 135.792 70.604
Osmanl Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclari Fonu 44.873 19.778 8.346 3.362
Eskander Maleki 75.325 5.105 150.457 25.076
Osmanl Portfdy Bor¢clanma Araclari Fonu 67.280 26.107 -- --
Omer Ziiht(i Topbas - -- 215 110
Mehmet Taylan Tatlisu -- - 10500 8528
Pinar Cakilkaya -- -- 531 432
Georgrobert Wiederkehr -- -- 6 6
Osmanli Portféy Yoénetimi A.S. 77.111 -- -- --
Toplam 890.925 370.402 596.507 244.711
9. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenecek SGK Primleri 125.478 128.526
Odenecek vergi ve kesintiler 161.302 101.771
Toplam 286.780 230.297

10. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Saticilar - 2.000
Verilen depozito ve teminatlar(*) 2.759.846 5.049.457
2.759.846 5.051.457

* MUsteriler igin 6ding alinan menkul kiymetlerdir.
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Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi Duran Varhklar

Maliyet 01.01.2016 Giris Cikis  30.06.2016
Demirbaslar 1.148.562 66.214 - 1.214.776
Ozel maliyetler 93.167 8.850 -- 102.017
Toplam 1.241.729 75.065 - 1.316.793
Birikmis Amortisman
Demirbaglar amortismani (-) (815.219) (81.920) - (897.139)
Ozel maliyetler amortismani (-) (60.154) (11.520) -- (71.674)
Toplam (875.373) 93.440 - (968.813)
Net Defter Degeri 366.356 347.980
Maliyet 31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Demirbaglar 999.533 149.033 -- 1.148.566
Ozel maliyetler 67.219 25.948 - 93.167
Toplam 1.066.752 174.981 - 1.241.733
Birikmis Amortisman (-)
Demirbaslar amortismani (-) (689.704) (125.519) -- (815.223)
Ozel maliyetler amortismani (-) (50.512) (9.642) -- (60.154)
Toplam (740.216) (135.161) - (875.377)
326.536 366.356

Net Defter Degeri
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Maddi olmayan duran varlklar

Maliyet 01.01.2016 Giris Cikis 30.06.2016
Haklar 32.777 3.540 -- 36.317
Diger maddi olmayan duran varliklar 318.676 12.830 -- 331.506
Toplam 351.453 16.370 -- 367.823

Birikmis Amortisman

Haklar 32.776 (530) -- 33.306
Diger maddi olmayan duran varliklar 91.668 (41.343) - 133.011
Toplam 124.444 (41.873) -- 166.317
Net Defter Degeri 227.009 - - 201.505
Maliyet 31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Haklar 32.777 - - 32.777
Diger maddi olmayan duran varliklar 129.979 188.697 -- 318.676
Toplam 162.756 188.697 -- 351.453

Birikmis Amortisman

Haklar (26.220) (6.556) - (32.776)
Diger maddi olmayan duran varliklar (78.100) (13.568) -- (91.668)
Toplam (104.320) (20.124) -- (124.444)
Net Defter Degeri 58.436 227.009

13. Karsiliklar

Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kullanilmamis izin karsihgi 155.796 79.523
Personel prim karsihgi -- 274.057
Dava karsihgi 136.049 110.000
Toplam 291.845 463.580
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Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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13.  Karsiliklar (devami)

Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi

472.041

414.424

Toplam

472.041

414.424

14. Diger varlik ve yukumlilukler

Diger Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Gider tahakkuklari 69.638 86.876
Toplam 69.638 86.876
15. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

15.1) Odenmis Sermaye

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Ana Ortaklik’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 19.700.000
adet (31 Aralik 2015: 19.700.000 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana Ortaklik’in ¢ikariimis

sermayesi 19.700.000 TL (31 Aralik 2015: 19.700.000 TL)'dir.

Bilancgo tarihi itibariyle toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.655.000 adedi B
grubu hisselerinden olugsmaktadir (31.12.2015: 45.000 adedi A grubu hisse, 12.155.000 B grubu).

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik'in sahipleri ve pay oranlari asagida

belirtiimigtir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ortaklik Ortakhik
Grup Tutari Orani Tutar Orani

Omer Ziiht( Topbas A 45.000 0,23% 45.000 0,23%
Omer ZUhti Topbas B 12.059.858 61,22% 11.492.058 58,34%
Georgrobert Wiederkehr B 1.943.226 9,86% 1.943.226 9,86%
Eskandar Maleki B - - 1.709.684 8,68%
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.027.784 5,22% 1.002.784 5,09%
Diger B 4.624.132 23,47% 3.507.248 17,80%
Toplam 19.700.000 100% 19.700.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Farklari 12.912.575 12.912.575
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15. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesinin halka agiklik orani % 20,04°dir (31 Aralik
2015: % 21,66).

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Paylara iligkin primler 1.986.552 1.986.552

Toplam 1.986.552 1.986.552

15.3) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmig yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler. TUrk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
Uzere ikiye ayrlir. Tlark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un 6denmis
sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilr.

ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin % 5'ini agan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Grup’un
yasal kayitlarina gore:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 972.972 814.234

Toplam 972.972 814.234

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

15.4) Deger Artis Fonlari:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

Doénem sonu 1.545 1.545

15.5) Gecmis Yillar Zararlari:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Olaganiistii yedekler 1.608.634 1.608.634
Gegmis yil kar/(zararlar) (10.638.077) (13.438.092)
Toplam (9.029.443) (11.829.458)
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15. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

15.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagh ortakliklarin net varliklarindan ana Ortaklik’in dodrudan ve/veya dolayli kontroli disinda kalan

paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Gici Olmayan Paylar”
kalemi iginde siniflandiriimistir. Ana Ortaklik, bagh Ortaklik'in %100’Une sahip oldugundan kontrol glicu

olmayan pay olusmamistir.
16. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Satiglar ve satiglarin maliyeti

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Satis Gelirleri 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Satiglar

Hisse senedi satiglari 204.965 4.811.644 110.850 1.715.481
Tahvil, bono ve repo satislar 82.744.917 564.111.687 55.465.153  326.449.110
Diger menkul kiymet satiglari 3.464.826 69.709 832.274 --
86.414.709 568.993.040 56.408.278  328.164.591

Satiglarin Maliyeti
Hisse senedi satiglari (205.185) (4.821.294) (110.850) (1.717.016)
Tahvil, bono ve repo satislari (80.945.971) (563.307.534) (55.094.752) (326.102.827)
Diger menkul kiymet satiglari (3.457.926) (69.559) (827.517) --
(84.609.082) (568.198.387) (56.033.119) (327.819.843)
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Hizmet geliri 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 1.923.394 2.576.248 957.838 1.113.286
Devlet tahvili alim/satim aracilik komisyonlari 23.883 48.372 11.392 30.635
Portfoy yonetim komisyonlari 1.434.802 804.291 703.285 388.218
Diger komisyon ve gelirler 4.521.821 3.160.478 2.463.932 1.634.756
7.903.900 6.589.389 4.136.447 3.166.895
Briit Kar/(Zarar) 9.709.527 7.384.042 4.511.606 3.511.643

17.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2015: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indiriimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir vergi 6ddenmemektedir.

Tarkiye’'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihdi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan temetti
6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.
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17. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yukiumliliikleri dahil) (devami)

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’Uncu gunune kadar beyan edip 17’inci gunl aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin ddenen vergi ve fonlar 3.209 243.458
Toplam 3.209 243.458

Tlrk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin 25'inci giini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Doénem kari vergi yikiimlilagi 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari donem kurumlar vergisi kargiligi 429 440 358.462
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar (159.900) -

Toplam 269.540 358.462
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17. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yukiumliliikleri dahil) (devami)
Ertelenen vergi varlik ve yukumlilukler
Sonraki doénemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden ertelenen vergi varliklan ve
yukumlultklerinin %20 vergi orani (30 Haziran 2016 - %20) kullanilarak yapilan hesaplama asagidaki
gibidir.

Ertelenmis Vergi

Varhklan/
Gegici Farklar (Yukimlulukleri)

30 Haziran 31 Aralikk 30 Haziran 31 Aralik

2016 2015 2016 2015
Ertelenen Vergi Varliklan
Vergiden indirilebilir zararlar 211.401 -- 42.280 --
izin Karsihgi 155.796 79.523 94.408 15.905
Kidem tazminati diizeltmesi 472.041 414.424 31.159 82.885
Toplam 167.848 98.790
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degerleri ile Vergi Matrahlari Arasindaki Fark (122.952) (150.091) (24.590)  (30.018)
Gelir tahakkuklari (6.208) - (1.242) --
Menkul Kiymet Deger Artiglari -- (49) -- (10)
Toplam (25.832)  (30.028)
Ertelenmis Vergi Varhik / (Yukiimliliik) 142.015 68.762

18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:134 Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:V, No:34)nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’e gore araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri dar yetkili araci kurumlar igin 2
milyon TL, kismi yetkili araci kurumlar icin 10 milyon TL ve genis yetkili araci kurumlar i¢in 25 milyon TL
olarak belirlenmistir. Anilan tebligin yurdrlik tarihi 1 Temmuz 2014 olup 1 yil gegis suresi belirlenmistir.

Ana Ortaklik, genis yetkili araci kurum yetkisini Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 30.12.2015 tarihinde
almistir.

Ekli konsolide finansal tablolara gére Ana Ortaklik'in 6zsermayesi 26.558.600 TL olup genis yetkili araci
kurumlar igin belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin zerinde oldugundan Ana Ortaklik ilgili tebligde
belirtilen asgari 6zsermaye yukimlulugunud yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.
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18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Tanimlanmis bir risk ydnetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yoénetimi aldigi kararlar ve
uygulamalari ile riski yénetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’'un fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gUvenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
dislrtlmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin
ve yUkimlalUklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30.06.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Grup’in likidite
yukumluligl asagidaki gibidir.

30.06.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplamm 3 aydan kisa
Ticari borglar 44.475.472 44 A475.472 44 475.472
Diger borglar 210.082 210.082 210.082
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 69.638 69.638 69.638
Toplam 44.755.192 44.755.192 44.755.192
31.12.2015
Sozlesme
uyarinca nakit
So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri gikiglar toplami 3 aydan kisa
Ticari borg|ar 31.103.878 31.103.878 31.103.878
Diger borglar 257.024 257.024 257.024
Diger kisa vadeli ylikimliliikler 86.876 86.876 86.876
Toplam 31.447.778 31.447.778 31.447.778
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18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukamldlikler ve bilango digi yukimlUliklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden varlik

ve yukumlulukleri tablosu;

30.06.2016

TL ABD ingiliz

Karsihg Dolar Avro Sterlini

Ticari alacaklar 1.276.968 440.516 - -
Parasal finansal varliklar - - - -
Nakit ve nakit benzeri 195.378 - 31.263 24.432
Toplam varhklar 1.472.346 440.516 31.263 24.432
Ticari borglar - - - -
Finansal Kiralama Boglar1 - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - -- - --
Net yabanci para varhklar 1.472.346 440.516 31.263 24.432

31.12.2015

TL ABD Ingiliz

Karsihgi Dolari Avro Sterlini

Ticari alacaklar 591.138 202.559 - -
Parasal finansal varliklar 79.923 23.335 3.800 -
Nakit ve nakit benzeri 391.822 134.283 - -
Toplam varhklar 1.062.883 360.177 3.800 --
Ticari borglar (591.138) (202.559) - -
Finansal Kiralama Boglar1 - - - -
Toplam yiikiimliiliikler -- - - --
Net yabanci para varhklar 471.745 157.618 3.800 24.432
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18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duizeyi (devami)
Kredi riski

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30.06.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alnmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarm defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma alnmg kismm
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alnmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Tliskili Tliskili Finansal Bankadaki Vob islem
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf  Yatrmmlar nakit  teminati
127.280 37.526.855 -- 2.759.846 37.522.567 17.798.649 --
127.280 37.526.855 --  2.759.846 37.522.567 17.798.649 --
127.280 37.526.855 -- 2.759.846 37.522.567 17.798.649 --
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18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duizeyi (devami)
Kredi riski

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alnmis kismm
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistiikligiine
ugramamig finansal varlklarn net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismm
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugranus sayilacak fmansal varlklarm defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismm
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma alinmig kismu
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

[liskili
Taraf Diger Taraf

[liskili Diger Finansal Bankadaki Vob islem

Taraf Taraf  Yatrmlar nakit

teminati

150.569 25.705.720

150.569 25.705.720

-- 5.051.457 27.881.202 5.956.632

-- 5.051.457 27.881.202  5.956.632

150.569 25.705.720

-- 5.051.457 27.881.202 5.956.632
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18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Duizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Grup’un, finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deger dislsi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yobnetiimektedir. Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak siniflanan sabit faiz oranli finansal arag
bulundugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 30.06.2016 31.12.2015
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 37.522.567 27.881.152

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borclar 22.782.662 10.552.284

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar -- --
Fiyat Riski

Grup'un bilangosunda finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi bulunmadigindan meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun dederinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma
olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat
degisim riskidir. Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Grup menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfoyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyl, portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
dlzeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Finansal Araglar (Gercege Uygun Deger Aciklamalann Ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cergevesindeki Agiklamalar)

Finansal araglarin gergcege uygun degderi

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yuakamlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukumlultkler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlkler, ilgili varlik ya da yikimlGligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uglincu seviye: Finansal varlik ve yikimldliikler, varlik ya da yikimlGligin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

30.06.2016 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

- Ozel Sektor Tahvil Senet ve Bonolari 32.522.567 - - 32.522.567
31.12.2015 Seviye 1l  Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

- Ozel Sektor Tahvil Senet ve Bonolari 27.881.152 - - 27.881.152

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagcli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yikimlultklerin gergede uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
Kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi distinilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.
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30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Finansal Araglar (Gercege Uygun Deger Agiklamalan Ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cergevesindeki A¢iklamalar) (devami)

Finansal yikimliliikler,

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumluliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.

30.06.2016 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 17.798.649 17.798.649
Ticari alacaklar 37.654.135 37.654.135
Finansal yatirimlar 37.522.567 37.522.567
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 44 475.472 44.475.472
Finansal borglar 22.782.662 22.782.662
31.12.2015 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzerleri 1.066.632 1.066.632
Ticari alacaklar 31.337.427 31.337.427
Finansal yatirimlar 27.881.202 27.881.202
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 31.103.878 31.103.878
Finansal borglar 10.552.284 10.552.284

20. Raporlama dénemi sonrasi olaylar

Yoktur.

42



