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Pmar CAKILKAYA

Hiisnii Serdar Akiner

: Osmanli Yatinmm Menkul Degerler A.S. nezdinde Sirket ¢ahsanlarimin Sirket hisselerini
edinmesi amaciyla sarta bagh sermave artimunin hangi caliganlara. hangi adet ve fiyattan
kullandirilacagi ve fiyat tespitinde kullanilacak degerleme raporu hk.

Sirket Yonetim Kurulu toplandi. Toplant: ve karar yeter sayisi meveut olmakla gindem tizerinde goriismelere gegildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebliginin“Sarta Bagl Sermaye Artirtmi” baghkl
17'nci maddesi uyarinca. Sirket esas sézlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tiirii” baglikli 6. maddesinin yénetim

kuruluna verdigi yetkiye

dayanarak.

1. Sirketimiz 16.01.2017 tarih, 2 nolu Yonetim Kurulu kararinin 2 nolu maddesinde belirtilen sarth sermaye artiriminda
elde edilecek 123.009 TL (Yiizyirmiiichindokuz Tiirk Liras1) tutarindaki. B grubu. imtiyazsiz ve borsada iglem géren
nitelikteki paylarin asagida ver alan tablodaki ¢alisanlarca. belirtilen miktar ve fivatlardan kullandirilmasina.

2. 2015 ve 2016 willarina ait fiyat detaylarinin ekte yer alan fiyat tespitinde kullamilan degerleme raporunun esas
alinmasina.

3. Pay alim hakkinin kullanim siiresinin, SPK nin ihrag belgesini onayini miiteakip 10 (on) is giinii olarak belirlenmesine,

4. Pay alim hakki kullanim siiresinin dolmasini miiteakip 6 (alt1) is giinii igerisinde. {izerinde pay alim hakki kullanilmayan

pavlarm iptal edilmesine ve islem neticesinde ¢ikarilmig sermayeyi gdsteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin
maddesinin veni sekline SPK tarafindan uygun grii verilmesi amaciyla SPK ya basvuruda bulunulmasina.

karar verilmistir.

Nitelik PERSONEL ADI SOYADI oi?iﬁg:uﬁll?a\;;:ﬁ:x ADET FiYAT PSEQEQL
Vanetic PINAR CAKILKAYA 2015 16.148,00 2,11 34.072,28
Destek Personeli DIDEM KULAHCI 2016 500,00 2,42 1.210,00
Satis temsilcisi FERHAT SONMEZ 2015 7.266,38 2,11 15.232,05
Satis temsilcisi FERHAT SONMEZ 2016 5.000,00 2,42 12.100,00

o | PERSONELADisovaDl | Lie U aacax | AT | Avar | Torer
Satis temsilcisi $ZGE GUNDOGAN 2015 6.459,00 2,11 13.628,49
satis temsilcisi NAZLI CELENLIGIL 2016 150000 242 2.630,00
Satis temsilcisi SADIK MAZANOGLU 2015 f\ 3.:}30,00 2,11 6.815,30
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Satig temsilcisi SADIK MAZANOGLU 2016 2.500,00 2,42 6.050,00
Satis temsilcisi ARZU SANDALCI 2015 2.422,13 2,11 5.110,68
Satis temsilcisi ARZU SANDALCI 2016 5.000,00 2,42 12.100,00
Satig temsilcisi ADNAN KURNAZ 2015 8.073,75 211 17.035,61
Satis temsilcisi ADNAN KURNAZ 2016 4.000,00 2,42 9.680,00
Satis temsilcisi CEM KALIN 2015 1.500,00 214 3.165,00
Satis temsilcisi CEM KALIN 2016 1.500,00 2,42 3.630,00
Satis temsilcisi HUSN{ SERDAR AKINER 2015 12.110,63 2,11 25.553,42
Satis temsilcisi HUSNU SERDAR AKINER 2016 7.500,00 2,42 18.150,00
Satis temsilcisi OSMAN UTKU BOZDOGAN 2015 8.073,75 2,11 17.035,61
Satis temsilcisi OSMAN UTKU BOZDOGAN 2016 3.500,00 2,42 8.470,00
Satis temsilcisi ASUMAN BOZDOGAN 2015 5.651,63 28 11.924,93
Satis temsilcisi ASUMAN BOZDOGAN 2016 2.500,00 2,42 6.050,00
Satis temsilcisi iLHAMI KORKMAZ 2016 2.500,00 2,42 6.050,00
Satig temsilcisi GOKHAN KARAKUS 2015 4.000,00 2,11 8.440,00
Satis temsilcisi GOKHAN KARAKUS 2016 4.000,00 2,42 9.680,00
Satis temsilcisi SITARE INCE 2015 8.073,75 2,11 17.035,61
Toplam 123.009,00 271.948,99
Nitelik Adet

Destek Personeli 1

Satig temsilcisi 13

Yonetici 1

Toplam 15

Yonetim Kurplu'Baskani
Omer Zghtti Topba
T.C. Kimlik No: 35314894816
Yonetim Ku esi rulu Uyesi

T.C. Kimlik No\\10903949498

Hiisnii Serdar Akiner
T.C. Kimlik No: 1869100016




DEGERLEME RAPORU

Calisanlara verilen Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S. hissesi lizerine verilen opsiyonlarda gecerli
olan islem fiyatlari ve sirket degerleri ile ilgili calisma ilisiktedir. Sirketin BiST'te islem gdren “Osmen”
kodlu hissenin likiditesi diiglik olmasi nedeni ile piyasa fiyati calisma kapsaminda dikkate alinmamistir.

2015 Yilinda Verilen Hisse Opsiyon Kullanim Fiyati

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 20 Subat 2015 tarihi 3 no’lu Yonetim Kurulu karariile ayni tarihte
yapilan KAP agiklamasi ile calisanlarina verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

31 Aralk 2014 tarihi itibari ile defter degeri: 16,118,038

Lisans Degeri  (1.000.000 ABD Dolar) : 2,457,500
BIST Hisse Degeri : 1,300,000
Ticari Deger : 5,365,851
Toplam Sirket Degeri - 25,241,389

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 25,241,389 TL*(1.16) =29,280,000 TL olarak hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari Metodu

Asagidaki Tablo 2014 sonu mali tablolari ve 20 Subat 2015 tarihi itibari ile piyasa degerleri kullanilarak
hesaplanmustir.

Bin TL | Defter Degeri Net Kar | Piyasa Degeri F/K

Gedik Yatirim 93,641 10,880 130,291 11.9
MD.

Global M D. 50,631 -658 19,200 | Mevcut Degil

info MD. 24,876 1,311 14,589 11.13

is Yatirim MD. 957,976 62,895 438,240 6.97

Bant 6.97-11.9

Osmanli MD: 16,118 3,125 25,241* 8.08

*opsiyon kullanim fiyati ile hesaplanmis sirket piyasa degeri

Osmanl Yatinm Menkul Degerler ‘in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem goren araci
kurumlarin F/K garpanlarinin alt Gst bantlari arasindadir.

Kullanim Fiyati: 29,280,000/12,200,000=2,40. Bir sonraki iki yil icin kullanilacak hisse opsiyon kullanim
fiyatlar, ilk fiyati yillk olarak enflasyon ve risk primi olarak %16 ile yukan revize edilerek
hesaplanmistir.

Osmanl Yatinm’in 2015 yilinda hisse opsiyonu verilmesi sonrasinda yapilan bedelli sermaye artisi
nedeni ile 2017 yilinda kullanilacak hisse alim opsiyonu kullanim fiyati olan 2.8 TL'nin dizeltimi,
(12,200,000*2,8+7,500,000}/19,700,000=2,11 olarak yaptmistir. 0



islem fiyatinin calisanlara daha cazip hale getirilmesi amaci ile ve benzer sirketlerin degerleme
carpanlari arasinda olmasi nedenleri ile sermaye artisi nedeni ile olusan emisyon primi hesaplamaya
dahil edilmemistir.

2016 Yilinda Verilen Hisse Senedi Opsiyon Kullanim Fiyati

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. ‘nin Yénetim Kurulu Bagkanimiz Omer Ziihtl Topbas'in 25 Mayis
2016 tarihinde aciklama ile calisanlara verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

30 Mart 2016 tarihi itibari ile defter degeri: 27,493,766

Lisans Degeri  (1.000.000 ABD Dolari) 2,930,000
BIST Hisse Degeri : 1,300,000
Ticari Deger : 9,374,510
Toplam Deger : 41,098,276

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 41,098,276 TL*(1.16)=47,674,000 TL olarak hesaplanmistir.

Kullanim Fiyati: 41,098,276 /19,700,000=2,42 olarak tespit edilmistir.

Piyasa Carpanlari Metodu

Asagidaki Tablo 2015 yil sonu mali tablolari ve 25 Mayis 2016 tarihi itibari ile piyasa degerleri
kullanilarak hesaplanmustir.

Bin TL | Defter Degeri Net Kar | Piyasa Degeri F/K

GedikYatinim 115,537 18,161 148,262 8.16
MD.

Global M D: 44,987 -4,312 15,327 | Mevcut Degil

info MD. 27,784 2,920 19,200 6.57

s Yatirim MD. 908,207 40,475 344,350 8.50

Bant 6.57-8.50

Osmanli MD: 26,558 2,958 41,089* 13.15

*opsiyon kullamim fiyati ile hesaplanmis sirket piyasa degeri

Osmanl Yatirim Menkul Degerler “in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem gdren araci

kurumlarin F/K carpanlarinin Gist bandina yakindir.
F.
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