DEGERLEME RAPORU

Calisanlara verilen Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S. hissesi Gzerine verilen opsiyonlarda gecerli
olan islem fiyatlari ve sirket degerleri ile ilgili calisma ilisiktedir. Sirketin BiST’te islem géren “Osmen”
kodlu hissenin likiditesi diisiik olmasi nedeni ile piyasa fiyati calisma kapsaminda dikkate alinmamigtir.

2015 Yilinda Verilen Hisse Opsiyon Kullanim Fiyat

Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. 20 Subat 2015 tarihi 3 no’lu Yonetim Kurulu karari ile ayni tarihte
yapilan KAP aciklamasi ile galisanlarina verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile defter degeri: 16,118,038
Lisans Degeri  (1.000.000 ABD Dolari) : 2,457,500
BIST Hisse Degeri 1,300,000
Ticari Deger 5,365,851
Toplam Sirket Degeri 25,241,389

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 25,241,389 TL*(1.16) =29,280,000 TL olarak hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari Metodu

Asagidaki Tablo 2014 sonu mali tablolari ve 20 Subat 2015 tarihi itibari ile piyasa degerleri kullanilarak
hesaplanmistir.

Bin TL | Deller Degeri Nel Kar | Piyasa Degeri F/K

Gedik Yatinm 93,641 10,880 130,291 119
MD.

Global M D. 50,631 -658 19,200 Mevcut Degil

info MD. 24,876 1,311 14,589 11.13

Is Yatirim MD. 957,976 62,895 438,240 6.97

Bant 6.97-11.9

Osmanli MD: 16,118 3,125 25,241%* 8.08

*opsiyon kullanim fiyati ile hesaplanmig sirket piyasa degeri

Osmanh Yatinm Menkul Degerler ‘in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem géren araci
kurumlarin F/K ¢arpanlarinin alt iist bantlari arasindadir.

Kullanim Fiyati: 29,280,000/12,200,000=2,40. Bir sonraki iki yil igin kullanilacak hisse opsiyon kullanim
fivatlar, ilk fiyati yilhk olarak enflasyon ve risk primi olarak %16 ile yukar revize edilerek
hesaplanmistir.

Osmanl Yatinm’in 2015 yilinda hisse opsiyonu verilmesi sonrasinda yapilan bedelli sermaye artisi
nedeni ile 2017 yilinda kullanilacak hisse alim opsiyonu kullanim fiyati olan 2.8 TL'nin dizeltimi,
(12,200,000*2,8+7,500,000)/19,700,000=2,11 olarak vyapilmistir. Bulupan fiyat 2017 vyilinda
kullandirilan 2015 hisse opsiyonlari icindir.




2018 yilinda kullanilacak 2015 hisse opsiyon fiyati ise yillik enflasyon ve risk primi olarak % 13,28 ile
hesaplanarak (2017 yilinda kullanilan 2015 hisse opsiyon fiyati) 2,11 * (1+ %13,28) = 2,39 hisse opsiyon
fiyati bulunmustur.

islem fiyatinin calisanlara daha cazip hale getiriimesi amaci ile ve benzer sirketlerin degerleme
carpanlan arasinda olmasi nedenleri ile sermaye artisi nedeni ile olusan emisyon primi hesaplamaya
dahil edilmemistir.

2016 Yilinda Verilen Hisse Senedi Opsiyon Kullanim Fiyati

Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S. ‘nin Yénetim Kurulu Bagkanimiz Omer Ziihtii Topbas’in 25 Mayis
2016 tarihinde agiklama ile galisanlara verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

30 Mart 2016 tarihi itibari ile defter degeri: 27,493,766

Lisans Degeri  (1.000.000 ABD Dolan) 2,930,000
BIST Hisse Degeri : 1,300,000
Ticari Deger : 9,374,510
Toplam Deger : 41,098,276

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 41,098,276 TL*(1.16)=47,674,000 TL olarak hesaplanmistir.

Kullanim Fiyati: 41,098,276 /19,700,000=2,42 olarak tespit edilmistir.
Bulunan fiyat 2017 yilinda kullandirilan 2016 hisse opsiyonlari icindir.

2018 yilinda kullanilacak 2016 hisse opsiyon fiyati ise yillik enflasyon ve risk primi olarak %12,40 ile
hesaplanarak (2017 yilinda kullanilan 2016 hisse opsiyon fiyati) 2,42 * (1+ %12,40) = 2,72 hisse opsiyon
fiyati bulunmustur.

Piyasa Carpanlan Metodu

Asagidaki Tablo 2015 yil sonu mali tablolar ve 25 Mayis 2016 tarihi itibari ile piyasa degerleri
kullanilarak hesaplanmistir.

Bin TL | Defter Degeri Net Kar | Piyasa Degeri F/K

GedikYatinm 115,537 18,161 148,262 8.16
MD.

Global M D: 44,987 -4,312 15,327 | Mevcut Degil

info MD. 27,784 2,920 19,200 6.57

is Yatinm MD. 908,207 40,475 344,350 8.50

Bant 6.57-8.50

Osmanh MD: 26,558 2,958 41,089* 13.15

*opsiyon kullanim fiyati ile hesaplanmis sirket piyasa degeri

Osmanl Yatirim Menkul Degerler ‘in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, pi

yasada, islem gorén araci
kurumlarin F/K ¢arpanlarinin {st bandina yakindir. _ 744
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