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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ulusal Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Ulusal Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli finansal durum tablosu ile 30 Haziran 2021 ve
30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait; kar veya zarar tablolari, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 6zkaynaklar degisim tablolari ve nakit akis tablolar1 ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansal
performansin1 ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)
hiikiimleri igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina” uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdlimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“"DTTL") sirketini, tiye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kisiliklerden bir veya birden fazlasini
ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global Uye
firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,

bu konular hakkinda ayri1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Faktoring Alacaklarina Iliskin Zararlarin

Tespiti, Stniflandirilmast, Olciimii ve
Muhasebelestirilmesi
Sirket’in faktoring alacaklar yurtigi

alacaklarindan olusmaktadir. 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla toplam faktoring alacaklari
1.244.606 Bin TL, takibe intikal eden alacak
tutar1 39.404 Bin TL ve o6zel karsilik tutar
39.402 Bin TL olup detaylar1 7 ve 8 numaral
dipnotta  sunulmustur.  Tahsili  gecikmis
alacaklarin tespiti ve soz konusu alacaklara
iliskin zararlarin muhasebelestirilmesi BDDK
tarafindan  yaymlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar  Teblig  (“teblig”)  gercevesinde
diizenlenmektedir.

Faktoring  alacaklarmin  finansal tablolar
icerisindeki oransal buyiikligi, ilgili teblig
hiikiimlerine uyum saglanmasi  amaciyla
mevzuata uygun olarak smiflandirilmasi ve
bunlara iliskin deger diigikligli tutarinin
belirlenmesinin  dnemi  sebebiyle denetim
caligmalarinda kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Aktiflerin en biiyllk kaleminin faktoring
alacaklar1 olmasi nedeni ile yukaridaki
risklerden dogacak sonuglar finansal tablolari
onemli diizeyde etkileyebilir.

Sirket, faktoring alacaklar1 deger disiikliigii
tutarinin hesaplanmasi sirasinda 6nemli yargi,
yorum ve varsayimlar kullanarak kararlar alir.
Bu yargi, yorum ve varsayimlar, faktoring
alacaklarindaki deger diisiikliigiinii 6lgmek icin
kilit oneme sahiptir. Bununla beraber faktoring
alacaklarma iliskin deger dusiikliigii Covid-19
salgiinin etkilerine yonelik 6nemli tahmin ve
varsayimlari da igermektedir.

Finansal tablolardaki faktoring alacaklarina icin
ayrilan karsiliklara iliskin bilgiler 7 ve 8
numarali dipnotta agiklanmistir.

Denetim ¢aligmalarimizin bir pargast olarak asagidaki
prosediirler gergeklestirilmistir:

Yaptigimiz galismalar faktoring alacaklarinin tahsisi,
muhasebelestirilmesi,  siniflandirilmasi1  kayittan
cikarilmasi ile deger diistikliigiine ugramis faktoring
alacaklarmin  ve bunlara iligkin  karsiliklarin
belirlenmesi i¢in uygulamada olan kilit kontrollerin
operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi ve test
edilmesini icermektedir. Ayrica, risk
degerlendirmemize istinaden belirledigimiz ornekler
icin faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na gore deger
disiikligiine ugrayip ugramadigi, deger diisiikkligiine
ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara iligkin
ayrilan karsiligin mevzuata uyumu ve yeterliligi
Covid-19 etkisiyle birlikte degerlendirilmistir.

Buna ek olarak, Not 3 ve Not 7 ve Not 8’de yer alan
aciklamalarin yeterliligi ilgili mevzuat ve muhasebe
politikalari kapsaminda tarafimizca
degerlendirilmistir.
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4) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi ile 30 Haziran
2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz sinirli denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup onceki bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 26 Subat 2021 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis
bildirirken, 30 Haziran 2020 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 6 Agustos 2020 tarihli bagimsiz sinirl
denetim raporunda Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin
ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iliskin nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatina uygun olarak tiim oOnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmalarina sebep olacak herhangi bir hususun dikkatlerini gekmedigini bildirmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
ylriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigir hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esastm kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona
erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

i
Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Eyliil 2021
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis Bagimsiz denetimden gecmis
. cari donem onceki donem
AKTIF KALEMLER 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

MERKEZ BANKASI 5 15.090 - 15.090 11.429 - 11.429
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 4 - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 4 - - - B, B i
\V2 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DIGER KAPSAMLI GELIiRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

(Net) 6 - - - - - -
V. iTFA EDILMIi$S MALIYETI iLE

OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1.244.608 -| 1.244.608| 1.063.487 -|  1.063.487
5.1 Faktoring Alacaklari 7 1.244.606 -| 1.244606| 1.062.672 -| 1.062.672
511 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 1.224.146 -| 1.224146| 1.046.070 -| 1.046.070
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 20.460 - 20.460 16.602 - 16.602
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tiiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - _
5.3.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
54 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger

Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 8 39.404 - 39.404 40.339 - 40.339
5.6 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsihklar

6] (39.402) - (39.402) (39.524) - (39.524)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - } i, i _
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VILI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 17.986 - 17.986 18.004 - 18.004
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

(Net) 11 436 - 436 310 - 310
1X. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

(Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - _ _ _
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 22.765 - 22.765 16.418 - 16.418
XIl. DIGER AKTIFLER 14 37.328| 242 37.570 26.725 - 26.725

ARA TOPLAM 1.338.213| 242 | 1.338.455| 1.136.373 -| 1.136.373
X111, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIiYETLERE

iLISKIiN VARLIKLAR (Net) 13 - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIiF TOPLAMI 1.338.213| 242 | 1.338.455| 1.136.373 -| 1.136.373

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
1



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

. cari donem onceki donem
PASIF KALEMLER 30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALINAN KREDILER 15 1.065.132 - 1.065.132 909.641 - 909.641
1. FAKTORING BORCLARI 17 3.341 - 3.341 1.636 - 1.636
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 18 2.802 - 2.802 2.962 - 2.962
1v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

(Net) 16 62.470 - 62.470 32.224 - 32.224
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FiNANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 20 3.919 - 3.919 3.919 - 3.919
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsilig 3.919 - 3.919 3.919 - 3.919
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIIl.  CARI VERGI BORCU 3.684 - 3.684 3.237 - 3.237
1X. ERTELENMIiS$ VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERIi BORCLANMA

ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YOKUMLULUKLER 19 19.307 | 107 19.414 16.640 - 16.640

ARA TOPLAM 1.160.655 107 1.160.762 970.259 - 970.259
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XI1. OZKAYNAKLAR 177.693 - 177.693 166.114 - 166.114
13.1 Odenmis Sermaye 22 100.000 - 100.000 100.000 - 100.000
13.2 Sermaye Yedekleri 22 7.101 - 7.101 7.101 - 7.101
13.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.22  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
1323  Diger Sermaye Yedekleri 7.101 - 7.101 7.101 - 7.101
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.360) - (1.360) (1.360) - (1.360)
135 Kar Yedekleri 23 4.747 - 4.747 4.747 - 4.747
1351  Yasal Yedekler 4.747 - 4.747 4.747 - 4.747
135.2  Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kér veya Zarar 67.205 - 67.205 55.626 - 55.626
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar 24 55.626 - 55.626 53.049 - 53.049
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 11.579 - 11.579 2.577 - 2.577

PASIF TOPLAMI 1.338.348 107 1.338.455 1.136.373 - 1.136.373

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarih itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

NAZIM HESAP KALEMLERI cari donem onceki donem
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
RiSKi USTLENILEN
l. FAKTORING ISLEMLERI 101 - 101 429 - 429
RISKI USTLENILMEYEN
1. FAKTORING iSLEMLERI 7 232.658 1.227 233.885 191.458 1.034 192.492
1. ALINAN TEMINATLAR 7 29.435.313 5.706 | 29.441.019 | 27.998.362 442 | 27.998.804
1v. VERILEN TEMINATLAR 26 64.721 - 64.721 59.674 - 59.674
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - . . - - .
Riskten Korunma Amagh Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Nakit Akig Riskinden Korunma
6.1.2 Amagl Islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Tslemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Tslemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - i
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 1.319.846 46.285 1.366.131 1.129.610 36.085 1.165.695
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 31.052.639 53.218 | 31.105.857 | 29.379.533 37.561 | 29.417.094

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Bag Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI cari dénem cari dénem onceki donem énceki dénem
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
NOT 30 Haziran 2021 |30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 | 30 Haziran 2020
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 160.968 87.931 93.969 41.409
FAKTORING GELIRLERi 160.968 87.931 93.969 41.409
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 107.832 60.711 76.737 32.368
111 Iskontolu 105.518 59.501 76.076 32.017
112 Diger 2.314 1.210 661 351
1.2 Faktoring Alacaklarindan Aliman Ucret ve Komisyonlar 53.136 27.220 17.232 9.041
121 iskontolu 53.136 27.220 17.208 9.031
1.2.2 Diger - - 24 10
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KiRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (112.438) (61.414) (55.493) (24.311)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (46.690) (26.184) (24.644) (11.259)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (59.861) (31.805) (28.751) (12.173)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (83) (36) (134) (62)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5.804) (3.389) (1.964) (817)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. BRUT K/Z (I+11) 48.530 26.517 38.476 17.098
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (38.617) (20.270) (36.583) (17.275)
41 Personel Giderleri (26.129) (13.299) (26.694) (12.832)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri - - - -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
44 Genel isletme Giderleri (11.918) (6.660) (9.092) (4.066)
45 Diger (570) (311) (797) (377)
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 9.913 6.247 1.893 77)
\%8 DiGER FAALIYET GELiRLERI 29 3.142 1.463 2.176 1.004
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.615 853 971 498
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 44 7 2 2
6.7 Diger 1.483 603 1.203 504
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 (717) (426) (1.768) (332)
7.1 Ozel Karsiliklar (717) (426) (1.768) (332)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - - -
VIII. DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 32 (56) (56) (78) (75)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasast Islemleri Zarart - - - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - - - -
85 Kambiyo islemleri Zarari (56) (56) (78) (75)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 12.282 7.229 2.223 420
X. BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK - -
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI B B
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN - - -
XI. KAR/ZARAR -
X1l NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 12.282 7.229 2.223 420
XII1. (IX+X+X1+X11)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 33 (703) 348 (630) (159)
131 Cari Vergi Karsiligi (7.050) (3.727) - -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - (630) (159)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 6.347 4.075 - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 11.579 7.577 1.593 261
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
15.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve {5 Ortakliklar Satis Karlar1 - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve {s Ortakliklar Satis Zararlar: - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
18.1 Cari Vergi Karsilhigi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 11.579 7.577 1.593 261
Hisse Bagina Kar/Zarar 34 0,11579 0,07577 0,01593 0,00261

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmiy
cari donem onceki déonem
Dipnot 1 Ocak — 30 Haziran 2021 | 1 Ocak — 30 Haziran 2020
l. DONEM KARI/ZARARI 11.579 1.593
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden - -
Siniflandirilmayacaklar
2.11 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme - -
Artiglari/Azaliglart
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden - -
Degerleme Artislar/Azalislar
213 Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 20 - -
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak - -
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 12
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden - -
Korunma Gelirleri/Giderleri
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger - -
Kapsamli Gelire fliskin Vergiler
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 11.579 1.593

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Siiflandirilmayacak Siniflandirilacak
DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Giderler
Odenmis | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Gegmis Dénem Doénem Net Toplam
NOT | Sermaye | Thrag Primleri | iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kari / (Zarar)) | Kar veya Zarar1 | Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(30/06/2020)

I Dénem Bag:1 Bakiyesi 100.000 - - 7.101 - (1.614) - - 4.747 34.242 18.807 163.283
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi(*) - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 100.000 - - 7.101 - (1.614) - - 4.747 34.242 18.807 |  163.283
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - 1.593 1.593
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -

Vil
. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - _ -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - -
XI1. Kar Dagitimu - - - - - - - - - 18.807 (18.807) -
111  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - 18.807 (18.807) -
Dénem Sonu Bakiyesi (ITI+IV+...... +XI) 100.000 - N 7.101 N (1.614) N N 4.747 53.049 1.593 164.876

CARI DONEM
(30/06/2021)

I Dénem Bag1 Bakiyesi 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 53.049 2.577 166.114
1. TMS 8 Uyarimnca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 53.049 2577 |  166.114
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - 11.579 11.579
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -

Vil
. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - _ R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - -
XI11.  Kér Dagitim - - - - - - - - - 2.577 (2.577) -
11.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - 2.577 (2.577) -
Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 55.626 11579 | 177.693

(*) Yuvarlama kaynakli farklarin diizeltme etkisini ifade etmektedir.
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin
birikmis tutarlari ifade eder),

(4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
NAKIT AKIS TABLOSU cari donem | onceki donem
1 Ocak — 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2020
A. ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 20.548 12.196
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 109.447 77.170
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (100.819) (47.794)
1.1.3 | Alinan Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 53.136 17.232
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar - 1.203
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 839 640
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (26.129) (26.694)
1.1.8 | Odenen Vergiler 33 (6.603) -
1.1.9 | Diger (9.323) (9.561)
12 Esas Faaliyet Konusu AKktif ve Pasiflerdeki Degisim (48.011) 3.567
1.2.1 | Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azalis (181.121) 210.284
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 | Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (39.387) 9.850
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.705 502
1.2.6 | Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) (160) (291)
1.2.7 | Alan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 162.235 (214.929)
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 8.717 (1.849)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (27.463) 15.763
B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT
' AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (678) (695)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 10,11 - 149
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
11. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (678) (546)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 16 134.500 18.434
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 16 (102.700) (26.500)
3.3 Ihrac Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 31.800 (8.066)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar - -
' Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azalis 3.659 7.151
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 11.429 3.118
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 15.088 10.269

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu yurt
ici ve yurt dig1 faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah.Stimer Sokak No : 1/B Ayazaga Ticaret Merkezi B BLOK Kat : 10 Maslak,
Sartyer, ISTANBUL adresinden siirdiirmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 246°dir (31 Aralik 2020: 223). Sirketin ortaklik yapisi Not 22°de
verilmistir.

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yiiriitiilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarin1 Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) ¢cer¢evesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 12 Haziran 2006 tarih ve 26196 sayili Resmi Gazate’de
yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolar1t BDDK tarafindan anilan
sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Eyliil 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici kuruluglarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.3.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar karsilagtirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde,
yeniden smiflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde dnemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamigtir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniikk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ile raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2021 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler i¢eren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamui)

2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)
a) 2021 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi
Kazancglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 ’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmas: suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda c¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansitilmasini

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sd6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakliindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve ylikiimliiliiklerinin 6lgiimiine iliskin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yilikiimliiliigiin bilanco dig1 birakilmasma iligkin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin agiklik kazandirilmigtir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

11



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020 (devami)

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gerg¢ege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikkiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17°nin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler'i
yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasit nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmstir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamay: tercih etmemistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari agagidaki
gibidir:

a. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi:

Q) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam1 iizerinden alinan belirli bir
ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

(i)  Temetti gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket’in temettii ddemesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.
(iii)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iv)  Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini i¢erir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur fark:
giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis amortisman
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri agagida belirtilmistir:

Yil
Doseme ve demirbaglar 3-5
Ozel maliyetler 4-8
Binalar 50
Tasitlar 4-8

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net gergeklesebilir
degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter degerleriyle satis
fiyatinin karsilastirilmast sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

C. Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Bilgisayar Yazilim Haklar1

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Yil
Bilgisayar yazilimlari 3-15

13



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)

d. Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diigiikliigii:

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigi
gostergesi olup olmadig1 konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gbsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden
satis masraflarmin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle sdz konusu
varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi veya deger disiikliigiiniin gegerli
olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger disikliigii geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

€.  Borglanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Kéar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, “Gergege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar” veya “itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve dl¢limiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardinin tigiincii boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1 Birakma™ hiikiimlerine
gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda
gergege uygun degerinden dlglilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring
alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
f. Finansal Araclar (devami)

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar (devami)

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi Sirket'in
faktoring alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili
karsiligt BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmistir.

Tlgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin aras1 geciken faktoring alacaklarmin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlart dikkate alindiktan sonra en az %350’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlart dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik
ayrilmaktadir.

2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilik ayrilmasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda Sirket, 30
Haziran 2021 itibariyla TFRS 9 kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Bununla birlikte 30 Haziran 2021 tarihinde, 19 Mart 2020 tarihli ve 8950 say1li COVID-19 salgin1 kapsaminda
BDDK ’nin aldig1 karara istinaden, faktoring alacaklariin donuk alacak olarak siniflandirilmasi i¢in 6ngériilen 90
giinliik gecikme siiresi, 30 Eyliil 2021 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmaya baslanmis olup; Sirket, bu karar1
uygulamaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari i¢in bor¢lunun kredi degerliligine
iligkin mevcut biitiin verileri giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil
etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir.

“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik™te sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktart kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
ayrabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale gelmeyen faktoring
alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngoriilmesi ya da miisterinin
aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik
terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili
tutarlar gelir olarak kaydedilir. Sirket, alacaklarin tahsil edilemeyecegini ongordiigii durumlarda giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak alacaklarinin tamamina karsilik ayirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
f.  Finansal Araclar (devamu)

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, itfa edilmis maliyeti ile Sl¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigh tutan diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varligi bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir, Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikliigline ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
smiflandirilmaktadir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digsindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigiine ugradigmna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 yukarida belirtilen Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik gergevesinde
hesaplanmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca faktoring alacaklar1 disindaki itfa edilmis
maliyetinden oOlgiilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarini
degerlendirmistir. Deger diisiis karsiligt yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarint uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi - Iliskili beklenen kredi zarar1
ve her tip liriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligi belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Buna ek olarak, 2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilamasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK *ya bildirimde bulunmak
sarttyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakk: taninmis olup yonetmeligin yiiriirliik
tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden alacaklar1 i¢in ilgili
yonetmeligin Madde 6/A’da tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi hesaplama modelini
uygulamamis olup; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” Madde 6’ya uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

16



Ulusal Faktoring A.S.
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3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
f. Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
mubhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabimnin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: takipteki faktoring alacaklar1 haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varli§in kayitl degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yikimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasima gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden soézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir:

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 0mrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

g. Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar

icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
ABD Dolari 8,7052 7,3405
Avro 10,3645 9,0079

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tiirk Lirasi disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Bilancoda yer alan dovize baglh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Ger¢ege uygun degerden oOl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlari kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢cevirimden ve dovizli
islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

1. Hisse Basina Kazang:

Hisse basina kazang, Sirket’in déonem net karmin, hisse senedi sayisina béliinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket’in hisse bagina kazang hesaplamasi dipnot 34°te verilmistir.

i. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
j- Iligkili Taraflar:

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Tligkili
taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

[liskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme”) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(8)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili say1lir:
S6z konusu kisinin,

Q) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
liyesi olmasi durumunda,

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili say1ilir:

Q) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakl11 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
$0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
k. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi:

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yiriitildiigiinden dolay1 TFRS 8 kapsaminda boliimlere gore raporlama sunulmamastir.

. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yi1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6l¢lide yasallagsmig vergi orant
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yilikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya
zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varligiin
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yilikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli 6lglide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) tiizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa
bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)
m. Caliganlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢aligsanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve

= 9

bilangoda “Caligan Haklar1 Yiikiimliiligti Kargilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut s kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminati karsiligt bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliliiglin, belirli aktiieryal tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir. 1 Ocak 2013
sonrasinda olusan aktiieryal kayip ve kazanglar, revize TMS 19 standardi uyarinca &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
6dedigi siirece bagka yiikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
gecerli olan 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmustir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kullanilan aktiieryal tahminler sdyledir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Iskonto orani %12,80 %12,80
Beklenen maag/tavan artig orani %8,50 %8,50

n. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarimmn ézeti (devami)

0. TERS 16 Kiralamalar standardina iligkin aciklamalar

Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama
islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligt ve
bir kira yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim hakki varh@:
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
o Kira yiikiimliiliginiin ilk 6l¢tim tutari,

o Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

o Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Kira yiikiimliiligii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri lizerinden dlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz oram1 kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan
O6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira ylkiimliiliiglinii agagidaki sekilde
Olger:

o Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
o Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

o Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zi itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliliigliniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarmmn ézeti (devami)
3.1  Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin tagman
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

o Ertelenmis vergi varliginin taninmasi; Ertelenmis vergi varliklari, séz konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina aliabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plant ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanir. s plani, Sirket Yonetimi’nin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla net 22.765 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik
2020: 16.418 TL).

o Kidem tazminatt karsiigi; Sirket’in calisanlarinin  emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
ylikiimliliglin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Sirket’in kidem tazminati kargilig1 tahmin etmek
icin aktlier degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini  6ngdérmektedir. Toplam yiikiimliligiin
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 2.524 TL tutarinda karsilik
ayirmustir (31 Aralik 2020: 2.524 TL).

o  Faktoring alacaklart iizerindeki deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit
akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring
alacaklari lizerindeki deger diisiikliigli tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin
fakat tahsili sik sik gézden gegirilmektedir.

3.2 Cari Dineme Iliskin Onemli Degisiklikler

2019 yili Aralik ayinda ilk olarak Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni koronaviriis tiirii (COVID-19), 11
Mart 2020'de Diinya Saghk Orgiitii tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siiflandirilmistir.
COVID-19’un ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiikketiciler ve bununla birlikte likidite, kurlar, faiz oranlar
ve diger pek ¢cok konuda etkileri olmakta ve gelecege iligkin belirsizligini korumaktadir. Viriisiin ekonomilerde
yarati@1 tahribati sinirlamak amaciyla birgok iilke finansal ve mali destek programlari agiklarken, Tirkiye de
sirketleri ve hane halkini bu zorlu kosullarda desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal aksiyonlari hayata
gegirmistir.

Salgmin Sirket’in finansal tablolar1 tizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan yakindan takip edilmektedir.
Sirket, 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19 salgmmimn finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan énemli tahmin ve varsayimlara olas1 etkilerini gézden gecirmistir. Sirket Yonetimi
ortaya cikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak i¢in gerekli dnlemleri
almaktadir.

4, Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhiklar / yiikiimliiliikler

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Alim satim amach tiirev finansal varliklar:

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in alim satim amagh tiirev finansal varliklari
bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2021 31 Aralhik 2020
TP YP TP YP
Kasa 5.078 - 28 -
Bankalar 10.012 - 11.401 -
~ Vadesiz mevduat 4.545 - 11.401 -
~ Vadeli mevduat 5.467 - - -
15.090 - 11.429 -

Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 5.467 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadesi 1 giin olup, agirlikli
ortalama faiz orani ise %18,25’dir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar iizerindeki faiz
tahakkuklarin1 igermemektedir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 15.090 11.429
Faiz reeskontlari (-) 2) -
Nakit akis tablosunda yer alan nalit ve nakit benzerleri 15.088 11.429

6. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklari

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TP YP TP YP

Yurt i¢i faktoring alacaklar1 (*) 1.244.606 - 1.062.672 -

Takipteki faktoring alacaklari(**) 39.404 - 40.339 -

Briit Faktoring Alacaklari 1.284.010 - 1.103.011 -
Takipteki faktoring alacaklari deger diistikliigii

karsilig1 (39.402) - (39.524) -

Faktoring Alacaklari, Net 1.244.608 - 1.063.487 -

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yurt igi faktoring alacaklarindan 49.538 TL kazanilmamis geliri
bulunmaktadir (31 Aralik 2020 : 36.026 TL).
(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020

Yurt i¢i kabili riicu 1.240.808 1.059.709
Gayri kabili riicu 3.800 3.778
1.244.608 1.063.487
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring Alacaklar1 (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla faktoring alacaklarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Sabit oranli 1.263.550 1.086.409
Degisken oranli 20.460 16.602
1.284.010 1.103.011
Faktoring alacaklar1 agsagidaki gibi analiz edilmektedir:
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1.230.279 1.059.124
Vadesi gegmis heniiz deger diistikliigline ugramamis
faktoring alacaklari 14.327 3.548
Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari 39.404 40.339
Briit Toplam 1.284.010 1.103.011
Eksi: Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari igin (39.402) (39.524)
ayrilan 6zel karsilik
Faktoring alacaklar1 ve takipteki alacaklar (net) 1.244.608 1.063.487

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring alacaklarinin kalan vadeye gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Vadesi Gegmis 14.327 3.548
0-90 Giin 869.743 745.526
90-180 Giin 335.332 255.262
180-365 Giin 25.134 40.917
1 Y1l ve Uzeri 70 17.419
1.244.606 1.062.672

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in riski listlenilmeyen faktoring islemlerine iliskin

teminatlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Miisteri ¢ekleri 233.885 192.492
233.885 192.492
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring Alacaklar1 (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin taginan
degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Sahsi kefaletler 29.302.513 - 27.865.717 -
Teminat ¢ek ve senetleri 118.550 5.706 118.795 442
Alinan ipotekler 14.250 - 13.850 -
29.435.313 5.706 27.998.362 442

8. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 say1lt
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Takipteki faktoring alacaklari 39.404 40.339
Ozel karsiliklar (39.402) (39.524)
2 815

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

90 giine kadar - -
90-180 giin arasi - 713
180-360 giin aras1 6 1.608

1 yildan uzun 39.398 38.018
39.404 40.339

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

1 Ocak, agilis (39.524) (40.781)
Donem gideri (Dipnot 31) (717) (1.768)
Tahsilat (Dipnot 29) 839 640
30 Haziran, kapanisg (39.232) (41.909)

9. iliskili taraf aciklamalar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla iliskili taraflara yapilan 6demelerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

PineBridge (*) 522 1.762
Veysel Domanig (*) 137 98
659 1.890

*) Sirket, PineBridge’den danismanlik hizmeti, Veysel Domanig¢’ten ise hukuk miisavirligi hizmeti almistir.
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9. iliskili taraf aciklamalari (devamu)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Saglanan kisa vadeli faydalar(*) 9.876 10.854
9.876 10.854

(*)  Sirketin st diizey yoneticileri yonetim kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olusmaktadir.

10. Maddi duran varhklar

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2021

Maliyet Degeri

Arsa ve arazi 3.382 - - 3.382
Binalar 12.157 - - 12.157
Tagitlar 440 - - 440
Do6seme ve demirbaslar 5.249 477 - 5.726
Ozel maliyetler 2.252 12 - 2.264
Kullanim hakki varliklar: (*) 4.229 - - 4.229

27.709 489 - 28.198

Birikmis amortismanlar
Arsa ve arazi - - -
Binalar (1.690) (122) - (1.812)

Tasitlar (115) (44) - (159)
Déseme ve demirbaslar (3.700) (252) - (3.952)
Ozel maliyetler (1.677) (89) - (1.766)
Kullanim hakki varliklari (*) (2.523) - - (2.523)

(9.705) (507) - (10.212)
Net defter degeri 18.004 (18) - 17.986

(*) TFRS 16 etkisi kullanim hakki varlig1 olarak ilaveler satirinda gosterilmistir

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2020

Maliyet Degeri

Arsa ve arazi 3.382 - - 3.382
Binalar 12.306 - (149) 12.157
Tagitlar 36 404 - 440
Doseme ve demirbaglar 5.007 238 - 5.245
Ozel maliyetler 2.252 - - 2.252
Kullanim hakki varliklar: (*) 3.617 - - 3.617
26.600 642 (149) 27.093
Birikmis amortismanlar
Arsa ve arazi - - - -
Binalar (1.448) (124) 1 (1.571)
Tasitlar a7 (44) - (61)
Doseme ve demirbaglar (3.488) (213) - (3.701)
Ozel maliyetler (1.377) (124) - (1.501)
Kullanim hakki varliklar: (*) (1.204) (253) - (1.457)
(7.534) (758) 1 (8.291)
Net defter degeri 19.066 (116) (148) 18.802
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11. Maddi Olmayan Duran Varlhklar

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Maliyetler (Haklar)
1 Ocak ag1ilig bakiyesi 973 920
Alimlar 189 53
Cikislar - -
Doénem Sonu Kapanis Bakiyesi 1.162 973
itfa Payi
1 Ocak agilis bakiyesi (663) (540)
Donem gideri (63) (41)
Cikislar - -
Doénem Sonu Kapanis Bakiyesi (726) (581)
Net Defter Degeri 436 392

Cari donem itfa payinin tamami esas faaliyet giderleri igerisindedir.
12.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanlir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 3 y1l iginde (2018, 2019 ve
2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak,
22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 13 iincli madde ile kurumlar vergisi orani 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglar1 i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu
degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir. 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici farklar igin vadelerine gore degerlendirerek %25,
%23 veya %20 ertelenmis vergi orani kullanilmistir.

Ertelenen vergi yukiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliiliikleri karsiliklt olarak birbirinden mahsup edilir.
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12.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu (devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklart

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Maddi ve maddi olmayan varliklar - 260
Kidem tazminati karsilig1 2.524 2.524
Kullanilmamis izin kargiligt 1.395 1.395
Kazanilmams gelir 64.324 48.442
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsiligi 29.805 29.805
Kredi reeskontlari (518) (293)
TFRS 16 etkisi - (43)

97.530 82.090

Ertelenen Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri)

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Maddi ve maddi olmayan varliklar - 52
Kidem tazminati karsilig1 505 505
Kullanilmamis izin karsilig1 349 279
Kazanilmamig gelir 16.080 0.688
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsilig1 5.962 5.962
Kredi reeskontlar (131) (59)
TFRS 16 etkisi - 9)

22.765 16.418

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlig1 hareketi agagida verilmistir:

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 16.418 15.503
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6.347 (630)
Kapanig Bakiyesi, 30 Haziran 22.765 14.873

13.  Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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14. Diger aktifler

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TL YP TL YP

Pesin 6denmis faktoring borg¢lart 23.547 - 15.020 -
Verilen avanslar (*) 4.664 - 3.140 -
Pesin 6denmis BSMV 5.595 - 3.837 -
Verilen depozito ve teminatlar 1.737 - 2.380 -
Pesin 6denmis giderler 1.269 - 988 -
Personelden alacaklar 516 - 403 -
Pesin 6denen vergiler - - - -
Diger - 242 957 -
37.328 242 26.725 -

(*) Sirket’in genel miidiirliigiine ve yeni agilan subelere dair yenileme ¢alismalari kapsaminda verilen avanslari

ifade etmektedir.

15.  Ahlnan krediler

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Kisa vadeli krediler 1.065.048 909.641

Uzun vadeli krediler 84 -

1.065.132 909.641

Alman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz

Déviz Cinsi Oram % Vade Arahg 30 Haziran 2021
TL %19,27 Temmuz 2021 - Ocak 2023 1.065.132
1.065.132

Ortalama Faiz

Déviz Cinsi Oram % Vade Araligi 31 Aralik 2020
TL %18,92 Ocak 2021 - Haziran 2021 909.641
909.641
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15.  Alnan krediler (devami)

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Sabit faizli 1.020.883 - 896.252 -
Degisken faizli 44.249 - 13.389 -
1.065.132 - 909.641 -

16.  Ihrac edilen menkul kiymetler
30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
TP YP TP YP
Ihrag edilen bonolar 62.470 - 32.224 -
Ihrag edilen tahviller - - - -
62.470 - 32.224 -

Sirketin nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu bonolar ve 6zellikleri su sekildedir:

30 Haziran 2021

ihrac Edilen Kupon
ihrag Tarihi Nominal Tutar __ Faiz Oram itfa Tarihi Diénemi Tiirii
16 Haziran 2021 (*) 20.000 %23,74 4 Ekim 2021 110 giin Bono
7 Haziran 2021 (*) 20.000 %23,88 6 Eyliil 2021 91 giin Bono
11 Mayis 2021 (*) 25.000 %24,12 18 Agustos 2021 99 giin Bono

31 Arahk 2020
ihrac Edilen

Ihrac Tarihi Nominal Tutar Faiz Oram itfa Tarihi Kupon Dénemi Tiiri
16 Kasim 2020 (*) 13.200 %19,32 1 Subat 2021 77 gin Bono
17 Aralik 2020 (*) 20.000 %22,15 15 Mart 2021 88 giin Bono

(*)  Thrag edilen bono pesin iskontolu bono olup, bilesik faiz oraniyla gdsterimi saglanmustir.

17.  Faktoring borglar

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Faktoring islemlerinden borglar (*) 3.341 1.636
3.341 1.636

(*)  Faktoring borglari, miigterilere sdzlesme geregi verilmesi taahhiit edilen kur farklarindan olusan bakiyeleri
ifade etmektedir.
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18.  Kiralama islemlerinde borglar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TL YP TL YP
Finansal kiralama yiikiimliliigii 793 - 953 -
Bir yil iginde odenecek kiralama borcu 842 - 689 -
ki ile bes y1l arasindakiler 72 - 416 -
Gelecege ait finansal giderler (121) - (152) -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 2.009 - 2.009 -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 2.009 - 2.009 -
2.802 - 2.962 -
19.  Diger Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar 14.786 - 12.417 -
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 2.799 - 2.798 -
Saticilara borglar 1.058 107 867 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 664 - 558 -
19.307 107 16.640 -
(*) So6z konusu tutar, 6denecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primlerini igermektedir.
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20. Karsihklar

Calisan Haklan Yikimliligia Karsiligi

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsilig1 2.524 2.524
Kullanilmis izin kargiligi 1.395 1.395
3.919 3.919

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Donem Bast, 1 Ocak 2.524 2.199
Hizmet Maliyeti - -
Faiz Maliyeti - -
Odenen Kidem Tazminati - -
Aktiieryal Kayip - -
Donem Sonu, 30 Haziran 2.524 2.199

Kidem tazminati karsihigi:

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) y1ilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla (tam
TL tutari ile) 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile smirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
ylikiimliliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina
ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak
ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranini ve “Ongdriilen Birim
Kredi Yontemi”’ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarina
yansitmigtir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8,50 enflasyon, %12,80 iskonto orani ve yaklagik %8,50°1ik
maas ve hak artis1 varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik
2020: yillik %8,50 enflasyon, %12,80 iskonto orani ve yaklagsik %8,50’lik maag ve hak artis1 varsayimlarma gore elde
edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Kidem tazminati
tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in Sirket’in kidem tazminati karsiligi 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli
olan 8.284,51 TL {izerinden hesaplanmaktadir.
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21.  Azinlik paylan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
22.  Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

(%) 30 Haziran 2021 (%) 31 Arahik 2020
[zak Koenka 24,74 24.740 24,74 24.740
K.Korkut Jolker 22,36 22.360 22,36 22.360
Erdal Henry Frayman 5,90 5.900 5,90 5.900
Veysel Domani¢ 0,01 10 0,01 10
Pine Bridge Eurasisa Financial
Invesments S.a.r.l. 46,99 46.990 46,99 46.990

100 100.000 100 100.000

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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22.  Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari
tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarmma mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitim1 sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimma ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi
itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 6.347 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri
bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi gideri 979 TL).

Tiim 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olagantistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimu

ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Sermaye Yedekleri (*) 7.101 7.101
7.101 7.101

™ Sirket, gecmis donemde gergeklestirmis oldugu satis ve geri kiralama (finansal kiralama) isleminden
kaynaklanan toplam 7.101 bin TL tutarindaki ge¢mis doénem satis gelirini, cari donemde 6zkaynaklarin
altinda siniflandirmigtir.

23.  Kar yedekleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kar Yedekleri 4.747 4.747
4.747 4.747

24.  Gegmis yil kar veya zarari
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gegmis yil kar1 / (zarar1) 55.626 53.049
55.626 53.049
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25.  Yabanci para pozisyonu

30 Haziran 2021 itibartyla 135 TL yabanci para pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir) .

ABD Dolarn
30 Haziran 2021 (TL Karsihgy)
Diger aktifler 242
Diger yiikiimliiliikler 107
135
26.  Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
Sirket’in verilen teminatlar1 64.721 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 59.674 TL).
27.  Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faktoring Faiz Gelirleri 107.832 76.737
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 53.136 17.232
160.968 93.969
28.  Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Personel giderleri 26.129 26.694
Danigsmanlik giderleri 2.693 1.495
Arag kiralama giderleri 2.139 1.881
Tasit araglart gideri 1.607 967
Bilgi islem giderleri 955 887
Vergi ve harg giderleri 827 394
fletisim giderleri 578 471
Amortisman ve itfa giderleri (*) 570 797
Seyahat temsil agirlama giderleri 189 41
Reklam giderleri 158 24
Dava takip masraflar 69 595
Diger genel yonetim giderleri 2.703 2.337
38.617 36.583

(*) 1 Ocak 2019 tarihinde uygulamaya alinan TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan amortisman giderlerini
de igcermektedir.
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29.  Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Faiz gelirleri 1.615 971
Gegmis yil karsilik giderlerinin iptali 839 640
Kur farki gelirleri 44 2
Diger (*) 644 563
3.142 2.176

(*) Bakiyenin 292 TL’lik kism1 SSK 5510 say1li kanun kapsamindaki SGK indirimlerinden olugmaktadir (30

Haziran 2020: 508 TL).

30.  Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faktoring islemlerine verilen faizler 59.861 28.751
Kullanilan kredilere verilen faizler 46.690 24.644
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faiz 5.804 1.964
Finansal kiralama giderleri (*) 83 134
112.438 55.493
(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan finansman giderlerini de igermektedir.
31. Karsihiklar
30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 yilina ait karsilik giderleri asagida sunulmustur.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Ozel kredi karsihig1 (Dipnot 8) (717) (1.768)
(717) (1.768)
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32.  Diger faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Kur farki zarari 56 78
56 78
33.  Vergiler

Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢cinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in
%22 olarak uygulanmistir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 tincii madde ile Kurumlar
Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 y1l1 vergilendirme dénemine
ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baslamak {izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum
kazanglariin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci gilinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %25 oraninda (2018, 2019 ve 2020 y1li vergilendirme dénemleri igin
%22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar oderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karm dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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33.  Vergiler (devami)

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarmin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirtirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.
Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar lizerinden
%25 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri i¢in %22 olmustur) gegici vergi ddenmektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yiiriirliikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrilmustir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiligi 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Cari kurumlar vergisi karsihigi (7.050) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6.347 (630)
(703) (630)
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiliginin Mutabakati 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Vergi oncesi kar 12.282 2.223
Gegerli vergi orant %25 %22
Hesaplanan vergi (3.071) (489)
Vergi orani degisiklik etkisi(*) 3.260 738
Diger ve kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (892) (879)
Gelir tablosundaki vergi gideri (703) (630)

(*) 2021 ve 2020 y1li igin vergi orant degisikligi etkisini igermektedir.
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33.  Vergiler (devami)

Kurumlar vergisi karsiligi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari

kaleminde muhasebelestirilmistir.

donem vergi borcu

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Kurumlar vergisi karsilig (7.050) (3.441)
Pesin 6denen vergi 3.366 204
Cari dénem vergi borcu (3.684) (3.237)

34.  Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karinin, hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

Tedaviildeki hisse senetleri (Bin adet) 100.000
Donem kart 11.579
Hisse basina kazang 0,11579

100.000
1.593
0,01593

35.  Finansal tablolar: 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir

olmasi acisindan gerekli olan diger hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
36. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

() Sermaye Risk Yionetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg

ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay1 hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yo6netmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynagmin toplam aktiflere oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3 oranindaki standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 30 Haziran 2021 itibariyla standart orami tutturmustur (31 Aralik 2020: standart oram

tutturmustur).

(0)  Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket'in finansal araclarla ilgili dnemli muhasebe politikalart 3 numarali "Uygulanan Degerleme ilkeleri-

Mubhasebe Politikalar1" notunda agiklanmaktadir.
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36. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(c)  Finansal Araglar Kategorileri

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar:
Nakit degerler ve bankalar 15.090 11.429
Alim-satim amagl1 tiirev finansal varliklar - -
Faktoring alacaklar1 ve takipteki alacaklar 1.244.608 1.063.487
Finansal Yiikiimliiliikler:
Faktoring borglar1 3.341 1.636
Ihrag edilen menkul kiymetler 62.470 32.224
Kiralama iglemlerinden borglar 2.802 2.962
Alman krediler 1.065.132 909.641

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

d) Finansal Risk
Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan
finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz

kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.

e) Piyasa Riski
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine bakiniz)

degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.
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36.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarmin sonucunda ortaya c¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot
25’te verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 kurundaki %20’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %20’lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

30 Haziran 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabana Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliliigii 27 27) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 27 (27) - -
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36.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

)] Faiz Orant Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlarn {izerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket’i faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borg¢lar arasinda uygun bir dagilim

yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Oran1 Duyarliligi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket,
belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliklerin zamanlama
uyumsuzluklart veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Bankalar 10.012 11.401
Faktoring alacaklar 1.263.550 1.086.409
Finansal Yikiimliiliikler:
Alinan krediler 1.020.883 896.252
Faktoring bor¢lari 3.341 1.636
Ihrag edilen menkul kiymetler 62.470 32.224
Finansal kiralama bor¢lar: 2.802 2.962
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Faktoring alacaklar 20.460 16.602
Finansal Yikiimliiliikler:
Alinan krediler 44.249 13.389

Bilango tarihi itibariyla faiz oranlarindaki degisimin, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikleri
tizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

h) Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7] Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kay1p olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini

azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen sinirlar araciligtyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak
bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

43



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

36.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 % 31 Aralik 2020 %

Gida,Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 115.487 8,99 92.600 8,40
Ticari Faliyet 112.581 8,77 86.122 7,81
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 97.995 7,63 108.275 9,82
Ingaat 77.806 6,06 58.422 5,30
Makine ve Techizat Sanayi 40.675 3,17 33.685 3,05
Diger imalat 40.490 3,15 46.593 4,22
Demir Celik Komiir Petrol 38.422 2,99 32.737 2,97
Ulasim Araglart Sanayi 34.877 2,72 36.895 3,34
Hizmet 29.556 2,30 24.104 2,19
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 28.293 2,20 35.770 3,24
Diger Servis Hizmetleri 28.072 2,19 22.453 2,04
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim San. 26.774 2,09 27.236 2,47
Kimya ve Kimya Ur. ile Sent. Lif. San. 26.507 2,06 16.712 1,52
Imalat Sanayi 25.027 1,95 31.490 2,85
Mobilya Sanayi 22.031 1,72 18.244 1,65
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 19.343 1,51 14.827 1,34
Dayanikli Tiiketim Mallar1 19.085 1,49 16.323 1,48
Kereste ve Orman Uriinleri 16.789 131 7.855 0,71
Tarmm Uriinleri 16.463 1,28 10.875 0,99
Filmcilik Televizyon Reklam 13.400 1,04 19.764 1,79
Finansal Aracilik 12.848 1,00 - -
Saglik Sanayi 12.384 0,96 12.821 1,16
Otomotiv 9.749 0,76 11.044 1,00
Turizm 9.266 0,72 10.903 0,99
Saglik ve Temizlik Uriinleri 8.424 0,66 7.357 0,67
Cimento 8.053 0,63 24.291 2,20
Deri ve Deri Uriinleri 5.228 0,41 19.603 1,78
Boya 4.754 0,37 3.987 0,36
Bilgisayar Fotokopi Faks 2.554 0,20 1.928 0,17
Kirtasiye Malzemesi 2.217 0,17 1.220 0,11
Kozmetik Uriinler 1.725 0,13 1.957 0,18
Hazir Giyim Kiirk 1.296 0,10 313 0,03
Egitim 863 0,07 342 0,03
Diger 374.976 29,20 266.263 24,14
1.284.010 100 1.103.011 100
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36.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring
30 Haziran 2021 Alacaklari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.244.608 10.012
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.230.279 10.012
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 29.441.019 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 14.327 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 2 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 39.404 -
- Deger diigiikliigi (-) (39.402) -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

Faktoring

31 Arahk 2020 Alacaklan Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.063.487 11.401
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.059.124 11.401
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 27.998.804 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 3.548 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 815 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 40.339 -
- Deger diisukliigi (-) (39.524) -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -

45



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

36.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglari1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu
Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere gore

hazirlanmigtir. Sirket’in ayrica iskontolanmamis varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden tahsil edilecek ve 6denecek
faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Vadesi 3-12 1y

30 Haziran 2021 Vadesiz gecmis 3 aya kadar aya kadar iizeri Toplam
Bankalar ve nakit, nakit

benzerleri ve Merkez 5.467 - 4.545 - - 10.012

Bankast
Faktoring alacaklar - 14.327 869.743 360.466 70 1.244.606
Toplam 5.467 14.327 874.288 360.466 70 1.254.618
Alnan krediler - - 843.632 221.418 82 1.065.132
Faktoring borglari 3.341 - - - - 3.341
Diger borglar ve kiralama

islemlerinden borglar 2.009 - 188 563 163 2.923
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 43.544 18.926 - 62.470
Toplam 5.350 - 887.364 240.907 245 1.133.866
Net likidite fazlasi/(acig1) 117 14.327 (13.076) 119.559 (175) 120.752

Vadesi 3-12 1yl

31 Arahk 2020 Vadesiz gecmis 3 aya kadar  aya kadar iizeri Toplam
Bankalar ve nakit, nakit

benzerleri ve Merkez Bankasi 11.401 - - - - 11.401
Faktoring alacaklari - 3.548 745.526 296.179 17.419 1.062.672
Toplam 11.401 3.548 745.526 296.179 17.419 1.074.073
Alman krediler - - 643.759 275.046 378 919.183
Faktoring borglari 1.636 - - - - 1.636
Diger borglar ve kiralama

islemlerinden borglar 2.009 - 173 516 416 3.114
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 33.200 - - 33.200
Toplam 3.645 - 677.132 275.562 794 957.133
Net likidite fazlasi/(acig1) 7.756 3.548 68.394 20.617 16.625 116.940
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36. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

j) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi bigimde
yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek

yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak
hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa
degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarmin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim
teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

i) Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devamu)

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi sebebiyle kayitlt
degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitl degerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle ger¢ege uygun degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

37. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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