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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. Fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gdrmeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki slirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak lic ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra gergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda

satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.

Ulusal Faktoring A.S. nin (“Ulusal Faktoring” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in
29.Madde 1.fikrasi uyarinca Osmanli Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Osmanh Yatirim”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, 26.10.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/972351) yayinlanmistir. Sirket paylari

11.11.2021 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. pay piyasasinda islem gérmeye baslamistir.

is bu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Pay Tebligi’nin 29.Madde ve
4. fikrasi kapsaminda hazirlanmis olup, Ulusal Faktoring’in halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
11.05.2022 tarihine kadar (10.05.2022 kapanisi itibariyle) olusan borsa fiyati arasindaki

farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan

degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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HALKA ARZA iLiSKiN OZET BILGi

Ulusal Faktoring’in 360.000.000,-TL tutarindaki kayith sermaye tavaniicerisinde 100.000.000,-
TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin richan haklarinin tamamen
kisitlanmasi suretiyle 133.500.000,-TL’ye cikartiimasi nedeniyle, artirilacak 33.500.000,-TL
nominal degerli sermayeyi temsil eden paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan PineBridge
Eurasia Financial Investments S.a.r.| (PineBridge)’ye ait 7.500.000,-TL nominal degerli ve ek
talep gelmesi halinde halka arz edilen paylarin %18’ine tekabiil eden ve PineBridge’e ait
7.500.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylara iliskin izahname ile Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21.10.2021 tarih ve 54/1575 sayih

toplantisinda onaylanmistir.

Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 2,49 TL’den Borsa diginda

talep toplama islemleri 4-5 Kasim 2021 tarihlerinde gergeklestirilmistir.

1 adet nominal payin halka arz fiyati 2,49
Halka Arz Edilen Pay Adedi 48.500.000
Brit Halka Arz Geliri 120.765.000

26.10.2022 TARIHINDE KAP'TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

Ulusal  Faktoring’in  26.10.2021  tarihinde @ Kamu  Aydinlatma  Platform’unda
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/972351) yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, Ulusal Faktoring
Yonetimi tarafindan saglanan finansal ve operasyonel bilgiler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK") finansal raporlama mevzuatlari gergevesinde; Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”)'na uygun olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis
31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 solo mali tablolarin
incelenmesini; Sirket’in  mevcut performansinin ve gelecek ile ilgili beklentilerinin
tartisilmasini ve Rapor tarihinde mevcut olan ekonomik ve mali piyasa kosullarinin analizini
kapsamaktadir. Sirket’e iliskin degerleme g¢alismasi kapsaminda Gelir Yaklagimi kapsaminda
indirgenmis Temettii Yéntemi (“iTY”), Piyasa Yaklasimi kapsaminda Benzer Sirketler Yontemi

kullanilmistir.
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Calisma sonucunda Ulusal Faktoring’in 17 Eylil 2021 tarihli %100 piyasa degeri icin 304,0

milyon TL ve hisse basina 3,04 TL sonucuna ulasiimistir. Hesaplanan hisse basina degere halka
arz iskontosu olarak iskonto orani %18,1 olarak uygulanmistir. Buna istinaden halka arz hisse

basina degeri 2,49 TL olarak belirlenmistir.
1.) indirgenmis Temettii Yontemi

Devam eden degere iliskin hesaplamalarda devam eden deger biiylime orani uzun vadeli 2025
yili sonrasindaki Euromonitor uzun dénem enflasyon tahmini olan %8,0 olarak kullanilmistir.
Ayrica, devam eden deger hesaplamalarinda kullanilan 6zsermaye maliyeti TL bazinda %21,8

olarak belirlenmistir.

Degerleme calismasinda, Sirket’in dagitabilecegi toplam potansiyel temetti tutarlar dikkate
alinmis ve bu yizden Sirket’in dagitabilecegi temettli 6demeleri Gizerinden herhangi bir stopaj

vergisi digtlmemistir.

Devam Eden Deger Biiylime Orani %8,0
Devam Eden Deger 478.666
indirgenmis Temettiiler Toplami 93.743
indirgenmis Devam Eden Deger 178.743
Ulusal Faktoring Piyasa Degeri 272.485

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.) Carpan Analizi Yontemi

e Ulusal Faktoring’in Piyasa Yaklasimi cercevesinde, Sirket’in bankacilik disi finans
sektoérinde bulunan emsallerinin ¢arpan analizleri yapiimistir.

e Piyasa yaklasimi kapsaminda finans sektériinde yaygin olarak Piyasa Degeri/Defter
Degeri (“PD/DD”) ve Fiyat/Kazang (“F/K”) carpanlari kullaniimistir. incelemeye dahil
edilen benzer sirketlere iliskin detaylar 17/09/2021 tarihi itibariyla Capital 1Q veri
tabanindan alinmistir.

e Benzer Sirketler analizine halka aciklik orani %10’un altinda olan sirketler dahil
edilmemistir.

e incelenen sirketlerin, érneklemdeki verilerden énemli derecede sapmasi ve negatif

F/K garpanlarina sahip olanlari benzer sirketler analizine dahil edilmemistir.
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Piyasa Yaklasimi gergevesinde, Sirket’in bankacilik digi finans sektériinde bulunan emsallerinin

PD/DD ve F/K garpanlari lizerinden Benzer Sirketler Yontemi uygulanarak 17 Eylal 2021 tarihi

itibariyla hesaplanan piyasa degeri asagida sunulmaktadir.

Benzer Sirketler — PD/DD Degerlemesi (17 Eyliil 2021)

Ulusal Faktoring Defter Degeri (30 Haziran 2021) 177.693
Benzer Sirketler Ortalama PD/DD Garpani 2,37x
Ulusal Faktoring Piyasa Degeri (TL 000) 422.008

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer Sirketler — F/K Degerlemesi (17 Eyliil 2021)

Ulusal Faktoring 2021 Tahmini Net Kar 24.110
Benzer Sirketler Ortalama F/K Carpani 10,32x
Ulusal Faktoring Piyasa Degeri (TL 000) 248.908

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3.) Degerleme Sonucu

Degerleme sonucu; Sirket'in gelecege yonelik beklentilerini ve Sirket’e 6zgil riskleri de
yansitmasi nedeniyle indirgenmis Temettii Yontemi sonucuna %50, secilen benzer sirketlerin
glincel piyasa ongorileri ve risklerini barindirmasi nedeniyle Benzer Sirketler Yontemi —
PD/DD (Piyasa Degeri/Defter Degeri) sonucuna %25 ve Benzer Sirketler Yontemi — F/K
(Fiyat/Kazang) sonucuna %25 agirhk verilerek hesaplanmistir. Degerleme yontemleri,
degerleme sonuglari ve agirlikli ortalama hesaplamasinda kullanilan agirliklar asagidaki

tabloda paylasiimistir.

Agirhk  PD/DD F/K 2021-6 Ozkaynak  2021T Net Kar

indirgenmis Temettii Yéntemi Sonucu 272.485 %50,0

Benzer Sirketler Yontemi Sonucu (PD/DD)  422.008 %25,0 2,37x 177,693

Benzer Sirketler Yontemi Sonucu (F/K) 248.908 %25,0 10,32x 24.110
Agirhikl Ortalama Piyasa Degeri 303.972 %100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Galisma sonucunda Ulusal Faktoring’in 17 Eylil 2021 tarihli piyasa degeri igin 304,0 milyon TL

ve hisse basina 3,04 TL sonucuna ulasiimistir. Hesaplanan hisse basina degere halk arz
iskontosu olarak %18,1 orani uygulanmistir. Buna istinaden halka arz hisse basina degeri 2,49

TL olarak belirlenmistir.
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HALKA ARZ SONUCLARI

Ulusal Faktoring’in sermayesinin 100.000.000,-TL’den 133.500.000,-TL'ye artiriimasi
nedeniyle ihra¢ edilen 33.5000.000,-TL nominal degerli paylar ile ek satis dahil mevcut
ortaklardan PineBridge Eurasia Financial Investments S.a.r.l.’nin sahibi oldugu toplam
15.000.000,-TL nominal degerli paylar olmak lizere toplam 48.500.000,-TL nominal degerli
paylar Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. liderligindeki Konsorsiyum tarafindan sabit
fiyatla talep toplama yontemi kullanilmak suretiyle 4-5 Kasim 2021 tarihlerinde halka arz

edilmistir.

Toplam talep tutarinin ek satis hari¢ halka arz edilen toplam 41.000.000 TL nominal degerli
paylardan yilksek olmasi nedeniyle ek satisa konu 7.500.000 TL nominal degerli paylar da
satisa konu edilmek suretiyle Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara dagitilmistir. Boylece, ek satis
dahil halka arz edilen toplam 48.500.000,-TL nominal degerli paylarin halka arz blyukIGgu
120.765.000,-TL olmustur.

Sirket paylarinin halka arzinda 1,-TL nominal degerli bir payin halka arz fiyati 2,49 TL olarak
belirlenmis ve 53.884 yatirimcidan halka arz edilen 48.500.000,-TL nominal degerli paylarin
yaklasik 23,9 katina denk gelen toplam 1.159.019.219 TL nominal degerli talep toplanmistir.

Sirket paylarinin halka arzina iligkin olarak yatirimci gruplari bazinda tahsisat, talep ve dagitim

bilgileri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Yatirimci Planlanan Tahsisat Talep Durumu Dagitim Durumu
Grubu Nominal Orani | Yatirma Talep Edilen Orani Talebi Dagitilan Orani
Tutar (TL) (%) Sayisi Nominal Tutar (%) Karsilanan Nominal (%)
(TL) Yatirimci Tutar (TL)
Sayisi
Yurtigi 16.400.000 40,0 53.772 965.306.159 83,3 51.119 16.400.000 33,8
Bireysel
Yatirimcilar
Yurtigi 20.500.000 50,0 111 191.313.060 16,5 87 29.700.000 61,3
Kurumsal
Yatirimcilar
Yurtdisi 4.100.000 10,0 1 2.400.000 0,2 1 2.400.000 4,9
Kurumsal
Yatirimcilar
TOPLAM 41.000.000 100,0 53.884 1.159.019.219 100,0 51.207 48.500.000 | 100,0

Ek satis harig, halka arz edilen toplam 41.000.000,-TL nominal degerli paylarin %40’1 Yurtigi
Bireysel Yatirrmcilara, %50’si Yurtici Kurumsal Yatirimcilara ve kalan %10’u Yurtdigi Kurumsal

Yatirimcilara tahsis edilmistir. Ancak, Yurtdisi Yatirimcilara tahsis edilen 4.100.000,-TL nominal
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degerli paylara karsilik 2.400.000,-TL nominal degerli talep geldiginden, mevcut talebin

ULUSAL FAKTORING — DEGERLENDIRME RAPORU (9 MAYIS 2022)

timdinin karsilanmasindan sonra kalan 1.700.000,-TL nominal degerli paylar Yurtici Kurumsal
Yatirnrmcilara kaydinilmistir. Bu baglamda, ek satis harig, halka arz edilen 41.000.000,-TL
nominal degerli paylarin dagitimi sonucunda s6z konusu paylarin sirasiyla %40’1, %54,2’si ve

%5,8’i ilgili tahsisat gruplarina dagitilmistir.

Ek satis dahil halka arz edilen toplam 48.500.000,-TL nominal degerli paylarin ilgili tahsisat
gruplari bazinda nihai dagilimi sonucunda ise, toplam halka arz tutarinin %33,8’i Yurtici
Bireysel Yatirimcilara, %61,3’UG Yurti¢i Kurumsal Yatirrmcilara ve %4,9’u Yurtdisi Kurumsal

Yatirimcilara dagitilmistir. (Kaynak: KAP https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/976273)

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Ulusal Faktoring paylarinin 11 Kasim 2021 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye
baglamasinin ardindan Sirket 2021 12 aylik ve 2022 3 aylik finansal verilerini agiklamistir.

Sirketin Ozet finansal verilerine iliskin 6zet veriler agsagida yer almaktadir:

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)
% Degisim % Degisim
31.12.2020 | 31.12.2021 | (31.12.2020- | 31.03.2021 | 31.03.2022 | (31.03.2021-
31.12.2021) 31.03.2022)
Faktoring Gelirleri 186.192 | 371.646 99,6 73.037 | 132.192 81,0
Finansman Giderleri (-) -113.803 | -249.938 119,6 51.024 | -83.508 63,7
Briit Kar 72.389 | 121.708 68,1 22.013 48.684 121,2
Esas Faaliyet Giderleri (-) 71.978 | -88.954 236 -18.347 | -32.001 74,9
Briit Faaliyet Kar1 411 32,754 7.869,3 3.666 16.593 352,6
Diger Faaliyet Gelirleri 9.832 6.464 -34,3 1.678 2.331 389
Takipteki Alacaklara lliskin | ¢ cg -11.822 133,7 -291 -6.757 2.222,0
Ozel Karsiliklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-) -145 -665 358,6 - -29 -
Net Faaliyet Kar / (Zarar) 5.039 26.731 430,5 5.053 12.138 140,2
Cari Vergi Karsiligi -3.441 -15.817 359,7 -3.323 -6.672 100,8
Ertelenmis Vergi 979 11.087 1.032,5 2272 2.049 9,8
Gelir/Gideri
Dénem Kar/zarar 2.577 22.001 753,7 4.002 7.515 87,8

Osmanli Yatinnm Menkul Degerler A.S.
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Ozet Bilango (bin TL)

% Degisim % Degisim
31.12.2020 | 31.12.2021 | (31.12.2020- | 31.03.2022 | (31.12.2021-

31.12.2021) 31.03.2022)
VARLIKLAR
Donen Varliklar 1.074.916 | 1.525.528 41,9 1.589.034 4,2
g‘j::(tésl\l'akit Benzerleri ve Merkez 11.429 23.717 107,5 26.055 9,9
'Ftlfr:"ai‘:!mz r'\lflflg‘r"“m;'; Olcdlen 1.063.487 | 1.501.811 41,2 1.562.979 4,1
Faktoring Alacaklari 1.062.672 1.498.139 41,0 1.559.520 4,1
Takipteki Alacaklar 40.339 53.738 33,2 59.635 11,0
ﬁzlr(;ﬁ:j:rz(?)rar Kargiliklart / Ozel 39.524 | -50.066 26,7 -56.176 12,2
Duran Varliklar 61.457 87.391 42,2 100.152 14,6
Maddi Duran Varliklar (Net) 18.004 20.381 13,2 21.331 4,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 310 804 159,4 1.059 31,7
Ertelenmis Vergi Varlig 16.418 27.505 67,5 29.554 7,4
Diger Aktifler 26.725 38.701 44,8 48.208 24,6
TOPLAM VARLIKLAR 1.136.373 | 1.612.909 41,9 1.689.186 4,7
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler 909.641 1.271.419 39,8 1.289.816 1,4
Faktoring Borglari 1.636 3.488 113,2 3.764 7,9
Kiralama islemlerinden Borglar 2.962 4.424 49,4 5.027 13,6
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 32.224 31.633 -1,8 84.680 167,7
Karsihklar 3.919 5.101 30,2 5.474 7,3
Cari Vergi Borcu 3.237 7.966 146,1 7.267 -8,8
Diger Yukimlilukler 16.640 24.080 44,7 20.835 -13,5
TOPLAM YUKUMLULUKLER 970.259 | 1.348.111 38,9 1.416.863 51
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 100.000 133.500 33,5 133.500 0,0
Sermaye Yedekleri 7.101 50.230 607,4 50.230 0,0
Kar Yedekleri 4.747 4.747 0,0 4.747 0,0
Kar veya Zarar 55.626 77.627 39,6 85.142 9,7
TOPLAM OZKAYNAKLAR 166.114 264.808 59,4 272.323 2,8
zﬁibAmeJQéI:AKLAR VE 1.136.373 | 1.612.909 41,9 1.689.186 4,7
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Sirketin 2022 yilinin ilk Gg¢ aylik finansal sonuglarina gore brat kari, bir énceki yilin ayni

donemine gore %121,2 artarak 48,7 milyon TL’ye ¢ikmigtir. 2021 yilinin ilk tG¢ aylik déneminde
3,7 milyon TL brit faaliyet kari varken, 2022 yilinin ilk G¢ ayinda 16,6 milyon TL brt faaliyet
kari gergeklesmistir. Ayrica Sirket 2022 yilinin ilk tG¢ aylik dénemini 1.689,2 milyon TL aktif

baylklik ve 272,3 milyon TL 6zkaynak blyukligiyle tamamlamigtir.

2022 yiinin ilk G¢ ayinda, 6zkaynak karhlik orani %11,9, aktif karlilik oraniise %1,7 seviyesinde
olusmustur. Sirket’in 2022 yilinin birinci ¢eyrek sonuglari bir énceki yilin ayni dénemi ile
kiyaslandiginda, karliik ve buylme olgitlerinde gugli bir artis ve iyilesme kaydettigi
gozlenmektedir. Bu iyilesmenin sebeplerini kisaca 6zetlemek gerekirse, ekonomideki
blylimenin is hacmine olumlu etkisi, yeni islemlerdeki spread artisi ve Kasim 2021’deki halka

arz ve sermaye artirimi dolayisiyla Sirket’e saglanan nakit girisidir.

2021-12 D6nemi Gelir Tablosu Gergeklesmeleri
2020 2021 2021 | Gergeklesme

Gelir Tablosu \ D6nem (Gergeklegen) (Tahmini) | (Gergeklesen) Orani (%)

(Bin TL) (Bin TL) (BinTL)| (2021/2021)
Faktoring Gelirleri 186.192 376.973 371.646 98,6
Finansman Giderleri (-) -113.803 -258.500 -249.938 96,7
Briit Kar 72.389 118.473 121.708 102,7
Esas Faaliyet Giderleri (-) -71.978 -87.263 -88.954 101,9
Briit Faaliyet Kari 411 31.210 32.754 104,9
Diger Faaliyet Gelirleri 9.832 3.940 6.464 164,1
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-) -5.059 -7.413 -11.822 159,5
Diger Faaliyet Giderleri (-) -145 -53 -665 1.254,7
Net Faaliyet Kar / (Zarar) 5.039 27.685 26.731 96,6
Cari Vergi Karsiligi -3.441 -3.575 -15.817 -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gider Etkisi 979 - 11.087 -
D6nem Kar/Zarar 2.577 24.110 22.001 91,3

Fiyat Tespit Raporu’nda 2021 yil sonu igin 6ngorilen faktoring gelirlerinin ve finansman
giderlerinin sirasiyla %98,6 ve %96,7’si 2021 yiIl sonunda gerceklesmis bulunmaktadir. Ayrica,
2021 yili brit karinin 118,5 milyon TL seviyesinde gergeklesmesi 6ngorilmis ve yil sonunda
brit kar beklentisi %102,7 seviyesinde karsilanmigtir. Diger faaliyet gelirleri ve takipteki

alacaklara iligkin 6zel karsiliklarinin gergeklesme oranlariise yilin on iki ayinda sirasiyla %164,1
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ve %159,5 seviyesindedir. 2021 yilinin on iki aylk finansal sonuglarina gére takipteki alacak

tahsilatlari 1,3 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Tahsilatlar ilave edildigi takdirde
takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar (net) 10,5 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olup,
beklentinin %142,2’sini karsilamistir. Sirket 2022 mali yilina dnlem almak igin ilgili donemde

daha ihtiyath davranmistir.

2022-3 Dénemi Gelir Tablosu Gergeklesmeleri

2021 2022 2022-3 | Gergeklesme

Gelir Tablosu \ D6nem (Gergeklegen) (Tahmini) | (Gergeklesen) Orani (%)

(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) | (2022-3/2022)
Faktoring Gelirleri 371.646 466.241 132.192 28,4
Finansman Giderleri (-) -249.938 -300.307 -83.508 27,8
Ek Fonlama Faiz Gideri (-) -4.578 - -
Briit Kar 121.708 161.357 48.684 30,2
Esas Faaliyet Giderleri (-) -88.954 -108.404 -32.091 29,6
Briit Faaliyet Kan 32.754 52.953 16.593 31,3
Diger Faaliyet Gelirleri 6.464 2.810 2.331 83,0
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-) -11.822 -22.457 -6.757 30,1
Diger Faaliyet Giderleri (-) -665 - -29 -
Net Faaliyet Kar / (Zarar) 26.731 33.305 12.138 36,4
Cari Vergi Karsiligi -15.817 -7.660 -6.672 87,1
Ertelenmis Vergi Gelir/Gider Etkisi 11.087 - 2049 -
D6nem Kar/Zarar 22.001 25.645 7.515 29,3

Fiyat Tespit Raporu’nda 2022 yil sonu igin 6ngorilen faktoring gelirlerinin ve finansman
giderlerinin sirasiyla %28,4 ve %27,8’i 2022 yilinin ilk Gg ayinda gergeklesmis bulunmaktadir.
Ayrica, 2022 yili brit karinin 161,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmesi 6ngorilmis ve yilin
ilk G¢ ayinda brit kar beklentisi %30,2 seviyesinde karsilanmistir. Diger faaliyet gelirleri ve
takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklarinin gergeklesme oranlari ise yilin ilk G¢ ayinda
sirasiyla %83,0 ve %30,1 seviyesindedir. 2022 yilinin ilk tg aylik finansal sonuglarina gore vergi
oncesi net kar 12,1 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olup, beklentinin %36,4’n(
karsilamistir. Bu kapsamda Sirketin net donem kari 7,5 milyon TL ile 2022 yili i¢in tahmin

edilen 25,6 milyon TL’nin %29,3’l oraninda gergeklesmistir.
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oZifl vaTrRim

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 11 Kasim 2021 tarihinden itibaren

fiyat gelisimi ve islem hacmine iliskin veriler asagidaki grafikte verilmistir.

Ulusal Faktoring Pay Fiyati ve islem Hacmi

500
400
300
200
100

mn TL

Kaynak : Matriks islem Hacmi (sag eksen) — e====ULUFA  ———Halka Arz Fiyat

Sirket paylari 11 Kasim 2021’de ULUFA koduyla 2,49 TL/pay fiyat ile islem gormeye baslamis,
6 Mayis 2022 tarihinde 2,77 TL seviyesinde kapanis gerceklestirmistir. Hisse bu siire icerisinde
en yuksek 3,05TL/pay ve duslik 2,22TL/pay fiyatlarindan islem géormustiir. 10 Kasim 2021’de
1.624,09 seviyesinden kapanis gerceklestiren BIST100 endeksi ise 6 Mayis 2022 tarihinde
2.458,72 seviyesinden kapanmistir. Sirket paylarinin fiyati halka arz tarihinden itibaren
%11,24 artis gosterirken, BIST100 endeksine gore relatif getirisi -%26,52 olmustur. Ayrica,
sirketin 28 Nisan 2022 tarihinde 1 TL nominal hisse bagina 0,0247202TL nakit kar payi

o0dediginin belirtiimesinde de fayda bulunmaktadir.

Ulusal Faktoring Pay Fiyati ve BIST100 Goreceli Performansi

Kaynak : Matriks e GOreceli Pay Fiyatl  e====BIST100
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