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1 Ocak — 30 Haziran 2013 ara hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolar hakkinda ba gimsiz inceleme raporu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi
Ortaklarrna;

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi (Sirket)’nin ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli
Ozet bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligskin 6zet gelir tablosu, kapsamli gelir
tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket ydnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 34 no’lu Tiurkiye Muhasebe Standart’ina (TMS 34)
uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulasilan sonucun aciklanmasidir.

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢cercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari
ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorusu agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarinin, TMS 34’e tim énemli yénleriyle
uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Diger husus

7 no'lu ara donem 6zet finansal tablo dipnotunda detaylari ile belirtildigi Gzere, Sirket'in, Antalya'da
bulunan Talya Oteli'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n incelemeler ve hukuki
acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gérigsmeleri devam etmekte olup, otelin
faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle gecici sureligine durdurulmustur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Kaan Birdal, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

5 Agustos 2013
Istanbul, Turkiye



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
ara dénem bilanco

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmig gecmis

Cari dénem Gecmis dénem
(Yeniden

diizenlenmis)

Dipnotlar 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Varliklar
Donen varliklar 14.253.753 14.419.247
Nakit ve nakit benzerleri 3 11.384.947 13.841.084
Ticari alacaklar 4 2.567.117 323.617
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 19 18.541 24.025
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 2.548.576 299.592
Diger alacaklar 51.213 56.768
-liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 51.213 56.768
Stoklar 5 38.306 152.856
Pesin 6denmis giderler 209.502 42.384
Diger dénen varliklar 2.668 2.538
Duran varliklar 41.642.220 42.407.953
Diger alacaklar 7.086 6.628
-fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.086 6.628
Yatirim amagl gayrimenkuller 6 25.876.938 26.473.742
Maddi duran varhklar 7 15.736.084 15.903.580
Maddi olmayan duran varliklar 8 22.112 24.003
Toplam varliklar 55.895.973 56.827.200

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
ara dénem bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmi s gecmis
Gecgmis dénem

(Yeniden

Cari dénem dizenlenmis)

Dipnotlar 30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Kaynaklar
Kisa vadeli yikimlulikler 1.338.293 1.367.736
Ticari borglar 406.416 534.792
- lligkili taraflara ticari borglar 19 68.150 221.523
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 338.266 313.269
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 79.733 92.759
Diger borglar 214.507 211.867
-fligkili olmayan taraflara diger borglar 9 214.507 211.867
Kisa vadeli karsiliklar 637.637 528.318
-Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 81.825 88.349
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9 555.812 439.969
Uzun vadeli yukumlulukler 4.581.044 4.569.733
Diger borglar 4.042.080 3.743.460
-lligkili olmayan taraflara diger borclar 9 4.042.080 3.743.460
Ertelenmis gelirler 9 148.834 147.022
Uzun vadeli karsiliklar 390.130 679.251
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 10 348.766 637.887
-Diger uzun vadeli karsiliklar 41.364 41.364
Ozkaynaklar 49.976.636 50.889.731
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklar 11 56.769.483 56.769.483
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelir ve giderler (1.184.057) (361.797)
Gecmis yillar zararlari (11.033.491) (14.547.033)
Net donem kari / (zararr) (90.835) 3.513.542
Toplam kaynaklar 55.895.973 56.827.200

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait

Ozet gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz
Bagimsiz incelemeden
incelemeden gecmis (yeniden
gecmis dizenlenmis)
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2013 2013 2012 2012
Hasilat 12 3.971.933 1.801.757 5.449.023 3.556.058
Satiglarin maliyeti (-) 12 (2.473.296) (1.123.707) (3.030.278) (1.637.604)
Brut kar 1.498.637 678.050 2.418.745 1.918.454
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 13,14 (188.069) (82.874) (283.651) (173.890)
Genel yonetim giderleri (-) 13,14 (1.709.629) (815.976) (1.518.065) (732.527)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 314.242 152.385 475.264 148.737
Esas faaliyetrlerden diger giderler (-) 15 (729.563) (623.379) (171.537) (106.954)
Esas faaliyet (zarari) / kari (814.382) (691.794) 920.756 1.053.820
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 16 19.780 30.038 88.687 75.387
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (za (794.602) (661.756) 1.009.443 1.129.207
Finansman gelirleri 17 973.757 566.414 567.681 350.175
Finansman giderleri (-) 17 (269.990) (124.578) (341.405) (105.308)
Sirdurulen faaliyetlerden vergi
oncesi (zarar)/ kar (90.835) (219.920) 1.235.719 1.374.074
Surdurilen faaliyetler vergi gideri / geliri
Donem vergi gideri 18 - - - -
Donem (zaran) / kari (90.835) (219.920) 1.235.719 1.374.074
Hisse basina (zarar) / kar (0,00016) (0,00039) 0,00187 0,00225

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren doneme ait
Ozet di ger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gecmis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Donem kari/(zarari) (90.835) (219.920) 1.235.719 1.374.074
Diger kapsamli gelir-

Emeklilik planlarindan aktueryal kazang / (kayiplar) (822.260) (773.546) (204.496) (131.970)
Toplam kapsamli gelir (913.095) (993.466) 1.031.223 1.242.104
Toplam kapsamli gelirin da  gilimi:

Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylari (913.095) (993.466) 1.031.223 1.242.104
Hisse bagina kar / (zarar) (0,00166) (0,00180) 0,00187 0,00225

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren yila ait
O6zkaynak de gisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Emeklilik
Sermaye planlarindan
Odenmi g diizeltme aktueryal kayip Gecmisg yil Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari kazang fonu zararlari (-) kari/(zarar1) Ozkaynaklar
31.Aralik 2011 itibari ile bakiyeler — Onceden Rapo  rlanan 11 5.515.536 56.769.483 - (18.835.422) 4.146.970 47.596.567
Muhasebe Politikasindaki degisikliliklere iliskin duzeltmeler — TMS 19 - - (141.419) - 141.419 -
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler
Yeniden Diizenlenmi s 11 5.515.536 56.769.483 (141.419) (18.835.422) 4.288.389 47.596.567
Transferler - - - 4.288.389 (4.288.389) -
Diger kapsaml gelir - - (204.496) - - (204.496)
Net dénem kari - - - - 1.235.719 1.235.719
Toplam kapsamli gelir (net dénem zarari) - - (204.496) - 1.235.719 1.031.223
30 Haziran 2012 itibariyle bakiyeler 11 5515.536 56.769.483 (345.915) (14.547.033) 1.235.719 48.627.790
31.Aralik 2012 itibari ile bakiyeler — Onceden Rapo  rlanan 11 5.515.536 56.769.483 - (14.688.452) 3.293.164 50.889.731
Muhasebe Politikasindaki degisikliliklere iliskin diizeltmeler — TMS 19 (Dipnot 10) - - (361.797) 141.419 220.378 -
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler
Yeniden Diizenlenmi g 11 5.515.536 56.769.483 (361.797) (14.547.033) 3.513.542 50.889.731
Transferler - - - 3.513.542 (3.513.542) -
Diger kapsamli gelir - - (822.260) - - (822.260)
Net dénem zarari - - - (90.835) (90.835)
Toplam kapsamli gelir /gider (net donem kari/zarari) - - (822.260) - (90.835) (913.095)
30 Haziran 2013 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.184.057) (11.033.491) (90.835) 49.976.636

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait
nakit aki g tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2013 2012
Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net dénem kari / (zarari) (90.835) 1.235.719
Esas faaliyetlerinden sa glanan/(kullanilan) net nakit tutarinin net
kar ile mutabakatini sa @glayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8,13 1.008.336 1.111.862
Kidem tazminati karsilk giderleri 10 63.789 5.117
Supheli alacak karsilik giderleri 4 41.919 7.024
Faiz gider ve gelirleri , net 17 (375.696) (338.334)
Maddi duran varlik satis kari (net) 15 (19.780) (88.687)
Varlik ve yikumluliklerdeki de  gisimler
Oncesi net faaliyet geliri 627.733 1.932.701
Varlik ve yikumliliklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki artig (2.290.903) (1.112.931)
lligkili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalis 5.484 (38.745)
Stoklardaki azalig / (artig) 114.550 (4.055)
Diger donen varliklar , pesin 6denmis giderler ve diger alacaklardaki artis (161.694) (203.750)
Ticari borglardaki artis 24,997 136.339
lligkili taraflara borclardaki (azalis) (153.373) (22.329)
Diger borglar ve karsiliklardaki (azalis)/artis 399.365 (163.479)
Odenen kidem tazminatlari 10 (1.175.170) (173.180)
Esas faaliyetlerde (kullanilan) / elde edilen net n  akit akimlari: (2.609.011) 351.571
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar:
Elde edilen faiz 367.247 311.366
Maddi duran varlik alimlari 7 (310.974) (479.680)
Maddi duran varlik satigsindan elde edilen nakit 88.609 205.261
Yatinim faaliyetlerinden sa glanan net nakit akimlari: 144.882 36.947
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen banka komisyon giderleri 17 (2.719) (3.780)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar 1 (2.719) (3.780)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) / artis (2.466.848) 384.738
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba_gi bakiyesi 3 13.823.405 8.820.665
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem sonu bakiyesi 3 11.356.557 9.205.403

Sayfa 8 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet

finansal tablolara ili gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris'te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagh olarak dénemsellik
gOstermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak tzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2012 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420'dir
(31 Aralik 2012 - 420). Marmaris'teki otel, Sirket tarafindan 6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan
sozlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tizere 5 yilligina kiraya verilmis olup taraflarca
imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hiikiimler ¢ercevesinde 3 yil daha uzatiimistir
(Dipnot 7). Marmaris’teki otelin Gizerine kurulu bulundugu alan 49 yiligina Orman Bakanligi’'ndan
kiralanmis olup, kira suresi 2035 yilinda dolacaktir. Dipnot 7' de detayi agiklandidi tGizere, Antalya’'daki
otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013 tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 30 Haziran 2013 déneminde
62 kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2012 - 82). 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 14
kisidir (31 Aralik 2012 - 75).

Sirket, ana ortagl Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayitl oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100
Antalya / Turkiye

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar
2.1. Sunumaili gkin temel esaslar
Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumunaili ~ gkin esaslar

iligikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS") esas alinmigtir.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Donem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket'in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Ara donem 6zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore

Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

(8)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yénetim Kurulu’nun 5
Agustos 2013 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Dr. M. Faik Oztung - Yonetim
Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Mudiirii tarafindan imzalanmistir.

isletmenin sureklili  gi
Sirket finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
Karslilagtirmali bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal t ablolarin duzeltiimesi

0] Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihine ait daha 6nce yayimlanan finansal tablolarinda; amortisman
ve itfa payi giderleri, enerji giderleri ve ecrimisil giderlerinin siniflamasinda cari yil ile uyumlu
olmasi amaciyla yeniden diizenleme yapilmistir. Bu siniflamalarin finansal tablolar Gizerindeki
etkileri asagida 6zetlenmistir.

. genel yonetim giderleri hesabl igcerisinde gosterilen 1.055.966 TL tutarindaki amortisman gideri
satiglarin maliyeti hesabinda,

. genel yonetim giderleri hesabi icerisinde gosterilen 408.946 TL tutarindaki enerji gideri
satislarin maliyeti hesabinda,

. genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilen 163.985 TL kira ve ecrimisil giderleri satislarin
maliyeti hesabinda,

. genel yonetim giderleri icerisinde gosterilen 204.496 TL tutarinda kidem tazminati karsiligina

iliskin hesaplamalarda ortaya ¢ikan aktleryal kayip diger kapsamli gelir tablosunda
gOsterilmigtir.

(i)  TMS 19- Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iligkin aktlieryal kazanc / kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve
uygulama geriye doniik olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2012 tarihli bilangoda 141.419 TL
tutarindaki aktieryal kayip tutarini gegcmis yil kar zararlarindan 6zkaynak altindaki aktiieryal
kazanc / kayip fonu hesabina siniflamistir. 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle net donem karindan
Ozkaynaklar altina siniflanan aktueryal kayip tutar1 220.378 TL’ dir. 1 Ocak 2011 tarihinden
onceki donemlere iligkin aktiieryal kayip / kazang tutarlarini tespit etmek mimkin olmadigindan
otlru, bu tarihten dnceki doneme isabet eden aktiieryal kayip / kazang tutarlari fon hesabina
siniflanmamistir.

(9)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Yukaridaki siniflamalara ve diizeltmeye ek olarak, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili
toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara
doénemlerden itibaren yurirlige giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir.
Yururluge giren bu formatlar uyarinca Sirket’in bilanco, gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda
cesitli siniflamalar yapiimistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

. diger donen varliklar hesap grubunda gésterilen 42.384 TL pesin 6denmis giderler bilancoda
ayri bir hesap olarak,

. diger borc karsiliklari hesabinda gosterilen 88.349 TL tutarindaki izin karsihgi calisanlara
saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar hesabinda ayri olarak,

. diger borclar hesabinda gosterilen 92.759 TL tutarindaki personele iliskin borglar ¢calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar hesabinda gdosterilmistir.

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihli gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar
sunlardir;

. finansman gideri hesabi icerisinde gosterilen 171.527 TL tutarindaki musteri ve tedarikgi cari
hesaplarina iligkin kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda,
. finansman geliri hesabi icerisinde gosterilen 367.997 TL tutarindaki musteri ve tedarik¢i cari

hesaplarina iligkin kur farki gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda gdsterilmistir.
. diger faaliyet geliri, gideri icerisinde duran 88.687 TL tutarindaki sabit kiymet kari, yatirm
faaliyetlerinden gelirler hesabi icerisinde gdsterilmistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara donem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal tablolari 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni s tandart, de gisiklik ve yorumlar bu
standartlarin ve yorumlarin ~ Sirket’ in mali durumu ve performansi Uzerindeki etk ileri ilgili
paragraflarda aciklanmi stir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Var  lik ve Borglarin Netle stiriimesi (De gisiklik)
Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat s6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri aciklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar

finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gormis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araclar icin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar icin de gecerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’ inara donem 6zet finansal tablolari
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (De gisiklik) — Di ger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurulebilecek) kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket’ infinansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Sa glanan Faydalar (De gisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgcok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan bircok degisiklikten en énemlileri tazminat yikimlulugi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket,
aktuieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktueryal
kazanc/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Sirket’ in
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkisi ge¢cmise donuk olarak duzeltilmistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (De gisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’ in finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (De  gisiklik)

TFRS 171'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Finansal Tablolar
TFRS 10 - TMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali

tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir standarttir. S6z konusu
standardin Sirket’ in finansal durumunu veya performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iligskin verilmesi gereken tiim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. Ara donemdeki dnemli olaylar ve islemler nedeniyle
verilmesi gereken aciklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin
hicbiri ara donemler icin gecerli degildir dolayisiyla Sirket ara donemde bu aciklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gerce §e Uygun De gerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6l¢cilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegdi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gercege uygun deger dlctimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger élcimleri ile ilgili ek aciklama yikimlultkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'lUn uygulamaya baslandi§i donemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
S0z konusu agiklamalarin finansal araclara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
doénem 06zet finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Standardin Sirket'in ara donem 6zet
finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yerustii Maden igletmelerinde Uretim A samasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢cilecegi
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’ in finansal durumu veya
performansi lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 de gisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ik uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye goére yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye déniik diizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmal
doénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. KGK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiktumlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’ in finansal durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TFRS’deki iyile stirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olan ve asagida aciklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine acikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yikimlulikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin TMS 12
hiktmleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimune iligskin toplam bdlim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yirtrli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve  Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donidk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumu veya
performansi lGizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Aracglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukamlaliklerin élciimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgciimini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élctlen olarak siniflandirilan finansal yiktumldliklerin
Olciminu etkileyecektir ve bu tir finansal yiktumlultklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve dizeltilmi s standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirtrluge girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (De gisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortaklhklarint UFRS 9 Finansal Araclar standardi hikiimleri cercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’ in
finansal durumu ve performansi lGizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yakimlalugin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
ilgili yasalar ¢cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asilmadan yukumlulik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’ in finansal durumu veya performansi Uzerinde hichir etkisi olmamistir.

UMS 36 Varliklarda De ger DU sukli gu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabi  lir de ger
aciklamalari (De gisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun deger dlguimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusuklugu standardindaki deger dusiukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi aciklama hiktumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger dusukligune ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistilmis geri
kazanilabilir tutarinin élcimu ile ilgili ek aciklama hiktmleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
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13’0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal
durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele stirme ve Olgme — Tiirev Uriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamli g1 (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kargl tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye dontik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’ in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS'yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1 Sunuma iliskin temel esaslar kisminda
belirtilen siniflama ve diizeltme degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi fsletme Birle smelerinin Muhasebele stirimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hiikme
baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebele  stirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢c hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
arac olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin
Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2013-4 Karsilikli [stirak Yatinmlarinin Muhasebele  stirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsihkli
istirak iligskisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin turiine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki U¢ ana baslik altinda dederlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu,
i) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip

olmasi durumu
iii) Isletmenin 6zkaynaga dayall finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S0z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem 6zet finansal tablolari 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal
tablolari 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Nakit - 2.981
Bankalar 11.384.947 13.838.103
- TL vadesiz mevduat 1.605 13.027
- Yabanci para vadesiz mevduat 11.070 8.298
- Yabanc para vadeli mevduat 4.427.379 4.033.594
- TL vadeli mevduat 6.944.893 9.783.184
11.384.947 13.841.084

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 730.620 TL tutarinda %5,55 faizli 01 Temmuz 2013 vadeli,
4.211.035 TL tutarinda %6,85 faizli 15 Temmuz 2013 vadeli, 501.314 TL tutarinda %6,85 faizli 15
Temmuz 2013 vadeli, 1.501.924 TL tutarinda %7,80 faizli 23 Temmuz 2013 vadeli, 2.300.176 USD
tutarinda %3,00 faizli 29 Temmuz 2013 vadeli mevduati bulunmaktadir. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
650.174 TL tutarinda %7,00 faizli 2 Ocak 2013 vadeli, 2.884.018 TL tutarinda %8,20 faizli 15 Ocak
2013 vadeli, 1.243.391 TL tutarinda %8,20 faizli 24 Ocak 2013 vadeli , 5.005.601 TL tutarinda %8,20
faizli 24 Ocak 2013 vadeli, 2.262.758 USD tutarinda %2,80 faizli 24 Ocak 2013 vadeli).

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Nakit ve nakit benzeri degerler 11.384.947 9.251.242
Eksi : Faiz tahakkuklari (28.390) (45.839)
Nakit ve nakit benzeri degerler 11.356.557 9.205.403
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

4, Ticari alacak ve borgclar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ticari alacaklar:
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.548.576 299.592
Supheli ticari alacaklar 744.020 705.061
3.292.596 1.004.653
Eksi: Spheli ticari alacaklar karsilig (744.020) (705.061)
Kisa vadeli di ger ticari alacaklar (net) 2.548.576 299.592
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 19) 18.541 24.025
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.567.117 323.617

Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
1 Ocak itibariyle 705.061 708.166
Y1l icerisinde ayrilan karsilklar 41.919 7.024
Tabhsilatlar (-) (Dipnot 14) (2.960) (17.697)
30 Haziran itibariyle 744.020 697.493

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligiune ugramamisg ticari
alacaklarinin tutar1 32.625 TL'dir (31 Aralik 2012 —50.389 TL). Sirket vadesi ge¢mis alacaklarinin
12.787 TL tutarindaki kismini 30 Haziran 2013 tarihinden sonra tahsil etmistir. Sirket'in 30 Haziran
2013 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis alacaklar icin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 -
Yoktur), Sirket bahsi gecen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin sUpheli alacak

karsiligr ayrilmamistir.

Sirket'in vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklarinin vadesininin
Uzerinden gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Vadesi lizerinden 1 - 30 glin gecmis 29.975 45.080
Vadesi uzerinden 30 - 60 giin gecmis 1.331 2.364
Vadesi uzerinden 60 gunden fazla ge¢cmis 1.319 2.945

32.625 50.389
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

4. Ticari alacak ve borclar (devami)

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ticari borglar:

Diger ticari borclar 338.266 313.269

338.266 313.269

iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 19) 68.150 221.523

Toplam kisa vadeli ticari borglar 406.416 534.792
5. Stoklar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ticari mallar 11.744 115.634
Yakit stoklari 26.562 37.222
38.306 152.856
6. Yatirim amacli gayrimenkuller
1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2013
Maliyet 101.269.726 120.033 - 101.389.759
Birikmis amortisman (74.795.984) (716.837) - (75.512.821)
Net defter de geri 26.473.742 25.876.938
1 Ocak 2012 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2012
Maliyet 101.343.800 - (79.041) 101.264.759
Birikmis amortisman (73.414.296) (734.773) 79.041 (74.070.028)
Net defter de geri 27.929.504 27.194.731

Sirket, Orman Bakanligi'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletilmek Gzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil stire ile Yazici Turizm
Marmaris Igletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili s6z konusu oteli yatirim
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Stiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikumler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme siresi
3 yil daha uzatiimistir. imzalanan bu ek protokol ile kira sézlegsmesinin bitis tarihi 15 Ocak 2016 olarak
degistirilmistir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yontemine gore 54.734.044 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik
2012 - 48.331.412 TL).

Sirket, yil icinde yatirnrm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi 2.223.224 TL (2012 - 1.809.067 TL)
tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. Cari dénem amortisman giderleri
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

gelir tablosunda “satiglarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimigtir.
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

7. Maddi duran varlklar
1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2013
Maliyet
Yeralti ve yerusti diizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araglar 220.354 - - - 220.354
Doseme ve demirbaglar 13.605.871 11.280 (275.038) - 13.342.113
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar - 28.000 - (28.000) -
Yapilmakta olan yatirimlar 2.192.757 151.661 - 28.000 2.372.418
80.814.890 190.941 (275.038) - 80.730.793
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristu dizenleri (276.488) (10.881) - - (287.369)
Binalar (33.806.610) (212.352) - - (34.018.962)
Makina ve teghizat (17.284.337) (12.103) - - (17.296.440)
Motorlu araglar (220.355) - - (220.355)
Doéseme ve demirbaslar (13.069.072) (54.272) 206.209 - (12.917.135)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.911.310) (289.608) 206.209 - (64.994.709)
Net defter de geri 15.903.580 15.736.084
1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2012
Maliyet
Yeraltl ve yerustu dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araclar 241.891 - - - 241.891
Ddéseme ve demirbaglar 14.307.514 6.447 (708.090) - 13.605.871
Kiralanan sabit kiymetleri -
gelistirme maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar 105.933 102.665 (105.934) - 102.664
Yapilmakta olan yatirimlar 1.393.618 370.568 - - 1.764.186
80.844.864 479.680 (814.024) - 80.510.520
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yerusti diizenleri (254.725) (10.881) - - (265.606)
Binalar (33.382.168) (211.990) - - (33.594.158)
Makina ve techizat (17.146.482) (80.418) - - (17.226.900)
Motorlu araglar (224.188) (1.351) - - (225.539)
Doseme ve demirbaglar (13.641.204) (64.665) 697.450 - (13.008.419)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.903.215) (369.305) 697.450 - (64.575.070)
Net defter de geri 15.941.649 15.935.450
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

7. Maddi duran varliklar (devami)

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ekonomik émurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.658.653 TL'dir (31 Aralik 2012 - 63.781.216 TL).

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2012 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”
icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket'in, Antalya'da bulunan Talya Oteli’'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gérismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu gorigsmelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli yénetim
kurulu karari ile Talya Oteli'nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karllik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin ahinmasi ve ilgili
hukuki siireclerin tamamlanmasina yonelik ¢alismalarin devam ettiriimesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gecici sireligine kapatiimasina karar vermistir. Gelinen agsamada Divan
Antalya Talya Oteli’'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul edilmemistir. Yukarda bahsedilen
yeniden yapim dabhil renovasyon imkanlarina iligkin hukuki siire¢ devam etmekte olup karar mercileri
ile siire¢ tamamlandiktan sonra Sirket ingaat faaliyetlerine baslayacaktir.

Sirket, s6z konusu iglemden 6tirt Talya Otel’'deki faaliyetlerine gegici bir siire i¢in ara vermis olup
maddi duran varliklari icin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle karsilik ayirmamis, amortisman
hesaplamasina ise devam etmistir.

8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2013 llaveler 30 Haziran 2013
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmi g itfa paylari (613.250) (1.891) (615.141)
Net defter de geri 24.003 22.112

1 Ocak 2012 ilaveler 30 Haziran 2012
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (602.223) (7.784) (610.007)
Net defter degeri 35.030 27.246

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde
siniflandiriimistir.
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
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larak ifade edilmi stir)

9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi s gelirler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 3.573 9.128
51.213 56.768

b) Diger borclar - kisa vadeli

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi ve fonlar 78.103 92.846
Gelecek aylara ait gelirler 82.387 68.758
Alinan avans, depozito ve teminatlar 50.296 40.671
Diger 3.721 9.592

214.507 211.867

C) lliskili olmayan taraflara di  ger borclar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Alinan depozito ve teminatlar (*)

4.042.080

3.743.460

4.042.080

3.743.460

(*)  Alinan uzun vadeli depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S. tarafindan,
Divan Mares/Marmaris otelinin kiralanmasinda depozito bedeli olarak Sirket'e 6denen
2.100.000 ABD Dolari tutarindaki depozitoyu icermektedir.

d) Ertelenmi s gelirler

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Gelecek yillara ait gelirler

148.834

147.022

148.834

147.022

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremlk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iligkindir.
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi g gelirler (devami)

e) Diger kisa vadeli kar siliklar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Ceza karsihgi (*) 190.000 190.000
Ecrimisil karsihgi 365.738 249.527
Diger 74 442
Borg¢ karsilklar 555.812 439.969
*) Ceza karsiligi ile ilgili bir hareket olmamisgtir.
Ecrimisil icin hareket tablosu asagidaki gibidir.
2013 2012
1 Ocak itibariyle 249.527 153.848
Odenen (54.189) (157.710)
Y1l icerisinde ayrilan karsihk 170.400 163.985
30 Haziran itibariyle 365.738 160.123

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Uzun vadeli kar siliklar

Kidem tazminati karsihgi

348.766

637.887

348.766

637.887

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin diginda, Sirket'e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik

doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,

erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine

iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2013
itibariyle 3.129,25TL (31 Aralik 2012 — 3.033,98 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlaligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.

(23)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili gkin kar giliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlaligu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin ¢calisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligun buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati yukimluligini tahmin etmek icin aktier
degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gore toplam yukimlaligin
hesaplanmasinda asagidaki aktiier éngérdler kullaniimistir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Net iskonto orani (%) 3,86 3,86
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 90 90

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimig gercek orani gosterir.

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle kidem tazminati karsilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44 TL (1 Temmuz 2012 - 3.033,
98 TL) Uzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakimlaligunan yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
1 Ocak itibariyle 637.887 538.123
Faiz ve cari yil hizmet gideri 63.789 53.812
Aktlieryal kayip/(kazang) 822.260 155.801
Odemeler(*) (1.175.170) (173.180)
30 Haziran itibariyle 348.766 574.556

*) Sirket yonetimi 2 Nisan 2013 tarihinde almis oldugu karar ile otelin faaliyetlerinin 13 Mayis 2013 tarihi
itibariyle durdurulmasina karar vermis ve 61 ¢alisaninin is akidlerine son vermistir. Sirket, is akitlerine son
verdigi calisanlarina tim haklarini 6édemistir.

11.  Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Ko¢ Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Koc ailesi Uyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100 5.515.536 100,00
Sermaye dizeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Ozet

larak ifade edilmi stir)

Sermaye diuzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade

eder.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir. Bu tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedegdi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 -
Yoktur). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrltge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina goére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag

Primleri

nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gésterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmig
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere agilacak “Sermaye Duzeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri

nden kaynaklanmakta ve

hentz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢cercevesinde

degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

12. Satiglar ve sati glarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Yurtici satislar 3.971.933 1.801.757 5.449.023 3.556.058
Satig gelirleri (net) 3.971.933 1.801.757 5.449.023 3.556.058
Satislarin maliyeti (-) (2.473.296) (1.123.707) (3.030.278)  (1.637.604)
Brit kar 1.498.637 678.050 2.418.745 1.918.454
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

13. Niteliklerine gére giderler

Ozet

larak ifade edilmi stir)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Personel giderleri 1.596.893 850.030 1.523.396 866.455
Amortisman ve itfa payi giderleri 1.008.336 502.929 1.111.862 548.960
Enerji giderleri 409.836 132.829 481.113 231.883
Yiyecek, icecek, malzeme maliyetleri 243.380 95.479 394.560 260.625
Danigmanlik giderleri 219.330 47.316 303.953 192.664
Ecrimisil ve kira giderleri 170.400 83.418 163.985 60.255
Vergi, resim ve harclar 168.213 84.233 149.070 75.913
Sigorta giderleri 130.331 65.669 116.514 57.835
Temizlik giderleri 62.714 25.005 105.543 70.648
Satis komisyonlari 48.998 22.826 89.535 68.202
Tamir, bakim ve onarim giderleri 25.439 11.028 50.273 36.040
Reklam giderleri 33.388 17.862 36.031 26.673
Diger 253.736 83.933 306.159 174.709
Toplam giderler 4.370.994 2.022.557 4.831.994 2.670.862

14. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri:

Personel giderleri 64.446 91.719
Satis komisyonlari 48.998 89.535
Danigsmanlik giderleri 25.554 49.362
Reklam giderleri 3.390 606
Diger 45.681 52.429
188.069 283.651

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 842.971 584.819
Danigsmanlik, denetim ve musavirlik giderleri 193.776 254.592
Vergi, resim ve harclar 155.745 140.356
Sigorta giderleri 130.331 116.514
Eneriji giderleri 127.384 196.905
Bilgi teknolojileri giderleri 59.599 78.826
Amortisman ve itfa payi giderleri 43.665 46.556
Supheli ticari alacak karsilik gideri (Dipnot 5) 41.919 7.024
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri 2.960 0
Diger 111.279 92.473
1.709.629 1.518.065
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

15. Esas faaliyetlerden di ger gelirler / giderler

Ozet

larak ifade edilmi stir)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki gelirleri 200.917 138.955 367.997 68.470

Gecgmis donemlerde édemesi yapilip dava

sonucu iadesi alinan kira bedeli 85.530 - 79.181 79.181

Konusu kalmayan karsiliklar 2.960 - - -
Ciro primi 307 211

Diger 24.528 13.599 28.086 1.086

Esas faaliyetlerden di ger gelirler 314.242 152.385 475.264 148.737

Ticari borg ve alacaklardan kur farki giderleri (393.662) (287.478) (171.527) (112.083)

Kapamaya iligkin giderler (*) (311.135) (311.135) - -

Diger giderler (24.766) (24.766) (20) 5.129

Esas faaliyetlerden di ger giderler (729.563) (623.379) (171.537) (106.954)

*) Dipnot 7'de detayi aciklandigi Gizere Sirket, faaliyetlerini gegici olarak durdurma karari almadan 6nce
imzalamig oldugu bir s6zlesmeye istinaden sdzlesme hukimlerini yerine getirmek icin katlanilan

maliyetleri ifade etmektedir.

16. Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Sabit kiymet satis karl 19.780 30.038 88.687 75.387
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19.780 30.038 88.687 75.387
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17. Finansman geliri / giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Kur farki gelirleri, net 594.963 398.840 225.766 182.481
Faiz gelirleri 378.414 167.574 341.915 167.694
Diger 380 - - -
Finansman gelirleri 973.757 566.414 567.681 350.175
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Kur farki giderleri, net (267.271) (123.725) (337.625) (102.423)
Finansman giderleri (2.719) (853) (3.780) (2.885)
Finansman giderleri (269.990) (124.578) (341.405) (105.308)

18.  Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yurtrlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili i¢in %20'dir (2012 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden

hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile

Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye

ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler Gicer aylik mali karlari Gzerinden %20 (2012 - %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu giintine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler. Yil icinde

O6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden

hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup

edilebilir.
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30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait  0zet
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

18.  Vergiler (devami)

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin 25 inci gund aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6édenecek vergi miktarlari degisebilir.

Tilrk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hikmine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimulatif enflasyon
oraninin TUIK TEFE artis oraninin %100'U ve son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artis
oraninin %10'u agsmasi gerekmektedir. 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren yil icin s6z konusu sartlar
saglanmadigi icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Yatirim /ndirimi /stisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’'nda yer alan yatirim
indiriminde sure sinirlamasina iliskin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hikumlerini iptal etmis ve
2009 yili EKim ay! icinde konuya iliskin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde sire sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillari” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
sonraki dénemlerde kullanabilecegi 6.338.251 TL'si stopajli, 1.096.454 TL'si stopajsiz olmak Gzere
toplam 7.434.705 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varlik ve yukimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farklh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket yakin ge¢cmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek dénemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlk ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.
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18.  Vergiler (devami)

Ozet

larak ifade edilmi stir)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara

yansitilimayan ertelenen vergi varliklarl asagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmi g

gegici farklar

Ertelenen vergi
varliklari

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012 30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin
Turkiye finansal raporlama standartlarina gére
dizeltilmis degerler ile vergiye esas degerler

arasindaki farklar (25.414.329) (25.737.055) 5.082.866 5.147.411
Kullanilmamig mali zararlar (2.367.906) (2.367.906) 473.581 473.581
Yatirim indirimi istisnasi (7.434.705) (7.400.420) 1.486.941 1.480.084
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (348.766) (637.887) 69.753 127.577
Diger - net (162.226) (132.319) 32.446 26.465
Ertelenmi g vergi varliklari (35.727.932) (36.275.587) 7.145.587 7.255.118
Ertelenmi g vergi varliklari igin ayrilan kar ~ silik (7.145.587) (7.255.118)

Net ertelenmi s vergi varlik / yokimlili  gu

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle izerinden ertelenmis vergi varligi ayrilmayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri

asagida sunulmustur:

Sona erme yillari

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

2013

2.367.906

2.367.906

2.367.906

2.367.906
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19. lligkili taraf aciklamalari

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ger finansal kurulu slardaki mevduatlar:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 11.744 18.007
11.744 18.007
lliskili taraflardan alacaklar:
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 15.100 11.955
Otoko¢ Otomotiv (“Otokog”) (1) - 10.962
Diger 3.441 1.108
18.541 24.025
iliskili taraflara borclar - kisa vadeli:
Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) 23.600 -
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. (1) 12.570 -
Kog Sistem Bil.ve Iit.Hiz.A.$. ("Kog¢Sistem”) (1) 9.899 9.144
Eltek Elektrik Enerji Ithalat-lhracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek”) (2) 9.691 52.022
Otokog¢ Otomotiv A.$.(“Otokog”) (1) 4.983 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.$.”) (1) 3.069 3.674
Dlizey Pazarlama A.S. (*Duzey”) (1) 383 2.419
Divan Turizm Igletmeleri A.S. (“Divan”) (1) (*) - 143.756
Diger 3.955 10.508
68.150 221.523
1) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.S. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhgi
ii) iligkili taraflara yapilan 6nemli sati ~ glar ve ili skili taraflardan yapilan énemli alimlar:
Hizmet sati glari:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Hizmet sati glari:
Setur (1) 80.610 33.900 119.109 83.656
Divan (1)(*) 21.595 11.765 12.218 6.235
Otokog (1) 7.174 3.570 - -
Arcelik (1) 2.712 - 2.542 2.542
Duzey (1) 459 - - -
Diger 5.445 3.854 13.061 5.839
117.995 53.089 146.930 98.272
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Sabit kiymet sati slari:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Divan (1) (*) 83.550 83.550 76.900 76.900
83.550 83.550 76.900 76.900

(*y Palmira Turizm Ticaret A.S.’nin ticaret (invani 28 Subat 2012 tarihinde Divan Turizm isletmeleri A.S. olarak degistirilmistir.

Urtin ve hizmet alimlar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Uriin ve hizmet alimlart:

Divan (1) (**) 167.349 89.998 258.396 164.221
Eltek (2) (****) 207.008 89.595 269.485 162.812
Aygaz (1) 161.589 185.099 32.692
Kog Holding 85.000 60.000 105.000 52.500
Ram Sigorta (1) (***) 86.258 1.050 79.322 -

Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri
A.S. (“Kog Sistem”) (1) 26.277 13.288 32.426 16.116
Setur (1) 20.740 13.835 27.636 19.674
Diizey Pazarlama A.S. (“Diizey”) (1) 5.949 1.475 9.748 6.283
Zer (1) 8.628 4.651 8.368 3.997
Diger 32.272 12.286 34.762 12.061
801.070 286.178 1.010.242 470.356

(**) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Divan’dan alimlar 50.127 TL tutarinda Uriin alimlari (2012 - 43.512 TL) ve
117. 222 TL hizmet alimlarini igermektedir. (2012 - 50.663 TL hizmet alimi)

(***)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gdsteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 6denen ve
tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(****) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi Uretimi yapan bu
firmadan alinan elektrik ile ilgilidir.

(2) Ana ortaklik Kog¢ Holding A.S. (Ko¢ Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
(2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakligi
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iii) 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren  ana ddénemlerde ili skili taraflar ile ilgili
finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Faiz gelirleri:
Yapi Kredi (2) - - - -
Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) 2.222 961 2.601 2.111
2.222 961 2.601 2.111
Komisyon giderleri:
Yapi Kredi (2) 2.008 689 1.972 1.318
2.008 689 1.972 1.318

(2) Kocg Holding'in miisterek yénetime tabi is ortakligi
iv)  Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

Sirket Ust dizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu Uyeleri ile genel mudur olarak belirlemistir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Maas ve diger faydalar 97.985 49.892 126.657 65.961
97.985 49.892 126.657 65.961
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20. Kosula bagli varlik ve yokumlultkler

a) 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR T'ler

30 Haziran 31 Aralk
2013 2012
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 238.715 238.715
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutari - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - -
ii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
238.715 238.715

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRi’lerin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralk
2013 2012
Banka teminat mektuplari 193.715 193.715
Verilen ipotekler 45.000 45.000
238.715 238.715

b) 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle alinan garantiler agagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2013 2012
Banka teminat mektuplari 80.000 80.000
Teminat senetleri 90.987 175.521
Teminat cekleri 28.872 26.739
199.859 282.260
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi
Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi turizm acentalarindan olan alacaklardan olugsmaktadir. Sirket,
acentalar tzerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dodan kredi riski
ybnetimce takip edilmektedir ve her bir borclu icin bu riskler sinirlandiriimigtir. Acentelere acilan kredi
limitleri, ydnetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari giincel olarak takip edilmektedir
(Dipnot 4).

Sirket, kredi prosediriine uygun olarak kurumsal sirket ve seyahat acentalarina kredi hakki tanimakta
olup sahislara sadece pesin satis yapmaktadir. Kredilendirmede sirket ve seyahat acentasinin
finansal tablolari ve verdigi referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vade suresi ortalama 60 ginddr.
Kredi limiti 6deme performansina goére farklilik gosterebilmektedir. Kredili musteriler listesi glincel
olarak yaslandirma raporlari ile kontrol edilmekte, risk gorilen musteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu
tedbirler, risk gorulen musterilerin limitinin disurilmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi
hakkinin tamamen kaldirilmasi seklinde uygulanmaktadir.

Sirket, kredili satiglarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcut pazar ve bélge kosullari kredili
satislarin toplam satiglar icindeki payinin %57,98 olarak gerceklesmesine sebep olmustur. Vadesi
gecmis alacaklarin toplam alacaklar icindeki payi ise %21'dir.

Likidite riski

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicind ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirket, yurt disindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden
borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolay! kur degisiklerinden dogan
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklari ve yukamlalikleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doéviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye
calismaktadir. Sirket, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle s6z konusu yabanci para cinsinden
yukimlluklerinden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili yabanci para biriminde
varliklar ile ydnetmektedir. Sirket'in 30 Haziran 2013 itibariyle déviz riskinden korunma amaciyla
kullandigi bir finansal enstrimani bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).
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21. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel

Yabanci para pozisyonu
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igi ve duzeyi (devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazli varlik ve
yukumlulukler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Varliklar 6.785.917 4.057.962
Yukumlulikler (4.167.271) (3.776.061)
Net doviz pozisyonu 2.618.646 281.901
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TL ABD TL ABD ingiliz
karsiligi Dolar Euro karsihg Dolari Euro  Sterlini
Varliklar:
Ticari alacaklar 2.348.976 1.219.103 974 16.727 1.820 5.611 100
Nakit ve nakit benzeri degerler 4.436.941 2.300.176 3.804 4.041.235 2.262.758 3.250 -
Toplam varliklar 6.785.917 3.5619.279 4.778 4.057.962 2.264.578 8.861 100
Yukamltlukler:
Ticari borglar (125.191) (58.120) (5.300) (32.601) - (13.863) -
Kisa vadeli yokumlultkler (125.191) (58.120) (5.30 0) (32.601) - (13.863) -
Diger borclar (4.042.080) (2.100.000) - (3.743.460) (2.100.000) - -
Uzun vadeli yukumlulikler (4.042.080) (2.100.000) - (3.743.460) (2.100.000) - -
Toplam yukiumlilukler (4.167.271) (2.158.120) (5.30 0) (8.776.061) (2.100.000) (13.863) -
Net yabanci para
(yukumlaltk)/varlik pozisyonu 2.618.646 1.361.159 (522) 281.901 164.578 (5.002) 100
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21. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel

igi ve duzeyi (devami)

Sirketin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yikimltkleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarlihgi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

30 Haziran 2013

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) 261.996 (261.996) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolari net etki (1+2) 261.996 (261.996) - -
Euro’nun TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (131) 131 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-)
6. Euro net etki (4+5) (131) 131 - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar))
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8)
Toplam (3+6+9) 261.865 (261.865)
31 Aralik 2012
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) 29.338 (29.338) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 29.338 (29.338) - -
Euro’nun TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.176) 1.176 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (1.176) 1.176 - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) 29 (29) - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 29 (29) - -
Toplam (3+6+9) 28.191 (28.191) - -
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21. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara édenen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
Ozkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Finansal borglar - -

Toplam 6zkaynaklar 49.976.636 50.889.731

Bor¢/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimlaliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda
degerlendirmektedir.

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yikimldliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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