Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler
Anonim Sirketi

1 Ocak - 31 Mart 2014 ara hesap donemine ait 6zet
finansal tablolar ve ba gimsiz inceleme raporu



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

icindekiler

Ara dénem 6zet bilanco

Ara donem 6zet gelir tablosu

Ara donem 6zet diger kapsaml gelir tablosu
Ara donem 6zkaynak degisim tablosu

Ara dénem nakit akis tablosu

Ara donem finansal tablolara iligkin dipnotlar



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
ara dénem bilanco

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

S.

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Cari dénem Gecmis dénem
(Yeniden

diizenlenmis)

Dipnotlar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Varliklar
Donen varliklar 12.396.265 11.355.174
Nakit ve nakit benzerleri 3 10.469.935 11.105.563
Ticari alacaklar 4 1.619.099 175.459
- li kili taraflardan ticari alacaklar 9 75.436 42.325
- li kili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 1.543.663 133.134
Diger alacaklar 9 53.684 53.179
- li kili olmayan taraflardan di er alacaklar 9 53.684 53.179
Stoklar 5 14.386 14.547
Pesin 6denmis giderler 238.112 6.426
Diger donen varliklar 1.049 -
Duran varlklar 40.512.255 40.893.548
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
- li kili olmayan taraflardan di er alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amagh gayrimenkuller 6 24.837.417 25.162.210
Maddi duran varhklar 7 15.648.792 15.704.453
Maddi olmayan duran varliklar 8 19.276 20.222
Pesin 6denmis giderler 142 35
Toplam varliklar 52.908.520 52.248.722

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Dipnotlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Net donem kari/(zarari) 565.162 129.085
Diger kapsamli gelir/(gider) 2.691 (48.714)
Cal anlara sa lanan faydalar kapsam nda
hesaplanan aktiieryal kazanglar/(kay plar)(*) 2.691 (48.714)
Toplam kapsamli kar/(zarar) 567.853 80.371
Toplam kapsamli karin/(zararin) da  gilimi:
Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylari 567.853 80.371
Hisse basina kar/(zarar) 0,00103 0,00015

*) Dipnot 18'de detaylar! ile aciklandidi Gzere Sirket ertelenen vergi varligi kaydetmemisgtir.
Dolayisiyla diger kapsamli gelir/(gider) icerisinde muhasebelestirilen aktieryal kazanc/(kayiplar)
hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica gosteriimemektedir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

®)



(9)

npuejedred 101 ejwewre) uliejojgel [esureul ng Jepoudip uee JaA epuisele € 9|l § vlAes

0L SES' TS ¢91°'G95 (682°210°0T) (881°20€'T) €87'69.°95 9€S'STS'S 1T 1819Aeq ajAeqn y10zZ U TE
€G68'/9G 297°'G99 - 169°¢C - - 1196 jwesdey wejdo |
291°G99 291°G99 - - - e wauop 18N
169°C - - 169°¢C - - 1196 1jwesdey 1abig
- (zoz'120'1) 202'T20'T - - - lapajsuel |
168°/96°0S c02'1¢0'T (T6¥°€€0°'TT) (6/8'70€'T) €87'69.°95 9€S'STS'S 1T 1819Aeq 8jAreqn ¥T0Z X220 T
¢0T'0.6°0S G80'6CT (T6¥°€€0°'TT) (TTS'0TY) €87'69.°95 9€5'S15'S 11T 1818Apfeg ajAreqnl €10z We TE
T.£08 G80'62T - (r1L°8%) - - 1196 jwesdey wejdo )
G80'6CT G80'6CT - - - - e wauop 18N
(vTL87) - - (vTL787) - - 1jab 1jwesdey 1abIq
- (zvaetse) ZYS'eIs’e - - - JETEINEITE
T€EL'688°0S AR RS (€€0°L¥S'¥T) (£62'79¢) €87'69.°95 9€5'G19'9 11T § 1wus|USZNQ UBPIUBA
1a19Ajeq alkueqil €102 Xe20 T
- 8.€°0¢c 6TV TYT (262°19€) - - 6T SINL — Jajpwyaznp upisi a1apiiISIBap epuisexniod agaseyniy
T1€.'688°0S 79T'€6Z°C (2S¥'889'¥T) - €87'69.°95 9€5'S15'S 11T odey uapaouQ — J8|Afeq 8|l Leqnl ZT0Z IRV TE
Tepjeuieyzq (1rerez) ey (-) eprerez nuoj duezey Lepie) afew.las repoudig
weido ] waugp 18N 1A § 1wdao difey [eAianpre awiaznp § lwuapQ

uepuLrejued
Alliaws

afewlas

(n$ wpps speyiyere] o (L,) ISea] YN L 8djipaw

[2q 1sXe repemn] )
nsojqel wisiB ap yeukexzq
e SWBUQp BJe UJS BUOS apulylel #T0Z UeN TE

"V J3|SIS8 1 YNSUN] snunAunjy suewlepn



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Dipnotlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013

Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net kar/(zarar) 565.162 129.085
Esas faaliyetlerinden sa glanan veya

faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarinin net

kar ile mutabakatini sa glayan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8 496.883 505.407
Kidem tazminati karsilik gideri 10 24.839 24.432
Supheli alacak karsilik gideri 4 - 18.590
Faiz geliri 17 (261.905) (210.840)
Maddi duran varlik satis zarari/(kari), net 16 (9.322) 10.258
Varlik ve yikimlaliklerdeki de  gisimler éncesi

net faaliyet geliri 815.657 476.932
Varlik ve yukimliluklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki artis (1.410.529) (1.230.608)
lligkili taraflardan alacaklardaki artis (33.111) (32.527)
Stoklardaki (artig)/azalig 161 (24.249)
Diger donen ve duran varliklardaki artig (233.346) (217.465)
Ticari borclardaki artig 108.447 300.411
lliskili taraflara borclardaki artis 96.152 45.058
Diger borglar ve karsiliklardaki artis/(azalis) (39.086) 272.573
Odenen kidem tazminatlari 10 (95.716) (30.926)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: ( 791.371) (440.801)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 240.328 205.718
Yatirim amach gayrimenkullere ilaveler 6 (33.417) -
Maddi duran varhk alimlari 7 (82.066) (130.457)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 9.322 490
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan)

net nakit akimlar: 134.167 75.751
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen banka komisyon giderleri (399) (1.866)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar  1: (399) (1.866)
Nakit ve nakit benzeri dederlerdeki net azalis (657.603) (366.916)
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem ba s

bakiyesi 3 11.080.102 13.823.405
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem sonu

bakiyesi 3 10.422.499 13.456.489

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. .

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze t
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris'te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagli olarak donemsellik
gOstermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris'teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2013 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420’dir
(31 Aralik 2013 - 420). Marmaris’teki otelin Uzerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanhgdi'ndan kiralanmis olup, kira stiresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris'teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan s6zlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baglamak tzere 5 yilhgina
kiraya verilmis olup taraflarca imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hukimler
cercevesinde 3 yil daha uzatiimistl. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.02.2014 tarihli karari ve 27 Mart
2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 03 Nisan 2014
tarihinde imzalanan ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31.12.2019 tarihine kadar uzatiimasina karar
verilmistir (Dipnot 6). Dipnot 7’ de detayi agiklandigi tzere, Antalya’daki otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013
tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket'in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 31 Mart 2014 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 - 37). 31 Mart 2014 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7 kisidir
(31 Aralik 2013 - 7).

Sirket, ana ortagl Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100

Antalya / Turkiye

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar

2.1. Sunumaili gkin temel esaslar

Ara donem 0Ozet finansal tablolarin sunumunaili  skin esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Ara dénem 6zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore
Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yénetim Kurulu’nun 25
Nisan 2014 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Dr. M. Faik Oztung - Yonetim
Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Miidiirii tarafindan imzalanmistir.

isletmenin sureklili  gi
Sirket finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Karsilastirmall bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal t ablolarin duzeltiimesi

TMS 19- Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iligkin aktleryal kazanc / kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve uygulama
geriye donik olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2012 ve 1 Ocak 2013 tarihli bilancolarda toplam
361.797 TL tutarindaki akttieryal kayip tutarini ge¢cmis yil kar zararlarindan 6zkaynak altindaki
aktuieryal kazang / kayip fonu hesabina siniflamigtir. 1 Ocak 2012 tarihinden dnceki dénemlere iliskin
aktiieryal kayip / kazang tutarlarini tespit etmek miumkin olmadigindan 6turd, bu tarihten énceki
doéneme isabet eden aktleryal kayip / kazanc tutarlari fon hesabina siniflanmamistir.

Yukaridaki siniflamalara ve diizeltmeye ek olarak, SPK nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili
toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara
doénemlerden itibaren yirirlige giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir.
Yururlige giren bu formatlar uyarinca Sirket in bilanco, gelir tablosu ve diger kapsaml gelir tablosunda
cesitli siniflamalar yapiimistir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihli gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar
sunlardir:

finansman gideri hesabi icerisinde gosterilen 106.185 TL tutarindaki musteri ve tedarikgci cari
hesaplarina iligkin kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda,

finansman geliri hesabi icerisinde gosterilen 61.962 TL tutarindaki musteri ve tedarikci cari
hesaplarina iligkin kur farki gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda gdsterilmistir.
diger faaliyet geliri / gideri icerisinde duran 10.258 TL tutarindaki net sabit kiymet satis zarari,
yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler hesaplari icerisinde gosterilmistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar

ile tutarh olarak uygulanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal tablolari 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 de gisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ik uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye goére yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye déniuk diizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmal
doénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. KGK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikiumlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’ in finansal durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyile stirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asadida aciklanan
2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine aciklk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yikimltlukleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin TMS 12
hikumleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara D6énem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimune iligkin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin

yurdrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve  Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donidk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumu veya
performansi lGizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukamlaliklerin élcilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgcimind ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élctilen olarak siniflandirilan finansal yiktumltliklerin
Olciminu etkileyecektir ve bu tir finansal yiktumluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve dizeltiimi s standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (De gisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortaklhklarint UFRS 9 Finansal Araclar standardi hiikiimleri ¢ercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’ in
finansal durumu ve performansi Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yakimlultgin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde édemeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asilmadan yukumlulik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’ in finansal durumu veya performansi Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

UMS 36 Varliklarda De ger DU sikli gu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabi  lir de ger
aciklamalari (De gisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercege uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger disukligi standardindaki deger disikligiine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi aciklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disikligune ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistilmis geri
kazanilabilir tutarinin élcimd ile ilgili ek aciklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal
durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele stirme ve Olgme — Tiirev Uriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlii g1 (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kargl tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye dontik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’ in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullan m Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS'yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1 Sunuma iliskin temel esaslar kisminda
belirtilen siniflama ve diizeltme degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi letme Birle melerinin Muhasebele tirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontrolin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hiikme
baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi g gelirler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 6.044 5.539
53.684 53.179

b) Diger alacaklar- uzun vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar

6.628

6.628

6.628

6.628

C) Diger borglar - kisa vadeli

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 79.789 81.815
Alinan avans, depozito ve teminatlar 36.925 39.825
Diger - 417

116.714 122.057

d) Ertelenmi s gelirler

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Gelecek aylara ait gelirler 91.901 71.548
Gelecek yillara ait gelirler 110.266 110.266
202.167 181.814

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremlk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iligkindir.

e) Diger kisa vadeli kar siliklar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ecrimisil ve kira giderleri karsiligi 318.277 230.426
Emlak vergisi karsiligi 101.945 -
Diger 28.021 -
Bor¢ karsilklari 448.243 230.426

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

9.  Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi s gelirler (devami)

Ecrimisil icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak itibariyle 230.426 249.527
Odenen (-) (5.646) -
Yil icerisinde ayrilan karsihk 93.497 86.981
31 Mart itibariyle 318.277 336.508

f) Calisanlara Sa glanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 16.657 26.699
Odenecek SGK stopaijlari 10.639 16.467
Personele borclar 5.761 256.404
Diger 758 1.872
31 Aralik itibariyle 33.815 301.442

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsihigi (uzun vadeli) 174.823 248.391
[zin yakomluluagu karsihigr (kisa vadeli) 42.538 46.824
217.361 295.215

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin diginda, Sirket'e caligsanlarin emeklilikleri ile ilgili yikimlalik

doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda,

erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet suresine

iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2014 itibariyle

3.438,22TL (31 Aralik 2013 — 3.254,44 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlGligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili gkin kar siliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlGligu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin calisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumliligiin bugiinki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati yakimlaligund tahmin etmek icin aktiier
degerleme ydntemlerinin gelistiriimesini éngérmektedir. Buna goére toplam yukimldligin

hesaplanmasinda asagidaki aktier éngoériler kullaniimistir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

iskonto orani (%)
Enflasyon orani (%)
Emekli olma olasiliina iliskin devir hizi orani (%)

9,5
4,5
89

9,5
4,5
89

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Temmuz 2013 - 3.254, 44

TL) Gzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakimlaligunan yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1 Ocak 248.391 637.887
Faiz ve cari yil hizmet gideri 24.839 24.432
Aktueryal kayip/(kazang) (2.691) 48.714
Odemeler (95.716) (30.926)
31 Mart itibariyle 174.823 680.107

11.  Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirnm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Koc ailesi tyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00

Sermaye diuzeltme farklar 56.769.483 56.769.483

62.285.019 62.285.019

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

11.  Ozkaynaklar (devami)

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir. Bu tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in

31 Mart 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisittanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralk 2013 -
Yoktur). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirurlige giren
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberine gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu kalemlerin degerlemelerinde ¢ikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
hentz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilimektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

12. Satiglar ve sati glarin maliyeti

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yurtici satiglar 1.437.624 2.170.176
Satig gelirleri (net) 1.437.624 2.170.176
Satiglarin maliyeti (-) (583.534) (1.349.589)
Briit kar 854.090 820.587

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi

13. Niteliklerine gére giderler

stir)

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 6, 7 ve 8) 496.883 505.407
Personel giderleri 194.087 746.863
Vergi, resim ve harclar 109.229 83.980
Ecrimisil ve kira giderleri 93.497 86.982
Danigsmanlik, denetim ve misavirlik giderleri 73.076 172.014
Sigorta giderleri 72.163 64.662
Eneriji giderleri 16.382 277.007
Tamir, bakim ve onarim giderleri 2.359 14.411
Reklam giderleri 932 15.526
Yiyecek ve icecek maliyetleri - 147.901
Temizlik giderleri - 37.709
Satis komisyonlari - 26.172
Supheli ticari alacak karsilik gideri (Dipnot 4) - 18.590
Diger 57.229 151.213
Toplam giderler 1.115.837 2.348.437

14. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri:

Reklam giderleri 932 15.526
Personel giderleri - 38.955
Satis komisyonlari - 26.172
Danigsmanlik giderleri - 15.938
Diger 147 8.604
1.079 105.195

Genel yénetim giderleri:
Personel giderleri 194.087 309.273
Vergi, resim ve harclar 109.229 83.980
Danigsmanlik, denetim ve misavirlik giderleri 73.076 156.076
Sigorta giderleri 72.163 64.662
Amortisman ve itfa payi giderleri 20.771 22.013
Bilgi teknolojileri giderleri 13.916 29.978
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri 7.605 12.131
Eneriji giderleri 2.457 41.551
Tamir, bakim ve onarim giderleri 2.359 14.411
isletme malzeme giderleri 693 23.250
Supheli ticari alacak karsilik gideri (Dipnot 4) - 18.590
Diger 34.868 117.738
531.224 893.653

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(24)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6ze t
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

15. Esas faaliyetlerden di ger gelirler / giderler

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki gelirleri 1.165 61.962
Gecmis donemlerde 6demesi yapilip dava sonucu iadesi

alinan kira bedeli - 85.530
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklari (Dipnot 4) - 2.960
Ciro primi - 96
Diger - 11.465
Diger faaliyetlerden gelirler 1.165 162.013

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki giderleri (29.168) (106.185)
Diger giderler - (536)
Diger faaliyetlerden giderler (29.168) (106.721)

16. Yatirnim faaliyetlerinden gelirler / giderler

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Sabit kiymet satis kari 9.322 300
Sabit kiymet satis zarari - (10.558)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / giderler (net) 9.322 (10.258)

17. Finansman gelirleri / giderleri

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Banka mevduatlari faiz geliri 261.905 210.840
Kur farki gelirleri 1.223 196.503
Diger gelirler - 380
Finansman Gelirleri 263.128 407.723

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Kur farki giderleri (673) (143.545)
Diger giderler (399) (1.866)
Finansman Giderleri (1.072) (145.411)

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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18.  Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢cok hilkkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yururlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yil icin %20’'dir (2013 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilimaz.

Sirketler Gcer aylik mali karlari Gizerinden %20 (2013 - %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar éderler. Yil icinde
6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin 25 inci gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6édenecek vergi miktarlari degisebilir.

Tilrk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimulatif enflasyon
oraninin TUIK TEFE artis oraninin %100'U ve son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artig
oraninin %10'u agsmasi gerekmektedir. 31 Mart 2014 tarihinde sona eren yil icin s6z konusu sartlar
saglanmadigi icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Yatr m ndirimi stisnas

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan yatirim
indiriminde sure sinirlamasina iliskin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hikumlerini iptal etmis ve
2009 yili EKim ay! icinde konuya iliskin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde sire sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillari” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurarlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sonraki
doénemlerde kullanabilecegi 6.357.344 TL'si stopajli, 1.285.775 TL'si stopajsiz olmak tizere toplam
7.643.119 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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18.  Vergiler (devami)

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varlik ve yukimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gegcmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek dénemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlhk ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklarl asagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmi g Ertelenen vergi

gegici farklar varliklar
31 Mart 2014 31 Aralik 2013 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (24.856.432) (25.039.613) 4.971.286 5.007.923
Kullanilmamig mali zararlar (1.046.647) - 209.329 -
Yatirim indirimi istisnasi (7.643.119) (7.489.636) 1.528.624 1.497.927
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar (174.823) (248.391) 34.965 49.678
Diger - net (117.188) (121.474) 23.438 24.295

Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan

ertelenmi g vergi varliklari 6.767.642 6.579.823

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Gzerinden ertelenmis vergi varligi ayriimayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri
asagida sunulmustur:

Sona erme yillar 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
2018 1.046.647 -
1.046.647 -

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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19. lligkili taraf agiklamalari

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ger finansal kurulu glardaki mevduatlar: 31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 19.569 278.889
19.569 278.889

lligkili taraflardan alacaklar:

Divan Turizm Isletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 75.259 33.555
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) - 8.593
Diger 177 177

75.436 42.325

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

iliskili taraflara borglar - kisa vadeli:

Kog¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) 49.560 16.459
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. (“Ram Sigorta”) (3) 48.491 -
‘Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. (2) 11.967 -
Eltek Elekt. Enerjisi ithalat-ihracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek”) (2) 6.040 5.524
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otoko¢”) (1) 2.947 3.430
Kog Sistem Bil.ve IIt.Hiz.A.S. ("Kog¢Sistem") (1) 2.684 185
Zer Merkezi Hiz. ve Tic. A.S. (“Zer”) (1) 2.445 2.351
Diger 4,717 4.750

128.851 32.699
i) iliskili taraflara yapilan énemli sati ~ slar ve ili skili taraflardan yapilan énemli alimlar:

Hizmet sati glar:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) - 46.710
Divan (1) - 9.830
Otokog (1) - 3.604
Arcelik A.S. (“Argelik”) (1) - 2.712
Diger - 1.591
- 64.447

1) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.S. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler.
2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakligi.
3 Ana Ortaklik Kog¢ Holding’in nihai ortaklar tarafindan kontrol edilen sirketler.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Urtin ve hizmet alimlar:

1 Ocak —
31 Mart 2014

1 Ocak —
31 Mart 2013

Ram Sigorta (3) (**) 79.159 85.208
Ko¢ Holding 42.000 25.000
Eltek (2) (***) 16.442 117.413
Divan (1) (*) 6.801 77.351
Otokog (1) 4.977 6.296
Kog Sistem (1) 4.136 12.989
Zer (1) 2.072 3.977
Setur (1) 1.878 6.905
Aygaz (1) - 161.589
Duizey Tuketim Mallarn San.Paz.A.S. (“Duzey”) (1) - 4.474
Diger 13.617 13.690
171.082 514.892

*) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Divan’dan alimlar 6.801 TL sabit kiymet ve hizmet alimlarini igermektedir. (31

Mart 2013 - 45.494 TL Uriin alimi; 31.857 TL hizmet alimi)

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gdsteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap déneminde édenen ve
tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(***) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi Gretimi yapan bu firmadan
alinan elektrik ile ilgilidir.

iii)  Finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak —
31 Mart 2014

Finansman giderleri:

1 Ocak —
31 Mart 2013

Yapi Kredi (2) 122 1.261
122 1.261

Komisyon giderleri:
Yapi Kredi (2) - 1.319
- 1.319

1
()
(©)

Ana ortaklik Ko¢ Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhgi
Ana Ortaklik Kog¢ Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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19. lligkili taraf aciklamalari (devami)

iv)  Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

Sirket Ust duzey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu Uyeleri ile genel mudur olarak belirlemistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Ust diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 61.186 48.093
61.186 48.093

20. Kosula bagli varlik ve yokumlultkler

a) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI")

pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR T'ler

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 48.708 48.715
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yuruttlmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRl'lerin
toplari tutari - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - -
ii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
48.708 48.715

b) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI’lerin detay! agagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Verilen ipotekler 45.000 45.000
Banka teminat mektuplari 3.708 3.715
48.708 48.715

¢) 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari 4.678.580

4.562.030

4.678.580

4.562.030

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi
Kredi riski

Sirketin mevcut ticari alacaklarinin biyik boélimi Marmaris’de bulunan Mares Otel’in kiraya verilmesi
ile ilgili aylik olarak isletici firmaya kesilen kira faturalarindan kaynaklanmaktadir.S6zlesme geregi
Sirket yillik kira tutarinin tahsilatini ilgili yilin kasim ayinda yapmaktadir.Sirketin elinde s6zlesme
hikumlerinin yerine getiriimemesi ile ilgili olarak giivence bedeli olarak 2.100.000 USD tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir.

Likidite riski

intiyat likidite riski yonetimi, yeterli dlctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicind ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yonetiimektedir.

Doviz kuru riski

Sirket, yurt disindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden
bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢cevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklari ve yukamlalikleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doéviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye
calismaktadir. Sirket, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle s6z konusu yabanci para cinsinden
yukumlaluklerinden 6turt ortaya ¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili yabanci para biriminde
varliklar ile ydnetmektedir. Sirket'in 31 Mart 2014 itibariyle déviz riskinden korunma amaciyla kullandigi
bir finansal enstrimani bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

Yabanci para pozisyonu

larak ifade edilmi stir)

igi ve dlzeyi (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazli varlik ve

yukumlulukler asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Varliklar 1.396.904 40.411
Yukumlulukler (15.707) (18.907)
Net doviz pozisyonu 1.381.197 21.504

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

TL ABD TL ABD
karsiligi Dolar Euro karsihgi Dolari Euro

Varliklar:
Ticari alacaklar 1.374.392 626.877 550 23.793 0 8.102
Nakit ve nakit benzeri degerler 22.512 1.029 6.737 16.618 544 5.264
Toplam varliklar 1.396.904 627.906 7.287 40.411 544 13.366
Yukamltlukler:
Ticari borglar (15.707) (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Toplam yukimlilukler (15.707) (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Net yabanci para (yukidmluluk)/varlik pozisyonu

1.381.197 627.906 2.064 21.504 (1.128) 8.143

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

igi ve dlzeyi (devami)

Sirketin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yikimltkleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarlihgi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

30 Mart 2014

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) 137.499 (137.499) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 137.499 (137.499) - -
Euro’nun TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 621 (621) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 621 (621) - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) - - - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 138.120 (138.120) - -
31 Aral k 2013
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanc Yabanc Yabanc Yabanc
paran n paran n paran n paran n
de er de er de er de er
kazanmas kaybetmesi kazanmas kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) (241) 241 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241 - -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde 2.391 (2.391)
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) - - - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) 2.391 (2.391) - -
6. Euro net etki (4+5) - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) - - - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 2.150 (2.150)

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
O0zkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Finansal borglar - -

Toplam 6zkaynaklar 51.535.704 50.967.851

Borg/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimlaliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda
degerlendirmektedir.

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yukumldliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.02.2014 tarihli karari ve 27 Mart 2014 tarihinde yapilan olagan genel
kurulun onayi dogrultusunda, Sirket ile Yazici Turizm Marmaris Isletmeleri A.S. arasinda 03 Nisan
2014 tarihinde imzalanan ek protokol ile Marmaris’te bulunan Mares Oteli’'nin kira s6zlesmesinin
31.12.2019 tarihine kadar uzatilmasina ve yillik 2.400.000 $ sabit kira tutarinin uygulanmasina karar
verilmistir.

Sayfa 8 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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