MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER
ANONIM SIRKETI’NIN 17 KASIM 2016 TARIHLI
OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi'nin Olaganiistti Genel Kurul
Toplantisi 17 Kasim 2016 farihinde, saat 10:00’da, Divan Istanbul Oteli Asker
Ocag! Cad.No:1 34367 Elmadag - Sigli / [STANBUL adresinde, T.C. Gumrik ve
Ticaret Bakanligi Istanbul Ticaret Il Modurlugirnin 16 Kasim 2016 tarih ve
20242614 sayih yazis ile gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin Feyyaz BAL
gbzetiminde yaptlmistir,

Toplantiya ait davet, Kanun ve Esas Sézlesme'de éngérildiigil gibi ve glindemi de
itiva edecek sekilde, 24 Ekim 2016 glin ve 9182 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, S$irketimizin  www.mares.com.tr Kurumsal internet sitesinde,
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda, Merkezi Kayit Kurulugsu A.$.’nin e-girket
portalinda ve Elektronik Genel Kurul Sisteminde, en az 21 giin 6nceden ilan
edilmek suretiyle ve borsada iglem gérmeyen nama yazili pay sahiplerine Antalya
Isiklar Gars! postanesinden gdnderilen iadeli taahhttl(i posta ile siresi igerisinde
yapilmistir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirket'in her biri bir kurus nominal
degerinde toplam 5.515.536,00 TL (Besmilyonbesylizonbegbinbesgyiizotuzait)'lik
sermayesine tekabll eden 551.553.600 adet paydan; 135.628 TL sermayesine
tekabiil eden 13.562.800 adet payin asaleten, 3.785.886,15 TL'lik sermayesine
tekabll eden 378.588.615 adet payin temsilen olmak (zere, toplam
3.921.514,15-TL sermayesinde 392.151.415 adet payin toplantida temsil
edildigi, bdylece gerek Kanun ve gerek Esas Sozlesme'de 6ngérillen asgari
toplanti nisabinin mevcut oldugu belirlenmisgtir. Tevdi Eden Temsilciler
tarafindan temsil olunan pay bulunmamaktadir.

Tlrk Ticaret Kanunu'nun 1527 inci Maddesi'nin Besinci ve Altinci fikrasi
geredince, Sirket'in elektronik genel kurul hazirliklarini yasal diizenlemelere uygun
olarak yerine getirdigi tespit edilmigtir. Yonetim Kurulu tiyesi Sn. Ibrahim Tamer
Hagimoglu tarafindan, elektronik genel kurul sistemini kullanmak Uizere Sn. Ercan
Mekik atanmis olup, toplanti fiziki ve elektronik ortamda ayni anda agilarak
glindemin gérugtlmesine gecilmistir.

Yonetim Kurulu Gyesi Sn. Ibrahim Tamer Hagimoglu, oy kullanma sekli hakkinda
aciklamada bulunmustur. Gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sézlegsmesinde yer
aldigi Uzere, elektronik oy sayimt diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, toplanti
salonunda fiziki olarak katilan sayin pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usull ile
oy kullanmalari, red oyu kullanacak sayin pay sahiplerinin ise red oyu s6zll olarak
beyan etmesi gerektigini belirtmistir.
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Glndem maddeleri gere§ince yapilan miuzakereler neticesinde asagidaki
Kararlar alinmistir.

1. Gundemin 1. maddesi geredince Olaganustti Genel Kurul'un yénetimi ile gorevli
Toplanti Bagkanrnin segimine gegildi. Sirketin pay sahibi Temel Ticaret ve Yatinm
A.$.'nin vekili 8n. Avni Aykut, Toplanti Bagkanlidi igin teklifini agikladi. Genel Kurul
Toplanti Bagkanhigi'na Sn. Ibrahim Tamer Hasimoglu 3.921.514,15-TL'lik olumlu
oy sonucunda oybirlidi ile secildi.

Toplantt Bagkani Oy Toplama Memurluklarina Sn. Kenan Yilmaz ve Sn. Nevin
[pek, Tutanak Yazmanhgrna Sn. Avni Aykut'u atadigini belirtti.

Toplanti Bagkani, Genel Kurul toplantisinda mizakere edilecek glindem
maddeleri igin gerekli evraklarin hazir bulundugunu, kendisinin ve Sn.Kenan
Yiimaz, Melih Batili ile Davut Okutgirnin Yénetim Kurulu Uyesi olarak, Sn.
Mehmet Bagol Cengel'in ise bagimsiz denetim sirketi Guney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi'ni temsilen toplantiya
istirak ettifini ve diger (yelerin mazeretlerini bildirerek toplantiya katilamadiklarini
belirtti.

2. Gundemin 3'Uncli maddesinde onaya sunulacak olan Mares Otel'in kiraya
verilmesi isleminin, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23'nci maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11.23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere lligkin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Teblii kapsaminda &nemli nitelikte islem olarak
degderlendirildiginden; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24. Maddesi geregince genel
kurula sahsen veya vekalet vererek katilan, 3’lincli guindem maddesine karst
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini Genel Kurul Toplanti tutanagina isleten
pay sahiplerimizin 1,00 TL nominal degerli beher pay igin 12,76 TL bedelden
paylarini Sirketimize satarak ayriima haklar oldugu; ilgili gindem maddesine
olumsuz oy kullanarak muhalefet gerhlerini toplanti tutanagina isleten ayriima
hakkini kullanacak pay sahiplerimizin bu haklarini 23 Kasim 2016 Garsamba ile 20
Aralik 2016 Sali gunleri arasinda kullanabilecekleri; bu gergevede en geg 20 Araltk
2016 Sali gin( saat 16:00°ya kadar yatinm hesaplarinin bulundugu arac) kurulus
vasitasiyla, sahip olduklar paylarin tamamini Sirketimize devretmek Uzere, Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. nezdinde Sirketimiz adma agiimis olan 134834
Nolu hesaba sgarth virman talimatint iletmelerinin gerekmekte oldugu, ayrima
hakkini kullanmak igin araci kuruma bagvurarak paylarini tesiim edenlere pay
bedelinin, en ge¢ satigi takip eden isgini odenecedi hakkinda bilgi pay
sahiplerine sunuldu. Gtindemin bu maddesi pay sahiplerini bilgilendirme amaci ile
gundemde yer aldi§indan oylamaya sunulmamistir,

3. Yonetim Kurulunun 17 Ekim 2016 tarihli kararina konu olan Mares Otel'in 10 yillik
stre igin MP Hotel Management Turizm Ingaat Yatinm A.$.'ye KDV harig ilk yil icin
1.850.000 ABD Dolan (USD); ikinci yil igin 1.950.000 USD; 3.-5. yillar igin
2.000.000 USD; 6.-10. yillar igin ise 2.250.000 USD olarak kiraya verilmesi islemi,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde son yillik finansal raporlara
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gore kira iglemine konu mal varlifindan elde edilen gelirin toplam gelirlere orani
%50'den fazla oldugu ve toplam kira gelirlerinin net bugtinki degerinin, yonetim
kurulu karar tarihinden énceki altr aylik ortalama sirket degerine oraninin %50'nin
Uzerinde olmasi nedenleriyle nemli nitelikteki islem tamimina girdijinden; soz
konusu kiraya verme iglemi pay sahiplerinin onayina sunulmustur. Pay Sahipleri
Hilal Kalfazade’nin, Niyazi Islek’in ve Celal Bayrakgi'nin Yazici Grubuna cezai
yaptinm uygulanip uygulanmadidi, turizm sektsrintin iginde bulundugu durum,
yeni sdzlesmedeki yenileme fonunun nasil kullanilacagt, teminat almip alimmadig,
Divan logosunun kullaniimasnin gerekgelerini ve otelin sirket tarafindan igletilmesi
yerine kiraya verilmesinin neden tercih edildigi ile ilgili sorularina Toplant Bagkani
Ibrahim Tamer Hagimoglu ve Nevin Ipek tarafindan yanit verilmistir. Genel kurul
toplantisina katilan 1-TL'lik paya sahip Niyazi Islek ve 26.812-TLlik paya sahip
Hilal Kalfazade kiraya verme islemine karsl olduklarindan red oyu kullanmigtir.
Glndemin 3. Maddesi toplam 26.813-TL'lik (yukarida red detayi verilen) red
oyuna kargilik 3.894.701,15-TL’lik olumlu oy sonucunda oy goklugu ile kabul
edildi.

4. Toplanti Bagkani pay sahiplerinin dilek ve gérugleri dinlenmis olup, Toplant
Bagkani Tamer Hagimoglu ve Nevin [pek tarafindan sorulara yanitlar verilmisgtir.
Pay sahibi Niyazi Islek ekte yer alan géris ve sorulari igin yazil cevap talebini
iletmigtir. Pay sahibi Celal Bayrakg! daha sik bilgilendirme yapilmasi ve daha ¢ok
aglklama yapiimasi goriisini  bildirdi. Pay sahibi Hilal Kalfazade Sirket
gayrimenkullerinin dederlemeye tabi tutularak kamuya agiklanmasini istedi.

Gundemde gorligilecek baska konu kalmadigindan Bagkan toplantiyi kapatti.
Bu tutanak toplantiyi muteakip toplantt yerinde duzenlenerek imza edildi.
(17.11.2016)

WQOGLU FEYYAZ BAL
Toplanti Bagkani Bakanhk Tempsilcisi
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NEVIN IPEK
Oy Toplama Memuru
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.$
OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI BASKANLIGINA
(17 Kasim 2016)

1. Gerek 30 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul toplanti glindeminin 2 nci maddesi kapsaminda,
gerekse 31 Mayis 2016 tarihli Olaganiistil Genel Kurul gdriismeleri sirasinda, yazili ve dahi sozIlii otarak
verdigim 6nergelerde, sirket hisseleri Uzerinde hem manipiilatithem de piyasa jargonu ile hakaretamiz
islemler gerceklestirildigi hususundaSayin Yoénetim Kurulunu bilgilendirmis, dikkatlerini gekmigtim.

Nitekim o tarihten bugline, Borsa istanbul tarihinde esine az rastlanir sekilde, KOGCLogosu tagiyan
sirketimizin islem sirasinda, Borsa istanbul tarafindan defalarca Devre Kesici uygulamasina gidilmis,
islemler durdurulmug ve sirket hisseleri tizerinde gerceklegen olagan digi fiyat ve miktar hareketleri ile
ilgili sirketten agiklama yapilmasi talep edilmigtir. Bu strecte gergeklesen olaganistii islemler sonucunda
da bircok yatinmci kayda deger zararlara ugramistir.

Konu ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna gerekli miiracaatlar tarafimdan yvapilmigtir. Ancak
uziilerek gérmekteyim ki, yukarida arz ettigim bu utang verici durum kargisinda, (ilkemizin medar
iftihan, kurumsal kimligin vazgegilmez ve en dn saflarda temsil ettigine inamifan ve bir kismi KOG
ailesinden olan sirket yoneticileri; kiigiik ortaklarimin kargi karsiya kalmig oldugu bu haksizhik karsisinda
en ufak bir girisimde bulunmamiglardir. Takinilan bu tutum, sirket hissedarlan tarafindan derin bir
liziintiiyle karsilanmigtir, Ben de dahil olmak Uzere kiigik ortaklarin temel beklentisi; KOG markasina
ciddi bigimde zarar verdigi agikar olan bu hareketler akabinde sirket yénetiminin; adina yakisir bir sekilde
derhal devreye girerek ilgili kurumlar nezdinde girigimlerde bulunmasi yonindeydi. Ancak bu samimi
beklenti bosa gikaniimig ve iiziilerek ifade etmeliyim ki sirketimizin, kiigiik yatinmcilar arasinda “2-3
_spekiilat8riln cirit atti§i, yatinmei diismani bir sirket” olarak amlmasina sebep olunmustur.

Nitekim gerek sirketimizde, gerekse diger baz sirketlerde gerceklesen bu tur manipilatif
islemler nedeniyle, 2000 li yillarin baginda 3 milyon civarinda olan borsadaki bireysel yatinmei sayisy,
yasanan hizh niifus artigima ragmen bugin itibariylel mllyonun hemen Gzerinde seyretmektedir.
Sermayenin tabana yayiimasit konusunda en nemli igleve sahip olan Borsa istanbul, bir kisim yatwrimeilar
tarafindan “kumarhane” olarak nitelendirilmekte olup,yine liziilerek ifade etmeliyim ki, sirketimiz de bu
olumsuz algmin olusmasina defalarca alet edilmigtir. Ha keza bu durum, hissenin uzun vadeli grafiginden
de anlasilmaktadir. Diigiiniin ki 10 yil dnce hissemizin fiyat 35 TL iken sadece 1 yil icerisinde 5 TL ye
diismiis, ardindan tekrar 25 TL olmus ve kisa bir zaman sonra tekrar 7.66 TL den islem gormistiir. Hisse
fiyatindaki bu belirsizlik hali, ardinda ylizlerce “Borsa Madduru” birakmig, bugiin itibariyle de birakmaya
devam etmekte olup KOG kurumsalligina verdigi zararin hesabi mumkiin degildir.

2. Sermaye Piyasasi Kurulu, 15 Temmuz darbe girisimi sonrasinda yatinmcilarin ugramasl
muhtemel zararlari 6nlemek maksadiyla21 ve 25 Temmuz 2016 tarihlerinde Geri Alinan Paylar Tebligi'ne
iliskin duyurulaf yayimlamistir. Bu duyurularda “yiriirlitkte bir geri alim programi olan ya da olmayan
halka agik sirketlerin, 6zel durum agikiamasi yapmak kaydiyla herhangi bir limit s6z konusu olmaksizin
borsada kendi paylarinin geri alimint gerceklestirebilecegini” agiklamgtir.,

Bu kapsamda tarafimdan, piyasada yaganan olaganustii calkantilar nedeniyle defter degerinin
dahi oldukca altinda bir fiyattan islem gérmekte olan girket hisselerinde geri alim vapilip yapilmayacagl
konusunda sirketten bilgi talep edilmistir. Gelen cevabi yazida “Sirketimizin finansal raporlarinda dénem
zarar bulunmakta olup gecmis yillar zararlar ile beraber degerlendirildiginde; Sirketimizin kar dagitimina
‘konu edilebilecek kaynaginin bulunmadigi, dolayisiyla $irketimizin yapilan basin duyurulari gercevesinde
geri alim yapmasinin SPK mevzuati geregi mimkiin olmadig anlagiimaktadir.” denilmistir.
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Yasanan olaganiistil kosullarda “geri am yapmak i¢in kaynak bulunmadigin®” iddia eden sirket
yonetimi, 01 Temmuz 2016'da sona eren 10.79 TL.likcagr siirecinde toplam 2.762.337 TL kaynak
kullanmis, ne var ki bunun iizerinden sadece 15 giin gegmis olmasina ragmen % 30 civarinda ciddi bir
oranda disiisle 7.66 TL.den iglem goren sirket hisselerini geri almaktan imtina etmis, kaynak
bulunmadigindan bahisle yatinmcilanni koruma adina en kiigiik bir girisimde bulunmamgtir.

Oysaki s6z konusu _duyurularm yayimlanmasint miiteakip,¢ok kisa bir zaman zarfinda onlarca
sirket,-ki buniar arasinda hem dénem zarar hem de gegmis yillar zarari ofan girketler de vardir- mevcut
olaganiistil piyasa sartlanindagirket olarakyatirimaitarinin yaminda oldugunu gdstermek igin sembolik
de olsa hisse geri alimlari yapmus, hissedarlarina gelecege ydnelik giiven verme konusunda adeta yarig
icerisine girmigtir. Kaldi ki bu girketlerin hi¢ birisi yatinmailarnin talebi Gzerine degil kendi kurumsal
ilkeleri geregi hareket etmiglerdir.Sirket yonetimi, tarihte ender gorillecek bu sinavdan tabiri caizse

sinifta kalmistir,

3. Sirketimiz, halka arzinin {izerinden yaklagik 30 yil gegmesine ragmen, 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyle toplam personel sayist sadece 7 Kisidir. Halka arzdan bugiine gecen oldukga uzun yillara ragmen
sirketin gerek yatay, gerekse dikey biiyiimesi ile ifgili olarak bugiine kadar higbir miispet adim
atilamanistir. Bu slirecte insanoglu, uzay kesiflerini hizlandirmig, Mars’'ta ve diger bazi gezegenlerde
koloniler kurma hazirliklarina baslamss, kuantum parcaciklarinin davraniglarini incelemek suretiyle ¢ok
dnemli bilimsel bulgulara ulagmigtir,

Sirket yonetimi, organik biiytime ile ilgili hicbir girisimde bulunmadig gibi, mevcut tesislerin en
verimli sekilde isletillmesini dahi becerememis ve sahip oldugu 2 otelden birini kiraya vermekdurumunda
kalmistir. Ve bu kira mevzuu degisik zamanlarda ortaya gikan olumlu/clumsuz geligmeler dncesinde
ve/veya sonrasinda devaml surette manipiilatif islemlerin odak noktasi haline gelmistir. Ha keza sirketin
KAP’taki sayfasinda bulunan elekironik posta adresinin “......@divan.com.tr” seklinde agiklanmasi, Sirket
adinin_hemen yarunda “Divan logosu” kullaniimasi, Antalya'daki otelden “Divan Antalya Talya Oteli”
seklinde bahsedilerek "sirketin Divan uhdesinde oldugunu ima eder bir gériintii" sergilenmesi hem
gecmis yillarda hem de giiniimiizdeki manipulatif islemlerin alt yapisi olarak kullanmlagelmistir.

Diger yandan sirket yonetimi, Antalya’daki oteli tam kapasite ile igletti§i donemlerde dahigirketi
tarihi zararlarla karsi karsiya birakmig, is bu sebeplerleson 13 yildir kiigik ortaklarina hig kar payi
dagitmayarak adeta Borsa Istanbul tarihine adini kara bir leke olarak yazdirmistir. Oysa halka arz edilmis
bir sirketin, kir elde etmesi ve miktar yatirim programi ve borglarin durumuna gére belirlenmek iizere
olusan kérn bir kismini yatinmcisiyla paylagmasi, diirist ve kurumsal bir yonetimin gostergesi olup bu
doktrin, uluslararasi kabul gérmilg, lizerinde eh kiigiik bir anlagmazhk dahi bulunmayan ahlaki bir deger

haline gelmistir.

4. . Sonug olarak sirketimiz, KOC marka ve kimligine inanarak hisselerine yatinm yapmig
hissedarlarini uzun yillar boyu hayal kirkligina ugratmis ve hisse fiyatlan izerinde gerceklestiriten
olagandisi islemlerle de ugratmaya devam etmektedir. Bu haliyle sirketimiz, yénetilmekien uzak;
hissedarlarinin hak ve menfaatleri konusunda olum|u higbir reflekse sahip olmayan, 2-3 spekiilatoriin
oyun alani haline gelmis bir gériinti gcizmeye devam etmektedir.

Sayin Yonetim Kurulunun, bu konuda alinmasi gereken tedbirlerle ilgili olarak “uzman bir
kurutustan” yardim almasinin uygun olacagimi degerlendirmekte, bu konudaki gorislerini tarafima yazili
olarak bildirmesini talep etmekteyim. Bir hissedar olarak diger bir tavsiyem ise, uzun ydlara dayal,
biiyiik zorluklarla elde edilmis olan KOG kurumsal kimligine daha fazla zarar vermemek ve, yeni
magdur yatinmcilar yaratmamak adina;sirket paylarinin borsa kotundan ¢ikanlmasi konusupea gerekli
calismalara ivedilikle baglanilmasi yéniindedir.Saygilarimla
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Diger alim yapan sirketler ise sdyle;

-Net Turizm
-Turkeell
-Net Holding
-Borusan Yatirim
-BiM
-Arsan Tekstil
-Mepet Metro Petrol ve Tesisleri
-Vanet Gida
-Avrasya Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi
-Atlas Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklig
-Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirnmlar
-Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding

d(/ -Transtiirk Holding AS
-RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve Makina Sanayi Ticaret A$
-Ostim Endiistriyel Yatinmlar ve Isletme AS
-Denge Yatinim Holding AS,
-Giiler Yatirm Holding AS
-AVOD Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri AS
-Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret AS
-Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret AS

"f -Oylum Sinai Yatinmlar A$

7 -Kristal Kola ve Megrubat Sanayi Ticaret AS

VﬁPergamonStatus Dig Ticaret AS

4 -Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS

- -Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi AS
-Enka Ingaat
-Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret AS
-Dagi Yatinim Holding AS
-Senkron Giivenlik ve Iletigim Sistemleri AS

-Bantag Bandirma Ambalaj Sanayi Ticaret A$

http://www.ntv.com.tr/ekonomi/sirketlerde-hisse-geri-alim-furyasi,fLQDC8INLOSQOyc-likizg
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