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Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S., ("Sirket", “Gezinomi"), 2015 yilinda Aln
Turizm Ticaret A.S. unvaniyla kurulmus olup, 13 Mayis 2016 tarihinde simdiki
unvanini almigtir. Sirket’in faaliyet konusu hava yolu, deniz yolu, kara yolu, demir
yolu ulagimi igin bilet rezervasyon iglemleri ve bilet satisi, seyahat, tur, ulagim ve
konaklama hizmetlerinin toptan veya perakende satisidir. Sirket, turizm
sektorunde, sirket igerisinde gelistirdigi entegre yazilim teknolojileri vasitasiyla
mdsterilerine, is ortaklarina ve tedarikgilerine hizmet veren bir seyahat acentesi
olarak faaliyet gostermektedir. Tlrkiye Seyahat Acentelari Birligi (TURSAB) Gyesi
olan Sirket, 1618 sayili Seyahat Acenteleri ve Seyahat Acenteleri Birligi Kanunu’na
gore llkemizde tur operatorlugu islevini ve ilgili kanunda belirtilen tim seyahat
acenteligi hizmetlerini ylrlGtme hakkina sahip A grubu seyahat acentesi belgesine
ve ayrica Uluslararasi Hava Tagimaciligi belgesine sahiptir.

Sirket, farkli sehirlerde toplam 672 adet sistem acentesine ve 42 adet yetkili tabela
acentesine sahiptir. Tabela acenteleri sadece Gezinomi’'nin sundugu Urlnlerin
satisini gerceklestirirken sistem acenteleri Gezinomi ile birlikte diger seyahat
sirketlerine ait Urlinlerin de satisini gergeklestirmektedir.

Ercan Sirketler Toplulugu Uyesi olan Sirket, 2022 yili Mart ayi itibariyla halka arz
olmugtur. Sirket’in 25 milyon TL sermayesinin %601 Ali Ercan’ ait olup %40’1 halka
aciktir. BIST HIZMETLER / BIST ANTALYA / BIST ANA / BIST TUM-100 / BIST TUM /
BIST HALKA ARZ endekslerine dahil olan Sirket, halka acik ilk teknoloji turizm
sirketi olma 6zelligi tagimaktadir.

Sirket’in yurtici pazardaki gegmisi ve konumunun yani sira, tarafimizca yapilan
sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesinin neticesinde, GEZINOMI’in uzun vadeli notu (TR) A+ ve kisa vadeli
notu (TR) A1l olarak belirlenmistir.
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Sirket’in 2020 yil sonu net kari 911 bin TL, 2021 yil sonu 17,5 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2022 yili 1.ceyrek itibariyla® 2,2 milyon TL zarar gerceklesmistir
(2021 1.¢eyrek: -2,0 milyon TL). Ancak, Sirket'in turizm alaninda faaliyet
gostermesi sebebiyle yilin ilk bes ayinda yapilan satislarin avans hesaplarinda
takip edildigi, faturalama islemlerinin de buyik oranda yilin ikinci ve lgiincl
ceyreklerinde gergeklestigi gdz dnline alinirsa, yilin ilk geyregine iliskin sonuglar,
gelir tablosu agisindan tiim yila iliskin bir gésterge niteligi tasimamaktadir. 2021
yili gelirlerinin %2,7’lik kismi yilhin ilk ceyreginde gergeklesmistir. 2020 yili sonunda
Sirket’in brit karlilig1 %17,6, net karliigi %1,3 oraninda; 2021 yili sonunda ise brit
karhhg %18,7, net karliligi %10,3 oraninda gergeklesmistir. Sirketin son U¢ hesap
déneminde Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar'inin? satislara orani ortalama
%5, 1 seviyesindedir. 2021 yili sonunda bu oran %8,0 oraninda gergeklesmistir.

Son 2 yil sonunda Sirket’in donen varliklarinin kisa vadeli yiikiimltliklerini karsilama orani artis géstermektedir. Bununla
birlikte, satilan malin maliyetinin satislara oraninin yillar itibariyla azalis gostermesi tarafimizca olumlu addedilmistir. 2021 yili
sonunda ve 2022 yili 1.ceyrek itibariyla Sirket’in net borglulugu bulunmamaktadir. 2021 yili sonunda (+)24,8 milyon TL olan
net yabanci para pozisyonu 2022 yili 1.ceyrek itibariyla (+)34,9 milyon TL olmustur. Bu tarih itibariyla Sirket’in gelir tablosunun
olasi kur ataklarina karsi hassasiyeti bulunmamaktadir.

Sirket, ihra¢ etmek lizere 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet hisse payini, 8 Mart 2022 tarihinde, 14,00 TL fiyatla halka arz
etmistir. Sirket’in SPK’ya sundugu izahnamede, halka arzdan gelen finansmanin, %50-55'i isletme sermayesi ihtiyaci
kapsaminda, %25-30’u bilisim yatirimlarinin finanse edilmesinde, %20-25’i sirket satin alimlarinin finanse edilmesinde
kullanacagini belirtilmistir. 2022 Mart ayi itibariyla ihrag sonucu 130 milyon TL ihrag¢ primi kaydedildigi gorilmistr.

1 Sirket’in 2022 yili 1.ceyrek verileri bagimsiz denetimden gecmemis mali tablolarindan alinmustir.

2 FAVOK: Esas Faaliyet Kari + Amortisman


https://www.gezinomi.com/

Tum bu faktorlere ilave olarak, Gezinomi’in ortaklik yapisi, sektor tecriibesi gibi hususlarla birlikte kiiresel para ve sermaye
piyasalarinda son dénemlerde gorilen olaganistii gelismelerin ekonomik sonuglarini da dikkate alarak Sirket’in kisa ve uzun
vadeli gbriniimu “Stabil” olarak belirlenmistir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boltimlerden olugmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, sektdér mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve nakit
akig projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olugsmaktadir. Temerrit noktasi analizi; ilgili sekt6r firmalarinin gegmis yillar
mali performans ve temerriit istatistiklerinden turetilmis olan ayirt edici rasyolara ve istatistiksel katsayilarina dayandirilarak
firmanin temerrit noktasina olan uzakhigini élger. Bu analiz, SAHA’nin Tlrkiye’deki sirketleri kapsayan 6zgin istatistiksel
calismasina dayandirilmaktadir. Sektdor mukayeseli performans analizi ise, sektor firmalarinin son dénem mali performanslari
ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler
bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi, karhlik, volatilite ve yogunlasma gibi alt
basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, yikimliliklerin
yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektorin niteligi ve blyime hizi, sektordeki rekabet yapisi,
mdusterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektérin yurtici ve yurtdisi risklere duyarhhgi degerlendirilir. Firma analizinde;
pazar payi ve etkinligi, blylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman
kaynaklarina ulasimi, bilango disi yukiamlilikleri, muhasebe uygulamalari ve ana ortaklarin itibari ele alinir.

Kurumsal ydonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik,
menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak lizere 4 ana basligl icermektedir. SAHA’'nin kurumsal yénetim metodolojisi
www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gzeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorlisimuzi yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin gortiisimizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz, en yuksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en dislik kalite (temerriit) olan D’ye kadar
verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanihr.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

gli:ra\em Uzun Donem  Notlarin Anlami
(TR) AAA
(TR) AL+ (TR) AA+ En yiksek kredi kalitesi. Finansal yikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti son derece
(TR) AA yuksek. Menkul kiymet ise, risksiz hilkimet tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.
(TR) AA-
Kredi kalitesi ¢cok yiksek. Finansal yukiamlaliklerini yerine getirme kabiliyeti cok yiksek.
(TR) A+ . . . oo . . C e .
(TR) A1 Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim riskini 6nemli
(TR) A I -
sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB+ ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukimlaluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) A3 (TR) BBB ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) BBB- parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla
yukamlaliguni yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif ozelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama olumsuz
(TR) BB+ finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiuz ylize. Menkul kiymet ise,
(TR) B1 (TR) BB yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme mevcut veya diger spekdlatif
(TR) BB- kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragcinin olumsuz ekonomik kosul ve
degisimler dolayisiyla yukumlaligini yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya ¢ikabilir.
(TR) B+ Finansal yikimldliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin, sektériin ve ihragginin
durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim yapilabilir kategorisinin oldukc¢a altinda. Tehlikede ve finansal yukimlaltklerini
(TR) C (TR) CCC yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin olumlu gelismesi gerek.
(TR) CCC- Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler
var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal yliklimlGlUklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu menkul
kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S.’nin is birligiyle saglanan ve hem de Gezinomi Seyahat
Turizm Ticaret A.S.”nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmstir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢dzlimlenmesinden
sonra ortaya c¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag gibi,
belli bir yatirimci igin o yatirirm aracinin uygun olup olmadigl hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayh olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin Ggiincii sahislara yanhs veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’'nun kurallarini aynen benimsemis ve
web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2022, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Butiin haklari saklidir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik
ortamda basilmasi, ¢cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.
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