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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket") ve bagl ortakhigi (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 8zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akilarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS'lere”) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarn Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar’) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, goriisiimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gorlistimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Tel +90 212 426 00 93 » Fax +90 212 426 84 44 = Email info@pkfistanbul.com

Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. » Eski Blyiikdere Cad. No.14 Park Plaza Kat.3 PK.34398  Maslak e istanbul © Turkey
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S., PKF International Limited aginin tyesi olup hukuken ba bir thzel kisilig ipti ig

(yelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumiluluk ya da yikumlilik kabul etmer?nell:lelvjjir. AP T e

Aday Bagimsiz Dengt!m ve SMMM A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not
accept any responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms.




PKF istanbul
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

PKF

Accountants &
business advisers

Ticari Alacaklar Deger Diigiikliigi Karsiliklari

Bagimsiz denetim galigmalarimiz
konunun nasil dikkate alindigi

kapsaminda

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 66.994.577 TL
tutarindaki ticari alacaklar toplam konsolide
varliklarin %22'sini olugturmaktadir ve ayni tarih
itibariyle s6z konusu alacaklar igin 83.011.060 TL
tutarinda deger distikligi karsihg aynimistir,

Ticari alacaklar igin hesaplanan deger dusukIlugu
kargiliklar, misterilerden alinan  teminatlar,
misterilerin  gegmis &deme performanslar ile
alacak bakiyelerinin vade analizleri g6z 6niinde
bulundurularak  yapilan  tahminler  sonucu
muhasebelestiriimektedir.

Kullanilan tahminler gelecekte beklenen piyasa
kosullarina oldukga duyarlidir. Bu sebeplerle soz
konusu alacaklara iliskin deder disukIigu
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Denetimimiz sirasinda ticari alacaklarin deger diigtklugi
ile ilgili agagidaki denetim prosedurleri uygulanmigtir:

- Grup'un ticari alacaklarinin tahsilat takibine iligkin
slirecinin anlagiimasi,

-Ticari alacak bakiyesine iligkin herhangi bir anlagmazlik
veya dava durumu olup olmadi§inin aragtirimasi ve hukuk
miisavirlerinden devam eden alacak takip davalari ile ilgili
bilgi alinmasi,

- Ticari alacak yaglandirma listelerinin olasi vadesi
gecikmis alacaklar igin gbzden gegiriimesi ve yaglandirma
modelinin incelenmesi,

- Siipheli ticari alacak karsiiginin hesaplanmasinda
kullanilan yontem ve varsayimlarin yaglandirma model,
miiteakip dénemde alinan édemeler ve ticari teamiiller
cergevesinde bireysel bazda degerlendirilmesi,

- Ticari alacak bakiyelerinin dogrulama mektuplarn
gonderilerek test edilmesi,

- Miiteakip dénemde yapilan tahsilatlarin test ediimesi

- Ticari alacaklarin deger distikligine ydnelik finansal
tablo notlarinda yer alan agiklamalarnin yeterliliginin
degerlendirilmesi.

Ticari  alacaklann  deder  dusukligine iligkin
gerceklestirdigimiz bu galigmalar neticesinde dnemli bir
bulgumuz olmamisgtir.

Stoklar

Grup'un stoklari, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal tablolarinda, aktif toplaminin %23'tnii
olusturmak suretiyle, dnemli bir degere sahiptir. Bu
durum, Grup'un stoklarinin sayimini, maliyetlerinin
dodru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroltinti
ve dedersiz kalmig olabilecek stok bulunup
bulunmadi§inin belirlenmesi galismalarini énemli
kilmaktadir. Grup'un ¢ok cesitli stok tirline sahip
olmasi, sayim sirasinda énemli stok kalemlerine
yiksek diizeyde dikkat gdsteriimesi ve sayim
neticesinde ortaya gikacak verilerin konsolide
finansal tablolara dodru sekilde yansitiimasi 6nem
arz etmektedir. Stoklarin konsolide finansal
tablolara alinmasina ve bu kalemin var olma, tamlik
ve degerlendiriimesine iligkin dnemli yanhislik riski,
ciddi risk olarak degerlendirimektedir.

Bu alanda uyguladiyimiz denetim prosedirlerimiz
asagidakileri igermektedir:

- Tarafimizca gézlemlenen yilsonu stok sayiminda ilgili
stoklarin fiziken var olup olmadidi, kayitlara yansimayan
stok gikislarinin bulunup bulunmadidi, stoklarin saklama
kosullari, kullanilabilir olup olmadiklari gibi hususlar
kontrol edilmistir,

- Cari ve gegmis donem stok miktarlari kargilagtinlarak cari
dénemde hareket gdrmemis olan stok kalemlerine iligkin
diizeltmenin  konsolide finansal tablolara yansitilip
yansitiimadigi kontrol edilmigtir,

- Mamuller ve ticari mallar igin, cari ddnemde envanterde
yer alan birim fiyatlar karsilagtinlarak tespit edilen deger
diigtikliiklerinin konsolide finansal tablolara yansitildidi
kontrol edilmigtir,

- Hammadde kalemleri igin, cari ddnemde envanterde yer
alan birim fiyatlan ile Grup’un alig faturalarinda yer alan
birim fiyatlar kargilagtinlarak tespit edilen deger
diistkltiklerinin konsolide finansal tablolara yansitildigi
kontrol edilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugd i
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirfarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklars
Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak Konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanlighk icerip igermedidine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemekdir. BDS'lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhiglklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanliliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bajimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanliglk" riskleri belilenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercedie aykin beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
nemli bir yanhshg! tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yliksekir.).

e  Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aglklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi giphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve yénetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varnimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un stirekliligini sona erdirebilir.

e  Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergee uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadii
degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin  yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (zere,
ba§imsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini ist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz. Ba§imsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica ba§imsizlik lizerinde etkisi oldugu digtndlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari
ve ilgili dnlemleri list yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dojuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31
Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart 2021 tarihinde Grup'un Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

3) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (‘TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu,
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu ba§imsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Barig OZKURT tur.

istanbul, 11 Mart 2021

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
(A Member Firm of PKF International)

Bans OZKURT
Sorumlu Denetgi

'
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis)  Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 46.819.403 13.080.849
Finansal Yatirimlar 238.566 520.981
Kullanimi Kisitl Banka Bakiyeleri 10 238.566 520.981
Ticari Alacaklar 66.994.577 70.265.446
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8-35 509.666 480.345
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 66.484.911 69.785.101
Diger Alacaklar 9 1.884.548 3.780
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 13 - 8.216.477
Stoklar 1 70.688.433 57.082.526
Pesin Odenmis Giderler 12 6.921.183 5.245.308
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 33 216.951 272.370
Diger Dénen Varliklar 25 2.092.553 8.047.247
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 195.856.213 162.734.984
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 3.101.021
Kullanimi Kisitli Banka Bakiyeleri 10 - 3.101.021
Diger Alacaklar 9 39.232 48.904
Maddi Duran Varliklar 16 84.847.356 77.810.455
Maddi Olmayan Duran Varliklar 176.040 223.199
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 176.040 223.199
Pesin Odenmis Giderler 12 7.103.622 5.839.680
Ertelenmis Vergi Varligi 33 16.891.806 14.066.470
Cari Dénem Vergisiyle llgili Duran Varliklar 33 14.365 14.364
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 109.072.420 101.104.093
TOPLAM VARLIKLAR 304.928.633 263.839.077

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis)  Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem

KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 7 2.628.117 41.153.245
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 50.942.141 24.374.958
Ticari Borglar 8 38.922.498 30.301.236
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 4.181.306 1.645.233
Diger Borglar 9 571.295 620.662
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimliliikler 13 1.041.369 8.592.845
Ertelenmis Gelirler 12 5.681.623 7.027.796
Kisa Vadeli Karslliklar 1.616.663 1.529.595
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Kisa Vadeli 2
Karsiliklar 701.943 591.690
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 914.720 937.905
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 105.585.012 115.245.570
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 88.264.877 38.731.259
Uzun Vadeli Karsiliklar 970.622 731.525
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Uzun Vadeli 24
Karsiliklar 970.622 731.525
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 89.235.499 39.462.784
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 111.048.409 114.345.645
Odenmis Sermaye 26 80.000.000 80.000.000
Paylara iligkin Primler (iskontolar) 26 47.496.750 47.496.750
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 17.455.704 17.619.134
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/ Kayiplari 26 17.269.509 17.269.509
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim 26
Kazanglari/Kayiplari 186.195 349.625
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (41.495.588) (29.877.332)
Yabanci Para Gevrim Fakrlari 26 (41.495.588) (29.877.332)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26 2.664.534 2.664.534
Gegmis Yillar Kérlari/Zararlar 26 (3.557.441) 32.223.051
Ddénem Net Kéri/Zarari 8.484.451 (35.780.492)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 26 (940.287) (5.214.922)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 110.108.122 109.130.723
TOPLAM KAYNAKLAR 304.928.633 263.839.077

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM $IRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK- 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis)  Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 27 253.788.813 217.556.094
Satislarin Maliyeti (-) 27 (209.175.781) (182.835.014)
Briit Kari/Zarari 44.613.032 34.721.080
Genel Yonetim Giderleri (-) 28 (11.187.872) (11.801.986)
Pazarlama Giderleri (-) 28 (30.437.352) (30.077.600)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 53.699.699 44.903.575
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29 (29.240.874) (65.108.928)
Esas Faaliyet Kari/Zaran 27.446.633 (27.363.859)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 30 272.277 1.701.472
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 (473.140) (175.173)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 27.245.770 (25.837.560)
Finansman Giderleri (-) 31 (36.547.214) (21.274.630)
Finansman Gelirleri (+) 31 15.621.530 3.880.097
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 6.320.086 (43.232.093)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 1.991.112 7.303.986
Dénem Vergi Gideri/Geliri 33 (788.128) (2.966)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 33 2.779.240 7.306.952
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 8.311.198 (35.928.107)
DONEM KARI/IZARARI 8.311.198 (35.928.107)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 26 (173.254) (147.615)
Ana Ortaklik Paylari 35 8.484.451 (35.780.492)
Pay Bagina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 34 0,106 (0,470)
DONEM KARI/ZARARI 8.311.198 (35.928.107)
Kér veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (163.430) (31.587)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari/Kayiplari 26 (209.526) (40.496)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin 8.909
Vergiler 26 46.096
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 26 46.096 8.909
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (10.047.482) (10.061.080)
Yabanci Para Cevirim Farklari 26 (11.618.256) (10.061.080)
DIGER KAPSAMLI GELIR (11.781.686) (10.092.667)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (3.470.488) (46.020.774)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 26 (245.287) (1.500.060)
Ana Ortaklik Paylar 34 (3.225.200) (44.520.714)

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK- 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden | Siniflandinlacak
Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamli Kapsamli Gelirler
Gelirler ve Giderler ve Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmig
Fayda
Yeniden Planlan
Degerleme Yeniden Kardan
Sermaye Geri Pay ihrag | ve Olgiim Olgiim Ayrilan Ana Ortakliga | Kontrol Giicii
Odenmis | Diizeltme | Alinmis Primleri / Kazang/ Kazanglan/K Yabanci Para | Kisitlanmig | Gegmis Yillar | Net Donem Ait Olmayan Toplam

ONCEKi DONEM Sermaye | Farklan paylar | iskontolan | Kayiplan ayiplan Gevrim Fakrlan | Yedekler | Kar/ Zararlani | Kan/Zaran | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2019 Tarihi ltibariyle
Bakiyeler (Donem Basi) 55.304.947  1.865.909 (1.054.967) 47.496.750  17.269.509 382.022 (19.816.252)  2.015.656 51.208.354  4.492.719  159.164.647 (3.714.862)  155.449.785
Transferler - - - - - - - 648.878 3.843.841  (4.492.719) - - -
Toplam Kapsamli Gelir Gider (32.397) (10.061.080)
Dénem Kari (Zarari) - - - - - (35.780.492)  (45.873.969) (1.500.060)  (47.374.029)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - - -
Sermaye Arttirimi 24.695.053 (1.865.909) - - (22.829.144) - - -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis (Azalis) 1.054.967 - - 1.054.967 - 1.054.967
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle
Bakiyeler (D6nem Sonu) 80.000.000 - 47.496.750  17.269.509 349.625 (29.877.332)  2.664.534  32.223.051 (35.780.492)  114.345.645 (5.214.922) 109.130.723
CARi DONEM
01 Ocak 2020 Tarihi ltibariyle
Bakiyeler (D6nem Basi) 80.000.000 47.496.750 17.269.509 349.625 (29.877.332) 2.664.534 32.223.051 (35.780.492) 114.345.645 (5.214.922) 109.130.723
Transferler - - (35.780.492) 35.780.492 - - -
Donem Kari (Zarari) - - 8.484.451 8.484.451 (173.254) 8.311.197
Diger Kapsaml Gelir (Gider) (163.430) (11.618.256) - (11.781.686) 4.447.889 (7.333.797)
31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyle
Bakiyeler (D6nem Sonu) 80.000.000 47.496.750 17.269.509 186.195 (41.495.588) 2.664.534 (3.557.441) 8.484.451 111.048.409 (940.287) 110.108.122

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM $IRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK- 31 ARALIK 2020 DONEMINE AT KONSOLIDE NAKIT AKI§ TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

Denetimden Gegmis)

Cari Dénem

Dipnot 1 Ocak- 31 Aralik 2020

(Bagimsiz

Denetimden Gegmis)
Onceki Dénem

1 Ocak- 31 Aralik 2019

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 15.921.713 (9.703.681)
Dénem Kari/Zarari 8.484.451 (35.780.492)
Sirdurtilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 33 8.484.451 (35.780.492)
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 6.547.983 (8.850.717)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Iigili Diizeltmeler 16-17 4.759.981 3.661.640
Karsiliklar ile lgili Dizeltmeler 349.350 538.967
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ligili Dizeltmeler 24 349.350 470.854
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile ligili Diizeltmeler - 68.113
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 1.090.129 201.371
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 31 (552.483) (584.674)
Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 31 1.642.612 786.045
Vergi (Geliri) Gideri ile ligili Diizeltmeler 33 (1.991.112) (5.945.743)
Nakit Digi Kalemlere lligkin Diger Diizeltmeler 2.339.634 (7.306.952)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 889.278 34.927.528
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 3.270.869 40.421.311
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8-35 (29.321) (378.502)
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 8 3.300.191 40.799.813
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (1.871.096) -
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (1.871.096) -
Devam Eden ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sdzlesmelerinden Alacaklardaki Azalis (Artis) 13 8.216.477 (8.216.477)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 1 (13.605.907) (11.468.568)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (2.939.817) (902.698)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 8.275.000 7.608.830
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 8 8.275.000 7.608.830
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 24 2.536.073 165.236
Devam Eden ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sézlesmelerine iliskin Borglardaki Arti (Azalis) 13 (7.551.476) 8.592.845
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler (49.367) 275.038
liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azals) 9 (49.367) 275.038
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 8 (1.346.173) 315.617
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5.954.694 (1.863.606)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 25 5.954.694 (1.863.606)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 15.921.713 (9.703.681)
Vergi iadeleri (Odemeleri) - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.191.552) 1.411.310
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.084.739 (818.698)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 1.084.739 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Gikislari 17 (5.659.727) (818.698)
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 16 (5.595.353) (799.379)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 17 (64.374) (19.319)
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 10 3.383.436 2.230.008
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 36.279.323 25.042.947
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 2.109.934
Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin [hracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 2.109.934
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Aimasiyla ilgili Nakit
Cikislari - 1.054.967
Isletmenin Kendi Paylarini Almasindan Kaynaklanan Nakit Gikislari - 1.054.967
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (Net) 36.279.323 22.030.424
Kredilerden Nakit Girigleri (Net) 7 36.279.323 22.030.424
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) - (152.378)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) 51.009.484 16.750.576
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
ETKiSi 26 (17.348.467) (10.061.080)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (A+B+C+D) 33.661.017 6.689.496
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 13.080.849 6.391.353
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 46.741.865 13.080.849

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagli
ortakliklar (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tagiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve malzemelerin
uretilmesi, enerji nakil hatlari, tagiyici sistemler, hat, saha, bina, bélge topraklamalari, kablo taslyici sistemler, kablo
tasiyicilari, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve taginmasi, gesitli projelerde uygulanabilecek 6zel tasiyici ve
celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini Gretmek ve tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik,
taahhat hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un yénetim merkezi istanbul Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bélgesi, Gazi Bulvari, No:39 Tuzla, ISTANBUL
adresindedir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bodlgesi Mahallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, GCaycuma,
ZONGULDAK adresinde Uretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’'un Bestepe Mahallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai'de bir temsilciligi
bulunmaktadir.

Sirket paylari 11.05.2003 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S.de (BIST) islem gdrmektedir. Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %77,56’sina karsilik gelen
paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir (31 Aralik 2019: %69,17).

Grup binyesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 516 kisi calismaktadir (31 Aralik 2019: 519)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen badh ortakliklar:

Sirketin ismi Faaliyet Alani Faaliyet Tiri  Kuruldugu Ulke
Gersan Elektromekanik ve ingaat Sanayi Ticaret A.S.  Elektromekanik Taahhiit Hizmet Tlrkiye
Gersan-R 000 (Eski Unvan "Gersan-R" Zao) Elektrik Malzemeleri Uretimi  Uretim Rusya

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan
yurGrlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFRS) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS;
Trkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari (“TFRS”) uygularlar.

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanhgr'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére Turk Lirasi olarak tutmaktadir.

6



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na gére Grup’un durumunu gerektigi gibi sunabilmek
icin bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve ylkimldlikler ile sarta bagli varlik ve
yikumliliiklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir
yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tzerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle sona eren konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve oénemli muhasebe
tahminlerinde degisiklik olmamistir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli élglide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglar, arsalar, binalarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolari dnceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aclklanir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un dnimUzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecedi ve yikumllliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sUrekliligi esasina gére
hazirlanmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mumkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimluligin yerine getiriimesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iligkin 6zet
bilgi:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak uygulama rehberi
eklenmesi;

- [sletme ve ¢kt tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- [stege bagli olarak uygulanacak bir gercede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lizere TFRS 9 ve
TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettiriimesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan
nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gésterge
faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni
tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin
bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, buyUkligune veya her ikisine bagdli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemililigi degerlendirmek ile
yukamladur.
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Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana
gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli dlglide ayni olmasi veya bu bedelden daha
disik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve,

- Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda 6nemli dlglide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yilllk hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniz
yurlrluge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagdli olarak degistirilmek zere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta szlesmelerinden dogan
yukumluluklerin guncel bilango degerleri ile dlgiminu hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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Yukiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarininde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yukimluliklerin uzun ve kisa vade siniflandirnimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’a gore geriye donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'lin
gerekliliklerini onemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmigtir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal
Cergeve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timlne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degisikligin - Grup’'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlstlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tlir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk
uyguladigi hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet taninmamigtr.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi
yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukdimlGlUklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye
dontk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu - Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
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2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degigiklikler i¢in
kolaylastirici uygulama

Dedisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin,
piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendiriimesi igin
kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar icin gegerli olan faiz
oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo digi birakma ya
da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngortimektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapiimasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degderlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun deger degisimlerini
sifirlama yoluna gidebilir.

- Dedisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirimesine iliskin muafiyet
saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tlim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi
durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici muafiyet
getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gegis sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi
bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yikimilllkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye donuk olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - ilk Uygulayan olarak istirak: Degisiklik,
bir bagl ortakh§in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para gevrim farklarini
olgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikumluliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin %10 testinde dikkate alinan
tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal ylikimltlik sartlarinin, orijinal finansal yukimllik
sartlarindan énemli 6lgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir.
Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren arasinda,
6denen veya alinan dcretleri igerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortalik olan Sirket'in ve kontroliin baslamasindan sona erene dek, bagli ortakligin
hesaplarini icermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel
politikalari tzerinde glicinln olmasi ile saglanir.

Bagl Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Sirket, bir isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisken
getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri isletme (izerindeki guclyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakligin finansal tablolari, kontroliin
basladig tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Bagh ortakiigin muhasebe politikalari, gerek goérildiginde Sirket tarafindan kabul gérmis politikalara uyum
saglamak adina degistirilmistir. S6z konusu durum kontrol glicti olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi,
toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicii olmayan paylara aktarilir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakligin dogrudan ve dolayli istirak orani asagidaki
gibidir.

Sermayedeki Etkin
Pay Orani %

Kurulus ve Fonksiyonel 31 Aralik 31 Aralik
_Bagl Ortakliklar Faaliyet Yeri Ana Faaliyeti Para Birimi 2020 2019
Gersan Elektromekanik ve ingaat
Sanayi Ticaret A.$. Tarkiye Elektromekanik Taahhut Tark Lirasi 70,00 70,00
Gersan-R 00O (Eski Unvan
Gersan-R Zao) Rusya Elektrik Malzemeleri Uretimi  Rus Rublesi 99,38 90,00
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Konsolidasyonda eliminasyon igslemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi agamasinda grup i¢i yapilan iglemler, grup ici bakiyeler ve grup igi
islemlerden dolayi olusan gergeklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ana ortaklik ve ana
ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakligi ve arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar,
ana ortakhigin istirakteki pay! oraninda netlestirilmistir. Gerceklesmemis zararlar deder dustkligune dair kanit
olmadigi stirece gerceklesmemis kazanglarla ayni sekilde silinirler.

Tam Konsolidasyon Yéntemi:
Grup’'un ve bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yéntemine tabi ortakli§in birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Grup’'un ddenmis sermayesidir, konsolide bilangoda bagl ortakligin
6denmis sermayesi yer aimamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakhigin &denmis/cikarilmis sermaye dahil bitlin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun
Ozkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Glicti Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gdsterilmigtir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran varliklar ilke olarak, bu
varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti Uzerinden gosterilmesini saglayacak
dlzeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari Gzerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Grup'un ve bagli ortakhigin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis tutarlarindan ve satilan
mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki
mal alim-satimindan do§an kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diistlerek satilan malin maliyetine
eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden disuriimuUstlr. Konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup
edilmigtir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Kontrol Giicli Olmayan Paylar”
hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli gérilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladigi muhasebe
prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapiimistir.

B. TFRS’ye Uygunluk Beyani

iligikteki konsolide finansal tablolar SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri

I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ (“Teblig”) hikiimlerine uygun
olarak hazirlanmigtir.

Grup, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. ilisikteki konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, 11 Mart 2021 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve Y6netim Kurulu adina imzalanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari diizeltme hakki vardir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TMS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sz konusu TMS’nin,
gecis hikimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen énemli muhasebe
hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek doénemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar”
standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili standardin gegis
hikumlerine uygun olarak uygulamistir.

S0z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisikliklerinin ve ilgili standardin ilk kez uygulanmasinin
Grup’un finansal tablolari lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri

Sirket, kira yukimlUliginu kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugtinki degeri
Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladi§i tarihte, kira ylkimliliginin olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:;

(@) Sabit ddemeler,

(b) ilk élgtimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlgtide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira Odemeleri, 0demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket, kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket yeniden
degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yikumlulugini asagidaki sekilde dlger:
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(a) Defter degerini, kira yikimltliglndeki faizi yansitacak sekilde artirir ve

(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir. Buna ek olarak, kiralama siresinde bir
degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin
yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yukimliliklerinin degeri yeniden
olctilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama suresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ile Sirket tarafindan digtk degerli olarak
belirlenen kiralamalara iligkin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna kapsaminda
degderlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak muhasebelestiriimeye
devam edilmektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yikimliliklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukimldliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gésterebilir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercede uygun degeri Uzerinden 6lgulur. Tahmini musteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan distlmektedir.

Mallarin satis

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

* Grup'un miilkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

* Grup’un mdlkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontrollinlin
olmamasi,

* Gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde 6lgtiimesi,

« islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi, ve

+ islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde élgtilmesi.

Hizmet sunumu

15



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.
S6zlesmenin tamamlanma asamasi agagidaki sekilde belirlenir:

- Elektrik taahhit isleri, tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Tamamlanma agamasi, bilango tarihi
itibartyla gegen surenin, taahhidin tamamlanmasi i¢in tahmin edilen toplam stireye orani olarak belirlenir,

- Satilan mallarin fiyatlarina dahil edilen hizmet Ucretleri, onceki mal satiglarinda saglanan hizmetlerin sayisi goz
onunde bulundurularak, satilan mallara iligkin sunulan hizmetin toplam maliyetine gre muhasebelestirilir, ve

- Harcanan sureye bagl olan sézlesmelerden elde edilen gelir, calisma saatleri ve dogrudan giderler olustukca
sOzlesme Ucretleri Uzerinden muhasebelestirilir.

ingaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sézlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna gére finansal tablolara
yansitiimaktadir. Dénem itibariyle gergeklesmis olan toplam sézlesme giderlerinin sézlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma ylzdesini gdstermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari
doneme isabet eden kisminin finansal tablolara yansitiimasinda kullaniimaktadir.

Maliyet arti kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet (zerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.

ingaat sdzlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt isgilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili olan
endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel
y6netim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sézlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari,
bu zararlarin saptandiyi dénemlerde ayriimaktadir. is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklari
ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep
olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tegvikleri gerceklesmeleri
makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat ve taahhit islerinden dogan sézlesme varliklari, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarinin ne kadar Uzerinde oldugunu; devam eden ingaat taahhit iglerinden dogan s6zlesme
yukumlulikleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Gstiinde oldugunu
gosterir.

Kira Gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal ydnteme gore
muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde
olgtlmesi mimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Satiglarin igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercede uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore finansal gelir olarak ilgili ddnemlere kaydedilir. Grup'un diizenledigi satis faturalan tizerinde vadeler ayrica
belirtimemektedir.
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Satislarin maliyeti icerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak
odemelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Stoklar

isin normal akisi icinde satilmak igin elde tutulan, satiimak iizere iiretimekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir. Verilen
siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir dederin diistk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donlstlirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin donlstlirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Gretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donustiriimesinde katlanilan sabit ve degisken
genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yliksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiglnde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger dustklGgunin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gerceklesebilir dederde artis oldugu kanitlandi§i durumlarda, ayrilan deger dusuklugu
karsiligi iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirlidir.

Grup, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Grup'un, mal ve hizmet dretimi veya arzinda kullanilimak (zere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar gergevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve bir dénemden fazla
kullanimi 6ngérilen arsa ve binalar digindaki fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkuin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali dmriin kira sézlesmesinin
siresinden uzun oldugu hallerde kira slresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali émiirleri (izerinden
amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil durumda
bulunduklari donemde de amortisman ayriimaya devam edilir.

Ekonomik omur ve amortisman metodu dizenli olarak gozden gegirimekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman stresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakiimaktadir ve
gerektiginde duiizeltme islemi yapilmaktadir.
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Yeniden Dederleme Modeli

Uretim ya da mal veya hizmetin verimesinde veya idari amaglar icin kullanimda tutulan arsa ve binalar, yeniden
degderlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege
uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dustkligu dustlerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter dederinden 6nemli farklilk
gbstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

Maddi duran varliklarda raporlanan arsa ve binalar yeniden degerlenmis tutari Gzerinden gosteriimektedir. Binalarin
gercege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergede uygun degerinden, miteakip birikmis amortisman ve
muteakip birikmis deger dislkligu zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde
meydana gelen artiglar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden de§erleme sonucunda artmigsa, bu artis diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artisi adi altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artii, ayni varligin daha dnce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger aligini tersine gevirdigi dlglide gelir olarak muhasebelegtirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelegtirilir.
Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her turlti alacak
bakiyesinin kapsami dl¢lisinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen séz konusu azalis,
yeniden dederleme fazlasi bagligi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan tutari azaltr.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda
veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitiimamis karlara transfer edilir.
Varlik bilango disi birakiimadikga, yeniden degerleme fonundan dagitiimamis karlara transfer yapilmaz.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusuklugu kaybi disulerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu tlr varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maliyet Yontemi

Yeniden dederleme modeli ile dederlenen arsa ve binalar digindaki maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger dustklukleri disuldikten sonraki tutar tizerinden gésterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukIligu kaybi disulerek gosterilirler.

Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tlr varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapiimakta olan yatirmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdr, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varli§in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, ayri olarak elde edilen bilgisayar yazilimlari ve kullanim lisanlarindan olusmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger distiklikleri
dustildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine gdre dogrusal amortisman
y6ntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve amortisman y6éntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. isletme icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

Maddi olmayan varliklarin bilango digi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan duran
varligin finansal durum tablosu (bilanco) disi birakiimasindan kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden
clkariimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik
finansal durum tablosu (bilanco) disina alindi§i zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Dusukliigi

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her rapor tarihinde s6z konusu varliga
iliskin deger dusukligu olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gsterge
mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek
olani ifade eden geri kazanilabilir tutar ile karsilastirilir. E§er s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit
ureten herhangi bir birimin kayitll de@eri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan ylksekse, deger
dlsuklugl meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger dusukIUgu zararlarl konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Deger disukluginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayitli degerinde
meydana gelen artis, 6nceki yillarda deger disukliginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dlsukluginin iptali konsolide kapsamii gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Kullanim Hakki Varliklari

Sirket kullanim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin bagladi§i tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman
ve deger duslkligu zararlar dusilerek hesaplanir. Kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu
rakam da duzeltilir. Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri ierir:

(a) kira yakumlulugindn ilk élglim tutari,

(b) kiralamanin fillen bagsladigi tarihte veya éncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin dlsulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirkete devri makul bir sekilde kesinlesmedigi surece,

Sirket, kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
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Kiralama Yiikiimliiliikleri

Sirket, kira yukimlUliginG kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinki degeri
lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira ylkimlaliginin olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan
asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) ilk élctimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhdtleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyati ve

(e) Kiralama sresinin Sirket'in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira odemeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket, kiralama sresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket yeniden
degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yikumluligini asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yukumlulugtindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve

(b) Defter degerini, yapilan kira édemelerini yansitacak sekilde azaltir. Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir
degisiklik, 0zU itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin
yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yikumluliklerinin degeri yeniden
Olgllmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama sliresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik degerli
olarak belirlenen kiralamalara iligkin sdzlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup, bu s6zlegsmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirimeye

devam edilmektedir.

Borclanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla ligkili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili
bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varigin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa
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hazir hale getirimesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir.

lligkili Taraflar

Grup'un iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki
konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin
kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir bedel
karsih@r olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin ézelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirir. isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandigji
is modelini degistirdiginde, bu dedgisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal
varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger dusuklugu kazang ya da kayiplari
dahil) veya faizler igin herhangi duzeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri Uzerinden 6lgullr:

« finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olgalur:

« finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akilarinin tahsil edilmesini ve finansal varliin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

+ finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olglimiyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak olgulur.

ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini gergege
uygun degderindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yéntemi
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itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir.
Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma
yontemidir. Bu gelir, asadidakiler disinda, finansal varligin brit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dlstklugu bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar
icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varli§in itfa edilmis maliyetine krediye gére
dzeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindi§inda veya olusturuldugunda kredi-deger distkligl bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deder dsukliglne ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme,
sonraki raporlama dénemlerinde, varliin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmis bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde gésterilir.
(i) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri Gizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élctilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgtillirler.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gergege uygun
degerlerinden olgiiliir ve tim gercede uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir par¢asi olmadiklari strece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergede uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgullr:

(@) Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gergede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgtlen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger disukligu kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip,
yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma dlizeltmesi olarak ézkaynaktan gikarilarak kar veya zarara
yansitilir. Gergcege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lclilen finansal varligin yeniden
siniflandirimasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal
tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

ik defa finansal tablolara almada igletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gergegde

uygun degderindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda, geri dontlemeyecek bir
tercihte bulunulabilir.
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Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

« itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir parcasi olmayan finansal
varliklar icin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

+ gergege uygun deg@er degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri (izerinden hesaplanan kur farklari,
dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tim kur farklar, diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir;

* gergede uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgtilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin pargasi
olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari ddnem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

+ gercede uygun dederi diger kapsamli gelire yansitilarak dlcllen ézkaynak araclarina iliskin kur farklari diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Grup, itfa edilmis maliyetleri (izerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgilen borglanma araclari, kira alacaklari, ticari alacaklar, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari igin finansal
tablolarinda deger diisuklGgu karsiigi ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama déneminde ilgili finansal
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
glncellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve kira
alacaklar igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger disuklugi karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin
omdrleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tim finansal araglari igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir artis olduysa
omir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu
yana onemli bir artis géstermemisse Grup o finansal arag igin 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda zarar
karsihgini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lcimii ve muhasebelestiriimesi

Beklenen kredi zararlarinin élgimd, temerrtt intimali, temerrit halinde kayip (6rnegin temerrlt varsa kaybin
biylkligi) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrit olasiligi ve temerr(t halinde kaybin
degderlendirilmesi, ileriye donuk bilgilerle dizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerrit
halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brit defter degeri Uzerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akislarinin tamami ile Grup'un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit
aciklarinin) bagslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusuklugu
bulunan finansal varliklar igin krediye gore dlizeltilmis etkin faiz orani) Gizerinden hesaplanan bugiinki degeridir.
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Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siresi doldugunda
veya finansal varli§i ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli élglide baska bir
isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo disi birakir.

itfa edilmis maliyeti (izerinden dlgilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergede uygun

deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo disi birakiimasinda, daha énce
ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

Grup’un ilk muhasebelestirmede gercede uygun deger degisimi diger kapsamii gelire yansitarak élgmeyi tercih ettigi
bir ézkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam
kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestiriimez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikimliliikler

Grup, finansal yukimliligi ilk defa finansal tablolara alirken gercede uygun degerinden Glcer. Gergede uygun
deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki yuktmlaliklerin ilk dlciminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergede uygun degdere ilave edilir.

isletme, asagidakiler disinda kalan tim finansal yikimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden olgtilen olarak siniflandirir:

a. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukimlilikler: Bu yikimlGlUkler, tirev Grlinler
de dahil olmak Uzere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden dlgulir.

b. Finansal varli§in devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yikumlllkler: Grup, bir varli§i devam eden iliskisi
olglstinde finansal tabloda gdéstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir yikimlilik de
yansitir. Devredilen varlik ve buna bagli yikimlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve mikellefiyetleri
yansitacak sekilde dlgulir. Devredilen varliga bagh yikimlulik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde
olgular.

c. TFRS 3'lUn uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagl
bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagll bedeldeki gercede uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢GlUr.

isletme, herhangi bir finansal ylikimlGliga yeniden siniflandirmaz.

Finansal yukumliliklerin finansal tablo disi birakiimasi

Grup finansal yikimldlikleri yalnizca Grup’un yikimlGlUkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yikumluligin defter degeri ve
devredilen nakit digi varliklar veya ustlenilen yikumlulikler dahil olmak Uzere 6denen veya ddenecek tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
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yatinmlardir (Not 6). Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar
altinda siniflandirilir.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirimektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin de§er dustikligi hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklagimi”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger dustkligine ugramadigi
durumlarda (gergeklesmis deger dustikligu zararlari haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklari “Gmir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan élgtilmektedir.

Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin élciimiinde bir karsilik matrisi kullaniimaktadir. ilgili matriste ticari
alacaklarin vadelerinin asildigi gin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu
oranlar her raporlama doneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi
zarar karsiliklarindaki degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler’ hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapiimasi gereken
ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercede uygun degerinden ve miteakip dénemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgtlurler (Not 9).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yukumlulukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Ttrk Lirasi'na
cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lgulen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, agsadida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil
edilen kur farklar,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari Not 38'de agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis faaliyetindeki net yatinmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatinmin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, édenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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Pay Basina Kazanc¢

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; strdurilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari
ise, surdurllen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem icindeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine bélinmesiyle hesaplanir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, séz konusu pay senedi
dagitimlarinin ge¢mise donk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi
olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not 36).

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin onaylandigi tarih
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gére,
iki tlr durum tanimlanmaktadir:

- raporlama donemi sonrasi dizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlari g6steren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama d6éneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama dénemi sonrasi
dlzeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmigtir ve raporlama dénemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gdsterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlGligun bulunmasi ve yikimlGligun yerine
getiriimesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Gruptan ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yukumlulik tutarinin
guvenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango
tarihi itibariyle yukumlGlugin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en
gercekei tahminine gbre hesaplanmakta ve etkisinin onemli oldugu durumlarda bugiinki degerine indirmek igin
iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikimldlikler

Bu gruba giren yukimlilikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile
mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yukumluliikler kosullu yukumlilikler olarak degerlendiriimekte ve finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Clnku ykimlGlugin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yukumlullik tutari yeterince gtivenilir olarak élgtlememektedir. Grup
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmalari ihtimali gok uzak olmadikga, kosullu yikumldliklerini
finansal tablo dipnotlarinda gdstermektedir.
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Kosullu Varliklar

Grup'ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontrollinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal
tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin ddenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin glnci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri édemesinin kesin olmasi ve tutarin
guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirimekte ve raporlanmaktadir. (Not 24)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikimll oldugu sartlar karsiladigina dair makul bir
glvence oldugunda gergege uygun degerleri zerinden kayda alinirlar (Not 22).

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili dénemler boyunca tutarli bir sekilde
gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislar, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altinda
siniflandirilir ve faydali émirleri (zerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Not 35). Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama dénemi itibariyla Grup’un bagli ortakliklarinin ve ézkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yr(rllikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan degerleri
ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri disinda, hem
ticari hem de mali kari veya zarari etkilemeyen varlik ve yikumluliklerin ilk defa mali tablolara alinmasi
durumunda ertelenmis vergi varligi veya yUkimlGlGgu mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve
yukdmlulikleri, yrarlikte olan veya raporlama donemi itibariyla yurirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecedi veya yukumluligunin ifa edilecedi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.

Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayitll degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda
vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylkumlulugu vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan

olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimlUliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
yikumltlikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsihgi, Grup'un Tirk s Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi ylkimlUliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkl degerini ifade eder. Turkiye'de gegerli olan
calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan
kendi istegi ile isten ayriimasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler
yiizlinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati demekle
yikUmltdir. Tanimlanmis sosyal yardim yUkimlaliginin buglinki degeri ile ilgili ayrilan karsilik éngdrilen
yikumlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir (Not 25).

Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere, nakit akis tablolarini
dlzenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akislarini gésterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmiari icermektedir.
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Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettl borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
dénemde yUkiimlilik olarak finansal tablolara yansitilir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazifanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel ylkimllik ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gésterebilir. Tahminler
duzenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goéz 6ninde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek vyillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar Gizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yil icin Grup, ongoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna dair gostergeleri yeteri
buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almistir.

b) Kidem tazminati yikimliligU aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

c) Slpheli alacak karsiliklari, ydnetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi
tutarlar yansitmaktadir. Alacaklarin deger dustkligune ugrayip ugramadidi degerlendirilirken iligkili kurulug
disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gérisllen kosullar da dikkate
alinmaktadir.

d) Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybediime durumunda ortaya gikacak
yukumldlikler Grup'un hukuk misavirleri ve uzman gorlgleri alinarak Grup Yoénetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

e) Grup Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émrlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan dlzenli olarak gozden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet bolimleri belirlemistir.

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, boltimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri triin gesitleri bazinda incelemektedir. Grup’un
urtin gruplari bazinda dagiimi su sekildedir: Elektrik malzemeleri tretimi (“Elektrik Malzemeleri”), elektromekanik
taahhut igleri (‘Elektromekanik Taahhtt”)'dir.

Grup'un faaliyet bolumlerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:
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31 Aralik 2020

Elektrik Elektromekanik Konsolidasyon
Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam

Net Satiglar 253.809.212 (20.399) 253.788.813
Satiglarin Maliyeti (-) (209.175.781) (209.175.781)
Briit Kar 44.633.431 (20.399) 44.613.032
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (30.437.352) - - (30.437.352)
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.042.307) (165.965) 20.400 (11.187.872)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 57.885.696 471.056 (4.657.052) 53.699.699
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (29.163.096) (77.778) - (29.240.874)
Faaliyet Kari/Zarari 31.876.371 227.313 (4.657.051) 27.446.633
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 272.277 - 272.277
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (8.463) (464.677) (473.140)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 32.140.185 (237.364) (4.657.051) 27.245.770
Finansman Gelirleri 15.621.530 - 15.621.530
Finansman Giderleri (-) (36.547.098) (116) (36.547.214)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 11.214.617 (237.480) (4.657.051) 6.320.086
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Ddnem Vergi Gelir/(Gideri) (788.128) - (788.128)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 2.767.356 11.884 2.779.240
NET DONEM KARI/ZARARI 13.193.845 (225.596) (4.657.051) 8.311.198
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 5.595.353 5.595.353
Maddi Olmayan Duran Varliklar 64.374 64.374
Yatinm Amagl Gayrimenkuller - -- -- -
Toplam Yatirim Harcamalari 5.659.727 5.659.727
Amortisman Giderleri (4.613.435) (35.011) (4.648.446)
Itfa Paylari (111.535) - (111.535)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 418.381.898 1.555.632 (115.008.897) 304.928.632
- Kaynaklar Toplami 418.381.898 1.555.632 (115.008.897) 304.928.632
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31 Aralik 2019

Elektrik Elektromekanik

Konsolidasyon

Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam

Net Satiglar 217.141.991 1.057.067 (642.964)) 217.556.094
Satislarin Maliyeti (-) (182.535.654) (1.104.710) 615.632 (183.024.732)
Briit Kar 34.606.337 (47.643) (27.332) 34.531.362
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (11.521.440) (381.102) 79.482  (11.823.060)
Genel Yénetim Giderleri (-) (30.078.583) - - (30.078.583)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 42.631.966 2.164.925 (52.150) 44744741
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (64.855.782) (253.146) - (65.108.928)
Faaliyet Kari/Zarari (29.217.502) 1.483.034 - (27.734.468)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 1.701.472 - 1.701.472
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (175.173) - (175.173)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) (27.691.203) 1.483.034 (26.208.169)
Finansman Gelirleri 3.880.097 i i 3.880.097
Finansman Giderleri (-) (21.266.211) (8.419) - (21.274.630)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (45.077.317) 1.474.615 - (43.602.702)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Ddnem Vergi Gelir/(Gideri) (2.966) - - (2.966)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 7.369.241 11.832 - 7.381.073
NET DONEM KARI/ZARARI (37.711.042) 1.486.447 - (36.224.595)
Yatinm Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 799.379 - - 799.379
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.319 - - 19.319
Yatinm Amagcl Gayrimenkuller
Amortisman Giderleri (3.694.633) (41.921) - (3.736.554)
Itfa Paylari (136.862) - - (136.862)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 356.924.688 2.897.551 (96.279.650)  263.542.589
- Kaynaklar Toplami 356.924.688 2.897.551 (96.279.650)  263.542.589
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 20.035 16.805
Banka 46.721.830 13.064.044

- Vadesiz mevduat 15.983.228 13.029.137

- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 30.738.602 34.907
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 46.741.865 13.080.849
Faiz geliri tahakkuku 77.538 -
Toplam 46.819.403 13.080.849

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Déviz Cinsi Vade Tarihi Faiz Orani Kayith Deger
TL 8.01.2021 9,0% 216.767
usb 1.02.2021 0,5% 37.137
usb 8.01.2021 3,1% 7.393.726
usb 4.01.2021 3,0% 11.032.373
usb 8.01.2021 3,1% 2.882.974
usb 4.01.2021 3,0% 9.175.625
Toplam 30.738.602

31 Aralik 2019
Déviz Cinsi Vade Tarihi Faiz Orani  Kayith Deger
uSb 24.01.2020 2,00% 34.907
Toplam 34.907

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dlizeyine iliskin agiklamalar 36. dipnotta agiklanmistir.

7. FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka kredileri 2.628.117 41.153.245
Toplam 2.628.117 41.153.245

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 50.942.141 24.374.958
Toplam 50.942.141 24.374.958
Uzun Vadeli Borglanmalar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka kredileri 88.264.877 38.731.259
Toplam 88.264.877 38.731.259
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31 Aralik 2020

Para Ortalama Faiz
Kisa Vadeli Borglanmalar birimi Orani (%) TL Degeri
Banka kredileri TL 10,51 2.628.117
Toplam 2.628.117
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Para Ortalama Faiz
Vadeli Kisimlari birimi Orani (%) TL Degeri
Banka kredileri TL 7,96-22,16 21.777.879
Banka kredileri usD 2,25-6,43 29.164.262
Toplam

50.942.141

Para Ortalama Faiz
Uzun Vadeli Borglanmalar birimi Orani (%) TL Degeri
Banka kredileri TL 7,96 - 22,16 45.567.400
Banka kredileri usbD 2,25-6,43 42.697 477
Toplam 88.264.877

31 Aralik 2019

Para Ortalama Faiz
Kisa Vadeli Borglanmalar birimi Orani (%) TL Degeri
Banka kredileri TL 12,24 - 23,40 11.284.604
Banka kredileri usb 2,48 -6,72 21.871.557
Banka kredileri EURO 3,50-4,00 7.997.084
Toplam 41.153.245
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari
Banka kredileri TL 12,24 - 23,40 8.759.212
Banka kredileri usD 2,48-6,72 15.031.048
Banka kredileri EURO 3,50-4,00 584.698
Toplam 24.374.958
Uzun Vadeli Borglanmalar
Banka kredileri TL 12,24 - 23,40 15.676.034
Banka kredileri usD 2,48-6,72 22.223.900
Banka kredileri EURO 3,50-4,00 831.325
Toplam 38.731.259

Finansal borglarin geri 6deme planlari agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

3 aya kadar 18.512.326 65.528.203
3-12ay arasl 35.057.932 21.910.583
1-5yilaras 68.656.729 16.820.676
5 yil ve daha uzun vadeli 19.608.148 -
Toplam 141.835.135  104.259.462
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8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1. Ticari Alacaklar
Grup'un kisa vadeli ticari alacaklari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari alacaklar 64.934.969 68.549.981
-lligkili taraflardan alacaklar (dipnot 36) 509.782 480.345
-Diger ticari alacaklar 64.425.186 68.069.636

Alacak senetleri 4.133.077 1.922.193
-Diger ticari alacak senetleri 4.133.077 1.922.193

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (346.262) (206.728)

Supheli ticari alacaklar 83.011.060 73.976.676

Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (83.011.060)  (73.976.676)

Beklenen kredi zarari karsiligi (-) (TFRS 9) (1.727.206) -

Toplam 66.994.577 70.265.446

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sirasiyla TL, USD, EUR ve GBP cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari yillik %15,70, %4,8, %5,6 ve
%35,4 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 49 giindur (31 Aralik 2019: 58 gun).

Grup’un uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Grup'un ticari alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

3 aya kadar 66.546.846 66.868.136
3-12ay arasl 2.521.200 3.604.038
Toplam 69.068.046 70.472.174

Stpheli ticari alacak karsiliinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ddnem basg! karsilik tutari 73.976.676 21.481.964
Doénem iginde ayrilan ilave karsiliklar 9.533.034 53.672.670
Dénem iginde yapilan karsilik iptali (-) (498.650) (1.177.958)
Donem sonu toplam karsilik tutari 83.011.060 73.976.676

Ticari alacaklar icin ayrilan supheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve dlizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 36’de detayli olarak agiklanmigtir.
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8.2. Ticari Borglar

Grup'un kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari borclar 30.811.991 20.896.157
Senetli ticari borglar 3.675.752 5.450.000
Ertelenmis finansman giderleri (-) (552.483) (362.321)
Diger 4.987.237 4.317.400
Toplam 38.922.497 30.301.236

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %15,70, %4,8, %35,6 olup
borglarin agirlikli ortalama vadesi 30 giindiir. (31 Aralik 2019: 46 giin)

Grup’un uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Grup’un ticari borclarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

3 aya kadar 24.548.680 23.760.359
3-12ay arasl 14.926.300 6.903.198
Toplam 39.474.980 30.663.557

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin agiklamalar Dipnot 21'de detayli olarak aciklanmistir.

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Cesitli Alacaklar 1.884.548 3.780
Supheli Diger Alacaklar (*) - 274.872
Supheli Diger Alacaklar Karsihg (-) - (274.872)
Toplam 1.884.548 3.780

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 39.232 48.904
Toplam 39.232 48.904

(*) Stpheli diger alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

Supheli Diger Alacaklar Karsihg 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénem Basl 274.872 274.872
Dénem Gideri - -
Dénem icinde yapilan karsilik iptali (-) (274.872) -
Toplam - 274.872
Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Vergi, Resim ve Harclar 571.295 616.896
Odenecek Diger Yiikiimlilikler - 3.766
Toplam 571.295 620.662
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Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

10. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Yatirmlar 238.566 520.981
Kullanimi Kisitli banka bakiyeleri 238.566 520.981
Toplam 238.566 520.981

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Yatirmlar - 3.101.021
Kullanimi Kisitl banka bakiyeleri 3.101.021 3.101.021
Deger Diistikliigii karsihdi (-) (3.101.021) --
Toplam - 3.101.021

11. STOKLAR

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ilk madde ve malzeme 36.473.226 33.658.126
Yari mamuller 8.319.626 753.286
Mamidiller 18.376.573 14.329.229
Ticari mallar 9.062.303 11.928.490
Diger stoklar 49.740 37179
Stok deger diisikligu karsihigi (-) (1.593.035) (3.623.784)
Toplam 70.688.433 57.082.526

Stok deger dlsukligl karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ddénem bas! karsilik tutari (3.623.784) (2.857.392)
Dénem icinde ayrilan ilave karsiliklar - (329.123)
Dénem igin iptal edilen karsiliklar - -
Yabanci para gevirim farki 2.030.749 (437.269)
Dénem sonu toplam karsilik tutar (1.593.035) (3.623.784)

Grup'un 31 Aralik 2020 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stogu bulunmamaktadir

(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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12. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
12.1. Pesin Odenmis Giderler
Grup’un kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verilen siparig avanslari 6.634.059 4.695.860
Gelecek aylara ait giderler 287.124 549.448
Toplam 6.921.183 5.245.308

Grup’un uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Gelecek yillara ait giderler 7.103.622 5.839.680
Toplam 7.103.622 5.839.680

12.2. Ertelenmis Gelirler
Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidadir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Alinan siparig avanslari 5.681.623 7.027.796
Toplam 5.681.623 7.027.796

Grup’un uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
13. MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Misteri sézlesmelerinden dogan varliklar -- 8.216.477
Toplam - 8.216.477

Miisteri sbzlesmelerine iliskin varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Devam eden ingaat ve taahhut islerinden dogan sézlesme

varliklari -

- Yurtdis! insaat s6zlesmelerine iliskin varliklar -

- Yurtdis! ingaat s6zlesmelerine iliskin heniiz

kazanilmamis varliklar - 8.216.477

Henliz kazanilmamis varliklarin elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul
guvence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gére konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Devam eden ingaat ve taahhit islerinden dogan sézlesme
yukamlilikleri 1.041.369 8.592.845
Toplam 1.041.369 8.592.845
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Muisteri s6zlesmelerine iliskin yiikimliiliiklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Msteri sézlesmelerinden dogan yukimltlikler
- Alinan avanslar 1.041.369 8.592.845

14. 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar asagidaki gibidir:

Gersan-Alan Adi Ortakligi

Gersan Alan Adi Ortakli§i, Gersan Elekirik Ticaret ve Sanayi A.S. ve Alan Engineering ingaat Elektromekanik
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, soz konusu adi ortakligin musterek kontroli imkani veren 20 Eylul 2016 tarihli
sozlesme ile Istanbul Anadolu Yakasi OSB Gazi Bulvari No:39 Tuzla/ Istanbul adresinde kurulmustur. Kurulug
sermayesi 10.000 TL olup, taraflarin adi ortakliktaki hisseleri %50-%50 olarak belirlenmistir.

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlarin dénem ici hareketi ve 6zet finansal tablolari asagidaki gibidir:

Gersan Alan Adi Ortakligi Ozet Finansal Bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam varliklar 16.864 13.478
Toplam borglar 112.056 85.256
Ozkaynaklar (95.192) (711.778)
Hasllat - -
Kar / (zarar) (23.414) (6.104)

Asfa Gersan Adi Ortakligi

Grup'un %50 pay ile sermayesine istirak ettigi ve inénii CAD. No:69/4 34736 Kadikdy Istanbul adresinde mukim
Alan Engineering Insaat Elektromekanik San. Ve Tic. A.S. ile beraber kurdugu "Gersan Alan Adi Ortakligi" unvanli
sirket 20 Eylul 2016 tarihinde kurulug islemlerini tamamlamistir. Kurulus sermayesi 200.000 TL olup heniiz sermaye
odemeleri gergeklesmemistir.

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin dénem ici hareketi ve 6zet finansal tablolari asagidaki gibidir:

Asfa Gersan Adi Ortakligi Ozet Finansal Bilgiler

Asfa Gersan Adi Ortakligi 31 Aralik 2020
Toplam varliklar 8.484
Toplam borglar 59.900
Ozkaynaklar (51.416)
Hasilat -
Kar / (zarar) (23.014)
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Gersan Elektrik Oman LLC

Grup’un %19 pay ile sermayesine istirak ettigi ve Umman Sultanligi'nda mukim Petrohouse International LLC sirketi
ile beraber Umman Sultanhdi'nda kurdugu "Gersan Elektrik Oman LLC" unvanli sirket 29 Kasim 2016 tarihinde
kurulug islemlerini tamamlamistir. Kurulus tarihinden 31 Aralik 2020 tarihine kadar herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Gersan A.$. - Gersan Georgia JSC Joint Venture

Grup'un %50 pay ile sermayesine istirak ettigi ve 59 Tsereteli Ave. Thilisi 0105 Gircistan adresinde mukim Gersan
George JSC sirketi ile beraber Gircitan'da kurdugu "Gersan A.S.- Gersan Georgia JSC Joint Venture" unvanl sirket
9 Nisan 2018 tarihinde kurulus islemlerini tamamlamistir. Kurulus tarihinden 31 Aralik 2020 tarihine kadar herhangi
bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar (zerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

15. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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16. MADDi DURAN VARLIKLAR

31.12.2020
Yer alti ve
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Yapilmakta

Maliyet Bedeli Arsalar  Diizenleri Binalar  ve Cihazlar Tasitlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Olan Yatirimlar Toplam
Aclilig Bakiyesi 11.067.990 936.127 47.105.676 32.980.254  2.274.293 2.921.412 168.401 12.191.763  109.645.916
Alimlar - - - 12.394 580.201 124.017 - 4.878.741 5.595.353
Cikiglar - - (1.128.600) - (177.778) - - - (1.306.378)
Transferler - - 6.063.045 6.128.718 - - (12.191.763) -
Gevirim Farklari 235.718 - 6.106.664 4.657.678 200.267 59.030 17.669 - 11.277.026
Kapanis Bakiyesi 11.303.708 936.127 58.146.785 43.779.044  2.876.983 3.104.459 186.070 4.878.741  125.211.917
Birikmis Amortismanlar

Aclilis Bakiyesi - (498.066) (7.072.454)  (20.924.761) (996.383) (2.225.378) (118.419) - (31.835.461)
Ddnem Gideri (70.603) (635.262) (2.122.256) (142.407) (232.249) (1.147) - (3.203.924)
Cikiglar - - 47.025 - 174.614 - - - 221.639
Cevirim Farklar - - (3.636.808) (1.466.264) (399.233) (44.510) - (5.546.815)
Kapanig Bakiyesi (568.669) (11.297.499)  (24.513.281)  (1.363.409) (2.502.137) (119.566) - (40.364.561)
Maddi Duran Varliklar, net 11.303.708 367.458 46.849.286 19.265.763  1.513.574 602.323 66.504 4.878.740  84.847.356

31.12.2020 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar Uzerinde 76.287.800 TL sigorta teminati mevcuttur. (31.12.2019: 124.657.600TL)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

16. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2019
Yer alti ve
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Yapilmakta

Maliyet Bedeli Arsalar  Diizenleri Binalar  ve Cihazlar Tasitlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Olan Yatirimlar Toplam
Aclilig Bakiyesi 10.846.836 936.127 43.857.302 30.869.146  1.893.800 2.762.837 158.630 11.753.998  103.078.676
Alimlar 52.479 195.511 113.624 437.765 799.379
Cikiglar - - - (61.873) - - (61.873)
Cevirim Farklari 221.154 - 3.248.374 2.058.629 246.855 44.951 9.771 5.829.734
Kapanis Bakiyesi 11.067.990 936.127 47.105.676 32.980.254  2.274.293 2.921.412 168.401 12.191.763  109.645.916
B irikmis Amortismanlar

Aclilis Bakiyesi (426.124) (3.327.568)  (17.698.443) (726.338) (1.935.688) (109.680) (24.223.841)
Ddnem Gideri (71.942) (1.408.876) (1.645.233) (142.326) (255.166) (1.235) (3.524.778)
Cikislar - - - 61.873 - - 61.873
Gevirim Farklari - (2.336.010) (1.581.085) (189.592) (34.524) (7.504) (4.148.715)
Kapanis Bakiyesi (498.066) (7.072.454)  (20.924.761) (996.383) (2.225.378) (118.419) (31.835.461)
Maddi Duran Varliklar, net 11.067.990 438.061 40.033.222 12.055.493  1.277.910 696.034 49,982 12.191.763  77.810.455

31.12.2020 ve 31.12.2019 itibariyla kiralama yoluyla elde edilen duran varlik bulunmamaktadir.

42



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2020

Maliyet Bedeli Haklar ~ 2ider 'gi‘::;?,';ﬁxg; Toplam
Aclilis Bakiyesi 675.403 721.235 1.396.638
Alimlar 64.374 - 64.374
Kapanig Bakiyesi 739.777 721.235 1.461.012
Birikmis itfa ve Tiikkenme Paylari

Acilis Bakiyesi (463.370) (710.069) (1.173.439)
Dénem Gideri (92.054) (19.478) (111.533)
Kapanig Bakiyesi (555.424) (729.547) (1.284.972)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 184.353 (8.312) 176.040

31.12.2019
. . Diger Maddi Olmayan

Maliyet Bedeli Haklar d Duran Varllzlar Toplam
Acilis Bakiyesi 656.084 721.235 1.377.319
Alimlar 19.319 - 19.319
Kapanig Bakiyesi 675.403 721.235 1.396.638
Birikmis Itfa ve Tilkenme Paylari

Acilis Bakiyesi (393.750) (642.827) (1.036.577)
Dénem Gideri (69.620) (67.242) (136.862)
Kapanis Bakiyesi (463.370) (710.069) (1.173.439)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 212.033 11.166 223.199

Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmurleri asagida yer almaktadir:

Ekonomik Omrii (Yil)
Haklar 3-14
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-14

18. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir)

19. SEREFIYE
Bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir)

20. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Supheli Ticari Alacak Karsilig 83.011.060 73.976.676
Supheli Diger Alacak Karsilig - 274 872
Stok Deger Dustkligu Karsiligi 1.593.035 3.623.784
Toplam 84.604.095 77.875.332
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

21, DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un yatirim harcamalari ile ilgili baglangic tarihi 19.11.2009 olan Elektrik Dagitim ve Kontrol Cihazlarinin Aksam
ve Parcalari igin yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. llgili tesvik belgesinin bitis tarihi 19.11.2012 olup, bu tesvik
belgesi kapsaminda sz konusu tarihe kadar yapilan yatirm harcamalari nedeniyle olusan yatirim indiriminden
faydalanma hakki devam etmektedir

KDV istisnasi,

Faiz destegi,

Vergi indirim orani % 80, yatirima katki orani % 40,
Sigorta primi isveren hissesi destegi,

Gumrlk vergisi muafiyeti.

Grup’un yatirim harcamalari ile ilgili baslangic tarihi 16.05.2017 olan Elektrik Dagitim ve Kontrol Cihazlarinin Aksam
ve Parcalari igin yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. ilgili tesvik belgesinin bitis tarihi 16.05.2020 olup, bu tesvik
belgesi kapsaminda s6z konusu tarihe kadar yapilan yatirm harcamalari nedeniyle olusan yatirim indiriminden
faydalanma hakki devam etmektedir.

Gumrlk vergisi muafiyeti,

KDV istisnasi,

Vergi indirimi,

Faiz desteqi,

Sigorta primi isveren hissesi destegi.

22. BORGLANMA MALIYETLERI

Grup’un, ozellikli bir varligin elde edilmesi, ingasi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri
bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tazminat davasi karsiliklari 914.720 937.905
Toplam 914.720 937.905

Teminat-Rehin-ipotek - Kefaletler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehinfipotek ve kefalet pozisyonuna iliskin
tablolar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 118.721.266 86.000.632
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi

Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan -

i. Ana Ortaklik Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutari -

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine

Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
Toplam 118.721.266 86.000.632

Grup’un vermis oldugu Diger TRi'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani 0'dir. (31 Aralik 2019: % 0).
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle verilen TRiK lerin tiirleri itibariyle dagilimi agagida gésterilmistir.

31 Aralik 2020

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Toplam TL

TRi'lerin Toplam Tutari Karsiliklari UsD EUR TL
- Teminatlar 54.721.266  6.769.504 286.736  2.446.832
- ipotekler 64.000.000 - - 64.000.000

Toplam 118.721.266  6.769.504 286.736 66.446.832

31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Toplam TL

TRi'lerin Toplam Tutari Karsiliklari usb EUR TL
- Teminatlar 62.300.632  5.932.808 1.080.784 19.870.704
- ipotekler 23.700.000 23.700.000

Toplam 86.000.632  5.932.808 1.080.784 43.570.704
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

24. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Caliganlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel (cret borglar 2.286.962 1.024.776
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 1.894.344 620.457
Toplam 4.181.306 1.645.233

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
izin karsilgi 701.943 591.690
Toplam 701.943 591.690

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsilig 970.622 731.525
Toplam 970.622 731.525

Tirkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agdrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar igin 20
yillik hizmet suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem
tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yakumluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlk tutarinin buglnki degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkimldltklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme ydntemleri kullanilarak gelistiriimesini éng6rir. Bu
dogrultuda, toplam yukdmllUklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iskonto orani 13,30% 12,00%
Enflasyon orani 10,30% 6,00%
Net iskonto orani 2,72% 5,66%
Reel maas artis orani 10,30% 6,00%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasihig 91,28% 88,79%
Kidem tazminati tavani 7117 6.380

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimltlGguntn buginkd degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 731.525 473.529
Hizmet maliyeti 635.219 316.473
Faiz gideri 19.896 24.246
Aktueryel (gelir)/gider (209.526) 37.980
iptal edilen kidem tazminatlari (206.492) (120.703)
Dénem sonu 970.622 731.525

25. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Devreden KDV 57.957 784.911
s Avanslari 20.538 8.883
Tecil edilen KDV 1.972.647 -
Personele verilen avanslar 37.000 15.136
Diger KDV - 7.233.951
Diger 4.411 4.366
Toplam 2.092.553 8.047.247

Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler

Toplam

Diger Kisa Vadeli Yiikumlllikler: Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Diger Uzun Vadeli YukumlUlukler: Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir)

26. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Adi Soyadi Pay Orani  Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
Halka agik kisim ve diger gercek kisiler () 77,56% 62.044.016 67,96%  54.370.276
Weiser Asset Management Ltd. 0,00% - 30,83% 24.661.590
Kamuran Kardes 0,31% 250.610 0,31% 250.610
Gilfem Oktay 0,63% 501.221 0,63% 501.221
Ulvi Adalmig 0,27% 216.303 0,27% 216.303
Yilksel Kardes 21,23% 16.987.850 0,00% -
Toplam 100% 80.000.000 100%  80.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari - -
Odenmis Sermaye Toplami 80.000.000 80.000.000

() Grup sermayesinin halka agik olan kismi Borsa istanbul A.S.'de (BIST) islem gérmektedir.

Grup kayith sermaye sisteminde olup, kayith sermayesi 150.000.000 TL'dir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihindeki ¢ikarilmis sermayesi 80.000.000 TL'dir. (31 Aralik 2019: 80.000.000 TL). Bu
sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 80.000.000 adet paya bolinmustur. (31 Aralik 2019: 80.000.000 TL).
Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Geri Alinmig Paylar (-)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ddnem bas! - (1.054.967)

Dénem icinde geri alinmig paylar (-)

Toplam

1.054.967

Paylara iliskin Primler/iskontolar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Paylara iligkin primler/iskontolar 47.496.750 47.496.750
Toplam 47.496.750 47.496.750

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgtim

kazang/kayiplari 186.195 349.625
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / kayiplari 17.269.509 17.269.509
Toplam 17.455.704 17.619.134

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yabanci para ¢evrim farklari

(41.495.588)

(20.877.332)

Toplam

(41.495.588)

(20.877.332)

Kardan aynilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yasal yedekler

2.664.534

2.664.534

Toplam

2.664.534

2.664.534

Gegmis yil karlari/(zararlari)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ddnem basi 32.223.051 51.208.354
Yedek ayrilmasi - (648.878)
Net dénem karindan/zararindan transfer (35.780.492) 4.492.719
Sermaye dlzeltmesi farklari - 1.865.909
ic kaynaklardan sermaye artisi - (24.695.053)
Toplam (3.557.441) 32.223.051
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Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem bas! (5.214.922) (3.714.862)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim

kazang/kayiplari - (604)
Ortaklik payindaki degisimin etkisi 4.519.922 -
Yabanci para ¢evrim farklari (72.033) (1.351.841)
Ana ortaklik disi kar / (zarar) pay! (173.254) (147.615)
Toplam (940.287) (5.214.922)
Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurarlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi
Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hikumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit
edilmemigtir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay! dderler.
Ayrica kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan
kar Uzerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilimasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin
belirlenen kar pay! ayriimadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu (yelerine ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlene kar payl nakden ddenmedikge bu kisilere karda pay
dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit

kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon dlizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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27. HASILAT

01 Ocak- 01 Ocak
Satig Maliyetleri 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Yurtici Satiglar 54.872.331 38.960.748
Yurtdigl Satiglar 199.535.893  178.866.760
Briit Satglar 254.408.224  217.827.508
Satis Iadeleri (-) (619.411) (271.414)
Satis Indirimleri (619.411) (271.414)
Net Satiglar 253.788.813  217.556.094

01 Ocak- 01 Ocak
Satis Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Satilan Mamul Maliyeti (-) 155.494.556  150.480.828
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 42.160.530 20.690.774
Satilan Hizmet Maliyeti (-) 11.383.590 11.209.825
Personel izin Giderleri (-) 107.981 151.514
Personel Kidem Giderleri (-) 29.124 278.700
Diger Satislarin Maliyeti (-) - 23.373
Satiglarin Maliyeti 209.175.781  182.835.014
Brit Kar / (Zarar) 44.613.032 34.721.080

28. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

28.1 Grup’un genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri agagidaki gibidir.

01 Ocak-

01 Ocak

31 Aralik 2020 31 Aralik2019

Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 30.437.352 30.077.600
Genel yonetim giderleri (-) 11.187.872 11.801.986
Toplam 41.625.225 41.879.586

01 Ocak- 01 Ocak
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
ihracat Giderleri 10.635.819 7.683.845
Disaridan Saglanan Faydalar 7.562.615 7.278.937
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 4.776.270 3.873.166
Komisyon Giderleri 2.186.452 4.140.089
Vergi Resim Ve Harglar 1.840.929 2.665.337
Nakliye Giderleri 836.836 789.985
Sigorta Giderleri 323.693 255.099
Temsil Ve Agirlama Giderleri 248.676 352.435
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri 179.115 120.310
Diger 1.846.947 2.918.397
Toplam 30.437.352 30.077.600
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01 Ocak- 01 Ocak
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 2.932.942 2.942.489
Disaridan Saglanan Faydalar 1.686.371 764.139
Danismanlik Gideri 1.390.022 3.669.887
Huzur Hakki Giderleri 1.310.034 1.213.284
Gersan R-Zao Genel Yonetim Giderl 1.018.434 617.658
Vergi Resim Ve Harg Giderleri 529.430 34.109
Amortisman Giderleri 436.056 457.962
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 350.691 62.269
Kirtasiye Giderleri 241.246 359.023
Sigorta Giderleri 227.395 195.738
Mahkeme Giderleri 151.663 235.929
Bakim Onarim Giderleri 102.352 107.088
Arag Yakit Giderleri 92.228 94.942
Diger 719.009 1.047.469
11.187.872 11.801.986
28.2 Niteliklerine gore giderler
01 Ocak- 01 Ocak
Amortisman Giderleri 31 Aralik 2020 31 Arahk2019
Satislarin maliyeti 2.725.966 3.121.250
Genel Yonetim Gideri 437.224 457.962
Pazarlama Gideri 152.267 82.428
Toplam 3.315.457 3.661.640
01 Ocak- 01 Ocak
Personel Giderleri 31 Aralk 2020 31 Arahk2019
Maas ve Ucretler 26.287.927  23.765.755
Sosyal Glivenlik Giderleri 5.472.742 4.836.289
Kidem Tazminati Giderleri 29.571 340.719
izin Karsilgi Giderleri 110.253 257.690
Diger Saglanan Faydalar 2.520.506 2.579.408
Toplam 34.420.999 31.779.861
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29. ESAS FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Geliri 29.096.335 33.240.286
Satiglarin igindeki kur farki geliri 13.329.940 -
Vade Farki Gelirleri 6.906.873 5.991.708
Devlet Tegvik ve Yardimlari 2.601.533 2.463.510
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri 759.211 584.674
Konusu Kalmayan Karsiliklar 553.164 1.315.096
Fiyat Farki Gelirleri 101.595 109.571
Sigorta, Navlun, Nakliye Gelirleri 61.33 108.097
Diger Gelir ve Karlar 289.710 1.090.633
Toplam 53.699.699 44.903.575

01 Ocak- 01 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gideri (-) 10.053.141 8.702.529
Satislarin igindeki kur farki gideri (-) 5.989.495 -
Supheli Alacak Karsilik Giderleri (-) 4.626.846 53.659.130
Kullanimi kisith banka bakiye karsiligi 3.849.553 -
Beklenen kredi zarari karsiligi (-) (TFRS 9) 1.727.206 -
Vade Farki Giderleri (-) 1.536.106 1.525.044
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) 708.583 786.045
Fiyat Farki Giderleri (-) 67.417 92.652
Dava Karsilik Giderleri (-) - 72113
Diger Gider ve Zararlar (-) 682.529 271.415
Toplam 29.240.874 65.108.928
30. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

01 Ocak- 01 Ocak-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Sabit kiymet satis karlar 272.277 -
Menkul Kiymet Satis Gelirleri - 1.135.278
Finansal Yatirim Kur Farki Gelirleri -- 566.194
Toplam 272.277 1.701.472

01 Ocak- 01 Ocak-
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Sabit kiymet satis zararlar (-) (473.140) -
Finansal Yatirim Kur Farki Giderleri - (175.173)
Toplam (473.140) (175.173)
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31. FINANSMAN GELIRLERI VE (GIDERLERI)

01 Ocak- 01 Ocak-
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Banka Kur Farki Gelirleri 10.049.748 2.238.825
Kredi kur farki gelirleri 5.201.072 1.551.991
Faiz gelirleri 370.710 89.281
Toplam 15.621.530 3.880.097

01 Ocak- 01 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik2019
Kredi faiz gideri (15.424.215)  (10.772.351)
Kredi kur farki gideri (18.515.009) (9.665.888)
Kredilere iligkin faiz tahakkuk giderleri (1.296.350) -
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (1.311.640) (836.391)
Toplam (36.547.214)  (21.274.630)

32. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).
33. GELIR VERGILERI

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Dénen Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denen vergi ve fonlar

216.951

272.370

Toplam

216.951

272.370

Cari Donem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Devreden KDV

14.364

14.364

Toplam

14.364

14.364

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsihg (788.128) (2.966)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.779.240 7.306.952
Toplam 1.991.112 7.303.986
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Kurumlar Vergisi

Grup, Tlrkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari ddnem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukumlulkleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
dusuldukten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2019: %22).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik ddénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirimesi asamasinda kurum kazanglari Uzerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22'dir. (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan dusulmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak onceki yillarda
olusan karlardan dugtlemez

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikimliGliguna
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS'ye gbére hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 91. maddesinde belirtildigi Uzere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 oranl,
kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil
icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Tirkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar harig olmak
tzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tlim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

Vergi Karsiligi Mutabakati: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar 6.320.085 (43.232.093)
%22 vergi orani lzerinden hesaplanan vergi (1.390.419) 9.511.060
Vergi etkileri:
- Kanunen kabul edilemeyen giderlerin etkisi (89.346) (17.813)
- Nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi -
- Diger 3.470.877 (2.189.261)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi geliri /gideri 1.991.112 7.303.986
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yukdmltliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar arasinda
gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrasi igin %20°dir (31 Aralik 2019: 2018-2020 yillar arasinda

gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrasi igin %20'dir).

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen Vergi Varliklari ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlk/ Varhk/
Yiikiimluliikleri Farklar Farklar (Yikiimlilik)  (Yikiimliilik)
Stpheli Alacak Karsilik Gideri 44.196.198 32.759.537 9.723.164 7.207.098
Yararlanilacak Yatirim indirimi 35.613.535 41.902.043 6.165.736 7.254.463
Stok Deger Dusukligu 4.211.978 1.830.871 926.635 402.792
Kullanimi kisitli banka bakiye dlzeltmesi 3.848.340 - 846.635 -
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin

Dizeltmeleri 2.682.954 3.210.162 536.591 642.033
Dava Karsiliklari 914.720 937.905 201.238 206.339
Kidem Tazminati Dizeltmesi 761.096 731.525 167.441 146.305
Personel izin Karsilik Gideri 701.943 591.690 154.427 130.172
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 346.262 - 76.178 -
Arsa ve Binalarin Degerlemesi (19.444.256) (19.444.256) (1.944.426) (1.944.426)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (552.483) (155.593) (121.546) (34.230)
Diger Diizeltmeler 726.061 254.199 159.733 55.924
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 74.006.348 62.618.083 16.891.806 14.066.470
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ddnem bas! 14.066.470 6.751.921

Dénem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.779.240 7.306.952

Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis

vergi geliri/(gideri) 46.096 7.597

Dénem sonu 16.891.806 14.066.470
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34. PAY BASINA KAZANG

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Net dénem kari/(zarari) (TL) 8.484.451  (35.780.492)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 80.000.000 80.000.000
Geri alinmis paylarin etkisi - (641.914)
Geri alinmis paylarin etkisi dugtldikten
sonraki paylarin agirlikli ortalama sayisi 80.000.000 72.399.811
Surdurulen faaliyetlerden pay bagina dusen
kar / (zarar) 0,106 (0,470)
Surdurulen faaliyetlerden sulandiriimis pay
basina digen kar / (zarar) 0,106 (0,470)

35. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket'in iliskili taraflari olan bagh ortakhi§i arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine

edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ticari Alacaklar (dipnot 8)

Gersan-Alan Adi Ortakligi 112.056 - 85.256

Gersan Elektrik Middle East 110.044 - 91.593

Gersan Elektrik LLC 227.782 - 269.796

Asfa-Gersan Adi Ortakligi 59.900 - 33.700

Toplam 509.782 480.345

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (116) -

Genel toplam 509.666 480.345

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

lligkili taraflara yapilan satiglar ve/veya elde edilen gelirler:

Mal Satiglar Hizmet

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Satiglari
Gersan-Alan Adi Ortaklid - 16.000
Asfa-Gersan Adi Ortaklig - 15.600
Gersan Elektrik Middle East 151.616 -
Toplam 151.616 31.600
Hizmet

1 Ocak- 31 Aralik 2019 Mal Satiglar Satislan
Gersan-Alan Adi Ortakligi - 16.000
Gersan Elektrik Middle East 57.922 15.600
Toplam 57.922 31.600
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Grup'un st diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarindan
olusmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemlerinde (st yonetime saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ust yonetime saglanan faydalar 1.302.161 1.300.922

36. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir. Grup’'un sermaye yapisi
Dipnot 7 ve 9'da aciklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6'da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot
26'da acliklanan sirasiyla ddenmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, paylara iliskin primler/iskontolar, yeniden
degerleme dlclim kazang ve kayiplari, yabanci para ¢evrim farklari, tanimlanmis fayda planlari yeniden élglim
kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar / (zararlari)ni da igeren 6zkaynak
kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi dederlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettl ddemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam ézkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkayna@a bollinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi finansal borglar ve yikumltllikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net borg / toplam ézkaynak orani asagidaki gibidir:

31.12.2020  31.12.2019

Toplam borglar 194.820.510  154.708.354
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (46.819.403) (13.080.849)
Net Borg 148.001.107  141.627.505
Toplam Ozkaynaklar 110.108.122  109.130.723
Net Borglf)zkaynaklar Orani 1,34 1,30

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igin daha yliksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulasmayi
hedeflemektedir.

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
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b) Finansal Risk Faktérleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikumllligini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi givenirliligi olan
taraflarla gergeklestirme ve miimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Grup’un maruz kaldi§i kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izienmektedir.

Ticari alacaklar, genelde degisik sektor ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden strekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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Alacaklar

31 Aralk 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Cari Donem Iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) ( 509.782 66.484.910 - 1.923.780 46.721.830
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri @ 509.782 66.484.910 - 1.923.780 46.721.830
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamisg varliklarin net defter
degeri - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri © - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 83.011.060 -

- Deger dusuklugu (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri) -
- Deger dusuklugu (-) -
- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi --

(83.011.060)

D. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar -
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Alacaklar

31 Aralk 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Onceki Dénem iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) ( 480.345 69.785.101 - 52.684 13.064.044
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri @ 480.345 69.785.101 - 52.684 13.064.044
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamig varliklarin net defter
degeri - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri @ -- -- - --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 73.976.676 - 274.872
- Deger dlsukligu (-) - (73.976.676) - (274.872)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger dlsukligu (-) - -

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- --

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - -

() Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(@ Ticari alacaklarin dnemli bir kismi musterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Grup ynetimi ge¢mis deneyimini gz éniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda

herhangi bir sorun ile karsilagiimayacagini dngérmektedir.

() Deger dustkItgu testleri, Grup’'un misterilerinden olan alacaklarina iligkin yénetimin belirledigi stpheli alacak politikasi gergevesinde yapilmistir.
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b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve
uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve

yikumlliiklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle,
yOnetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal yukimltlUklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tirev olmayan finansal yuktmldlikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yukumlUlukler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Likidite riskine iligkin tablolar asagida yer almaktadir:

31.12.2020
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar Vadesi 3-12ay 5yl ve
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami gecgenler 3 aya kadar arasi  1-5yilarasi lizeri
Tiirev olmayan finansal ytikimllikler 141.835.135  162.887.374 - 18.141.782  46.634.482 69.213.377  28.897.733
Finansal Borglar 141.835.135  162.887.374 - 18.141.782  46.634.482 69.213.377  28.897.733
Beklenen
nakit ¢ikiglar Vadesi 3-12ay 5yilve
Beklenen vadeler Defter degeri toplami gecenler 3 aya kadar arasi _1-5yilarasi lizeri
Tirev olmayan finansal ytikimllikler 39.493.792 40.046.275 - 25119.975 14.926.300 -
Ticari Borglar 38.922.497 39.474.980 - 24548680 14.926.300
Diger Borglar 571.295 571.295 - 571.295 -
Toplam 181.328.927  202.933.649 - 43.261.757  61.560.782 69.213.377  28.897.733
31.12.2019
Sozlesme uyarinca 3-12ay
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit cikiglar toplami 3 aya kadar arasi 1-5yilarasi 5yil ve iizeri
Tirev olmayan finansal ytikamltlikler 104.259.462 104.259.462  18.081.423  65.528.203  20.649.836 -
Finansal Borglar 104.259.462 104.259.462  18.081.423 65528203  20.649.836 -
Beklenen nakit 3-12ay
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami 3 aya kadar arasit _1-5yilarasi 5yil ve iizeri
Tiirev olmayan finansal yiikimliltikler 30.921.898 30.921.898  24.018.700 6.903.198 -
Ticari Borglar 30.301.236 30.301.236  23.398.038 6.903.198 - -
Diger Borglar 620.662 620.662 620.662 - - -
Toplam 135.181.360 135.181.360  42.100.123  72.431.401 20.649.836 -
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b.3) Piyasa Risk Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Cari yilda Grup’un
maruz kaldi§i piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lgiim yontemlerinde, dnceki yila gore bir
degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yukimlGltklerinin bilango tarihi itibariyle
dagihmi agsagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu Cari donem 31 Aralik 2020

TL Karsihg

(Fonksiyonel

para birimi) usbD EUR GBP RUBLE
1. Ticari Alacaklar 70.529.680 8.856.064  612.566 383
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil) 45.006.369  5.772.893  270.123 - 2.003.297
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 8.326.091 1.075.880 44,710 2.599
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 123.862.140 15.704.837  927.399  2.982 2.003.297

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 3.844.947 497.212 21.666

7. Diger - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 3.844.947 497.212 21.666 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 127.707.087 16.202.049  949.065  2.982 2.003.297
10. Ticari Borglar 23.397.799  3.155.398 26.155 - -
11. Finansal Yukumlaltkler 27.7271.945  3.777.392 -

12a. Parasal Olan Diger YUkumltltkler - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumltlkler 3.763.693 554.889  (34.355)

13. Kisa Vadeli Yukimlikler (10+11+12) 54.889.437  7.487.679 (8.200)

14. Ticari Borglar - - -

15. Finansal YukdmlGlukler 49.040.216  6.680.773

16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler -
16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler (14+15+16) 49.040.216  6.680.773

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 103.929.653  14.168.452 (8.200)
20. Net Yabanci Para Varlk / (Yukumliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 23.777.434  2.033.597 957.267  2.982 2.003.297
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Doéviz pozisyonu tablosu Onceki dénem 31 Aralik 2019
TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) UsD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 61.216.412  9.601.374  599.344  25.247
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 16.121.720 2580912  118.788 74
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.417.047 221.934 11.804 2.599
3. Diger -
4. D6nen Varliklar (1+2+3) 78.755.179 12.404.220  729.936  27.920

5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

7. Diger -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 78.755.180 12.404.220 729.936  27.920
10. Ticari Borglar 26.303.753  4.371.937 50.110 40
11. Finansal YukamlGlukler 45484389  6.212.351 1.290.377

12a. Parasal Olan Diger YUkumlGlukler -

12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler 1.595.295 264.148 3.940

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 73.383.437 10.848.436 1.344.427 40
14. Ticari Borglar -

15. Finansal YukimlGlukler 23.055.223  3.741.271 125.000

16 a. Parasal Olan Diger Yukimliliikler -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler -
17. Uzun Vadeli Yukumlilukler (14+15+16) 23.055.223  3.741.2711  125.000

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 96.438.660 14.589.707 1.469.427 40
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (17.683.481) (2.185.487) (739.491)  27.880

Grup, baslica ABD Dolari, EURO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, EURO ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azaliga olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Dénem 31 Aralik 2020

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin deger kazanmasi Yabanci paranin deger
kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkimlGlGgu 1.492.762 (1.492.762)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 1.492.762 (1.492.762)

Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yukimlalagi 862.295 (862.295)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 862.295 (862.295)

GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ytkimlGlGgu 2.965 (2.965)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 2.965 (2.965)
Toplam (3+6+9) 2.358.022 (2.358.022)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem 31 Aralik 2019
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin deger kazanmasi Yabanci paranin deger
kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlaligu (1.298.223) 1.298.223
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1.298.223) 1.298.223

Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yGkamlaligu (491.806) 491.806
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (491.806) 491.806

GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yukimlGlGgu 21.681 (21.681)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 21.681 (21.681)
Toplam (3+6+9) (1.768.348) 1.768.348

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yikimliligini tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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b.3.2) Faiz Orani Risk Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Riskten korunma stratejileri,
faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin dlizenli olarak degerlendiriimektedir. Boylece optimal
riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araglar

|

Finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varlar
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 46.819.403 34.907
Finansal yatirimlar 238.566 3.622.002
Finansal yikimltlkler 141.835.135 104.259.462

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yukimiulikler

31.12.2020 tarihi itibariyle Grup'un degisken faizli finansal araci bulunmadigindan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir)

Grup'un faiz oranina karsi olan duyarlidi cari donem iginde azalmistir. Bunun baglica sebebi, degisken faizli
borclanmaaraglarindakiazalistir.
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37. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Gergege uygun deger degisimi Gergege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak

diger kapsamli gelire

itfa edilmis maliyeti iizerinden

31 Aralik 2020 olciilenler yansitilarak dlgulenler olciilenler Defter degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit benzerleri - - 46.819.403 46.819.403
Finansal Yatirmlar - - 238.566 238.566
Ticari Alacaklar - - 66.994.577 66.994.577
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - 141.835.135 141.835.135
Ticari Borglar - - 38.922.497 38.922.497
Finansal araglar kategorileri

Gergede uygun deger degisimi Gercege uygun deger degisimi

kar veya zarara yansitilarak diger kapsamli gelire  itfa edilmis maliyeti iizerinden

31 Aralik 2019 olgiilenler yansitilarak élgilenler olgllenler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit benzerleri - - 13.080.849 13.080.849
Finansal Yatirimlar - - 3.622.002 3.622.002
Ticari Alacaklar - - 70.265.446 70.265.446
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - 104.259.462 104.259.462
Ticari Borglar - - 30.301.236 30.301.236

Grup yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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Finansal varliklarin ve yGkimluliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlGkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenir.

c. Uglincii seviye: Finansal varlk ve yikiimlilikler, varlk ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal bulunmamaktadir.
38. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
38.1. Kidem tazminati tavani 1 Ocak - 31 Temmuz 2021 dénemi icin 7.639 TL'ye yikseltiimistir.

39. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

39.1 Grup Zonguldak ili Caycuma ilcesinde yer alan (iretim tesislerin de Tiirk Metal Sendikasi ile yapmis oldugumuz
Toplu Is Sozlesme gorlismelerinde anlasma saglanamamistir. Bundan sonra yasal siire¢ icerisinde
arabulucuya giderek ¢dzlim yolu aranacaktir.

39.2 Grup 26.06.2020 tarihinde, merkezi New York/ABD'de yer alan Silo Equity Partners'in istiraki olan, Silo Equity
Partners SPC ile 19.051.000 TL tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir. Kredi 18 ay anapara 6demesiz 84 Ay
vadeli, tger aylik dénemlerde faiz 6demeli ve %8 Turk Lirasina sabit basit faizlidir. S6z konusu kredi
karsiliginda sirket ortag YUksel Kardeg'in 6.500.000 adet hissesi rehin gosterilmistir.

39.3  Aralik 2019 itibariyla Cin'in Wuhan kentide baslayan ve Diinya Saglik Orgiitii (‘DSO”) tarafindan pandemi
olarak nitelendirilen Corona viriis (“Covid-19”) salginina iliskin Tirkiye’de de Mart 2020'den itibaren gesitli
vakalar tespit edilmeye baslanmistir. Covid-19 salgininin hizla yayilmasina bagli olarak hem kiresel
ekonomiye hem de ulusal piyasalar lizerinde olumsuz etkileri goriilebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma
ve salginin yayiimasini 6nlemek amaciyla hikimet sosyal ve ekonomik hayata iliskin gesitli onlemler almaya
baslamistir. Salginin genel ekonomi ve Grup'un faaliyetleri zerindeki olasi etkileri kapsamli olarak
degerlendirilmekte olup, salginin etkisinin ne kadar slre ile devam edecegi 6ngorllememekte, bu nedenle
Grup’un finansal tablolari izerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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