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1. Raporun Konusu, Gerekcesi ve Amaci:

Nasmed Ozel Saghik Hizmetleri Ticaret A.S. (“Egepol” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren igbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi
geregince Sirket biinyesindeki Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

2. Aciklamalar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi 5. Fikras1 uyarinca;
“paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin borsada islem gormeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarmmin kamuya agiklanmasint miiteakip on is giinii icerisinde,
halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve séz konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik, ortakiik
biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden Sorumlu Komite
kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu yiikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan yerine
getirilir.”

3. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirketin paylarin halka arzina aracilik eden Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 05.08.2021 tarihli “Pay Halka Arzina iliskin Fiyat Tespit Raporu” 20.08.2021
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmis olup, Sirket degeri ile halka arz fiyati
asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Sirket'in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlar ve
Yontemleri kapsaminda sirast ile Madde 20 ve Madde 40 ile asagidaki iki temel yontem
kullanilmustr.

1. Piyasa Carpanlar1 Analizi Metodolojisi (Carpan Analizi)
2. Indirgenmis Nakit Akimlar (“INA”) Analiz Metodolojisi:

Carpan Analizi:

Sirket degerlemesinde benzer biiyiikliige ve operasyonlara sahip sirketlerin cesitli finansal
rasyolarin medyanlar1 ve / veya sektore 6zgii gegmiste gerceklesmis islemlerde olusan carpanlar /
rasyolar dikkate alinarak degerinin tespit edildigi bu yontem genel olarak iki ayri sekilde
gerceklestirilmektedir.

a) Benzer Islem Goren Sirket Analizi

b) Benzer Islem Carpan Analizi

EGEPOL’iin Piyasa Degerinin hesaplanmasinda, FD/FAVOK ve PD/Net Kar olmak iizere 2 ¢arpan
kullamlmustir. Bu analiz sirasinda paylar1 Borsa’da islem goren Deva Holding, Lokman Hekim,
MLP Saglik Hizmetleri, Selguk Ecza Deposu, RTA Laboratuvarlar: ile Tiirk Ilag ve Serum
sirketlerinin (Saglik Soktorii) FD/FAVOK ve PD/Net Kar (F/K — Fiyat Kazang) rasyolarinimn
medyan degerleri esas alinmistir.
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INA Analizine iliskin Varsaymmlar ve Degerlendirmeler:

INA metodunda 6 yillik gelir tablosu ve nakit akislari, Sirketin beklentileri ile gecmis veriler
1s18inda analiz edilerek 2021 — 2026 yillart i¢in tahmini degerler kullanilmustir.

Hesaplanan Ozkaynak Ozsermaye Degeri

Mn TRL Degeri (BinTL) 8K (Bin TL)
Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi 814.029 %50,0 407.015
Piyasa Carpan Analizi

Piyasa Yaklasimi — Saglik Sektorii Sirketleri 366.354 %50,0 183.177
Agirhklandirlmis Ozsermaye Degeri 590.192

Sirketin degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup 590.192 Bin TL
Ozsermaye degerine ulasilmustir. Bulunan piyasa degerinden %15 halka arz iskontusu yapildiktan
sonra toplam pay sayist olan 100.000.000 adete boliinerek 1,- TL nominal degerli 1 payin halka arz
fiyat1 5,- TL olarak tespit edilmistir.

4. Halka Arz Oncesinde Tahmin ve Gerceklesme Verileri

Fiyat tespit raporunda INA yonteminde kullanlan 2021 yil sonuna iliskin tahminler ve gergeklesen
veriler asagida paylasilmistir.

Bin TL Fiyat Tespit Raporu 2021 Yih Gergeklesen Deger ile
2021 Yil Sonu Gerceklesen Tahmin Edilen Arasindaki
Tahmin Edilen Fark (%)

Net Satislar 208.454 169.768 - 18,5

Briit Kar 75.043 40.147 - 46,5

FAVOK 77.977 39.580 -49.2

Sirketimiz 2021 yilinda net satiglarim1 bir 6nceki yila gore (114,5 milyon TL) %49 oraninda
artirmasina ragmen, halka arz oncesi hazirlanan fiyat tespit raporunda 2021 yil sonmu igin
belirlenen 208 milyon TL’lik net satis hasilatina ulagamamistir. Yil sonu hedefine
ulagilamamasinda en 6nemli etken, Ozel Egepol International Hastanesinin agilismnin planlanandan
yaklasik 2,5 ay daha gec yapilmasidir. Ozellikle medikal makine ve techizatin tesliminde yasanan
gecikmeler sebebiyle resmi izinlerin alinmasi siireci uzamis, bu da hastanenin planlanandan 2,5 ay
daha gec acilmasina sebep olmustur. Yeni agilacak hastane i¢in personel istihdamina Kasim ayinda
baslanmistir. Piyasalarda yasanan Doviz kurlarindaki hareketlilik girdi fiyatlarinda ciddi artislara
sebep olmustur. Girdi maliyetleri artarken satis fiyatlarina ayni oranlarda artis yapilamamistir.
Personel maliyetlerindeki artis ve girdi fiyatlarindaki artiglar Briit Kar marjin1 negatif yonde
etkilemistir. Ozel Egepol International Hastanesi hasta kabuliine 15.01.2022 tarihinde baslamistir.
Hastane acilisinin gecikmesi sebebiyle net satiglar diigmiis buna bagh olarak da hem briit
karliigimiz, hem de FAVOK te diisiis yasanmustir. Yeni hastanemizin 2022 yilinda faaliyete
gecmesi , hedeflenen birim satis fiyatlarindaki artiglar ve yeni hastanenin yatak kapasitenin 100
yatak seviyesine (izin g¢alismalar1 devam etmektedir.) yiikselmesi ile birlikte 2022 yili igin
belirlenen hedeflere ulasilmasi planlanmaktadir.
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5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Performansi

Asagidaki grafikte Egepol paylarinin ilk iglem gorme tarihi olan 01.09.2021den en son 11.03.2022
tarihinde gergeklesen kapanis fiyati ve islem hacimleri grafiksel olarak gosterilmektedir.
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Yukaridaki grafikte de géruldigi Gzere, 5,- TL’den halka arz edilen sirket paylari, halka arz sonrasi
seans icinde en yiksek 11,08 TL'yi gérmis olup, 11.03.2022 tarihinde ise 6,68 TL'den
kapanmistir.

6. Sonuc¢

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi 5. Fikrasi uyarinca;
“paylan ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasmdan
sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya ag¢iklanmasini miiteakip on is giinii igerisinde,
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerg¢eklesip ger¢eklesmedigine iliskin
Rapor hazirlanmas yiikiimliiligi kapsaminda yapilan inceleme sonucunda;

1) EGEPOL paylarinin halka arz sirasinda Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
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hazirlanan fiyat tespit raporunda 2021 yil sonu gergeklesmelerine iliskin olarak yapilan
projeksiyonlarin, yeni hastane acilisinda yasanan gecikme sebebiyle tutturulamadig,

2) Bunaragmen, hisse fiyatinin 11.03.2022 tarihinde halka arz fiyatinin %33,6 iizerinde, 6,68
TL’den kapandigi,

tespit edilmistir.
Saygilarimizla.
Mete AKISU Ali DENiZ
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Baskani Denetim Komitesi Uyesi

55



