GENTRA LOJISTIK ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



JACiSTANBUL

ACISTAMBUL ULUSLARAFASI
BAGIMSIZ DENETIM VE SMMR A3,

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Gentra Lojistik A.S.
Yancetim Kurulu'na,

I. Gentra Lojistik A.S. ve bagl ortakliklariin (hep birlikte “Grup™) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilan¢osunu, aynt tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamb
gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli
muhasebe palitikalarmm dzetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolaria llgili Olarak Igletme Yonetiminin Sorwmlulugu

2. Grup ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporfama
standartlarma gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluoluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan dnemli yanhshklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gergei diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarmin segiimesini igermektedir.

Bagumnsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denctime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkida
gorig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurubu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig) konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denelimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kamti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullantimasini icermekiedir, Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten
kaynaklanip kaynaklanmadift hususu da dahil olmak tizere tneml yanhglik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore  yapilmistir, Bu risk
degferlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarfamak amactyla, isletme yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi
farafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarmn bir biitiin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda  temin  ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimin,  gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak ohigturduguna inamyoruz.

Mecidiyekby, Ortakiar Cad. No: 26/3 Sigh, ISTANBUL - TURKIVE Tel: 450 (212) 213 06 50 Fak: 190 (212) 213 06 86
www.acistanbul.com
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Goriis

4. Goriistimilze gore, ilisikteki konsoli

de finansal tablolar, Gentra Lojistik A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansim

ve nakit akimlanm, Sermaye Pi

asast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporfama standartlar
yay

cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.,

fstanbul, 12 Nisan 2012
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Sorumlu Ortak Bas Denetci
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GENTRA LOJISTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Konsolide Solo
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Gecmis Dénem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 12.592.606 8.511.658
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 7.910.022 2.908.473
Finansal Yatirimlar 7 373.459 -
Ticari Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Alacaklar 37 506 -
- Diger Ticari Alacaklar 10 2.933.533 1.857.545
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 54.119 3.613.263
- Diger Alacaklar 11 7.252 13.986
Stoklar 13 43.217 -
Diger Donen Varliklar 26 1.270.498 118.391
Duran Varhklar 8.401.587 458.601
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Alacaklar 37 - -
- Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 219 219
Finansal Yatirimlar 7 - -
Maddi Duran Varliklar 18 7.582.360 283.336
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 39.199 12.654
Serefiye 20 357.604 -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 103.714 157.542
Diger Duran Varliklar 26 318.491 4.850
TOPLAM VARLIKLAR 20.994.193 8.970.259

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GENTRA LOJISTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmistir.)

Konsolide Solo
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecgmis Gec¢mis
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.519.233 7.818.809
Finansal Borg¢lar 8 1.385.581 3.853.007
Ticari Borglar
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 37 4.870 363.399
- Diger Ticari Borglar 10 803.690 3.209.400
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 3.516 13.543
- Diger Borglar 11 81.028 81.278
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 24 2.846 4.108
Donem Kari Vergi Yikimliligi 35 203.116 137.564
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 26 34.586 156.510
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.209.035 175.122
Finansal Borglar 8 4.885.993 151.902
Diger Borglar 11 - -
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 24 5.519 5.093
Ertelenmis Vergi Yikimliliigi 35 317.523 18.127
OZKAYNAKLAR 27 13.265.925 976.328
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 13.257.074 976.328
Odenmis Sermaye 8.500.000 300.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 4.836.879 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 58.130 32.434
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) (581.802) 344.963
Net Donem Kari / (Zarart) 443.867 298.931
Azinhk Paylan 8.851 -
TOPLAM KAYNAKLAR 20.994.193 8.970.259

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GENTRA LOJISTiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Konsolide Solo
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 12.998.440 35.167.676
Satislarin Maliyeti (-) 28 (9.775.745) (33.079.225)
BRUT KAR/(ZARAR) 3.222.695 2.088.451
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (50.072) (93.028)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (2.156.941) (1.139.507)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.058.160 337.327
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (701.075) (464.566)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.372.767 728.677
Finansal Gelirler 32 725.550 696.727
Finansal Giderler (-) 33 (1.051.321) (1.034.223)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 1.046.996 391.181
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (203.116) (137.564)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (402.412) 45314
NET DONEM KARI/(ZARARI) 441.468 298.931
Net Donem Kar/(Zarariin) Dagilhim
Azmlik Paylart 27 (2.399) -
Ana Ortaklik Paylart 36 443.867 -
Hisse Basina Kazang¢ 36 0,630 0,996
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢ 36 0,630 0,996
GENTRA LOJISTiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 441.468 298.931
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 441.468 298.931

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2011 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Hisse Senedi Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ana Ortakhga Ait Azinhk Toplam
Referanslari Sermaye ihra¢ Primleri  Kisitlanmus Yedekler Kar/(Zaran) Kar/(Zarar) Ozkaynaklar Toplam Paylan Ozkaynak

01 Ocak 2010 Acihis 27 300.000 - 7.984 466.875 (97.462) 677.397 - 677.397
Sermaye artirimi - - - - - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - 24.450 (24.450) - - - -
Transferler - - (97.462) 97.462 - - -
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) - - - - - - - -
Azmlik Paylari - - - - - - -
Net donem kar/(zarar1) 36 - - - - 298.931 298.931 - 298.931
31 Aralik 2010 Bakiye 27 300.000 - 32.434 344.963 298.931 976.328 - 976.328
01 Ocak 2011 Acilis 27 300.000 - 32.434 344.963 298.931 976.328 - 976.328
Sermaye artirimi 8.200.000 - - (1.200.000) - 7.000.000 - 7.000.000
Hisse senedi ihrag primleri - 4.836.879 - - - 4.836.879 - 4.836.879
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - 25.696 (25.696) - - - -
Isletme Birlesmelerinin Etkisi - - - - - - -
Transferler - - 298.931 (298.931) - - -
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) - - - - - - -
Azmlik Paylari - - - - - - 11.250 11.250
Net donem kari/(zarar1) 36 - - - - 443.867 443.867 (2.399) 441.468
31 Aralik 2011 Bakiye 27 8.500.000 4.836.879 58.130 (581.802) 443.867 13.257.074 8.851 13.265.925

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GENTRA LOJISTIK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
Konsolide

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) Bagimsiz
Denetim'den

Solo
Bagimsiz

Denetim'den

Gegmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
Referanslari 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem net kari/(zararr) 36 443.867 298.931
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar (+) 18,19 636.350 63.533
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 27 2.399 -
Stipheli alacak karsilig1 gideri (+) 10 95.505 69.468
Kidem tazminati kargilik gideri (+) 24 5.111 3.675
Reeskont gideri/(gelir), net 10 (728) 7.790
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (590.371) (32.268)
Serefiye diizeltmesi 20 (357.604) -
Vergi tahakkuku (+) 35 605.528 92.250
Diger Diizeltmeler (46.750) (33.447)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 793.307 469.932
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki azalis / (artislar) 10, 11 2.394.607 713.183
Stoklardaki azalis (+) 13 (43.217) -
Diger donen varliklardaki degisim 26 (1.152.107) 79.469
Ticari ve diger bor¢lardaki degisim 10,11 (2.774.516) 445.955
Diger yiikiimliliiklerdeki net (azalig)/artig 26 (121.924) (102.624)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (903.850) 1.605.915
Vergi 6demeleri (-) 137.564 (61.998)
isletme faaliyetlerden saglanan net nakit (766.286) 1.543.917
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Bagli ortaklik i¢in denen tutar 7 (2.338.750) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18 (7.068.214) (302.453)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 18 176.045 22.584
Diger duran varliklardaki degigim 26 (313.641) (4.850)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (9.544.560) (284.719)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Finansal borglart ile ilgili nakit girisleri / (¢ikislar1) 8 2.266.665 1.568.205
Sermaye Artirimi 27 8.200.000 -
Hisse senedi ihraci nedeniyle girisler 4.836.879 -
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim (net) 8.851 -
Odenen temettiiler (-) - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 15.312.395 1.568.205
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalhs) / artis 5.001.549 2.827.403
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 2.908.473 81.070
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 7.910.022 2.908.473

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Gentra Lojistik A.S. (“Sirket”) ilk olarak 19.07.2000 tarihinde °GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S.”
unvaniyla kurulmus olup, 13.03.2008 tarihinde unvanmi Gentra Tasimacilik Hizmetleri A.S. olarak,

06.04.2011 tarihinde de Gentra Lojistik A.S. olarak degistirmistir.

Grup’un Ana Faalivet Konusu;

Sirket’in ve bagl ortakliklarimin (Grup’un) ana faaliyet konusu her tiirlii iiriin ve hizmetin ithalati, ihracati,
toptan ve perakende alimi satimi, dagitimi ve pazarlanmast; ithalat ve ihracat islemlerini yaptig: iiriinler veya
bunlar digindaki iriinler i¢in her tirli lojistik hizmetleri, depolama ve fiktif ve 06zel antrepoculuk
hizmetlerinin verilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un ydnetim merkezi Orhan Veli Kanik Cad. Eyiip Yavuz is Merkezi No: 39 Kat:7 Kavacik — Beykoz /
Istanbul’dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirket sermayesi 8.500.000 TL olup, ana ortagi Verusa Girisim Sermayesi
A.S.’dir (Not 27, 40).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliklar:

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. Lojistik - Tagimacilik

31.12.2011 tarihinde sona eren ara donem iginde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 13 kisi ana
ortaklik ve 26 kisi bagl ortaklik blinyesinde olmak tizere 39 kisidir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yaymlanmak iizere 12.04.2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikga
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gecerli olmak {izere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmustir.

Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’
nin esas almacagi hitkkme baglanmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin ge¢is donemi uygulamast
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarmca uygulanmasi zorunlu kiliman formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Grup’ un faaliyetlerini 6nemli 6l¢giide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarinin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilmistir. 2010 yilinda Sirketin konsolide finansal tablo diizenleme yikiimliiligi bulunmadigindan,
ekli 31.12.2010 y1l1 finansal tablolar1 solo karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak, bagli ortaklik ve miisterck
yonetime tabi isletmelerin 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmanustir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarm
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu
ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul
ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarimin UMS 39’un 41
no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal
borg finansal tablolardan g¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak
icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigr goniillii 6n 6demeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar i¢eren ihraglarmn siniflandiriimasi (Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev yiikiimliilitk olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar
karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda iglem
sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynak olarak
smiflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar1 (Degisiklik)
Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tammi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin
iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna acgiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet

kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya dnemli etkisi olan sirketlerle yapilan islemlere
iligkili taraf agiklama yiikiimliiliikklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010°da_ UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii_cerceve
diizenlemesini_yayinlanustir. Degisiklikler icin cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011
tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran
degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3“{in uygulanmaya baslanmasindan 6nce olan isletme
birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadigr konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal pay1
olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6l¢me segeneklerinin (ger¢ege uygun deger ya
da miilkiyet hakki veren araglarm satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payr {izerinden)
kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi isletmenin
(zorunlu ya da goniilli) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale
getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristirilmasi gibi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogas1 ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmas1 gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’ nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarmin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan
diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz Oniinde tutulmasi gerektigi konusuna

aciklik getirmektedir.

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamavya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Smiflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesi ve simiflandirilmasmna
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010°da UFRS 9’ a yapilan degisiklikler gercege uygun deger
opsiyon yiikiimliiliiklerin dl¢iimiinii etkilemektedir ve gercege uygun deger opsiyon yiikiimliiliigiiniin kredi
riskine iligkin olan ger¢ege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli ongérii olarak, UMS
40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle olgiilen yatirim amaglhi gayrimenkuller lizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis
verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin gilincellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerindeki
etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisikligin
amaci, finansal tablo okuyucularmin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlig1 transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de i¢erecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarma dogru
yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerindeki
etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almustir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir.
Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl bir standarttir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya
performansi tizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalar1 standartlarimin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasma izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup ‘un finansal durumunu veya performansi iizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatirimlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi
gereken tiim dipnot agiklamalarim icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger dl¢limleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege
uygun deger Ol¢iimleri ile ilgili ek acgiklama yiikiimliliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir.
Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir —
yani Onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikkiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 28’ de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yani1 sira, is ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik
kapsaminda bir¢ok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢cok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligt mekanizmast uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayrimimin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yilikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve
performansi {izerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.
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TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte
gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna
simiflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerindeki etkileri heniiz
degerlendirilmemistir.

Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortaklikiar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cergevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya
yoOnetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik: Profreight Tasimacilik Hizmetleri Anonim Sirketi

Sirket, Nisan 2011 tarihinde, Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. (“Bagl Ortaklik™) sermayesini temsil
eden hisse senetlerinin % 49,25’ini, Haziran 2011 tarihinde % 49,85’ini, Agustos 2011 tarihinde % 0,42’sini
iktisap etmistir. Bu pay alimlar1 nedeniyle ana ortakligin sdzkonusu bagl ortakligin genel kurullarinda sahip
oldugu oy hakki toplam % 99,52’dir.

Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S., karayolu ile uluslararasi yurtici yiik ve esya tagima isleri ve acentaligi
yapmak, glimriiklii glimriiksiiz sahalarda faaliyetlerde bulunmak ve bu sahalar iginde tahmil tahliye, depolama
ve nakliye hizmetleri yapmak, Tirkiye sinirlar iginde, serbest bolgelerde konusu ile ilgili olarak depo, 6zel
antrepo, soguk hava depolar1 ve tesisleri kurmak, kurulu tesisleri satin almak, kiralamak, kiraya vermek,
isletmek, satmak faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Bagli Ortaklik, Orhan Veli Kanik Cad. No:39 Kat:6 Beykoz / Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

31.12.2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Sermayesi  Istirak Tutar1 (TL) Istirak Oram (%)
Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. 2.350.000 2.338.750 99,52

Tam Konsolidasyon Yontemi.:

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli elimine
edilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in ddenmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarm ddenmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar1 (devam)

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti lizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari iizerinden
konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmus olduklari mal ve hizmet satislari, toplam

satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarma iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle
olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik Paylar1”
hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakliklarin finansal tablolarmi diger grup igi sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akiglari lizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarm cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, doénemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelisgmeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, konsolide finansal tablo kalemlerinin taninmasi, dlgiilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu,
finansal performansini veya nakit akislarin1 yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir
hatay1 igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan
hatalar konsolide finansal tablolar onaylanmadan &nce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi
durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise
yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin konsolide finansal tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan konsolide finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya
diizeltme gerektiren hata bulunmamaktadir.
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TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, {irlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, iriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir bir sekilde Glgililebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri ilizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Net satislar, satilmis iirlin ya da
tamamlanmis hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini
gosterir (Not 28).

Isletme tarafindan islemin karsi taraflartyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullar1.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta kayda alinmig
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar ig¢in kullanilmayan, tutari belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
varliklar1 ifade etmektedir. (Not 6)

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak lizere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’ un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar:
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yilikiimliiliikklerini yerine getirme amaci disinda,
atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan
korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket yonetimi, finansal varligin
smiflandirilmasint ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayr her bilango déneminde tekrar
degerlendirmektedir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

9% ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
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TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’ un esas faaliyetler ¢ercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile
alislar1 karsiliginda miisterilerden olan alacaklarii ve borglarmni ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari,
kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda
alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullamlarak indirgenmis maliyet degeri
iizerinden gosterilmiglerdir. (Not 10)

Verilen ve aliman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir (Not 11).

Grup’un ticari alacaklari, stipheli ticari alacak karsiligi diigiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarm tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
stipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak {izere tiim nakit akislarimin, olusan ticari alacagm etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen
degeridir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler. (Not 10)

Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullamimlar1 veya satig sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiilksek olmasi durumunda, stok deger diisiikliigi karsiigi ayrilir. (Not 13) Stoklarm maliyetinin
hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik simiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparig avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger c¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar  Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (Not 26)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg
ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlamr. (Not 26)

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar icin) veya idari amaglar g¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullamminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar harig, amortismana tabi varliklar, Grup yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Yil)
Binalar 50
Tesis, Makine ve Cihazlar 10
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 3-14

Amortisman, maddi duran varhklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilr. ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.
Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalar1 kesine yakin oldugundan, sahip
olunan maddi varliklarla ayni sekilde, varligin yararli 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur (Not 18).

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Grup’ un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile
kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 5 yillik sinirh faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. (Not 19)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhklar

Grup, maddi duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile
geri kazanilacak olmasi durumunda séz konusu maddi duran varligi (veya satig amaciyla elde tutulan varlik
grubunu) satis amacli olarak siniflandirmaktadir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varhigin (veya
elden c¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sikga rastlanan ve aligilmis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekmektedir.

Ayrica satisin, smiflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak icin gerekli islemlerin, planda énemli degisiklikler
yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekmektedir.

Grup’un 31.12.2011 tarihi itibari ile satig amaciyla elde tutulan varligi bulunmamaktadir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satm alma muhasebesi
uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tammlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tamimlanabilir varlik, ylikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin
alian isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir finansal zararlar gibi), maddi
olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliiliikler makul degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tammlanabilir
varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayitl degeri yillik olarak gdzden gegirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kaybi
g0z Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve gercege uygun degerleri ile gosterilen konsolide
finansal varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullamim degerinden
yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger
diistikliigi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliiginiin  kayitlara almmalarint izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olugan deger diisiikliigii kayb1, geri kazamlabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diislikliigli kaybinin iptali nedeniyle
varhigin kayitl degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agsmamalidir.
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Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar1 tarihlerde,
alinan kredi tutarindan iglem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflari
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basma kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basmna kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazl hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir. (Not 36)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ylikiimliilikler bilango tarihindeki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olavlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tlir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullari bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya g¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’ un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Not 40)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarmmin muhtemel olmasi ve
yilikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gerc¢ekci tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Karsilhiklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)
Kosullu Yiikiimliiltikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikkler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya
yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadikc¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmin ddenmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarn tamaminin ya da bir kisminin {giincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir. (Not 22)

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tiirli risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama iglemi,
finansal kiralama olarak smiflandirilir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin ger¢cege uygun degeri ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani tizerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
yiikiimliilik, bilancoda finansal kiralama yilikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama Odemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Grup’un genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde
gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini
faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur (Not 8).

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmustir.
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iliskili Taraflar (devami)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
1) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymnin olmasi; veya Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas,
iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (Not 37)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari izerindeki gelir vergisi yitkiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi yikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismui {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylkiimliliigli, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken
ertelenen vergi varhigi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Calisanlara Saglanan Favdalar ve Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarmca bu tiir ddemeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminat: yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang ve zararlara
iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir. (Not 24)

Nakit Akimimin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit
akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarm gosterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsayimmlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Grup, UFRS 3 kapsaminda Nisan ve Haziran 2011 aylarindaki hisse alimlar1 ile Istanbul’da tasimacilik
sektoriinde faaliyet gosteren Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. nin sermayesinin % 99,1’ini devralmustir.
Hisselerin alimi igin 1.238.750 TL tutarinda 6deme yapilmistir. Bu alim nedeniyle olusan serefiyeye iligkin
hesaplama asagida sunulmustur.

31.12.2011
Iktisap Bedeli 1.238.750
Bagli Ortaklik Net Defter Degeri ( %99,1' lik kisim) (881.146)
Hesaplanan Serefiye 357.604
Serefiye Net Defter Degeri 357.604

Sirket, Agustos 2011 tarihindeki hisse alimi ile birlikte bagl ortakliktaki payimi % 99,52°ye yiikseltmistir.
4.IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 9.540 -
Bankalar 7.669.692 157.215
- Vadeli Mevduat 6.050.219 -

- Vadesiz Mevduat 1.619.473 157.215

Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Alinan Cekler 230.790 2.751.258
Toplam 7.910.022 2.908.473

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay: agagidaki gibidir:

Faiz Faiz

Orani Orani
Déviz Cinsi % 31.12.2011 % 31.12.2010
TL 11,65 6.050.219 - -
Toplam Vadeli Mevduat 6.050.219 -

Yukarida vadeli mevduat hesaplari iizerinde bloke bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi agirlikli olarak 26 giindiir.

31.12.2011 tarihi itibariyle TL cinsinden alinan g¢ekler i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir igin
kullamlan etkin agirlikli ortalama faiz oram sirasiyla yillik % 10,54 olup, alacaklarin agirlikli ortalama vadesi
23 giindiir. (31 Aralik 2010: % 6,54, 1 aydir).

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarmn kredi riski analizi Dipnot 38’de
detayli olarak aciklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar 31.12.2011 31.12.2010
Hazine Bonusu 373.418 -
Diger 41 -
Toplam 373.459 -

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2010: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar

31.12.2011 31.12.2010

Ag. Ort. Faiz Ag. Ort. Faiz
Orani (%) TL Karsilig1 Orani (%) TL Karsilig1

TL Banka Kredileri 0,83 -29 222.825 7 551.386
Faktoring Borcu - - - 3.301.621
EUR Leasing (*) - 1.162.756 - -
Toplam 1.385.581 3.853.007
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar (devam)

(*)31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Leasing Bor¢larmin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli Leasing Borglari Déviz Tutari TL Tutar1  Doviz Tutari TL Tutari

EUR Cinsinden Finansal Kiralama Borglar1 475.798 1.162.756 - -

Toplam 475.798 1.162.756 - -
Uzun Vadeli Finansal Borclar

31.12.2011 31.12.2010

Ag. Ort. Faiz Ag. Ort. Faiz

Orani (%) TL Karsilig1 Oram (%)  TL Karsilig1

TL Banka Kredileri 1,44 - 11,16 2.882.853 0,83 -10,68 151.902

EUR Leasing (**) 2.003.140 - -

Toplam 4.885.993 151.902

(**) 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Leasing Borglarinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Uzun Vadeli Leasing Borglari Doviz Tutar1  TL Tutar1  Doviz Tutari TL Tutari
EUR Cinsinden Finansal Kiralama Borgclar1 819.681 2.003.140 - -
Toplam 819.681  2.003.140 - -
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alicilar (¥*) 2.939.897 1.845.705
Alacak Senetleri (**) - 24.219
Eksi: Gergeklesmemis Finansman Geliri (6.364) (12.379)
Stipheli Ticari Alacaklar (¥*%*) 426.479 467.949
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (426.479) (467.949)
Toplam 2.933.533 1.857.545

31.12.2011 tarihi itibariyle TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orami sirasiyla yillik %10,54, %0,2836,
%0,774 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 1,5 aydir. (2010: %6,50, %0,262, %0,812, 1 aydir).

(*) Alicilarm vade detay1 asagidaki gibidir:

Alcilar 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 1.553.338 -
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 1.386.559 1.845.705
Toplam 2.939.897 1.845.705
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (devami)

(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacaklar - 24.219
Toplam - 24.219
(***) Stipheli Ticari Alacaklarm hareketi agagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi 467.949 430.716
Dénem i¢inde Ayrilan Karsilik 95.505 69.468
Isletme Birlesmesi Nedeni ile Girisler 445.622 -
Eksi: Dénem I¢inde Tahsil Edilen (582.597) (32.235)
Doénem Sonu 426.479 467.949

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi ve vadesi gegen ticari
alacaklarin yaslandirilmasi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

Vadesi gelmemis ticari alacaklar icin alinan teminat bulunmamaktadir. iliskili taraflardan alacaklar Dipnot
37 de gosterilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar (¥) 565.486 2.239.566
Borg Senetleri (**) 246.820 987.603
Eksi: Gergeklesmemis Finansman Gideri (8.616) (17.769)
Toplam 803.690 3.209.400

31.12.2011 tarihi itibariyle TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari borglar icin hesaplanan
gerceklesmemis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 10,54,
%0,2836, %0,774 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 1 aydir. (2010: % 6,50, %0,26, %0,81 olup
borglarin agirlikli ortalama vadesi 2 aydir.

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 565.486 2.239.566
Toplam 565.486 2.239.566
(**) Borg senetlerinin vade detay1 agsagidaki gibidir:

Bor¢ Senetleri 31.12.2011 31.12.2010
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 182.862 977.826
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 63.958 9.777
Toplam 246.820 987.603

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38°de detayli olarak agiklanmuistir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 406 -
Diger Cesitli Alacaklar 6.846 13.986
Stipheli Alacaklar (*) 49.649 49.649
Eksi: Siipheli Alacak Karsiligi (49.649) (49.649)
Toplam 7.252 13.986
(*) Siipheli Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Donem Basi 49.649 49.649
Dénem I¢inde Ayrilan Karsilik - -
Eksi: Dénem I¢inde Tahsil Edilen - -
Doénem Sonu 49.649 49.649
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 219 219
Toplam 219 219
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Personele Borglar 18.633 26.925
Diger Cesitli Borglar - 14.845
Odenecek Vergi ve Fonlar 16.442 26.614
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 45.953 12.894
Toplam 81.028 81.278
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
13. STOKLAR
31.12.2011 31.12.2010
Ticari Mallar 43.217 -
Toplam 43.217 -
14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011

Isletme

Birlesmesi

Nedeni [le
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Girisler Cikis Kapanis Bakiyesi
Binalar - 2.100.000 - - 2.100.000
Tesis, Makine ve Cihazlar - 1.478.352 - - 1.478.352
Tasitlar 300.019 3.447.415 1.969.726 (309.238) 5.407.922
Demirbaslar 179.863 35.356 93.171 - 308.390
Diger Maddi Duran Varliklar - - 86.381 - 86.381
Toplam 479.882 7.061.123 2.149.278 (309.238) 9.381.045

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar - (31.500) - - (31.500)
Tesis, Makine ve Cihazlar - (12.320) - - (12.320)
Tasitlar (53.722) (542.990) (1.047.919) 202.514 (1.442.117)
Demirbaslar (142.824) (25.467) (63.715) - (232.006)
Diger Maddi Duran Varliklar - (3.405) (77.337) - (80.742)
Toplam (196.546) (615.682) (1.188.971) 202.514 (1.798.685)
Maddi Duran Varliklar, net 283.336 7.582.360
01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Tasitlar 89.378 269.557 (58.916) 300.019
Demirbaglar 156.967 22.896 - 179.863
Toplam 246.345 292.453 (58.916) 479.882
Birikmis Amortismanlar (-)

Tasitlar (47.564) (42.489) 36.331 (53.722)
Demirbaslar (132.375) (10.449) - (142.824)
Toplam (179.939) (52.938) 36.331 (196.546)
Maddi Duran Varliklar, net 66.406 283.336

Cari yil amortisman giderlerinin toplami 615.682 TL’dir. (2010: 52.938 TL). Bu tutarin tamami genel yonetim
giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.

31.12.2011 tarihi itibari ile maddi duran varliklar {izerinde 5.832.167 TL ve 656.640 Euro tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir. (31.12.2010: 292.200 TL)’ dir.
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011
Isletme
Birlesmesi

Nedeni ile Kapanis

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Girisler Cikis Bakiyesi

Haklar 120.000 780 53.534 - 174.314

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.113 6.310 11.620 - 75.043

Toplam 177.113 7.090 65.154 - 249.357
Birikmis itfa Paylar (-)

Haklar (120.000)  (10.720) (18.737) - (149.457)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (44.459) (9.948) (6.294) - (60.701)

Toplam (164.459)  (20.668) (25.031) - (210.158)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 12.654 39.199

01.01.2010 31.12.2010

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi

Haklar 120.000 - - 120.000

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 47.113 10.000 - 57.113

Toplam 167.113 10.000 - 177.113
Birikmis itfa Paylar (-)

Haklar (114.000) (6.000) - (120.000)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (39.864) (4.595) - (44.459)

Toplam (153.864)  (10.595) - (164.459)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 13.249 12.654

Cari yil itfa payr giderlerinin toplami 20.668 TL’dir (2010: 10.595 TL). Bu tutarin tamami genel yonetim

giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.
20. SEREFIYE

Grup, UFRS 3 kapsaminda Nisan ve Haziran 2011 aylarindaki hisse alimlar1 ile Istanbul’da tasimacilik
sektoriinde faaliyet gosteren Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.’nin sermayesinin % 99,1’ini devralmustir.
Hisselerin alimi i¢in 1.238.750 TL tutarinda 6deme yapilmistir. Bu alim nedeniyle 357.604 TL tutarinda serefiye
olusmustur.

31 Aralik 2011 itibariyle serefiyenin hareketi agagidaki gibidir.

Pozitif serefiye (net) 31.12.2011 31.12.2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - -
Donem i¢i Aliglar Nedeniyle Olusan Serefiye 357.604 -
Kapanig bakiyesi 357.604 -
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta Bagh Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Sirket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi asagida yer almaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — ipotekler) TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 3.173.383
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari

31.12.2011
USD EURO TL Karsiliklari

- 532.152 4.473.856

Toplam 3.173.383

- 532.152 4.473.856

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin —

Ipotekler) TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 202.945
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam

tutari -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar:

- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari -

Toplam 202.945

31.12.2010
USD EURO TL Karsiliklari
- - 202.945
- - 202.945

Grup’un vermis oldugu Diger TRI’lerin grup’un &zkaynaklarma oran 31.12.2011 tarihi itibariyle %0’dir

(31.12.2010 tarihi itibariyle %0).
23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

31.12.2011 31.12.2010

Kullanilmayan izin Haklar 2.846 4.108
Cahisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2011 31.12.2010

Kidem Tazminat1 Karsiligi 5.519 5.093
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Favdalar (devami)

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarimmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanmimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.12.2011 31.12.2010
Yillik iskonto oran1 (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 66,76 68,98

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliililk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugilinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805 TL
tavan tutar1 dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak itibariyle 5.093 1.451
Donem iginde ayrilan karsilik 5.112 3.675
Isletme Birlesmesi Nedeni ile Girisler 540 -
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutar (5.226) (33)
Do6nem Sonu 5.519 5.093
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Avanslar 50.220 53
Gelecek Aylara Ait Giderler 327.093 23.687
Devreden KDV 502.125 -
Pesin Odenen Vergiler 170.237 78.160
Is Avanslar1 199.065 15.191
Personel Avanslari 21.758 1.300
Toplam 1.270.498 118.391
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GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Diger Duran Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 318.491 4.850
Toplam 318.491 4.850
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010
Alinan Avanslar 34.586 156.510
Toplam 34.586 156.510
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
27. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31.12.2011 31.12.2010
Pay Oram1i  Pay Tutar Pay Oram1i  Pay Tutar
Sermayedarlar % TL % TL
Mehmet Haldun Gedizsener 22,47 1.909.900 94,7 284.100
Verusa Girisim Sermayesi A.S. 32,35  2.750.000 - -
Sifa Nermin Gedizsener 1 85.000 5,00 15.000
Erol Aydin Sezen - - 0,1 300
Reha Gedizsener 0,02 1.700 - -
Ahmet Serdar Ozer 0,02 1.700 - -
Selin Unanyan - - 0,1 300
Ceyda Nazh - - 0,1 300
Ahmet Gonen Kalyoncuoglu 0,02 1.700 - -
Halka Arz Edilen Kisim 44,12 3.750.000 - -
Toplam Sermaye 100,00  8.500.000 100,00 300.000

Sirket’in esas sermayesi, 8.500.000 TL dir. (31.12.2010: 300.000 TL) Bu sermaye, her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 adettir. Bu hisseler (A), (B) ve (C) Grubu hisselere ayrilmistir. (A) ve (B) grubu hisseler
nama yazilidir ve bu hisseler 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. (C) Grubu hisseler hamiline yazili olup bu
hisselere 6zel hak veya imtiyaz taninmamustir.

Yonetim Kurulunun 3 (ii¢) {iyesi Mehmet Haldun Gedizsener’e ait A Grubu hisselerin ¢gogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan, 1 (bir) liyesi Verusa Girisim Sermayesi A.S.’ye ait B Grubu hisselerin ¢ogunlugu
tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1 (bir) iiyesi de herhangi bir hisse sahibi tarafindan gosterilen
aday(lar) arasindan segilir.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek tizere, iiyeleri arasindan bir Bagkan ve onun
yoklugunda baskanlik etmek iizere bir Bagkan Vekili seger. Yonetim Kurulu Baskani A Grubu hisselerin
cogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
ise, B Grubu hisselerin ¢gogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Tim Yonetim Kurulu toplantilari i¢in toplanti nisabi, B Grubu hisselere sahip hissedarlarin adaylari arasindan
secilmis Yonetim Kurulu iiyesinin hazir bulunmasi halinde saglanir ve her kosulda en az 4 (dort) kigiden
olusur. Yonetim Kurulunun tiim kararlar1 i¢in B Grubu hisselere sahip hissedarlar aday gosterilen Yonetim
Kurulu iiyesinin olumlu oyu gereklidir.
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Sirket esas sozlesmesine gore, A Grubu hisselere sahip hissedarlardan ve B Grubu nama yazili hisselerin
sahibi hissedarlardan birinin talep ettigi hususlar ve bazi 6nemli kararlar, Yonetim Kurulu seviyesinde
tartigilarak karara baglanacaktir.

27. 0OZKAYNAKLAR (devami)
Hisse Senedi ihrac Primleri

31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senedi fhrag Primleri 4.836.879 -
Toplam 4.836.879 -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlaridan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O0denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullamlmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarma gore:

31.12.2011 31.12.2010
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 58.130 32.434
Toplam 58.130 32.434
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31.12.2011 31.12.2010
Geemis Yillar Kar/( Zararlari) (581.802) 344,963
Toplam (581.802) 344.963

UMS /UFRS gergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi
bir farklilik ortaya ¢ikmamistir.

Azinhk Paylan
Grup’un aznlik paylarma iligkin detay1 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi - -
[laveler 11.250 -
Ana ortaklik dis1 kar / zarar pay1 (2.399) -
Ana ortaklik dis1 paylar toplamu 8.851 -

Kar Dagitimm

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka ac¢ik anonim
ortakliklarin 2009 yil1 faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarimin belirlenmesine iliskin olarak
paylar1 borsada iglem goéren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarmca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
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durumunda, bu tutarm tamamu, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarm
herhangi birinde donem zarar1 olmas1 durumunda ise yapilmayacaktir.

27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 say1li karar1 geregince, halka a¢ik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliliighh bulunan girketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili1 Sermaye
Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.
Ayrica s6z konusu karar geregince halka acgik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri
karlarm dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kan ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cergevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri IV, No: 27 Tebligi’nin 6’'nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanma iligkin siirelerin
uygulanmasinda,

i. Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitimmin
yapilmasi uygulanmasma devam edilmesine,

ii. Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi igin hesap
donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
donemini izleyen altinc ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (1) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmas1 durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine karar verilmistir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri (Net) 31.12.201 31.12.201
Yurt I¢i Satis Gelirleri 3.042.829 27.737.699
Yurt Dis1 Satig Gelirleri 9.979.857 7.559.074
Diger Gelirler 4.133 -
Toplam Gelirler 13.026.819 35.296.773
Satistan ladeler (-) (28.379) (129.097)
Satis Gelirleri, Net 12.998.440 35.167.676
Satislarin Maliyeti (-)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (812.806) (286.316)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (8.962.939) (32.792.909)
Toplam Maliyet (-) (9.775.745) (33.079.225)
Briit Kar / (Zarar) 3.222.695 2.088.451

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERi

01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 50.072 93.028
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Genel Yonetim Giderleri (-) 2.156.941 1.139.507
Toplam 2.207.013 1.232.535
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri
Genel Yonetim Gideri
itfa ve Tiikenme Paylari
Genel Yonetim Giderleri
Toplam

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminat1 Giderleri
Diger Giderler

Toplam

31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)

Diger Faaliyet Gelirleri
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Sabit Kiymet Satig Karlar1
Sigorta Hasar Tazmin Gelirleri
Diger Gelir ve Karlar

Toplam

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Sabit Kiymet Satis Zararlar1 (-)

Sigorta Hasar Tazminat1 Giderleri (-)

Diger Gider ve Zararlar (-)

6111 Sayili Yasa Geregi Olusan Giderler (-)

Toplam

32. FINANSAL GELIiRLER

Faiz Gelirleri
Komisyon Gelirleri
Kur Farki Gelirleri
Toplam

33. FINANSAL GiDERLER

Komisyon Giderleri (-)
Faiz Giderleri (-)
Kur Farki Giderleri (-)

Toplam

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
615.682 52.938
20.668 10.595
636.350 63.533
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
561.236 401.492
115.991 85.840
5.111 3.675
115.395 45.732
797.733 536.739
01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
590.371 32.268
87.488 42.459
- 219.704
380.301 42.896
1.058.160 337.327
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
104.869 37.673
- 172.028
596.206 36.332
; 218.533
701.075 464.566
01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
100.120 30.867
- 302.168
625.430 363.692
725.550 696.727
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.201
] 129.299
486.817 539.070
564.504 365.854
1.051.321 1.034.223
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34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

Cari Dénem Kar1 Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (203.116) (137.564)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri/(Gideri) (402.412) 45.314
Toplam (605.528) (92.250)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oramt 31.12.2011 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2010: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarmda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dérdiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 donemleri itibariyle, vergi oncesi kar lizerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat
asagidaki gibidir :

31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar 1.046.996 391.181
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oram (% 20) 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi (209.399) (78.236)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (118.623) (7.266)
Diger (277.506) (6.748)
Toplam (605.528) (92.250)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikkiimliliigli i¢in uygulanacak oran %20’dir. (2010: %20)
Ertelenen Vergi
Varhklar
Gecici Farklar /(Y ukiimliiliikleri)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Ertelenen Vergi Varhiklar

Kidem Tazminati 5.519 3.334 1.104 667
Kullanilmamus Izin Karsiliklari 2.846 4.108 569 822
Stipheli Alacak Karsiligi 476.128 517.598 95.226 103.520
(“}ergeklesmemis Finansman Geliri 7.902 27.286 1.580 5.457
aneki Donem Gergeklesmemis Finansman Gideri

Iptali 21.465 16.850 4.293 3.370
Diger 4.712 218.533 942 43.706
Toplam 518.572 787.709 103.714 157.542

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith

Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (736.864) (12.720)  (147.373) (2.544)
Gergeklesmemis Finansman Gideri (8.659) (19.496) (1.732) (3.899)
Onceki Donem Gergeklesmemis Finansman Geliri
Iptali (35.723) (26.179) (7.145) (5.237)
Onceki Dénem Siipheli Alacak Karsilik Gideri Iptali (582.597) (32.235) (116.519) (6.447)
Banka Faiz Geliri (2.024) - (405) -
Diger (221.747) - (44.349) -
Toplam (1.587.614) (90.630) (317.523)  (18.127)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliligi), net (1.069.042) 697.079  (213.809) 139.415
Isletme Birlesmelerinin Etkisi (49.188)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri (402.412)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
31.12.2011 31.12.2010
Doénem Basi 139.415 94.101
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (402.412) 45314
Isletme Birlesmelerinin Etkisi 49.188 -
Donem Sonu (213.809) 139.415
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36. HISSE BASINA KAZANC

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarari) 443.867 298.931
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 704.384 300.000
Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,630 0,996
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,630 0,996
37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Alacaklar:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. 510 -
Eksi: Gergeklesmemis Finansman Geliri 4) -
Toplam 506 -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Railco Tagimacilik LTD. Sti. - 17.634
F.A.S.T. Tasimacilik Tic. Ltd. Sti. - 985.216
Rena Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 66.615
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. - 366.168
Ortaklardan Alacaklar 54.119 2.177.630
Toplam 54.119 3.613.263

25.02.2011 tarih ve 1. Miikerrer 27857 sayili Resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi
Kanmun ve Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun’un 11 / 2
maddesi geregince kayitlarda yer aldigi halde isletmede mevcut olmayan 31.12.2010 tarihli ortaklardan alacaklar
tutarmi tasfiye etmistir.

iliskili Taraflara Bor¢lar:

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31.12.2011 31.12.2010
Profreight Tasimacilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 337.915
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. 4913 16.504
F.A.S.T. Tasimacilik Tic. Ltd. Sti. - 10.626
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 80
Eksi: Gergeklesmemis Finansman Gideri (43) (1.726)
Toplam 4.870 363.399
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 4.416
Ortaklara Borglar - 9.127
Verusa Girisim Sermayesi A.S. 3.516 -
Toplam 3.516 13.543
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01.-31.12.2011 ve 01.01.-31.12.2010 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

iliskili Taraflardan Hizmet Alimlari
Profreight Tagimacilik A.S.

F.A.S.T. Tasimacilik Tic. Ltd. Sti.
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti.
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti.
Toplam

iliskili Taraflardan Maddi Duran Varhk Ahslar

F.A.S.T. Tasimacilik Tic. Ltd. Sti.
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti.
Toplam

Iliskili Taraflara Hizmet Satislar
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti.
Profreight Tagimacilik A.S.

Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti.

Toplam

Kira Geliri
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti.
Toplam

Kira Gideri

Profreight Tagimacilik A.S.
F.A.S.T. Tasimacilik Tic. Ltd. Sti.
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti.
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti.
Toplam

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar
Diger uzun vadeli faydalar

Toplam

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

- 4.389.901

- 15.085
88.936 71.626
6.364 11.672
95.300 4.488.284

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

790.316
112.570

902.886

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

7.600 243.164

- 14.774
2.238 -
9.838 257.938

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

5.905

5.905

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

- 44.700
3.750 8.750
- 18.000
94.233 12.000
97.983 83.450

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Iliskili taraflarla ilgili olarak alman ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarmma getiri, diger ortaklara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, 6nceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarmdan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 7.728.268 7.993.931
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (7.910.022) (2.908.473)
Net Borg (181.754) 5.085.458
Toplam Ozkaynak 13.265.925 976.328
Bor¢/ Ozsermaye Orani (0,01) 5,21

Grup yOnetimi, mevcut borglarin yonetilmesinde yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulagmay1 ve
muhafaza etmeyi hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Satiglarin neredeyse tamami agik hesap ve miisteri ¢eklerinin alinmasi suretiyle iligkili sirkete
yapilmakta ve alacaklar vadesinde tahsil edilmektedir. Grup iligkili sirketten dogabilecek tahsilat riskini
onceki yillarda oldugu gibi kredi siiresini piyasa sartlarina uydurarak ve bir kisim miisteri ¢ekleri alarak
yonetmektedir. Grup’un tiirev finansal araclar1 bulunmamaktadir (31.12.2010: Bulunmamaktadir). 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki
gibidir:
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Vadesi 3 Aydan Kisa
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Olan Cek ve Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 506 2.933.533 54.119 7.471 7.669.692 230.790
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmg kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 506 2.933.533 54.119 7.471 7.669.692 230.790
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri i i i i ) )
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramams varliklarin net defter
degeri ) ) ) ) ) )
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) ) ) )
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) ) )
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) ) 426.479 ) 49.649 ) )
- Deger diisiiklugii (- ! (426.479) ! (49.649) ! !
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar ) ) ) ) ) )
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devam)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . s P, o P o Vadesi 3 Aydan
Onceki Donem Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Kisa Olan Cek
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat ve Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 1.857.545 3.613.263 14.205 157.215 2.751.258
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri (2) - 1.857.545 3.613.263 14.205 157.215 2.751.258
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri ) ) ) ) ) _
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina almmis kismu ) ) ) ) ) _
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) ) _
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) ) 467.949 ) 49.649 ) )
- Deger distikliga (-) - (467.949) - (49.649) - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar ) ) ) ) ) _

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

(1) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi

bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngormektedir.

36

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.




GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gegmis ve Deger Diisiikliigiine Ugrams Varhklar:

Alacaklar

Cari Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - -

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 426.479 49.649

Vadesini 5 yildan fazla gecmis gecmis - -

Teminat, vs ile glivence altina almmig kismi - -
Alacaklar

Onceki Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - -

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 467.949 49.649

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - ;

Teminat, vs ile glivence altina almmig kismi - -
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devam)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, 6nceki déonemde oldugu gibi,

varliklarint 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite
yoOnetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak

gergeklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme uyarinca Sézlesme uyarinca
vadeler nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) aras1 (II)| arasi1 (II)| uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 7.164.678 7.164.678 | 1.189.250( 1.089.436| 4.885.992 -
Banka kredileri 3.105.678 3.105.678 76 222.750| 2.882.852 -
Leasing Borcu 3.165.896 3.165.896 296.070 866.686 | 2.003.140 -
Ticari borglar 808.560 808.560 808.560 - - -
Diger borglar 84.544 84.544 84.544 - - -
Onceki Donem
Sozlesme uyarinca Sézlesme uyarinca
vadeler nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) aras1 (II)| arasi1 (II)| uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 7.672.529 7.672.529| 6.884.362 636.265 151.902 -
Banka kredileri 4.004.909 4.004.909| 3.216.742]  636.265| 151.902 -
Ticari borglar 3.572.799 3.572.799| 3.572.799 - - -
Diger borglar 94.821 94.821 94.821 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

SONA EREN HESAP DONEMINE

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AIT KONSOLIDE

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Yabanci Para Riski

Kur riski Grup’un Amerikan Dolari, Euro ve Gbp yabanci para bor¢ ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Grup’un yaptigr islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL
Karsihg:
(Fonksiyo TL Karsihg:
nel para ABD (Fonksiyonel ABD

birimi) Dolar1 Eur Gbp | para birimi) Dolar1 Eur
1. Ticari Alacaklar 2.648.958 769.176 489.427 - 562.195 234.866 97.161
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.106.268 96.438 378.031 94 72.492 9.166 28.462
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar - - - - - - -
3. Diger 309.782 38.555 96.962 - 544.871 219 265.742
4. Donen Varhklar (1+2+3) 4.065.008 904.169 | 964.420 94 1.179.558 244.251 391.365
5.Ticari Alacaklar - - - - - - -
6. Duran Varliklar (5+6) - - - - - - -
7. Toplam Varliklar (4+7) 4.065.008 904.169 | 964.420 94 1.179.558 244.251 391.365
8. Ticari Borglar 268.995 98.322 34.076 - 526.074 163.793 133.156
9. Finansal Yiikiimliilikler 3.809.263 -| 1.558.746 - 29.199 18.887 -
10. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler 190 46 42 - 9.127 - 4.454
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 4.078.448 98.368 | 1.592.864 - 564.400 182.680 137.610
12. Finansal Yikitimliliikler 19.629 - 8.032 - - - -
13. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 19.629 - 8.032 - - - -
14. Toplam Yiikiimliiliikler
(11+13) 4.098.077 98.368 | 1.600.896 564.400 182.680 137.610
15. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-
14) (33.069) 805.801 | (636.476) 94 615.158 61.571 253.755
16. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (342.661) 767.292 | (733.396) 94 79.414 61.352 (7.533)
17. Thracat - - - - - - -
18. Ithalat - - - - - - -
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

SONA EREN HESAP DONEMINE

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AIT KONSOLIDE

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Yabanci Para Riski (devam)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger [ paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligi 152.207 (152.207)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 152.207 (152.207)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikimliligi (155.542) 155.542
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (155.542) 155.542

Gbp’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliligi 27 (27)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (4+5) 27 (27)
TOPLAM (3+6+9) (3.308) 3.308

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger [ paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikimliliigi 9.519 (9.519) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 9.519 (9.519) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/ytikiimliligi 51.997 (51.997) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 51.997 (51.997) - -
TOPLAM (3+6) 61.516 (61.516)

Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi

belirtilmistir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Faiz oran riski (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Finansal yiikiimliiliikler 6.271.574 4.004.909

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle
hedge etmemektedir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigindan faiz
oram riskine maruz kalmamaktadir.
Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Maliyet degeri
ile degerlenen

Gergege uygun
deger farklar gelir
tablosuna yansitilan

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Gergege uygun

31 Arahk 2011 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliilikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 7.910.022 - - - - 7.910.022 7.910.022 6
Ticari alacaklar - 2.934.039 - - - 2.934.039 2.934.039 10
Finansal Yatirimlar 373.459 - - - - 373.459 373.459 7
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 6.271.574 6.271.574 6.271.574 8
Ticari borglar - - - - 808.560 808.560 808.560 10
Diger finansal yilikiimliiliikler - - - - 203.116 203.116 203.116 35
31 Arahk 2010

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.908.473 - - - - 2.908.473 2.908.473 6
Ticari alacaklar - 1.857.545 - - - 1.857.545 1.857.545 10
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 4.004.909 4.004.909 4.004.909 8
Ticari borglar - - - - 3.572.799 3.572.799 3.572.799 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 137.564 137.564 137.564 35

42

AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S



GENTRA LOJIiSTIiK A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
31.12.2011

- 03.02.2012 tarihi itibariyle Sirket ortaklarindan Mehmet Haldun Gedizsener sahip oldugu A grubu
imtiyazli hisseleri ile C grubu hisselerinin tamamini, Verusa Girisim Sermayesi A.S. sahip oldugu B grubu
imtiyazli hisseleri ile C grubu hisselerinin tamamini, Sifa Nermin Gedizsener, Ahmet Génen Kalyoncuoglu,
Ahmet Serdar Ozer ve Reha Gedizsener sahip olduklart C grubu hisselerinin tamamim pazarhk sonucu
tespit edilen 1 TL nominal degerdeki hisse senedi igin (imtiyaz farki gozetmeksizin) 3,325 TL (Ug Lira Otuz
iki buguk kurus) bedelden Masum Cevik’e borsa disinda devir etmistir. S6z konusu devirler sonrasi
Sirket’in ortaklik yapist sOyledir:

Pay Oram Pay Tutari
Sermayedarlar % TL
Masum Cevik 55,88 4.750.000
Halka Arz Edilen Kisim 4412 3.750.000
Toplam Sermaye 100,00 8.500.000

- Sirket, 03.02.2012 tarihi itibariyle aktifinde kayitli olan Fatih Sultan Mehmet Cad. Acarkent B.244 Gorele,
Kavacik / Beykoz — Istanbul adresindeki gayrimenkuliin, 2.200.000 TL’den asag1 olmamak iizere, SPK
(Sermaye Piyasast Kurulu) mevzuati uyarica yaptirilacak degerleme sonucunda tespit edilecek degerden
ve Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S.’nin 2.338.750 adet hissenin nominal degeri olan 2.338.750
TL’sindan asag1 olmamak tizere, SPK mevzuati uyarinca yaptirilacak degerleme sonucunda tespit edilecek
degerden, Mehmet Haldun Gedizsener’e SPK (Sermaye Piyasast Kurulu) Kurumsal Yonetim ilkelerine
iligskin tebligindeki prosediir dikkate alinarak devir edilmesine iligkin islemlere baglanmasina karar vermistir.

- Sirket, 15.02.2012 tarihi itibariyle yeniden yapilanmasi sebebi ve SPK (Sermaye Piyasast Kurulu)
tarafindan yaymlanan kurumsal yonetim ilkelerine uyum amaciyla esas sézlesmesinin 2.,3.,4.,7.,10.,12.,17.
maddelerinin tadiline ve sirketin 100.000.000 TL tavanla kayitli sermaye sistemine gegmesi igin esas
sozlesmenin 6. Maddesi tadil tasarismin onaylanmasi i¢in izin talebi ile SPK’na gerekli bagvuru yapmustir.

31.12.2010:

Sirket, 24.05.2011 tarihinde 6111 Sayili yasamin 11 / 2. maddesi geregince 31.12.2010 tarihli kasa
mevcudunu ve ortaklardan alacaklar tutari tasfiye etmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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