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GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

VARLIKLAR

Ddnen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Canli Varliklar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gegcmemis Gecmis
Referanslarn 31.03.2012 31.12.2011
10.672.867 12.592.606
3 4.295.769 7.910.022
4 385.723 373.459
6 2.816.573 2.934.039
81.185 61.371
- 43.217
1.035.617 1.270.498
8.614.867 12.592.606
15 2.058.000 -
5.816.909 8.401.587
219 219
7 5.241.502 7.582.360
31.108 39.199
357.604 357.604
16 174.916 103.714
11.560 318.491
16.489.776 20.994.193

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gegcmemis Gecmis
Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.244.787 2.519.233
Finansal Borglar 5 1.409.917 1.385.581
Diger Finansal Yikiimliilikler - -
Ticari Borglar 6 642.605 808.560
Diger Borglar 108.749 84.544
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligi - 203.116
Borg Karsiliklar - 2.846
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83.516 34.586
(Ara toplam) 2.244.787 2.519.233
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliiliikler - -
Uzun Vadeli Yakumlultkler 1.889.838 5.209.035
Finansal Borglar 5 1.744.374 4.885.993
Diger Finansal Yikiimliilikler - -
Ticari Borglar - -
Diger Borglar - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Borg Karsiliklar - -
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin 20975 5519
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 16 124.489 317.523
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler - -
OZKAYNAKLAR 12.355.151 13.265.925
Ana Ortakhiga ait Ozkaynaklar 12.349.160 13.257.074
Odenmis Sermaye 9 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari - -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 4.836.879 4.836.879
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 80.670 58.130
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 9 (160.475) (581.802)
Net Dénem Kari/Zarar1 17 (907.914) 443.867
Azinhk Paylar: 9 5.991 8.851
TOPLAM KAYNAKLAR 16.489.776 20.994.193

Tlisikteki Ozet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 MART 2012 ve 01 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMLERINE AiT

ARA DONEM KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/ (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektori Faaliyetlerinden brit kar/ (zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

lj‘AALiYET KARI/(ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Surduardlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- D6nem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem
Kary/(Zaran)

DONEM KARI/(ZARARI)
Doénem Kar Zararmin Dagilim

Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazanc¢/(Kayip)

Bagimsiz Denetim’den

Gecmemis Gegcmemis
Dipnot 01.01.2012- 01.01.2011-
Referanslar 31.03.2012 31.03.2011
10 2.512.546 4.359.632
10 (3.040.226) (3.648.801)
(527.680) 710.831
(527.680) 710.831
11 (12.535) (6.368)
11 (552.927) (184.507)
21.356 223.800
(2.991) 78.664
(2.074.777) 822.420
13 388.004 34.309
14 (487.062) (146.177)
(1.173.835) 710.552
264.236 (198.696)
- (77.874)
16 264.236 (120.822)
17 (909.599) 511.856
(909.599) 511.856
(909.599) 511.856
17 (1.685) -
17 (907.914) 511.856
17 (0,1557) 1,7062

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 MART 2012 ve 01 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMLERINE AiT
ARA DONEM KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degigim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/Giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimm
Azinlik Paylan
Ana Ortaklik Paylar

Dipnot
Referanslar1

Bagimsiz Denetim’den
Gegcmemis Gegcmemis

01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011

17

(909.599) 511.856
(909.599) 511.856
(909.599) 511.856

(1.685) -
(907.914) 511.856

Ilisikteki Gzet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.



GENTRA LOJISTiK ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 MART 2012 ve 01 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMLERINE AiT
ARA DONEM KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Kisitlanmis  Gecmis Yil Ana
Odenmis Hisse Senedi Kar/ Net Dénem Ortakhik Toplam
Sermaye ihra¢ Primi Zararlan  Kari/(Zarar1) Disi Pay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 8.500.000 4.836.879 58.130  (581.802) 443.867 8.851 13.265.925
Transferler - - - 443.867 (443.867) - -
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklere transfer - - 22.540 (22.540) - - -
Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - (907.914) - (907.914)
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) - - - - - (2.860) (2.860)
31 Mart 2012 8.500.000 4.836.879 80.670  (160.475) (907.914) 5.991 12.355.151
Kisitlanmis  Geg¢mis Yil Ana
Odenmis  Hisse Senedi Kar / Net Dénem Ortakhik Toplam
Sermaye ihra¢ Primi Zararlari  Kary/(Zarar))  Disi Pay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 300.000 - 32.434 344.963 298.931 - 976.328
Sermaye Artirimi 530.490 - - - - - 530.490
Transferler - - - 298.931 (298.931) - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - 511.856 - 511.856
31 Mart 2011 830.490 - 32.434 643.894 511.856 - 2.018.674

Ilisikteki Gzet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 MART 2012 ve 01 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMLERINE AiT
ARA DONEM KONSOLIDE NAKIT AKIMLARI TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Dipnot Gegmemis Gegmemis

Referanslant 51 032012 31.03.2011
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net donem kar1 / (zarart) 17 (909.599) 511.856
Net kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat
Amortisman 7 277.897 17.756
itfa ve tiikenme paylar 8.091 1.699
Kidem tazminati karsilig1 13.698 853
Vergi (264.236) 198.696
Ana ortaklik dig1 kar/zarar 17 (1.685) -
Stipheli alacaklar karsiligi 30.879 66.437
Kambiyo kari/zarar1, net 39.634 10.872
Sabit kiymet satis kari/zarar1, net 2.991 -
Diger nakit ¢ikis1 (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net (15.388) (174.539)
Varlik ve borglardaki degisimler 6ncesi net faaliyet kari (817.718) 633.630
Varlik ve borglardaki degisimler
Finansal yatirimlardaki degisim (12.264) -
Ticari alacaklardaki degisim 117.466 (986.986)
Diger alacaklardaki degisim (19.814) 1.143.567
Stoklardaki degisim 43.217 (5.357)
Diger donen varliklardaki degisim 234.881 37.762
Diger duran varliklardaki degisim 306.931 (10.023)
Ticari borglardaki degisim (165.955) (1.206.357)
Diger borglardaki degisim 24.205 (21.245)
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki degisim 81.758 (217.812)
Odenen vergiler (203.116) (12.805)
Odenen kidem tazminatlar (31.385) -
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (A) (441.794) (645.626)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik ve yatirim amagh gayrimenkul alimlar1 7 (11.233) (1.609)
Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 12.000 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (B) 767 (1.609)
Finansal faaliyetler:
Alman ve ddenen faiz, net 13,14 (55.943) (100.997)
Sermaye artis1 - 530.490
Finansal borglardaki degisim 5 (3.117.283) (2.425.672)
Finansal faaliyetlerde kullamlan net nakit (C) (3.173.226) (1.996.179)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (D=A+B+C) (3.614.253) (2.643.414)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi (E) 3 7.910.022 2.908.473
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi (D+E) 3 4.295.769 265.059

Iligikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirketin Organizasyonu ve Faalivet Konusu

Sirket’in faaliyet konusu, her tiirlii iiriin ve hizmetin ithalati, ihracati, toptan ve perakende alimi satimu,
dagitimi ve pazarlanmasi; ithalat ve ihracat islemlerini yaptigi irlinler veya bunlar digindaki tiriinler igin her
tiirlii lojistik hizmetleri, depolama ve fiktif ve 6zel antrepoculuk hizmetlerinin verilmesi konularinda faaliyet
gostermektedir.

Sirketin asagida belirtilen donemler igerisinde ¢aligan personel sayisi sdyledir;

31 Mart 2012 : 24 personel

31 Aralik 2011 : 39 personel

Sirket’in merkezi “Orhan Veli Kanik Cad. Eyiip Yavuz s Merkezi No: 39 Kat:7 Kavacik - Beykoz /

[stanbul” adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in; 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi sdyledir:

31.03.2012 31.12.2011
AdyUnvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram1 | Pay Tutan
% (TL) % (TL)
Masum Cevik 55,88 4.750.000 - -
Mehmet Haldun Gedizsener - - 22,47 1.909.900
Verusa Girisim Sermayesi A.S. - - 32,35 2.750.000
Sifa Nermin Gedizsener - - 1 85.000
Reha Gedizsener - - 0,02 1.700
Ahmet Serdar Ozer - - 0,02 1.700
Ahmet Gonen Kalyoncuoglu - - 0,02 1.700
Halka Ag¢ik Kisim 4412 3.750.000 4412 3.750.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhklar (Etkin orana gore)

Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.: Her tiirlii iriin ve hizmetin ithalati, ihracati, toptan ve perakende
alimi satimi, dagitimi ve pazarlanmasi; ithalat ve ihracat islemlerini yaptigi iiriinler veya bunlar digindaki
urunler igin her tarli lojistik hizmetleri, depolama ve fiktif ve 0zel antrepoculuk hizmetlerinin verilmesi

konularinda faaliyet gostermektedir.

Not 2 - Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu, Tirk Vergi Kanunlari’na gore ve
genel kabul gérmiis muhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gecerli olmak ftizere yiirtrliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiirtirliikten kaldirilmustir. Seri: XI, No: 29 tebligine istinaden,
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GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri  olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nca (TMSK) vyayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) esas alinir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan
farklari, TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Sirket’in ara donem o6zet konsolide finansal tablolari, UFRS uyarinca gergege uygun dlgiim ve sunumun

yapilmasi amaciyla yasal kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakileri igerir:
a) Finansal durum tablosu (Bilanco),
b) Kapsamli gelir tablosu,
¢) Ozkaynak degisim tablosu,
(i) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya
(i1)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye iglemleri disindaki
0zkaynak hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Nakit akiglar1 tablosu,
e) Onemli muhasebe politikalarinin &zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren agiklamalar/dipnotlar
(secilmis dipnotlar).
Zaman ve maliyet unsurlart gézoniine alinarak ve daha Once raporlanan bilgilerin tekrarini 6nlemek
amaciyla ara donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunulmustur. Ara
donem Ozet finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin
giincellenmesi amacglanmistir. Bu gercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar iizerinde
odaklanilmis ve daha dnce raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilmistir.
34 nolu standartta yer alan hiikkiimler, Sirket’in ara donem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (UMS 1°de tamimlandig1 sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini da
yasaklamamis ve engellememistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir. Hazirlanan finansal tablolarda, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebliginde belirtilen

UFRS ile uyumlu olan formatlar esas alinmstir.
Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine liskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren

gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla
8



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
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31.03.2012 tarihli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

31 Mart 2012 tarihli ara donem konsolide finansal tablolar ve karsilasgtirmak amaciyla kullanilacak onceki
doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere iligikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden
hazirlanmigtir.

Sirket, UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Mart 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yaymlanan

yabanci para birimlerinin kapanis kurlart asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar: (TL/Déviz Birimi)
Déviz Cinsi 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
USD 1,7729 1,8889 1,5483
EUR 2,3664 2,4438 2,1816
GBP 2,8367 2,9170 2,4845
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarm, 6rnegin stok deger
diistikligii karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar disiildiikten sonra net tutariyla

gosterilmesi netlestirme degildir.
Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ara donem ozet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Gentra Lojistik A.S. ve bagli ortakligi Profreight
Tagimacilik Hizmetleri A.S.’nin (ikisi birlikte “Grup” veya “Sirket” olarak adlandinlmistir) 31 Mart 2012
tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarini igermektedir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketin
finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum

bi¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmustir.
Bagli ortakligin finansal tablolar1 “Tam Konsolidasyon” yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Bagl ortakligin gelir ve giderleri, UFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren 0zet konsolide finansal
tablolara dahil edilmistir.

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkinin %350’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalari1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarin1 Sirket’in

menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirket’in konsolidasyon kapsamindaki tek bagli ortaklig1 Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S. olup, Sirket’in
bu ortakliktaki pay oran1 % 99,52’dir.
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Kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylari), konsolide finsansal durum tablosunda ana ortakligin
sahiplerinin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak, 6zkaynaklar icerisinde gosterilir. Bir bagh ortaklikla ilgili
olarak ana ortaklik dis1 paya isabet eden zararmn tutari, bagl ortakliktaki azinlik payimi agmasi durumunda,
ana ortaklik dis1 pay sahiplerinin zarar karsilamaya yonelik herhangi bir baglayici yiikiimliiliiglin olmasi
ve zarar1 karsilamak icin gerekli ilave yatirnmlar1 yapabilme giiciiniin yeterli olmamasi halinde, s6z konusu
fazla kisim ana ortakligin bagl ortakliktaki paymmdan mahsup edilir. Konsolidasyona tabi ortakligin daha
sonra kara gecmesi halinde, daha 6nce mahsup edilen tutarlara ulasilincaya kadar tiim karlar ana ortakligin

payma ilave edilir.
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha oOnce ortaya ¢ikmamis veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi.
Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1t muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi:
1 Ocak 2012 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 “Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi”: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)
Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.

UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun
deger modeliyle Olgiilen yatinm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman
satig esasma gore hesaplanmasi gerektigine iliskin gilincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un konsolide finansal durumunu veya

performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” — Diger kapsamli gelir tablosunun sunumuna iligkin agiklamalar
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Yapilan degisiklikle diger kapsamli gelirde sunulan kalemler daha sonradan kar veya zararda
yeniden siniflandirilabilir olup olmamasia gore iki gruba ayrilacaktir. Diger kapsamli gelirde sunulan
kalemlerin vergi oncesi sunumu durumunda, her bir gruba iliskin vergi de ayr olarak gosterilecektir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal

durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 9 “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal durumunu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul

edilmemistir.

UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir
etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010

tarihinde yaymlanmustir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarmin Smiflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): UMS 32’ de yapilan
degisiklik,  ihra¢ edenin fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan hisselerin
muhasebelestirilmesi igin uygulanmaktadir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Aralik

20009 tarihinde yaymlanmustir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarmin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir); bu
degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullar1 i¢in Onceden goniillii olarak yaptiklart bazi 6demelerin
varlik olarak muhasebelestirilmesine izin verilmemesi sorununu c¢dzmektedir. Degisikligin, Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa

Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmistir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiamliliiklerin Sermaye Araglar1 ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin
verilmektedir): UFRYK 19 sadece bir finansal yiikiimliiliigli tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak igin
sermaye araci ihra¢ eden isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. Yorumun, Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa

Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmistir.

UFRS’lerdeki ivilestirmeler (Mavis 2010°da vayimlanan):

Mayis 2010’da IASB, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Uglincl cergeve
diizenlemesini yaymlamustir. Degisiklikler igin ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup en erken yuriirlik
tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu iyilestirme projesi Avrupa Birligi tarafindan 19 Subat 2011 tarihinde onaylanmustir.
Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: ilk uygulama yillarinda muhasebe politikalarinda degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden 6nce olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan

kosullu bedellerin gegis hiikiimleri
11
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UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin l¢iimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerle ilgili 6diiller

UFRS 7: Dipnotlara agiklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standartinda yapilan iyilestirmeler icin gecis
hikdamleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gergege uygun degeri

Grup, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide finansal

tablolari iizerinde 6nemli bir etki olusturmayacagini diigiinmektedir.
Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

UFRS 9 “Finansal Araglar” — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yikiimlilikler, Siniflandirma ve Agiklama:
Yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin 6l¢iilmesi ve siiflandirilmasina
iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa
birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine

etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 7 “Finansal Araglar” — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin agiklamalar
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini -
finansal varhigi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi
anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin
sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklik henlz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un konsolide finansal durumunu

veya performansi {izerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardi”nin konsolidasyona iligkin kismimin yerini almistir. Ayrica UFRSYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amaglh Isletmeler” Yorumunu da kapsamaktadir. UFRS 10, tiim isletmelere (6zel
amagh isletmeler ve yapisal isletmeler de dahil) uygulanan tek kontrol modelini olusturmustur. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal

durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olup olmadigi degerlendirilmektedir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 11; UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Standardinin ve UMS
Yorum 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1”
Yorumunun yerine ge¢mistir. UFRS 11 iki tiir miisterek diizenleme kabul eder. Bunlar ortak faaliyet ve
ortak girisimdir. UFRS 11 ortak kontrolii tanimlamak i¢in IFRS 10°daki kontrol tanimini kullanmaktadir. Bu
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degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal

durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olup olmadigi degerlendirilmektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlar”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 12; UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”da yer alan agiklamalar1 icermektedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya

performansi iizerinde bir etkisi olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

UFRS 13 “Gerg¢ege Uygun Deger Ol¢iimii”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 13’iin yayimlanmasi ile tiim gercege uygun Ol¢iimler igin
kaynak niteliginde tek bir rehber olusturmustur. UFRS 13 bir isletmenin ne zaman gercege uygun deger
kullanacagi ile ilgili bir degisiklik yapmamakla beraber finansal ve finansal olmayan varliklar ile borglarin
gercege uygun degerleri iizerinden nasil Slgiilecegine iliskin bir rehber niteligindedir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya

performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Yapilan degisiklikle koridor yontemi kaldirilmistir.
Degisimlerin meydana geldiginde raporlanmasi hilkmii kar veya zararlarin sunum seceneklerini de
kaldirmaktadir. Hizmet maliyeti ve finansal maliyet kar veya zararda ve yeniden yapilan Ol¢timler diger
kapsamli gelirde sunulacaktir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z

konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 "Finansal Araglar: Sunum" ve UFRS 7 "Finansal Araglar: Agiklamalar" (Degisiklik): (1 Ocak 2013
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal
durumu veya performansi {lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi

tarafindan kabul edilmemistir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin  cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

Finansal tablolarin UFRS’ye goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarimi
ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklamalar1 etkileyecek bazi
tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye

doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
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degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin

ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki
nakit para ve vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplamm ile gosterilmektedir. Vadesi iic aydan kisa olan finansal yatirimlar,

Seri:XI, 29 nolu teblig geregince nakit ve nakit benzerleri grubunda raporlanmaktadir.
Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirnmlar, alim satim amagh (ger¢ege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirmlar ve satilmaya hazir finansal yatirnmlar
olarak (¢ grupta siniflandirilmustir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan menkul degerler ile vadesi {i¢ aydan uzun olan
bankalardan olusmaktadir. Alim-satim amagli finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden olgiilmektedir. Ilgili finansal varligm edinimi ile ilgili islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gercege uygun degerleri
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasast olmayan alim satim amacl finansal yatirimlar, takip eden
donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alim-satim amacgli menkul degerlerin elde tutulmasi
esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri
igerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan gikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli {izerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani, finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya

borcun net defter degerine indirgeyen orandir.
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Satilmaya hazir finansal yatinmlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal
yatirimlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun
deger iizerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden
cikarilincaya kadar, 6zkaynak igerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet

bedeli izerinden degerlenir.
Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyetleri
tizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmast durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz
orani, ticari alacagin vadesine bagli olarak tespit edilerek, efektif faiz orani hesaplanmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz oran1 kullanilmaktadir.

Ticari alacaklar i¢ine smiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orami
yontemiyle indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardina gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

Stipheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlar1 karsiladigr diigiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik
gostergeler mevcut olup, bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) iginde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

UMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi1 geregi olarak, ticari alacaklar, isletmenin normal faaliyet
donemi iginde kullanilan igletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on

iki aydan daha uzun bir siirede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandirilmaktadirlar.
Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel Tlretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢aligmalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek Uretim duzeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.
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Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
gerceklesebilir degerden biiylikse, maliyet bedeli deger diisiikliikk karsiligi ayrilarak, net gergeklesebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi dénemde faiz gideri olarak

muhasebelestirilmektedir.
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olugmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lciilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile 6lgiiliir. Takip eden dénemlerde ise maliyet kullanilarak
degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de i¢eren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa deger diislikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esasi dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir ve

yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 10-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 4-10 Dogrusal
Doseme ve demirbaslar 3-15 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 4-10 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gegcirilmekte, buna bagli olarak yontemin ve

amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat

edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayrn olarak

muhasebelestirilirler. Faydali 6miirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali dmiire sahip olan

arsa ve araziler gibi varliklar i¢in iSe amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri

ile sati tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri

hesaplarina yansitilir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varligin defter degerinin sirdiirilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasi ile geri

kazanilacak olmasi durumunda Sirket, s6z konusu duran varligi (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satis

amagli olarak siniflandirmaktadir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak
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varlik grubunun) bu tlir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve
alisilmig kosullar cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig olasiliginin yiiksek olmasi
gerekir.

Satisin bir yildan uzun siire igerisinde gergeklesmesi durumunda, Sirket satis maliyetini bugiinkii degerinden
Olemektedir. Satig maliyetinin bugiinkii degerinde, zamanin gegmesinden kaynaklanan bir artis, finansman
gideri olarak gelir tablosunda sunulmaktadir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasalagmis ya da yasalagsmasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayn1 vergi otoritesine ddenmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin ddenen
vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varlign ve ylkimliliigi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumldliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir (bilanco yontemi/bilanco
yiikimliligi yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin gegici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin
indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacagimin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin
bir igletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis
olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi
borcu muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya
borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan
islemlerden kaynaklanan gecici farklar i¢in ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamig ge¢mis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 35).

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylkumlaliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve righan haklarinin satisindan dogan kazancin %75°1lik kismu kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda

tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden g¢ekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildigir yili izleyen ikinci
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takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Bundan dolay1 bu varliklara iligkin olusan farklarin
%25’1 gegici fark olarak dikkate alinmigtir.
Serefiye
Biitlin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda agagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve istlenin yiikiimliilikler ile

kosullu ytikiimliiliklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alman varliklar i¢in varligin) gergege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerinin gergcege uygun degerinin istiindeyse, aradaki fark serefiye olarak
bilangoya yansitilir. Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gergege uygun degerinin altindaysa,
aradaki fark birlesme kar1 (negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayitli degerinden diisiik
oldugu ve varlikta deger disiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile
ilgili olarak deger diisiikliigli karsiligi ayrilmaktadir. Satin aliman isletmenin faaliyetlerinde ciddi
degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda
ciddi farkliliklarin bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim
dis1 kalmas1 ve varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gosteren diger benzer hususlarin
bulunmasi varlikta deger diistikliigli gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.
Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Sirkete kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangig tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gergege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek
sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen faydali omrii
tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca

dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.
Kidem Tazminati Karsihig

Kidem tazminat: karsihigi, Sirket’in, personelinin “Tiirk Is Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihine

indirgenmis degerini ifade eder. Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme
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yontemi kullanilmistir. Bunun ic¢in de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en Onemlisi ise
indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarmi) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilango tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler igin derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlar1) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmigtir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir.

Bu ¢ergevede, is kanununa tabi finansal kuruluslari tiim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikk tutarlar1 igin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi”na (UMS 19) uygun olarak kidem tazminat: karsilig1 hesaplamis ve

ilisikteki finansal tablolarda muhasebelestirmistir.
Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve YUkumltltkler

Karsiliklar ancak sirketin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikarilma
olasiligi mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yikiimliiliigiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir taraf¢a tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
mubhasebelestirilir. Ancak ilgili tazminatin igletmenin ylkiimliiliigii yerine getirmesi durumunda elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda
karsiliklar ileride olugmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz
gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin énemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarini
belirlemede higbir risk ve belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayn1 vadedeki devlet
tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir. Ikinci yontem ise, beklenen
deger yontemidir. Bu yontem, karsiligin biiylik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi
durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliliik tim olasi sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir.
Uciincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaym olmasi halinde gerceklesmesi en muhtemel sonug
tahmin edilerek karsiligin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yikimlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagli yiikiimliilikler ve varliklar olarak

degerlendirilerek dipnotlarda agiklanir.
Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri
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disiildiikten sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olugsmasi ic¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi
gerekmektedir.

Mal Satisi;

Satilan mallarin riskinin ve faydasimmin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarimin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diigiildiikten sonraki
faturalanmis satig bedelinden olugmaktadir.

Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir Olgiilebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde Sl¢iilemedigi durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatin siipheli olmadig1 durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmis kabul edilir.

Temettd:

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile Olgiliir. Satislarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutari ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
“UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz geliri olarak
mubhasebelestirilir.

Hizmet satigina iligkin bir igslemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle
ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi ¢esitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. Islemin niteligine
gore, giivenilir bigimde olgiim saglayan yontem kullanilmaktadir. Islemin niteligine bagli olarak bu
yontemler sunlardir: a) yapilan ise iliskin incelemeler, b) bilan¢o tarihine kadar yapilan hizmetlerin
verilecek toplam hizmetlere orani ve ¢) islemin tahmini toplam maliyetleri iginde bu giine kadar katlanilan

maliyetlerin orani.
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz

orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.
Borclanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, insaatt veya iretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler guvenilebilir
bir bi¢imde 6lgiilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, oOzellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri
olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri

6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma siiresi boyunca giderlestirilir.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bdliinmesiyle hesaplanmistir. Donem iginde
dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler

(bedelsiz) goz onlinde bulundurularak hesaplanmistir.

Finansal Araclar
Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece ve
sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklan iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan gikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal Varliklar;

Doénem sonu kurlariyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Bu tur finansal araglardan ortaya ¢ikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, kazang ve kayiplar, finansal gider/gelir hesabinda
raporlanmaktadir. Yatirim fonlarina iligkin kazang ve kayiplar, menkul kiymet satis kari/zarari olarak
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satiglar ve

finansman gider/geliri ile iliskilendirilmektedir.
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Finansal Yukumlalikler;

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri izerinden gosterilmistir. DGviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 gergege uygun degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borclar, itfa edilmis maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir. UMS 1 geregi olarak, ticari borglar,
isletmenin normal faaliyet donemi iginde kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle,
bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siirede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak
siiflandirilmaktadirlar.

Sirket’in finansal borcunu raporlama dénemi sonrasit en az oniki ay iginde yeniden finanslamayi veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak smiflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman sdzlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satislarin
maliyeti ve finansman gider/geliri ile iligkilendirilmektedir.

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standarina gore finansal varliklar dért grup
olarak, finansal yukumlalukler iki grup olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gergcege uygun deger
(GUD) fark: gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir
degerleri igermektedir. Finansal yiikiimliiliikler ise, gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve
diger finansal yiikiimliiliikkler olmak iizere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin bilango tarihi itibariyle

degerleri ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
31.03.2012 Gelir Tablosuna Elde_ Tutlacak | Krediler H311r E_dilrpis
Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varhklar Varhklar Alacaklar | Varhklar | Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.295.769 - - -
Finansal yatirimlar - 385.723 - -
Ticari alacaklar - -| 2.816.573 -
Diger alacaklar - - 81.185 -
Finansal YUkimlalikler
Finansal borglar - - - 3.154.291
Ticari borclar - - - 642.605
Diger borglar - - - 108.749
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GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
31.12.2011 Gelir Tablosuna Elde_ Tutlacak | Krediler _Ham E_dilrpis
T Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden

Finansal Varhklar Varliklar Alacaklar | Varhklar | Olciilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.910.022 - - - -
Finansal yatirimlar - 373.459 - - -
Ticari alacaklar - -|  2.934.039 - -
Diger alacaklar - - 61.371 - -
Finansal Yukumlultkler
Finansal borglar - - - - 6.271.574
Ticari borclar - - - - 808.560
Diger borglar - - - - 84.544

Gergege uygun deger 6lgiimleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmis
olup, herhangi bir degerleme islemi gerektiren baska bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter degerleri
gercege uygun degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Finansal Risk Yonetimi

Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yonetimince gecmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullan 1s18inda degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in kargilik
ayrilmustir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogmaktadir. Sirket’in isletme, yatirnrm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli
islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not 19’da agiklanmigtir. Kurlarin TL lehine arttig1 durumlarda
(TL’nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugsmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde
giicliikle kargilagsma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.

Mliskili Taraflar

UMS 24 “fliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standard1”; hissedarlik, sézlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarmn ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan firmalar,
yonetim kurulu Gyeleri ve st diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
izere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli
olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 18).
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Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gergeklestirilmistir. Sirketin dogrudan veya dolayli olarak iliski i¢cinde oldugu sirketler asagidaki
gibidir:

iliskili Sirket Unvanlari

1) Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti.
2) Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. UMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Uluslararass Muhasebe
Standard1” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
actklamaktadir (Bkz. Not 20).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutari
belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski
6nemsiz olan yatirimlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim
amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi
icin, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz
olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir.
Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirmmlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit
benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve tizerinde belirli bir itfa tarihi
bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Sirketin nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir: (Bkz. Not 3)

31.03.2012 31.12.2011

Kasa 10.856 9.540
Banka 4.284.913 7.669.692
Diger hazir degerler - 230.790
Toplam 4.295.769 7.910.022

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasimi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akim
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman

faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

24



GENTRA LOJISTIiK ANONIM SiRKETI

31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini,
sarta bagl varlik ve yiikiimliilikklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
Muhasebe

degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki

tutarlarim1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1  gerektirmektedir.
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasima ragmen, fiili sonuglar,
varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda

yer verilmistir:

Not 2/D Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 16/A Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliikleri

Not 2/D Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri
Not 6 Ticari alacaklar deger diiiikliigii karsilig

Bilango tarihinde, gelecek raporlama doneminde varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek belirli bir risk tagiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma
belirsizliginin kaynaklar1 asagida agiklanmustir.

a) Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde
durumlarda, ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullanilmayan birikmig zararlar ile her tiirlii
indirilebilir gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011

tarihleri itibariyle tasman vergi zararlarini tekrar gézden gegirmistir.

kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugu

b) Faydali Omiirlerin belirlenmesi ve siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 6) sirasinda da

yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve 6ngoriiler kullanilmistir.

Not 3 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2012 31.12.2011

Kasa 10.856 9.540

Banka 4,284,913 7.669.692

- Vadesiz mevduatlar 152.304 1.619.473

- Vadeli mevduatlar 4.132.609 6.050.219

Diger Hazir Degerler - 230.790

Toplam 4.295.769 7.910.022

Not 4 - Finansal Yatirnmlar

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 385.723 373.459

- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 385.723 373.459

Toplam 385.723 373.459
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31.03.2012 31.12.2011

Borclanma Senetleri 385.680 373.418
- Hazine bonosu 385.680 373.418
Ozel Kesim Fonlar: 43 41
- Diger 43 41
Toplam 385.723 373.459

Not 5 - Finansal Borclar

31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 1.409.917 1.385.581
Banka kredileri 284.531 222.825
Finansal kiralama islemleri 1.125.386 1.162.756
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1.744.374  4.885.993
Banka kredileri 90.830 2.882.853
Finansal kiralama iglemleri 1.653.544 2.003.140
a) Banka Kredileri
31.03.2012 Para U_ygulanan Faiz O_ram TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Vade Tutari
TL %9,96 %11,16 3 aya kadar 28.972
0, 0
Kisa vadeli krediler EUR %6,8 %6,96 3 aya kadar 49.439
TL %11,16 %11,16 3ile 12 ay aras1 90.873
EUR 26,8 96,96 3 ile 12 ay arasi 115.247
Toplam Kisa Vadeli Krediler 284.531
0, 0, -
Uzun vadeli krediler TL 011,16 %11,16 1-5 yil aras1 33.104
EUR %6,96 96,96 1-5 yil arasi 57.726
Toplam Uzun Vadeli Krediler 90.830
31122011 F_’a'ra_ U_ygulanan Faiz Qram Vade TL Cinsinden
Birimi  Minimum Maksimum Tutar
0, 0,
Kisa vadeli krediler TL %0,83 %29 .3 aya kadar 75
TL %°7,50 %15,84 3 ile 12 ay arasi1 222.750
Toplam Kisa Vadeli Krediler 222.825
Uzun vadeli krediler TL %1,44 %11,16 1-5 y1l arasi 2.882.853
Toplam Uzun Vadeli Krediler 2.882.853

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31.03.2012 31.12.2011

3 aya kadar 78.411 75
3 ile 12 ay aras1 206.120 222.750
1-5 y1l aras1 90.830 2.882.853
Toplam 375.361 3.105.678
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b) Finansal Kiralama islemleri

31.03.2012 31.12.2011
Para TL Cinsinden  TL Cinsinden
Birimi  Vade Tutari Tutari

Kisa Vadeli Finansal Kiralama  EUR 3 aya kadar 279.877 296.070

Borglar EUR 3 ile 12 ay aras1 845.509 866.686

Toplam Kisa Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lari 1.125.386 1.162.756

Uzun Vadeli Finansal Kiralama 20 1e 5 vt arag 1.653.544 2.003.140
Borg¢lari

Toplam Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borclari 1.653.544 2.003.140

Not 6 - Ticari Alacak ve Borclar

31.03.2012 31.12.2011

Alicilar 2.580.506 2.939.897
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 80.815 506
Stipheli ticari alacaklar 651.473 426.479
-Eksi: Ticari alacaklar reeskontu (38.863) (6.364)
-Eksi: Siipheli alacak karsiligi () (457.358)  (426.479)
Toplam 2.816.573 2.934.039

(*) Siipheli ticari alacak karsihig1 ile ilgili donem bast ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

1 Ocak itibariyle bakiye (426.479) (467.949)
Cari donem karsilik tutari (30.879) (95.505)
Isletme birlesmesi nedeni ile girisler (445.622)
Cari donem konusu kalmayan karsiliklar - 582.597
Donem sonu itibariyle bakiye (457.358) (426.479)
31.03.2012 31.12.2011

Saticilar 494.814 565.486
Iliskili taraflara ticari borglar 45.484 4.870
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri briit tutari 116.619 246.820
-Eksi: Ticari borclar reeskontu (%) (14.312) (8.616)
Toplam 642.605 808.560

(%) Ticari borg reeskontlari ile ilgili dénem basi ve dénem sonu mutabakat1 asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle bakiye 8.616 17.769
Reeskont faiz gelir/(gideri) 5.696 (9.153)
Donem sonu itibariyle bakiye 14.312 8.616
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Not 7 - Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Mart 2012

01.01.2012 Girisler Cikislar Transferler  31.03.2012

Maliyet

Binalar 2.100.000 - - (2.100.000) -
Tesis, makine ve cihazlar 1.478.352 6.722 - - 1.485.074
Tasitlar 5.407.922 - (17.350) - 5.390.572
Demirbaslar 308.390 4511 - - 312.901
Diger maddi duran varliklar 86.381 - - - 86.381
Toplam 9.381.045 11.233 (17.350) (2.100.000) 7.274.928
Birikmis Amortisman

Binalar (31.500) (10.500) - 42.000 -
Tesis, makine ve cihazlar (12.320) (37.070) - - (49.390)
Tagitlar (1.442.117)  (222.747) 1.157 - (1.663.707)
Demirbaslar (232.006) (7.206) - - (239.212)
Diger maddi duran varliklar (80.742) (375) - - (81.117)
Toplam (1.798.685)  (277.898) 1.157 42.000 (2.033.426)
Maddi Duran Varliklar (net) 7.582.360 5.241.502
Sirketin finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2012 Girisler Cikislar 31.03.2012

Maliyet

Tagitlar 2.280.513 - - 2.280.513

Toplam 2.280.513 - - 2.280.513

Birikmis Amortisman

Tagitlar (99.454) (99.512) - (198.966)

Toplam (99.454) (99.512) - (198.966)

Maddi Duran Varliklar (net) 2.181.059 2.081.547
01 Ocak-31 Arahk 2011

_Yeni
01.01.2011 Girisler Iktisaplar Cikislar 31.12.2011

Maliyet

Binalar - 2.100.000 - - 2.100.000
Tesis, makine ve cihazlar - 1.478.352 - - 1.478.352
Tasitlar 300.019 3.447.415 1.969.726 (309.238) 5.407.922
Demirbaglar 179.863 35.356 93.171 - 308.390
Diger maddi duran varliklar - - 86.381 - 86.381
Toplam 479.882 7.061.123 2.149.278 (309.238) 9.381.045
Birikmis Amortisman

Binalar - (31.500) - - (31.500)
Tesis, makine ve cihazlar - (12.320) - - (12.320)
Tasitlar (53.722)  (542.990) (1.047.919) 202.514 (1.442.117)
Demirbaglar (142.824) (25.467) (63.715) - (232.006)
Diger maddi duran varliklar - (3.405) (77.337) - (80.742)
Toplam (196.546) (615.682) (1.188.971) 202514 (1.798.685)
Maddi Duran Varliklar (net) 283.336 7.582.360
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Sirketin finansal kiralama yoluyla aldig1 maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Maliyet
Tasitlar - 2.280.513 - 2.280.513
Toplam - - - 2.280.513
Birikmis Amortisman
Tagitlar - (99.454) - (99.454)
Toplam - (99.454) - (99.454)
Maddi Duran Varhiklar (net) - 2.181.059

Sirketin maddi duran varliklari {izerindeki rehin, kisitlama veya ipoteklerin toplam tutar1 13.436 TL ve

87.332 EUR’dur.

Sirketin maddi duran varliklari ile ilgili sigorta bedeli 4.953.686 TL ve 656.640 EUR (31.12.2011:

5.832.167 TL ve 656.640 EUR)

Sirketin hali hazirda kullandig1 halde tamamen amorti olmus maddi duran varliklari asagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011

Tasitlar 443.501 495.807
Demirbaslar 174.104 170.377
Ozel maliyetler 71.344 71.344
Toplam 688.949 737.528

Maddi duran varliklar, UMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik
kapsaminda olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile
iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.

Not 8 - Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukiimliiliikler, Taahhitler

Sirketin teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31.03.2012

Toplam
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden) EUR TL | (TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri) 87.332| 411.936 618.598

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutari - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutar -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri) -

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 87.332| 411.936 618.598

Sirketin Ozkaynak Toplami (Not 27) 12.355.151

Sirketin vermis oldugu Diger TRI'lerin Sirketin
ozkaynaklarina oram %0
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31.12.2011

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

EUR TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. b ve d maddeleri)

532.152 | 3.173.383

4.473.856

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 (Bkz. b,d ve e maddeleri)

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

532.152| 3.173.383

4.473.856

Sirketin Ozkaynak Toplami (Not 27)

13.265.925

Sirketin vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirketin
ozkaynaklarina oram

%0

Sirket, aleyhine acilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamustir.

Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak c¢ikisina

neden olacak davalar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Not 9 - Ozkaynaklar

A. Odenmis Sermaye

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL kayithh nominal bedeldeki hisselerden

olusmaktadir (Onceki dénem: 1 TL).

31.03.2012

31.12.2011

Kayitl sermaye tavani

Nominal degeri ile ¢ikarilmig sermaye

8.500.000

8.500.000

31 Mart 2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi ve sermaye

yapist asagidaki gibidir:

_ 31.03.2012 31.12.2011
Ady/Unvani Pay Oram | Pay Tutar1 | Pay Oram1 | Pay Tutar
% (TL) % (TL)
Masum Cevik 55,88 4.750.000 - -
Mehmet Haldun Gedizsener - - 22,47 1.909.900
Verusa Girigim Sermayesi A.S. - - 32,35 2.750.000
Sifa Nermin Gedizsener - - 1 85.000
Reha Gedizsener - - 0,02 1.700
Ahmet Serdar Ozer - - 0,02 1.700
Ahmet Gonen Kalyoncuoglu - - 0,02 1.700
Halka A¢ik Kisim 44,12 3.750.000 44,12 3.750.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000
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Sirket, hisselerini (A), (B) ve (C) Grubu hisselere ayirmistir. (A) ve (B) grubu hisseler nama yazilidir ve bu
hisseler 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. (C) Grubu hisseler hamiline yazili olup bu hisselere zel hak

veya imtiyaz taninmamistir.

Sirket’in 31.03.2012 tarihi itibariyle imtiyazli hisselerinin (A ve B grubu hisseler) dagilimi asagidaki
gibidir:

Ortak Ady/Unvam | Tertip | Grup H/N Adet | TUTAR | Sagladig1 Haklar
Yo6netim ve Denetim Kurulu
Masum Cevik | AveB | Nama 600.000 | 600.000 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me

Yonetim Kurulunun 3 (ii¢) A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1 (bir)
iiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1 (bir) {iyesi de herhangi bir
hisse sahibi tarafindan gosterilen aday(lar) arasindan segilir.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek {izere, iiyeleri arasindan bir Baskan ve
onun yoklugunda baskanlik etmek {izere bir Baskan Vekili secer. Yonetim Kurulu Baskani A Grubu
hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan ve Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili ise, B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu tyeleri
arasindan segilir.

Tim Yonetim Kurulu toplantilar1 i¢in toplanti nisabi, B Grubu hisselere sahip hissedarlarin adaylari
arasindan secilmis Yonetim Kurulu {iyesinin hazir bulunmasi halinde saglanir ve her kosulda en az 4 (dort)
kisiden olusur. Yonetim Kurulunun tiim kararlar i¢in B Grubu hisselere sahip hissedarlar aday gosterilen

Yonetim Kurulu Gyesinin olumlu oyu gereklidir.

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplam1 yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %S5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden
degerlenmis sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplam tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK
hiikiimleri cergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve &denmis

sermayenin %50’sini agmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.03.2012  31.12.2011
Yasal yedekler 80.670 58.130
Toplam 80.670 58.130

D. Ge¢mis Yillar Kar/ Zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar;
-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,
-“Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar1” ile,
Miskilendirilmektedir.
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Gegmis yillar Kar/zararlari, asagidaki kalemlerden olugmaktadir;

01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

1 Ocak bakiyesi (581.802) 344.963
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer (22.540) -
Onceki donem kari/(zarar1) 443.867 298.931
Donem sonu bakiyesi (160.475) 643.894
E. Azinlik Paylar:

31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi 8.851 -
Yeni iktisabin etkisi - 11.250
Ana ortaklik dis1 kar/zarar (2.860) (2.399)
Donem sonu bakiyesi 5.991 8.851

Not 10 - Satislar ve Satislarin Maliveti

A. Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar

01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

Yurti¢i satiglar 919.787 2.389.755
Yurtdist satiglar 1.592.759 1.985.776
Diger satiglar - -
Toplam Briit Satislar 2.512.546 4.375.531
Satigtan iadeler (-) - (15.899)
Net Satislar 2.512.546 4.359.632
Satiglarin maliyeti (-) (3.040.226) (3.648.801)
Briit Satis Kan (527.680) 710.831

Not 11 - Faaliyet Giderleri

01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (12.535) (6.368)
Genel yonetim giderleri (552.927) (184.507)
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam (565.462) (190.875)

Not 12 - Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.03.2012 ve 01.01-31.03.2011 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay: asagidaki

gibidir:

01.01-31.03.2012

01.01-31.03.2011

Seyahat ve konaklama giderleri

(12.535)

(6.368)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

(12.535)

(6.368)
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01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Personel brit tcret giderleri (262.732) (132.371)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (67.166) (14.342)
Personel tazminat giderleri (kidem ve

ihbar tazminati) (7.569) (853)
Amortisman ve itfa giderleri (78.482) (19.455)
Danigmanlik giderleri (40.996) -
Diger genel yonetim giderleri (95.982) (17.486)
Genel Yonetim Giderleri (552.927) (184.507)

(*) Faaliyet giderleri icerisinde yer alan personel ticret giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Brit tcret giderleri (204.314) (66.301)
SSK kesintileri (is¢i ve igveren) (28.922) (14.279)
Diger giderler (29.496) (51.791)
Toplam (262.732) (132.371)

(**) Sirket kidem tazminat1 karsilik giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:
01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Satiglarin maliyeti (6.129) -
Genel yonetim gideri (7.569) (853)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -
Toplam (13.698) (853)

(***) Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:
01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Satiglarin maliyeti (207.506) -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -
Genel yonetim gideri (78.482) (19.455)
Toplam (285.988) (19.455)

Not 13 - Finansal Gelirler

01.01-31.03.2012 ve 01.01-31.03.2011 donemleri itibariyle finansal gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Vade farki gelirleri (reeskont faiz

gelirleri dahil) 31.810 -
Kambiyo karlar1 168.537 34.309
Faiz gelirleri 187.657 -
Toplam 388.004 34.309
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Not 14 - Finansal Giderler
01.01-31.03.2012 ve 01.01-31.03.2011 dénemleri itibariyle finansal giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Vade farki giderleri (reeskont faiz giderleri

dahil) (35.292) -
Faiz giderleri (243.600) (100.996)
Kambiyo zararlari (208.170) (45.181)
Toplam (487.062) (146.177)

Not 15 - Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faalivetler

A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

31.03.2012 31.12.2011
Arsa ve Binalar (*) 2.058.000 -
Toplam 2.058.000 -

(*) Sirket, 03.02.2012 tarihi itibariyle aktifinde kayitli olan Fatih Sultan Mehmet Cad. Acarkent B.244
Gorele,Kavacik / Beykoz — Istanbul adresindeki gayrimenkuliin, 2.200.000 TL’den asagi olmamak iizere,
SPK (Sermaye Piyasas1 Kurulu) mevzuati uyarinca yaptirilacak degerleme sonucunda tespit edilecek
degerden Mehmet Haldun Gedizsener’e SPK (Sermaye Piyasast Kurulu) Kurumsal Yonetim ilkelerine
iliskin tebligindeki prosediir dikkate alinarak devir edilmesine iliskin islemlere baglanmasina karar

vermistir.

Not 16 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

A. Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Gzerinden yukimlulik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varligr ve yikiimliliigi i¢in
uygulanacak oran %20’dir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

31.03.2012 31.12.2011
L Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Gelir Tablosu lle Iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varligi / Toplam Varhg /
Gegici Farklar (Yukimliiligii) Gegici Farklar (Yukimliligii)

Finansal bor¢lar reeskont geliri (25.446) (5.090) - -
Kazanilmamuig finansman geliri 38.863 7.773 29.367 5.873
Siipheli alacak karsiliklari 457.358 91.472 476.128 95.226
Kidem tazminati karsiliklari 20.976 4.195 5.519 1.104
Kazanilmamig finansman gideri (14.312) (2.862) (44.382) (8.877)
Kur farki gelir/gideri (2.302) (460) - -
Maddi duran varlik birikmig amortisman fark tutari 357.381 71.476 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik birikmis amortisman fark tutari - - (736.864) (147.373)
Maddi olmayan duran varlik birikmis amortisman fark tutari (580.378) (116.077)

Kullanilmamus izin karsiliklari - - 2.846 569
Banka faiz geliri - - (2.024) (405)
Onceki donem siipheli alacak karsilik gideri iptali - - (582.597) (116.519)
Diger ertelenen vergi varliklar - - 4.712 942
Diger ertelenen vergi yiikiimliilikkleri - - (221.747) (44.349)
Briit ertelenmis vergi varhgi 874.578 174.916 518.572 103.714
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (622.438) (124.489) (1.587.614) (317.523)
Net ertelenmis vergi varliklari/(borglari) 252.140 50.427 (1.069.042) (213.809)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Net ertelenmis vergi varliklari/yiikiimliiliikleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01-31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi (213.809) 139.415
Isletme birlesmelerinin etkisi - 49.188
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 264.236 (402.412)
Ddnem sonu bakiyesi 50.427 (213.809)

Not 17 - Hisse Basina Kazanc

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse
basina kar hesaplamasi agsagidaki gibidir:

31.03.2012 31.03.2011

1 TL cinsinden hisse adedi 8.500.000 300.000

01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011

Donem kari/(zarar) (909.599) 511.856
Azinlik paylarina ait net donem kari/(zarar1) (1.685) -
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) (907.914) 511.856
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin
agirlikl ortalama adedi 5.830.685 300.000
Hisse Basina Kazan¢/(Kayip) (TL) (0,1557) 1,7062
Sirket’in donem bas1 ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati agagidaki gibidir:
31.03.2012 31.03.2011
Donem basg1 agirlikli hisse senedi adedi 704.384 300.000
Donem iginde ¢ikarilan hisse adedi - -
Ddénem sonu hisse senedi adedi 8.500.000 300.000
Doénem sonu agirhikh hisse senedi adedi 5.830.685 300.000

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis hisse basina
kazang hesaplanmamustir. (Onceki dénem: Yoktur.)

Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur. (Onceki dénem: Yoktur.)

Not 18 - iliskili Taraf Aciklamalari

A. Sirketin, ortaklari, ortaklari tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi i¢erisinde bulundugu belli
bash sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle mevcut hesap
bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 506
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. 80.815 -
Toplam 80.815 506
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31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar - 54.119
Diger iliskili Taraflardan Alacaklar (Kilit Personel) 74.114 -
Toplam 74.114 54,119

31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. 34.438 -
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. 11.046 4.870
Toplam 45.484 4.870

31.03.2012 31.12.2011

Kisa Vadeli Diger Borclar
Verusa Girisim Sermayesi A.S. - 3.516
Toplam - 3.516

Not 19 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yuktmliluklerin kayitli degerleri (net) asagidaki gibidir:
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2012 31.12.2011
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihig1 | ABD Dolar1 Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 2.430.325 366.142 752.701 - 2.648.958 769.176 489.427 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 152.807 16.038 52.445 94 1.106.268 96.438 378.031 94
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - 309.782 38.555 96.962 -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 2.583.132 382.180 805.146 94 4.065.008 904.169 964.420 94
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 2.583.132 382.180 805.146 94 4.065.008 904.169 964.420 94
10. Ticari Borglar 280.508 80.116 57.844 561 268.995 98.322 34.076 -
11. Finansal Yukdmlulukler 1.290.072 - 545.162 - 3.809.263 - 1.558.746 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - 190 46 42 -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.570.580 80.116 603.006 561 4.078.448 98.368 1.592.864 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulukler 1.711.270 - 723.153 - 19.629 - 8.032 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlilukler (14+15+16) 1.711.270 - 723.153 - 19.629 - 8.032 -
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 3.281.850 80.116 | 1.326.159 561 4.098.077 98.368 1.600.896 -
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2012 31.12.2011
TL
Karsihgr | ABD Dolan Euro GBP | TL Karsihig1 | ABD Dolar1 Euro GBP

19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (698.718) 302.064 | (521.013) (467) (33.069) 805.801 (636.476) 94
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (698.718) 302.064 | (521.013) (467) (342.661) 767.292 (733.396) 94
22. Diviz Hedgi I¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
25. ihracat - - - - - - - -
26. ithalat - - - - - - - -

31.03.2012 31.12.2011
A. Doviz cinsinden varliklar 2.583.132 4.065.008
B. Doviz cinsinden yukimlultkler 3.281.850 4.098.077
Net Doviz Pozisyonu (A-B) (698.718) (33.069)
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Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam
doviz yiikiimliliiginiin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliliigliniin kur riskinin bir tiirev arag
vasitasiyla karsilanma orani olup, Sirketin vadeli islemi olmadigindan toplam doviz yilikiimliiliigiiniin hedge

edilme oran1 yoktur.

Not 20 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin yeniden yapilandirilmasi ve ana sdzlesmesinin tadili hakkinda

Sirketin yeniden yapilandirilmasi siireci ¢ergevesinde tinvaninin MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.
olarak degistirilmesine; ayn1 zamanda faaliyet konusu cesitlendirilerek yurti¢i ve yurtdigi tagimacilik ve
acentelik hizmetleri verilmesi, yurti¢i ve yurtdist gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢ sanayi
alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat yapilmasi, elektronik ticaret alaninda gesitli iletisim kanallari kullanarak
her tiirlii malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasi seklinde revize edilmesine
ilisgkin 02 Mayis 2012 tarihinde Yonetim Kurulu Karari alinmig ve 10 Mayis 2012 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmiistiir.

Makine, tesis ve cihazlarin kiraya verilmesi

Sirket, Sochi projesinin gergeklesmemesi lizerine bu projede kullanilmak amaciyla leasing anlagsmasiyla
alinan dort adet Hitachi marka ekskavatorii Azerbaycan'da baska bir projede kullanilmak {izere 08 Mayis
2012 tarihinde Turksan Limited Sirketi'ne 621.495 EUR karsiliginda 22 Ekim 2013 tarihine kadar kiraya
vermistir. Sozlesme geregi Tiirksan Limited Sirketi'nden ipotek alinacaktir.

Kayith sermaye sistemine gecis hakkinda

Sirketin kayitli sermaye sistemine giris bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Mayis 2012
tarihinde 60 milyon TL olarak uygun goriilmiistiir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihli ara déonem konsolide finansal tablolari, Sirket Y6netim Kurulu tarafindan 18

Mayis 2012 tarihinde onaylanmustir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan ara donem &zet

konsolide finansal tablolar1 degistirme giiciine sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.

Not 21 - Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen yada Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Yoktur.
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