MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR
ANONIM SIRKETI

01 OCAK-30 EYLUL 2012
ARA HESAP DONEMNE AIT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLAR
VE DIPNOTLARI




ICINDEKILER Sayfa No.

ARA DONEM KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (B iLANCOLAR)

ARA DONEM KONSOL iDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI 3
ARA DONEM KONSOL iDE OZSERMAYE DE GiSiM TABLOLARI

ARA DONEM KONSOL iDE NAKIT AKIMLARI TABLOLARI 6
ARA DONEM OZET KONSOL IDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI

NOT 1 -SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....c.oooviiiiiiieeieieciecee e e 7
NOT 2 - OZET KONSOIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR................. 8
NOT 3 -ISLETME BIRLESMELERI .......cciiiiitiiiecticieeee ettt ene e 26
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLER ......ccoiiiiiiiiiticiccie ettt e ettt 28
NOT 5 - HNANSAL BORGLAR ......oiitiitiiiieieite ettt ettt ete et et e stestesteasaeaestesbeeseessennnassseessesessesseaneas 28
NOT 6 - ICARI ALACAK VE BORGLAR........coiiiiiitiitieie it seeete ettt ettt ata et saaava e eneennaseeneens 29
NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORGLAR........cciitiitiiieeettsmmreseete st ete et eseate sttt esessestesaeseenesseseare e 30
I (O I S S S I Y o PP 13
NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR ......ccuiitiitieieiteite st eemee et esee e steste e e saestesseesaessessessensaenessesseanis 31
NOT 10 -SEREHYE ....ccuiiiiitiiit ettt e ae sttt et et et esbesaeesseteste s et esbesbesbeeraensensesseaneas 33
NOT 11 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER, TAAHHUTLER........... ...... 34
NOT 12 - OZKAYNAKLAR ..ottt ettt eetee ettt ettt et et et et et ete et e et et e e eae s eaeste st et esseseereste s ensene e 35
NOT 13 - SATBELAR VE SATISLARIN MAL IYETT...ccviiiiiiieice e 37
NOT 14 - FAALUYET GIDERLERI .......coviitiitiiieie ettt e ettt nanns 38
NOT 15 - NTELIKLERINE GORE GDERLER ........c.ccociiiiiiiieieetcte et eeeteee ettt 38
NOT 16 - ANANSAL GELIRLER .......ccitiiiiitiitieieie ettt ettt st seenesbennansesnesre s 39
NOT 17 - ANANSAL GIDERLER .....cocciiiiiitiitieicite sttt ettt ettt sttt bennaenessesreans 39
NOT 18 - SATE AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N
FAALIYETLER ..ottt ettt eeme ettt e et eeaeese et e besheena et e sbeebeess et e sbesbeeneensesteateeneenes 39
NOT 19 - VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1....ccociiiiiiiiicieiieie et 40
NOT 20 - HSSE BASINA KAZANGC .....oviiviiuieieete ettt testastaesaeaesbessaesaessessessensaesessesseanas 42
NOT 21 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI.......ccuiitiitiitieieiteeeme sttt sbe e re e e eannas 42
NOT 22 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi ......... 44
NOT 23 - HLANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cccieieiiieieitieiesieeie s eemee e sve e 47

NOT 24 - HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR .....ccociiiiitiitiieieete et teeeteae ettt an 47



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLER T ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (B iILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL)arvak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’'den

Dipnot Gegcmemg Gegmis
Referanslari 30.09.2012 31.12.2011
VARLIKLAR
Doénen Varlklar 11.147.432 12.592.606
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.925.623 7.910.022
Finansal Yatirimlar - 373.459
Ticari Alacaklar 6 1.118.324 2.934.039
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar 7 2.079.895 61.371
Stoklar 8 1.190.315 43.217
Canli Varliklar - -
Diger Donen Varliklar 1.775.275 1.270.498
(Ara Toplam) 9.089.432 12.592.606
Saty Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 18 2.058.000 -
Duran Varliklar 4.218.477  8.401.587
Ticari Alacaklar - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar 7 10.821 219
Finansal Yatirimlar - -
Ozkaynak Yontemiyle Qrlenen Yatirimlar - -
Canli Varliklar - -
Yatirim Amach Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 9 1.736.698 7.582.360
Maddi Olmayan Duran Varliklar 28.035 39.199
Serefiye 10 2.329.757 357.604
Ertelenmy Vergi Varlig 19 91.516 103.714
Diger Duran Varliklar 21.650 318.491
TOPLAM VARLIKLAR 15.365.90¢ 20.994.193

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLER T ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (B iILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL)arvak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’'den

Dipnot Gegcmemg Gecmis
Referanslari 30.09.201z  31.12.2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlultkler 2.453.724 2.519.233
Finansal Borgclar 5 771.837 1.385.581
Diger Finansal Yukumlalukler 3.109 -
Ticari Borglar 6 1.180.967 808.560
Diger Borglar 7 174.034 84.544
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tgvik ve Yardimlari - -
Dénem Kari Vergi YukimlGigi - 203.116
Bor¢ Kasiliklar - 2.846
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 323.777 34.586
(Ara toplam) 2.453.724 2.519.233
Saty Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Iliskin Yukamltlikler - -
Uzun Vadeli Yukumltltkler 230.512 5.209.035
Finansal Borgclar 5 152.514 4.885.993
Diger Finansal Yukumlalukler - -
Ticari Borglar - -
Diger Borglar - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tgvik ve Yardimlari - -
Bor¢ Kasiliklar - -
Calisanlara Sglanan Faydalar#iskin
Karsiliklar 2.162 5.519
Ertelenmy Vergi YUkumlulzi 19 73.347 317.523
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 2.489 -
OZKAYNAKLAR 12.681.672  13.265.925
Ana Ortakli ga ait Ozkaynaklar 12.750.12¢  13.257.074
Odenmj Sermaye 12 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari - -
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedhrag Primleri 4.836.879  4.836.879
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 12 80.670 58.130
Gecmg Yillar Kar/Zararlari 12 340.255 (581.802)
Net Donem Kari/Zarari 20 (1.007.676) 443.867
Azinlk Paylari 12 (68.455) 8.851
TOPLAM KAYNAKLAR 15.365.90¢  20.994.193

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

01 OCAK - 30 EYLUL 2012 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 201IHESAP DONEMLERINE AIT

ARA DONEM KONSOL IDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL)arak belirtilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Sats Gelirleri
Satslarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/ (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Baér Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Beér Giderler (-)
Finans Sektdru Faaliyetlerinden briit kar/ (zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satve Dgitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAAL IYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yodntemiyle Dgerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI/(ZARARI)

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmg Vergi Gelir/(Gideri)
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAAL IYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem
Kari/(Zarar)

DONEM KARI/(ZARARI)
Dénem Kar Zararinin Dagilimi

Azinhk Paylari
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Baina Kazanc/(Kayip)

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Denetim’den

Bagimsiz Denetim’den

Gecmemi Gecmemi
Dipnot 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Referanslari  30.09.201z 30.09.201Zz 30.09.2011 30.09.2011
13 4.031.825 1.534.204 9.615.505 2.565.093
13 (3.808.629) (1.398.228) (7.556.401) (2.001.046)
223.196 135.976 2.059.104 564.047
223.196 135.976 2.059.104 564.047
14 (390.561) (354.373) (21.788) (3.745)
14 (1.213.553) (511.654) (1.398.622) (617.407)
110.613 24.201 527.587 245.617
(50.597) (19.571) (345.206) (19.568)
(1.320.902) (725.421) 821.075 168.944
16 811.225 184.896 300.154 140.297
17 (642.860) (147.735) (489.578) (142.762)
(1.152.537) (688.260) 631.651 166.479
114.286 (25.331) (339.168) (144.374)
- - (152.109) 5.968
19 114.286 (25.331) (187.059) (150.342)
20 (1.038.251) (713.591) 292.483 22.105
(1.038.251) (713.591) 292.483 22.105
(1.038.251) (713.591) 292.483 22.105
20 (30.575) (30.575) (1.597) 685
20 (1.007.676) (683.016) 294.080 21.420
20 (0,119) (0,080) 0,065 0,004



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

01 OCAK - 30 EYLUL 2012 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 201IHESAP DONEMLERINE AiT
ARA DONEM KONSOL IDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL)arak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim'den B& msiz Denetim'den
Gecmemi Gecmemi
Dipnot 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Referanslari  30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

DONEM KARI/ZARARI 20 (1.038.251)  (713.591)  292.483 22.105

DIGER KAPSAMLI GEL iR

Finansal Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim - - - -
Duran Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim - - - -
Finansal Riskten Korunma Fonundakiggém - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki ggm - - - -
Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazang ve

Kayiplar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Ortakliklarin

Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemleriniiskin Vergi

Gelir/Giderleri - - - -

DIGER KAPSAMLI GEL iR (VERGI SONRASI) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GEL iR (1.038.251)  (713.591) 292.483 22.105
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi (1.038.251) (713.591) 292.483 22.105
Azinhk Paylari (30.575) (30.575) (1.597) 685
Ana Ortaklik Paylari (1.007.676) (683.016) 294.080 21.420

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici pargalaridir.



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

01 OCAK - 30 EYLUL 2012 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 201IHESAP DONEMLERINE AT
ARA DONEM KONSOL iDE OZSERMAYE DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce, Turk Lirasi (TL)arak belirtilmistir)

. Kisitlanmis  Gecgmis Yil Ana
Odenmis Hisse Senedi Kar Kar / Net Dénem Ortaklik . Toplam
Sermaye  Thra¢c Primi  Yedekleri  Zararlarn Kari/(Zarar) Disi Pay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 8.500.000 4.836.879 58.130 (581.802) 443.867 8.851 13.265.925
Transferler - - - 443.867 (443.867) - -
Kardan ayrilan kisitlanmi
yedeklere transfer - - 22.540 (22.540) - - -
Net Dénem Kari/(Zararr) - - - - (1.007.676) - (1.007.676)
Bagli Ortaklik Iktisaplarinin
Etkisi - - - - - (37.880) (37.880)
Elden Cikarilan Bgi Ortaligin
Etkisi - - - 500.730 - (8.851) 491.879
Ana Ortaklik DgI Kar/(Zarar) - - - - - (30.575) (30.575)
30 Eylul 2012 8.500.000  4.836.879 80.670 340.255 (1.007.676)  (68.455) 12.681.673
) Kisitlanmis  Gecmis Yil Ana
Odenmis Hisse Senedi Kar Kar / Net Dénem Ortaklik _ Toplam
Sermaye Ihra¢ Primi Yedekleri Zararlari Kari/(Zarar) Disi Pay  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 300.000 - 32.434 344.963 298.931 - 976.328
Sermaye Artirimi 5.200.000 - - (1.200.000) - - 4.000.000
Transferler - - - 298.931 (298.931) - -
Kardan ayrilan kisitlanmi
yedeklere transfer - - 25.696 (25.696) - - -
Azinlik Paylar - - - - - 11.250 11.250
Net Dénem Kari/(Zarar) - - - - 294.080 - 294.080
Ana Ortaklik Dg1 Kar/(Zarar) - - - - - (1.597) (2.597)
30 Eyldl 2011 5.500.000 - 58.130 (581.802) 294.080 9.653 5.280.061

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

01 OCAK - 30 EYLUL 2012 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 201I1HESAP DONEMLERINE AIT

ARA DONEM KONSOL IDE NAKIT AKIMLARI TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL)arvak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’'den

]I?ipnotl Gecmemi Gegmemi
Referanslan 35002012 30.09.2011
Isletme faaliyetlerinden sglanan nakit giri sleri

Net donem kari / (zarari) 20 (1.038.251) 294.080
Net kar ile isletme faaliyetlerinden s&lanan nakit arasindaki mutabakat

Amortisman ve itfa paylari 177.745 48.118
Kidem tazminati karli gi 40.645 5.268
Vergi (114.286) 339.168
Ana ortaklik dg1 kar/zarar 12 (30.575) 1.597
Supheli alacaklar karligi 53.888 83.292
Konusu kalmayan kaniklar (31.774) (294.419)
Reeskont gideri/(gelir), net - 19.597
Kambiyo kari/zarari, net 189.870 -
Sabit kiymet sagikari/zarari, net 17.650 -
Serefiye diizeltmesi - (357.604)
Diger nakit ¢ikgl (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net (20.710) -
Varlik ve bor¢lardaki désimler 6ncesi net faaliyet kari (755.798) 139.097
Varlik ve borglardaki de gisimler

Finansal yatinmlardaki gesim 373.459 -
Ticari islemlerdeki ve dier alacaklardaki disim 1.276.383 2.152.617
Stoklardaki dgisim (594.211) -
Diger donen varlklardaki gigsim (642.733) (1.038.721)
Sats amaciyla elde tutulan duran varliklagdgm - (11.981)
Diger duran varliklardaki dgsim 202.738 (270.926)
Ticari ve dger borglardaki dgsim (2.943.078)  (2.800.810)
Diger yukumluliklerdeki net (azg)lartis 221.295 132.718
Odenen vergiler - (137.564)
Odenen kidem tazminatlar (50.199) -
Isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakit (A) (2.912.143)  (1.835.570)
Yatirim faaliyetleri

Bagl ortaklik iktisaplarindan dolay! nakit ¢gar (2.003.788)  (2.338.750)
Bagl ortaklik satsindan dolay! nakit gigleri 2.338.750 -
Maddi duran varlik alimlari 9 (46.151) (3.036.571)
Maddi olmayan duran varlik alimlari (15.707) (6.311)
Duran varlik saglarindan elde edilen nakit 308.628 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (B) 581.732 (5.381.632)
Finansal faaliyetler:

Alinan ve 6denen faiz, net 16,17 (339.692) -
Sermaye anjl - 4.000.000
Finansal borglardaki ggsim (3.259.705) (654.578)
Bagli ortakliklar sermaye artinmlari - 1.350.000
Ana ortaklik dgi paylardaki dgisim (net) (37.880) 9.653
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (C) (3.637.277) 4.705.075
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (D=A+B+C) (5.967.688) (2.512.127)
isletme birlesmesinden sglanan nakit (E) 1.082.954 -
Elden cikarilan bagh ortakli gin etkisi (F) (99.665) -
Nakit ve nakit benzeri dezerlerin dénem bagi bakiyesi (G) 4 7.910.022 2.908.473
Nakit ve nakit benzeri deserlerin dénem sonu bakiyesi (D+E+F+G) 4 2.925.623 396.346

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (“TL9larak belirtilmitir)

Not 1 -Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtglitasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi, yurtige yurtds!
gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢c sanajgininda her turlt ihracat ve ithalat yapiimakakteonik
ticaret alaninda eéli iletisim kanallari kullanarak her tirli malin ve hizmepazarlanmasi vestirak
yatirirmlarinda bulunulmasi konularinda faaliyettgémektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 02.05.2012 tarihinde agmoldusu karar gergi, Sirket'in ana sozlgmesinin
Sirket'in Unvani balikli ikinci maddesi,Sirket'in Amac ve Konusu baikl tigiincii maddesinin SPK’nin
izni dahilinde dgistiriimesi ile Sermaye ikl altinci maddesinin SPK'nin izni dahilinde Kidly Sermaye
olarak dgistiriimesi, 16.06.2012 tarihinde yapilan genel kdeulkabul edilmy ve 22.06.2012 tarihinde
Ticaret Sicil Mudurligt tarafindan tescil edilstir. Tescil ile birlikte Sirket'in invani MMC Sanayi ve
Ticari Yatinmlar AS. faaliyet konusu 6zetle “yurtici ve yurtgitasimacilik ve acentelik hizmetleri
verilmesi, yurtici ve yurtdun gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢ saregninda her tirld ihracat ve
ithalat yapilmasi, elektronik ticaret alanindaittieileti sim kanallari kullanarak her tirlti malin ve hizmetin
pazarlanmasi vestirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faetiygostermek” olarak ve kayitli
sermayesi 60 milyon TL olarak gigtirilmi stir.

Sirketin agagida belirtilen donemler icerisinde galn personel sayisdyledir;

30 Eylul 2012 : 56 personel

31 Aralik 2011 : 39 personel

Sirket'in merkezi “Bulgurlu Mahallesi Libadiye Cadsie Camlica Plaza No: 27/2 Uskiudéstanbul”
adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in; 30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibde ortaklik yapisgoyledir:

__ 30.09.2012 31.12.2011

Adi/Unvani Pay Orani | Pay Tutari | Pay Orani | Pay Tutarl
% (TL) % (TL)

Masum Cevik 55,88 4.750.00( -
Mehmet Haldun Gediener - - 22,47 1.909.900
Verusa Girgim Sermayesi 4. - - 32,35 2.750.000
Sifa Nermin Gedigener - - 1 85.000
Reha Gedigener - - 0,02 1.700
Ahmet Serdar Ozer - - 0,02 1.700
Ahmet Gonen Kalyoncuyiu - - 0,02 1.700
Halka Acik Kisim 44,12 3.750.000 44,12 3.750.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000
Konsolidasyona Dahil Edilen B&li Ortakliklar (Etkin orana goére)

Cari D6nem:

West Pharma S&lik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.: ilgili mercilerden izin alinmak kuluyla, her
tarlt kimyevi, beeri, veteriner ve zirai ilaclarin, her turli vitamteri dahili ve harici tretmek, toptan
ticaretini, depolanmasini, ambalajlanmasini, ahmsatimini, imalatini, pazarlanmasini, ithalatus
ihracatini yapmak konulariylgtigal etmektedir. Ayrica, buslier igin fabrika kurmak, satin almak, ecza

depolari agcmak, ilag ruhsati almak, kiralamak, ki@l tibbi cihaz ve yedek parcalari, laboratuar
7



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (“TL9larak belirtilmitir)

malzemeleri, rontgen alet ve malzemeleri, cerrabizemelerin alim satimi ve ithali ve ihracini yagma
konularinda faaliyet gostermektedir.

FM iInternet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.: internet ve online sistemler icinde ve telekominjkas
yoluyla her tarld bilginin dgitim, ticaret, pazarlama ve ilgitnini yapmak, iletgim sistemleri kurmak, bilgi
ve verilerin Uzerine kaydedilebilgli teknik malzemelerin alinmasi, satiimasigiiémasi, ithal ve ihrag
edilmesi, her ¢gt yazilim ve donanim servisiggimi, bilgisayarl her tirlt gorsel ve sunum hizkeeinin
verilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Onceki Dénem:

Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.: Her tarl0 Grtin ve hizmetin ithalati, ihracati, tap ve perakende
alimi satimi, dgtim ve pazarlanmasi; ithalat ve ihracgemlerini yaptgl trinler veya bunlar gindaki
artnler icin her tarld lojistik hizmetleri, depolamve fiktif ve 6zel antrepoculuk hizmetlerinin Jeresi

konularinda faaliyet gostermektedir.

Not 2 - Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Sunumundliskin Esaslar

A. Sunumaliliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plaimk Ticaret Kanunu, Tirk Vergi Kanunlari'na gére ve
genel kabul gormiimuhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta a&say finansal tablolarini da buna
uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindaafsal Raporlamaydliskin Esaslar Teb§’ ile
isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdté@arbunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
ili skin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighllL Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara ma
tablolardan gecerli olmak Uzere yuri@éigirms olup, SPK’'nin Seri: Xl No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tghliyurarlukten kaldirimstir. Seri: XI, No: 29 tebfiine istinaden,
isletmeler, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Msbbe/Finansal Raporlama
Standartlar’'ni (UMS/UFRS) uygularlar ve finansabiolarin Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gbre hazirlagh hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda,h&emen standartlara
aykiri  olmayan, Tuarkiye Muhasebe Standartlari Kwunda (TMSK) yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS$ alinir. Ancak Avrupa Biglitarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe StandartKurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan
farklari, TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMIERS’ler uygulanacaktir.

Sirket'in ara donem 0zet konsolide finansal tablpl&FRS uyarinca gerge uygun dlgiim ve sunumun
yapilmasi amaciyla yasal kayitlara yapilan dizéémee yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardegjesra donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapgggedakileri icerir:
a) Finansal durum tablosu (Bilanco),
b) Kapsamli gelir tablosu,
c) Ozkaynak dgisim tablosu,
(i) Batun degisiklikleri gbsteren 6zkaynak gesim tablosu veya
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(ilKendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkdshdarlarla yapilan sermaytemleri dsindaki
O0zkaynak hareketlerini gbsteren 6zkaynagiglen tablosu,
d) Nakit akslar tablosu,
e) Onemli muhasebe politikalarinin 6zetlerini vezedi aciklayici bilgileri iceren agiklamalar/dipnatla
(secilmg dipnotlar).
Zaman ve maliyet unsurlari gozoniune alinarak veadahce raporlanan bilgilerin tekrarini dnlemek
amaclyla ara donemlerde yillik finansal tablolaakidbilgilere kiyasla daha az bilgi sunulgtwr. Ara
donem o0Ozet finansal raporlama ile en son yillik tanmansal tablo setinde yer alan finansal bilgieri
guincellenmesi amaglangtir. Bu cercevede, ara donemde yeni faaliyetlesylat ve durumlar tzerinde
odaklaniimg ve daha 6nce raporlanan finansal bilgilerin takidan kacinilntir.
34 nolu standartta yer alan hikiml8irket'in ara donem finansal raporunda, 6zet komsolfinansal
tablolar ve secilmi dipnotlar yerine (UMS 1'de tanimlarigh sekilde) tam bir finansal tablo seti
yayimlamasini da yasaklamame engellemengtir.
Kar silagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarn Diizeltiimesi

Finansal durum ve performangilemlerinin tespitine imkan vermek Uzergirket'in finansal tablolari dnceki
donemle kaglastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kdemin gdsterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolaribdaa uygun olarak
yeniden siniflandinlir. Cari donemde éastirilabilirli gi saslamak amaciyla gelir tablosu hesaplarinin
gosterimi 6nceki donem konsolide finansal tabladddate alinarak hazirlangtr. Hazirlanan konsolide
finansal tablolarda, SPK'nin Seri: XI, No: 29 saydbliginde belirtlen UFRS ile uyumlu olan formatlar
esas alinnstir.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimin#liskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SHhansal
Raporlama Standartlari’/na uygun finansal tablo feman sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulammaggerekli olmadiini ilan etmitir. Dolayisiyla
30.09.2012 tarihli konsolide finansal tablolarti@)cak 2005 tarihinden fJamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansapBrlama” standardi uygulanmatm.

30 Eylul 2012 tarihli ara donem konsolide finantdlolar ve kaplastirmak amaciyla kullanilacak onceki
déneme ait finansal veriler de dahil olmak Uzergkieki finansal tablolar Tirk Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmgtir.

Sirket, UMS 21 “Kur Deisiminin Etkileri” standardi geg@nce yabanci paraglemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindakjlem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle balnrtutar tGzerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almakta

30 Eylil 2012, 31 Aralik 2011 ve 30 Eylul 2011litéeri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindaryydanan
yabanci para birimlerinin kapgrkurlari gagida belirtilmistir.

Doviz Kurlari (TL/D6viz Birimi)
Doviz Cinsi 30.09.2012  31.12.2011 30.09.2011
USD 1,7847 1,8889 1,8453
EUR 2,3085 2,4438 2,5157
GBP 2,8936 2,9170 2,884
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Netlestirme

Varliklar - borclar ve gelir - giderler, Standareya Yorumlar 6ngdrmegi veya izin vermedii sirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yukamlulikler, gjdr kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukumlultkleri net olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelredsi ile yakamlaluklerin
yerine getirilmesinin ¢ zamanli oldgu durumlarda net olarak goésterilirler. Varlklardrnesin stok deger
disuklugi kasiligr ve supheli alacaklar karigl gibi, dizenleyici hesaplar glildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netkgirme degildir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ara donem finansal tablolar MMC Sanayi ve Ticaritivianlar AS.'nin 30.09.2012 tarihinde sonra eren
doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, artakbk MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar &. ve bal
ortakliklari West Pharma 8le&k Uriinleri Sanayi ve Ticaret 8. ile FM internet Hizmetleri ve RiTicaret
A.S.nin (gl birlikte “Grup” veya Sirket” olarak adlandiriingtir) finansal tablolarini icermektedir. Onceki
donem OGzet konsolide finansal tablolar, ana okadWdMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A. ve b&l ortaklig
Profreight Taimacilik Hizmetleri AS.’nin (ikisi birlikte “Grup” veya ‘Sirket” olarak adlandiriingtir) finansal
tablolarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamiaaildedilensirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasindaSirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalangasunum bigimlerine uyumluluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapgtm

Cari donemde ve Onceki donemdelbartakliklarin finansal tablolari “Tam Konsolidam” yontemine gore
konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Baglh ortakliklarin gelir ve giderleri, UFRS 3'de bdédinen elde etme tarihinden itibaren 6zet konsolide
finansal tablolara dahil edilgtir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in ya dagrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olansélsr neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin#50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veyga
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetids sahip olmamakla birlikte finansal veletme
politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kudlnmak suretiyle finansal valetme politikalariniSirket’in
menfaatleri dgrultusunda kontrol etme yetkisi ve giictine sahipiglgirketleri ifade eder.

Sirket'in cari dénem konsolidasyon kapsamindakilbartakliklari West Pharma giak Uriinleri Sanayi ve
Ticaret AS. ile FM Internet Hizmetleri ve RiTicaret AS. olup,Sirket'in bu ortakliklardaki etkin pay oranlari
sirasiyla % 94,36 ve % 98,86'd§irket'in 6nceki donem konsolidasyon kapsamindaki begli ortaklig
Profreight Taimacilik Hizmetleri AS. olup,Sirket’in bu ortakliktaki pay orani % 99,52'dir.

Kontrol guicti olmayan paylar (azinlik paylar), kolde finsansal durum tablosunda ana orfmkli
sahiplerinin 6zkaynaklardaki payindan ayri olai@#aynaklar icerisinde gosterilir. Bir gaortaklikla ilgili
olarak ana ortaklik gi paya isabet eden zararin tutariglbaortakliktaki azinlik payinignasi durumunda,
ana ortaklik du pay sahiplerinin zarari kalamaya yonelik herhangi bir gayici yukimlalgun olmasi
ve zarari kanlamak icin gerekli ilave yatirnmlari yapabilme giindin yeterli olmamasi halinde, s6z konusu
fazla kisim ana ortalgin bal ortakliktaki payindan mahsup edilir. Konsakgyona tabi ortakiin daha
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sonra kara ge¢cmesi halinde, daha 6nce mahsup edikmhara ulsilincaya kadar tum karlar ana ortakh
payina ilave edilir.

B. Muhasebe Politikalarinda Deisiklikler

Finansal tablo kullanicilari,sletmenin finansal durumu, performansi ve nakitsiadaki eilimleri
belirleyebilmek amaciylasletmenin zaman igindeki finansal tablolarini stgtirabilme olangina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hedapeminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarindagilgklik sayilmaz;

- Daha dnce meydana gelenlerden 6z0 itibarigeklif olan slem veya olaylar icin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,

- Daha oOnce ortaya cikmamveya Onem arz etmegniislem veya olaylar igin yeni bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi.
Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik @ki gergi ayni muhasebe politikalari uygulanmaktadir.
Yeni ve deasisikli ge tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi:

30 Eylal 2012 tarihi itibariyle sona eren hesapefame ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esasin
muhasebe politikalarigagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecgelni ve dgistirilmi s standartlar
ve UFRYK yorumlari dyinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarakgulanmstir. Bu standartlarin ve
yorumlarinSirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki &ki ilgili paragraflarda aciklanrgtir:

01 Ocak 2012 tarihinden sonra gecerli olacak olaneyi standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varliklarin G&azanimi (Dgisiklik)

UMS 12, i) Aksi ispat edilene kadar hukuken gecérlgori olarak, UMS 40 kapsaminda gés;eygun
deger modeliyle dlcilen yatinm amacli gayrimenkullézerindeki ertelenrgi verginin gayrimenkulin
tasinan dgerinin saty yoluyla geri kazanilaga esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle él¢clilen amortismana tabi olmayarikiar Gzerindeki ertelenmierginin her zaman
satg esasina gore hesaplanmasi gegaldi iliskin giincellenmitir. Degisikliklerin geriye donik olarak
uygulanmasi gerekmektedir. Bugiigklik henliz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. Degisikli gin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerirdgsi olmamgtir.

UFRS 7 “Finansal Araclar’ — Bilanco gl islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesineskin
aciklamalar (Dgisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindsslégan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. D#sikli gin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansatlkéarin transfer
islemlerini finansal varfy transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtens&leri de icerecekekilde
daha iyi anlamalarini geamaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal varlik transferglemlerinin hesap
doéneminin sonlarina gou yapildgl durumlar icin ek aciklama zorunluluklari getirnedtir. S6z konusu
standardirgirket’in finansal durumu veya performansi Uzeritdteetkisi olmasi beklenmemektedir.
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Yayimlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar ve yormlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yalanmg fakat cari raporlama donemi icin heniz
yurarlige girmems ve Sirket tarafindan erken uygulanmayaslb&amams yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir:

Sirket aksi belirtiimedikge, yeni standart ve yoramh yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli gsiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 “Finansal Araglar’ — Safha 1 Finansal Vaakve Yukumlultkler, Siniflandirma ve Agiklama:
Yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinddaipan hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 9 Fgadn
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varlikdave yukimluliklerin dlcilmesi ve siniflandiriimaa
iliskin yeni htkamler getirmektedir. Erken uygulamasin@ verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birligi tarafindan onaylanmagtir. StandardinSirket finansal durumu ve performansi Uzerine etkile
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”: Yeni startddrOcak 2013 tarihinde ve sonrasindgldan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 10 Konsolkieansal Tablolar, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardi’nin konsolidasyonakii kisminin yerini almgtir. Ayrica UFRSYK 12
“Konsolidasyon — Ozel Amaglisletmeler” Yorumunu da kapsamaktadir. UFRS 10, tiletrnelere (6zel
amagcl sletmeler ve yapisalsietmeler de dahil) uygulanan tek kontrol modelidusturmustur. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standard§irket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olupad gl degerlendirilmektedir.

UFRS 11 “Misterek Duzenlemeler”: Yeni standart, 1 Ocak 201#iade ve sonrasinda flayan yillik
hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 11; UMS 34 Ortakliklarindaki Paylar” Standardinin ve UMS
Yorum 13 “Mistereken Kontrol Ediledsletmeler - Ortak Gigimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari”
Yorumunun yerine gecstir. UFRS 11 iki tir mgterek dizenleme kabul eder. Bunlar ortak faaliyet v
ortak girsimdir. UFRS 11 ortak kontrolti tanimlamak icin UFR&daki kontrol tanimini kullanmaktadir.
Bu desisiklik henliz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standardgirket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olupad gl degerlendirilmektedir.

UFRS 12 “Dger Isletmelerdeki Yatirimlar”: Yeni standart, 1 Ocak 30tarihinde ve sonrasindasteyan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 12; W27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
Standardinda yer alan konsolide finansal tabldlagkin tim agiklamalari ve UMS 31 Ortakliklarindaki
Paylar’ ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan aciklamalareigektedir. Bu dasiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmentir. S6z konusu standardifiirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde bir etkisi olup olmaddeserlendirilmektedir.

UFRS 13 “Gergge Uygun Dger Olgiimi”: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihindesearasinda ltayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 13'gmyimlanmasi ile tim gerge uygun olgumler igin
kaynak nitelginde tek bir rehber okturmustur. UFRS 13 bir dletmenin ne zaman gefgge uygun dger
kullanacai ile ilgili bir degisiklik yapmamakla beraber finansal ve finansal olarayarliklar ile borc¢larin
gercege uygun dgerleri Uzerinden nasil 6lgtlegiae iliskin bir rehber nitegindedir. Bu dgisiklik hentiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmentir. S6z konusu standardifiirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde bir etkisi olmasi beklenme ikt
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UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (@siklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Biastiart, UMS 27 (2008)’in bir pargasi olup, UFRS
10'un yayinlanmasi ile konsolidasyon ile ilgili diidemeler bu standart icinden cikartgnue bunun
sonucunda da yeniden @stirilmistir. Bu standartta bireysel finansal tablolarin inanmasinda; Lz
ortakliklardaki, $ ortakliklarindaki vegtiraklerdeki yatirimlara ikkin uyulmasi gereken muhasebgilene

ve aciklama hukumlerini belirtilrgtir. Bu Standart birsietmenin kendi ist@ ile ya da yerel mevzuat gegie
bireysel finansal tablolar sunmasi durumundalibartakliklardaki, § ortakliklarindaki ve gtiraklerdeki
yatirrmlarinin muhasebsalirilmesinde uygulanir. Bu dsiklik hentiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul
edilmemitir. S6z konusu standardgirket’in finansal durumu veya performansi Uzeritmleetkisi olmasi

beklenmemektedir.

UMS 28 ‘“stiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Dgisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde
ve sonrasinda bkkyan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Buastlart, UMS 28 (2003)’in bir pargasi
olup, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12'nin yayinlanmési yeniden dgistirilmistir. Bu standart;
istiraklerdeki yatirimlarin muhasebeligilmesini tanimlamak, stiraklerdeki ve ¢ ortakliklarindaki
yatinmlarin muhasebeaigriimesi durumunda 6zkaynak yonteminin uygulanmasiliskin hukumlerini
ortaya koymaktir. Bu disiklik henuz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerititeetkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” — g&ir kapsamh gelir tablosunun sunumunakihi agiklamalar
(Degisiklik): Degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasindgldgan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. Yapilan da&siklikle diger kapsamli gelirde sunulan kalemler daha sonr&darnveya zararda
yeniden siniflandirilabilir olup olmamasina gore gkuba ayrilacaktir. Ier kapsamli gelirde sunulan
kalemlerin vergi 6ncesi sunumu durumunda, her hibg iliskin vergi de ayri olarak gosterilecektir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standard§irket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olnteelenmemektedir.

UMS 19 “Calsanlara Sglanan Faydalar” (D#siklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Yaml deisiklikle koridor ydntemi kaldiriimgtir.
Degisimlerin meydana geldinde raporlanmasi hikmi kar veya zararlarin sun@gerseklerini de
kaldirmaktadir. Hizmet maliyeti ve finansal maliyi@r veya zararda ve yeniden yapilan dlgiimlgedi
kapsamli gelirde sunulacaktir. Bu gikgklik heniiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir. Stz
konusu standardigirket’in finansal durumu veya performansi tzeritdeetkisi olmasi beklenmemektedir.
UFRS 7 “Finansal Varhk ve Yukumluluklerin Negteilmesi-Aciklamalar” (Deisiklik): Degisiklik, 1 Ocak
2013 tarihinde ve sonrasindaslagan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bugdgklik henliz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standardgirket’in finansal durumu veya performansi
uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Varlik ve Yukumluliklerin Netigrilmesi” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2014
tarihinde ve sonrasinda ¢hayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Bugdgklik hentiz Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilmestir. S6z konusu standardgirket’in finansal durumu veya performansi uzerinde
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 20 “Yerusti Maderisletmelerinde Uretim gamasindaki Hafriyat Maliyetleri”: Bu yorum, 1 Ocak
2013 tarihinde ve sonrasindaslagan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Yoruiretim gamasindaki
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hafriyatlarin ne zaman ve hangiskdarda varlik olarak muhasebglieilecegi, muhasebelkgirilen varligin
Olcim ve muhasebaelirilmesine aciklik getirilimektedir. Bu d@esiklik heniiz Avrupa Birlgi tarafindan
kabul edilmemytir. S6z konusu standardgiirket’in finansal durumu veya performansi Uzerireetkileri
degerlendirilmektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Deisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kagna defter dgerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecdidklenen fayda ve yukumlaluklerinin
degerlendiriimesinden kaynaklanan, dénemsel kullanutartnin dgisimi nedeni ile yapilmasi gereken
dizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahmintbgki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gejmeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltimedaamna gelmez.

Finansal tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasifitket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarhi

ve bilanco tarihi itibariyle vukuu muhtemel varivie yukiamlaltklere ikkin aciklamalar etkileyecek bazi
tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Géegesk sonuclar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar
gOsterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalgeriye
donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansaldoiab yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgi cari donemde, gelecek donemlergkikn
ise, hem dgisikli gin yapildgi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yon&ilak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit vet regdegerleri, kasadaki nakit vagi, bankalardaki
nakit para ve vadeli mevduatlari icermektedir. Nal@ nakit benzeri dgrler elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmyi faizlerinin toplami ile gosterilmektedir. Vadesg iaydan kisa olan finansal yatirimlar,
Seri:XI, 29 nolu tebf gergzince nakit ve nakit benzerleri grubunda raporlanizdik.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlar, alim satim amach (g@eeiygun dger farki gelir tablosunda muhasebgigden)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacalafisal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatar
olarak u¢ grupta siniflandirilgtir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilmayan finansalryatarin ilk muhasebeériimesi
sirasinda, ilgili finansal vagin edinimi ile d@rudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de s6z konusu
gerceze uygun dgere ilave edilmektedir.

Alim-satim amacli finansal varliklar, piyasada kidanemde olgan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar ama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedenifugimsiz olarak, kisa
donemde kar gamaya yonelik bir portfdyiin pargcasi olan menkugatéer ile vadesi ic aydan uzun olan
bankalardan okmaktadir. Alim-satim amach finansal varliklar, ilkuhasesebej@riimesi sirasinda
gercge uygun dgerinden Olclilmektedirilgili finansal varlgin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de
gerceze uygun dgere ilave edilmekte ve kayda alinmalarini takipredénemlerde gerge uygun dgerleri

ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan geeleme sonucu ofan kazang ve kayiplar kar/zarar
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hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasatmayan alim satim amach finansal yatirimlar, pagéden
donemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir.mAsatim amach menkul derlerin elde tutulmasi
esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz geiirleerisinde ve elde edilen kar paylari temettUirtgsi
icerisinde gosterilmektedir. Aim-satim amacli menéezerlerin alim ve satingliemleri “teslim tarihi’ne
gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan cikarilradkt.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlgteimenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanbulundgu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler icenensabit bir vadesi bulunan, finansal yatirmlardadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kaydamhlarini takip eden ddénemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edignmnaliyet bedeli Gzerinden gosterilmektedirler. Yapideerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina ddiihektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finga varlik grubunun) itfa edilmi maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderleriniigkili oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani, finansal aracin beklenen 6mri boyunca veymimu olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
suresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit odeméahsilatlarini tam olarak ilgili finansal vdriveya
borcun net defter gerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hatarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacakiya
veya gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatiolarak siniflanmayan finansal
yatirmlardir. Satilmaya hazir finansal varliklaktif bir piyasasinin olmasi durumunda, ggeelygun
deger Uzerinden dgerlenir ve yapilan dgrleme sonucunda alan kazang ve kayiplar, bu varlik elden
cikarillincaya kadar, 6zkaynak icerisinde gosteriiktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, metiy
bedeli Gzerinden gerlenir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz tgini kullanilarak itfa edilngi maliyetleri
uzerinden dgerlendiriimektedir. Belirtilm§ bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari aldeg faiz
tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatutari baz alinarak gerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadisaEfaiz
orani, ticari alagan vadesine b#i olarak tespit edilerek, efektif faiz orani hekagpmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz orani kullaniimaktadir.

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler vadeli ¢cekler reeskonta tabi tutularak etkin fararo
yontemiyle indirgenmsi degerleri (itfa edilmi maliyet dgerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilgnidegeri arasindaki fark, "UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelgtirme ve Olgme" Standardina gore faiz gideri olarakhasebelgiriimektedir.

Supheli alacak karligi, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. K&k, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kmllardan ya da hesabin ghsi ger@i tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi
zararlan kagiladigl distintlen tutardir. Bir alagan siipheli alacak olarak gerlendirilebilmesi icin dgisik
gOstergeler mevcut olup, bunlaagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklaringkih veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetepe

c) Iginde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamdtiaya cikan olgantstl keullar.
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UMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geotarak, ticari alacaklargletmenin normal faaliyet
donemi igcinde kullanilansietme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniylanbo tarihinden itibaren on
iki aydan daha uzun bir stirede tahsil edileceklatdale kisa vadeli olarak siniflandiriimaktadrrla

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gercekdbilir deserden dgik olani ile dgerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, dongiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumunakesmumuna getirilmesi icin
katlanilan dger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, heketli airlikli ortalama yontemi ile belirlenir.
Sabit genel dretim maliyetlerinin dogtirme maliyetlerine datimi, Uretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olaga varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, pteat bakim-onarim ¢ammalarindan
kaynaklanacak kapasite dikligl de dikkate alinarak, normal gtdlarda bir veya birka¢c dénem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama Uretinmtamdkr. Gercek Uretim diizeyi normal kapasiteye
yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kadile!lir.

Net gerceklgebilir deger, isin normal akgi icinde tahmini sagifiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satil gerceklgtirmek igin gerekli tahmini sagimaliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen andr. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, netegklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6lci olabilir.
Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kaldmazinda net gercelgdebilir deserlerine indirilir. Bu
indirim, stok dger disuklugt kasiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliybedelleri, net
gerceklgebilir dezerden bulylkse, maliyet bedeli gge digukluk kasiligr ayrilarak, net gercgeldebilir
degere indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bileim yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kaluyla alinmg olmasi halinde, pen alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru icergi takdirde, bu unsurlar finanse edidi donemde faiz gideri olarak
muhasebelgiriimektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminiraliyeti, sadece sagidaki kasullarin olusmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansdiktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarghetmeye aktariimasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin gtivenilir bisekilde 6lgilebilmesi.

Varlik olarak muhasebeirilme kosullarini sglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kajelk
muhasebelkgiriimesi sirasinda maliyet bedeli ile dl¢ulir. Taleden dénemlerde ise maliyet kullanilarak
degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, gimrik vergileni iade edilmeyen alim vergilerini, varlik gah hale ve
kullanim yerine getirilene kadar glan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatan olgur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran vanimaliyet dgerlerinden birikmg amortisman ve
varsa dger digukltkleri ¢ikarilarak sunulmasidir.
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Amortisman, normal amortisman yontemine ve kissedikkate alinaraksagida belirtilen faydali 6mur ve
yontemlere gore hesaplanir:

Faydal

Omiir (Y1) Yontem
Binalar 50 Opusal
Makine, tesis ve cihazlar 10 dvosal
Tagit, arac ve geregleri 5 fasal
Diger maddi olmayan duran varliklar 5 dhesal

Faydali 6mur ve amortisman yontemi duzenli olarékdgn gegirilmekte, buna #a olarak yontemin ve
amortisman sdresinin ilgili varliktan edinilecek oglomik fayda ile uyumlu olup olmaglna dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi aghilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak
muhasebelkgirilirler. Faydali 6mdarleri tespit edilemeyengér bir ifade ile sinirsiz faydali 6mire sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar icin ise amortisnamimamaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ghikaasi sonucu okan kar veya zarar, net defterzee
ile satg tutarlarin kagilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili géir faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina yansitilir.

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar

Bir duran varlgin defter dgerinin surdirtlmekte olan kullanimdan ziyade ssatlemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunfeket, s6z konusu duran vatii(veya elden cikarilacak varlik grubunu) sati
amagcl olarak siniflandirmaktadir. Bu durumun geegdabilmesi icin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak
varhk grubunun) bu tir varliklarin (veya elden ankacak varlik grubunun) satnda sik¢a rastlanan ve
alisiimis kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumdaasinve saji olasilginin yiuksek olmasi
gerekir.

Satgin bir yildan uzun stire igerisinde gercakbesi durumundggirket saty maliyetini buginki dgerinden
olcmektedir. Sagi maliyetinin bugiinki dgerinde, zamanin gecmesinden kaynaklanan bi, dimansman
gideri olarak gelir tablosunda sunulmaktadir (Bkat 18).

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergi gideri/geliri, cari vergi ve ertelems vergi giderinin/gelirinin toplamindan aiur.

Cari yil vergi yakumlulga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerindesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeygaya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen lardfarkhlik gosterir.
Sirket’in cari vergi yakumlulga bilanco tarihi itibariyle yasaganis ya da yasakanasi kesin olan vergi orani
kullanilarak hesaplanstir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoriresddenmi veya édenecek olmasi durumundaipédenen
vergi tutarlariyla netlgiriimektedir. Ertelenmi vergi varlgl ve yukimliligh de ayni sekilde
netlestiriimektedir.

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilaralarik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yemal
kayitl deserleri ile vergi dgerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplénlanco yontemi/bilango
yukumluligt yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendiebilir olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir.
Vergisel acgidan indirilebilir gider nitgdindeki butin gecici farklar igin, ileriki donemlexdbu giderlerin

indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelirgaoainin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ghenin
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bir isletme birlgmesinin parcasi olmamasi veya borcun ilk muhasgiidlmesinden kaynaklanmami
olmasi halinde ertelenmvergi varlgi muhasebelgirilir. Vergiye tabi tim gegici farklar, ertelergniergi
borcu muhasebejerilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebejgrilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya
borcun ilk muhasebejgériimesi sirasinda ortaya c¢ikan veygletme birlemesi nitelginde olmayan
islemlerden kaynaklanan gegici farklar icin ertelesw@rgi borcu muhasebatailmez.
Vergi kanunlarina gére heniz kullaniimanmgecmg yil mali zararlari ve vergi avantajlari, ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacarda vergilendirilebilir gelir elde edilegiain
muhtemel olmasi halinde ertelegmaergi varlgi olarak muhasebegtrilir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlukteki vengvzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasakamis vergi oranlari kullanilir.
Ertelenen vergi yukamlugii vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin lsaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiylei tear elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmgesitiyla hesaplanmaktadir (Not 19).
Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olma#rtiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulamabiihakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yakumlulikleri, kdrkli olarak birbirinden mahsup edilir.
Kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinderyalan gayrimenkullerin vatirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve richan hakdari satgindan dgan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilgtir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirftedsir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil sire ilegletmeden ¢ekilmemesi ve sabedelinin satin yapildgl yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmékteBundan dolayi bu varliklara gkin olusan farklarin
%25'i gecici fark olarak dikkate alingtir.
Serefiye
Batin sletme birlemelerinin muhasebedBriimesinde satin alma yontemi uygulanmaktadirtirtSalma
yonteminin uygulanmasindaagidaki gamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap edensietmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlgmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde gletme birlemesi maliyetinin edinilen varliklar, ve Gstlenilgdkiumltlikler ile

kosullu yakumltliklere daitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortagln veya satin alinan varliklarin satin alim tartgki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alinan varlklar icin vagin) gercge uygun dgerleri arasinda kalan farktir. Satinalma
bedeli, satin alinan net aktiflerinin gegeeuygun dgerinin Ustiindeyse, aradaki faderefiye olarak
bilancoya yansitilir. ger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflergéncee uygun dgerinin altindaysa,
aradaki fark birleme kari (negati§erefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.
UFRS 3 fsletme Birlgmeleri’ne goreserefiyenin geri kazanilabilir gerinin kayith degerinden diik
oldugu ve varlikta dger digiklugli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasurdunda,serefiye ile
ilgili olarak deger disukliugt kasiligi ayrilmaktadir. Satin alinangletmenin faaliyetlerinde ciddi
degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde yapikrolan ileriye donuk tahminler ile fiili sonuclar asinda
ciddi farkhliklarin bulunmasi, satin alingnolan gletmeye ait drtintn, servisin veya teknolojininlaalm
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disi kalmasi ve varfin kayith deerinin geri kazanilabilir olmagini gosteren gier benzer hususlarin
bulunmasi varlikta deer disukligl gostergesi sayilabilecek hususlar olaratedendiriimektedir.
Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Sirkete kiralanan vargin mulkiyeti ile ilgili bitin risk ve faydalarin deni éngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin B&angi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan garlger¢cge uygun dgeri ile kira
O0demelerinin bugunki gerinden kuguk olani esas alinarak yansitiimakt&dmansal kira 6demeleri kira
suresi boyunca, her bir donem icin geriye kalanctumakiyesine sabit bir dénemsel faiz orani Uretecek
sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayriliamdikt Finansman giderleri donemler itibariylesdadan
gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktifkrilen kiralanmg varliklar, varlgin tahmin edilen faydali émri
tzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan vagin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuitukiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Operasyokeh O0demeleri gelir tablosunda kira siresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karh g1, Sirket'in, personelinin “Tirkis Kanunu” uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayaraksi iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin galmasi veya vefati
durumunda dgacak gelecekteki olasi yukumlaluklerinin tahminipleam kasgiliginin bilango tarihine
indirgenmi degerini ifade eder. Kidem tazminati yuktumluluklerinimdirgenmesi icin aktieryal gerleme
yontemi kullanilmgtir. Bunun icin de aktleryal varsayimlar yapgtm Bunlardan en 0Onemlisi ise
indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yukamlluklerini (kndeazminati kanlklarini) iskonto etmek icin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yuksek kaliitkurumsal senetlere gkin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler icin derin bir piyasarbulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerininigbgo
tarihindeki) piyasa getirileri (bikgk faiz oranlar) dikkate alinarak reel faiz ordmllaniimistir. Diger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirgrfaiz orani (reel faiz orani) kullaniimaktadir.

Bu cergevede sikanununa tabi finansal kurglari tim personelin emekliye ayrilmasi veya en iaxithk
hizmeti tamamlayaraksiiliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin galmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yukumluluk tutarlari iciktigeryal yontemle “Caganlara Sglanan Faydalara
Iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi’na (UMS 19uayglarak kidem tazminati ka g hesaplangive

ili sikteki finansal tablolarda muhasebglemistir.

Kar siliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukumlultkler

Karsiliklar ancaksirketin gecmgten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukirglill(yasal ya da

yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyfgeimeye ekonomik cikar glmyan kaynaklarin elden cikariima
olasilgl mevcut (kuvvetle muhtemel) ise ve yukimigilia tutari gtvenilir birsekilde belirlenebiliyorsa

kayitlara alinir.
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Bir karsiliga iliskin yukimluligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklegdi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda
muhasebelkgirilir. Ancak ilgili tazminatin gletmenin yukimlilgl yerine getirmesi durumunda elde
edileceinin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda t¢ yontemden biri kullaniimaktadBu yontemlerden ilki, paranin zamangdenin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranmapa icindeki dger kaybi 6nem kazangnda
kargiliklar ileride olymasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki inéingns degeriyle yansitilir.
Indirgenmg deger kullanildginda, zamanin ilerlemesinden dolayigiaklarda meydana gelecek atéar faiz
gideri olarak kaydedilir. Paranin zamangeenin onemli oldgu kasiliklarda, tahmini nakit aklarini
belirlemede hicbir risk ve belirsizlik olmagivarsayilarak, tahmin edilen nakit sigla ayni vadedeki devlet
tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto orani lenllarak indirgenmektedirkinci yontem ise, beklenen
deger yontemidir. Bu yontem, kahgin buyuk bir kiime ile ilgili veya cok sayida olayilgili olmasi
durumunda kullaniimakta olup, yukamlalik tum olasnuclar dikkate alinarak tahmin edilmektedir.
Uclincli yontem ise, tek bir yiikiimligiin veya olayin olmasi halinde gercekiesi en muhtemel sonug
tahmin edilerek karligin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygleimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelesekt
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerggxlgerceklememesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yukumlulikler ve varliklar finansal tablolara aliayp, sarta b&h yukamlulikler ve varliklar olarak
degerlendirilerek dipnotlarda aciklanir.

Hasilat

Gelir, ekonomik faydaningietmeye gelegénin muhtemel oldgu ve gelir tutarinin guvenilir bigekilde
Olculebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, kea deger vergisi ve saji vergileri
distldikten sonra net olarak gosterigtim. Gelirin olusmasi igin aagidaki kriterlerin yerine gelmesi
gerekmektedir.

Mal Satsl;

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciyanster oldgu ve gelir tutarinin givenilir bisekilde
hesaplanabilgi durumda gelir olgmus sayilir. Net saglar, indirimler ve komisyonlar diiildiikten sonraki
faturalanny sats bedelinden olgmaktadir.

Hizmet Satyi;

Hizmet sayindan dgan gelir 6lcilebilir bir tamamlanma derecesinesidagl zaman olgmus sayilir.
Yapilan anlamadan elde edilecek gelirin givenilir Bigkilde 6lgtlemedii durumlarda gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kagdilir.

Faiz;

Tahsilatingipheli olmadg durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazag#atul edilir.

Temettu:

Ortaklarin kar pay! alma hakki gidugu anda gelir kazanilmkabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercaygun dgeri ile Ol¢ulir. Saglarin vadeli yapilmasi
durumunda, sagibedelinin nominal tutari ile gerge uygun dgeri (iskonto edilm§ deger) arasindaki fark,
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“UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebgieme ve Olgme” Standardina gore faiz geliri olarak
muhasebelgirilir.

Hizmet satyina iliskin bir islemin sonucunun givenilir bicimde tahmin edilekilddurumlarda, slemle
ilgili hasilat slemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeikldite alinarak muhasebgiiilir.

Bir hizmet sleminin tamamlanma diizeyi gt yontemler kullanilarak belirlenmektedilslemin niteligine
goére, glvenilir bicimde olcim gmyan yontem kullaniimaktadirislemin niteligine bash olarak bu
yontemler sunlardir: a) yapilanse iliskin incelemeler, b) bilanco tarihine kadar yapilaizmetlerin
verilecek toplam hizmetlere orani ve gleimin tahmini toplam maliyetleri icinde bu giine kadkatlanilan
maliyetlerin orani.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmenmgi finansman gelirleri/giderleri, vadeli sgar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal
gelirler ve giderleri temsil eder. Bu gelirler valerler, kredili say ve alimlarin siresi boyunca, etkin faiz
orani yontemi ile hesaplanir ve finansman geligicerleri kalemi altinda gdsterilir.

Borclanma Maliyetleri

Bir 6zellikli varhgin satin alinmasi, gaati veya uretimi ile dgudan ilgkisi kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktifierilir. Bu tlr maliyetler glvenilebilir
bir bicimde olcllebilmeleri ve gelecekteki ekonomyidrarlardangletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6zellikli vagin maliyetine dahil edilir. Bunun gindaki borclanma maliyetleri
olustuklari donemde gider olarak muhaselgidir.

Takip eden dénemlerde, iskonto edyrdieger ile finansal tablolarda gosterilir,@anan nakit giri ile geri
O0deme dgeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanmasiiboyunca giderigrilir.

Hisse Baina Kazang

Hisse bana kazang, net donem karindan veya zararindahissk senedi sahiplerine isabet eden kismin,
doénem icindeki @irhkli ortalama adi hisse senedi sayisina bolumyledesaplanmgtir. Donem iginde
dolasimda bulunan hisse adedinigiidukli ortalamasi kaynaklarda bir artolusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) g6z 6niunde bulundurularak hesaplgmmi

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikaasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece sadece finansal enstrimanin sbaésine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kreni sadece ve
sadece s0z konusu varliklarin konu @duwsodzlemeden dgan haklari Gzerindeki kontroliini kaybgiti
zaman kayittan c¢ikartiSirket finansal pasifi sadece ve sadece sozéele tanimlanan yukumli@i ortadan
kalkar, iptal edilir veya zamargianina grar ise kayittan cikartir.

Finansal araclarin gerge uygun dgeri;

Gercee uygun dger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflarasindaki bir carisiemde, herhangi bir
ili skiden etkilenmeyecekartlar altinda el dastirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

21



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (“TL9larak belirtilmitir)

Finansal araclarin tahmini gepge uygun dgerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlengtir. Ancak, gergge uygun dger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarakrdola sunulan tahminler§irketin cari bir piyasa
isleminde elde edebilegedegerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gepgeuygun dgeri belirlenebilen finansal araclarin geteeuygun
degerlerinin tahmininde kullanilrgtir:

Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olaakiyelerin gercge uygun dgerlerinin, kayith
degerlerine yaklatigi kabul edilmektedir. Bu tur finansal araglardataga ¢ikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maligeteb ile gosterilen finansal varliklarin gegeeuygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplam ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklatigl kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dévizli bakiyeleezerlenmesi sonucu ortaya cikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabindagdanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokediziari,
etkin faiz yontemine gore @erlenmekte olup, kazang¢ ve kayiplar, finansal dgddir hesabinda
raporlanmaktadir. Yatirim fonlarina skin kazan¢ ve kayiplar, menkul kiymet sakari/zarari olarak
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatinmlarinin gerge uygun dgerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esasnatak
tahmin edilmgtir.

Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine goregddenmekte olup, d@mn kazang ve kayiplar, sgar ve
finansman gider/geliri ile ikilendirilmektedir.

Finansal Yukumlalikler;

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edgmmaliyet degerleri Gizerinden gosterilgtir. DOviz cinsinden
olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindasrifeve bundan dolayi gerge uygun dgerleri kayith
degerlerine yaklamaktadir.

Ticari borglar, itfa edilmi maliyet dgerleri Gzerinden gosterilgtir. UMS 1 ger@i olarak, ticari borclar,
isletmenin normal faaliyet donemi icinde kullanilagleime sermayesinin bir parcasi olmasi nedeniyle,
bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uxinsirede ddenecek olsalar bile kisa vadeli olarak
siniflandiriimaktadirlar.

Sirket'in finansal borcunu raporlama donemi sonrasi az oniki ay iginde yeniden finanslamay! veya
dondirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumundaydor¢ kisa dénemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak siniflanir. Ancak borcun yeniden finansmagya dondurtlmesklietmenin tercihi dglse (6rngin,
yeniden finansman sozlmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman ofaddlikkate alinmaz ve borg
kisa vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal borclar etkin faiz yontemine gd@erlenmekte olup, dgan kazang ve kayiplar, sgarin
maliyeti ve finansman gider/geliri ile gkilendirilmektedir.

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebglieme ve Olgme” standarina goére finansal varlikiirt grup
olarak, finansal yukumlilukler iki grup olarak dlandiriimaktadir. Finansal varliklar; gefgeuygun dger
(GUD) farki gelir tablosuna yansitilan, vadeye kaglde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satymaazir
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degerleri icermektedir. Finansal yiukumltlikler iseygge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan ve
diger finansal yukiamlulikler olmak tzere iki grup @lsiniflandiriimaktadir.

30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle fisah varlik ve yukuamlaluklerin bilango tarihi itibgte
degerleri ve siniflandiriimasigagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak| Krediler Hazir Edilmi
30.09.2012 Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinéen
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar | Varliklar Olciilen Borglar
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.925.623 - - - -
Finansal yatinmlar - - - - -
Ticari alacaklar - -| 1.118.324 - -
Diger alacaklar - -| 2.079.895 - -
Finansal Yukamlalukler
Finansal borg¢lar - - - - 924.351
Ticari borglar . - - - 1.180.967
Diger borclar - - - 174.034
GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak| Krediler Hazir Edilmi
31.12.2011 Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinéen
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar | Varliklar Olciilen Borglar
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.910.0p2 - - - -
Finansal yatinmlar - 373.459 - - -
Ticari alacaklar - -| 2.934.03¢ - -
Diger alacaklar - - 61.371 - -
Finansal Yukamlalukler
Finansal borg¢lar - - - - 6.271.574
Ticari borglar . - - - 808.560
Diger borclar - - - 84.544

Gercege uygun dger olgtimleri, her bir finansal varlik ve borglailignuhasebe politikalarinda aciklargni
olup, herhangi bir dgerleme §lemi gerektiren bgka bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, deftegetteri
gerceze uygun dgere yakin oldgu kabul edilmektedir.

Finansal Risk Yo6netimi

Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski genel olarak ticari alacakindan dolayl s6zkonusu olabilmektedir. Ticaricaldar,

sirket yonetimince gecrgitecribeleri ile birlikte piyasa kallar isiginda dgerlendiriimekte ve uygun
orandasupheli alacak karligi ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar gdm siipheli alacaklar icin karik

ayriimistir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin gdanin doviz kurundaki desiklige bal olarak

degismesinden dgmaktadir. Sirket’in isletme, yatirm ve finansal faaliyetlerinden gda dovizli

islemlerinin rapor tarihi itibariyle bakiyeleri Not91da aciklanmygtir. Kurlarin TL lehine artfii durumlarda
(TL’nin yabanci paralar karsinda dger kaybettgi durumlarda), yabanci para riski efoaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araclara gkin taahhtlerini yerine getirmek icin fon teminand
guclukle kagilasma riskini ifade ederSirket aktif ve pasiflerinin vadesel gdmini dengeleyerek likidite
riskini yonetmektedir.

iliskili Taraflar

UMS 24 “liskili Taraflarin Agiklamalari Standard1”; hissed&yls6zlemeye dayall haklar, aile skisi veya
benzeri yollarla kan tarafi dg@grudan ya da dolayli bigekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kurulslar, iliskili kurulus olarak tanimlariliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildirlliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukimluliklerin gkili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfemediini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindagirket’in ortaklari veSirket ile dolayli sermaye igkisinde olan firmalar,
yonetim kurulu Uyeleri ve Ust dizey yoneticiler diger kilit yonetici personeller “ikkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici person@irketin, (idari ya da dier) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
uzere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontetine yetki ve sorumlufjuna d@rudan veya dolayli
olarak sahip olan kileri kapsamaktadir (Not 21).

Olagan faaliyetler nedeniyle ikili taraflarla yapilan glemler genel olarak piyasa gwlarina uygun
fiyatlarla gerceklgtirilmistir. Sirketin dasrudan veya dolayl olarak ki icinde oldgu sirketler gagidaki
gibidir:.

Mliskili Sirket Unvanlari

1) MMC Saslik Urn. Paz. vdns. ic ve Ds Tic. Ltd. Sti.
2) Endeks Filo Arag Kiralama A.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylari ifade eder. UMS 10, “Bilanco Tarittém Sonraki Olaylardliskin Uluslararasi Muhasebe
Standard1” hikimleri uyarinca bilanco tarihi itityée s6z konusu olaylarin var olgluna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sarortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finatagablarin
dizeltilmesini gerektiriyorsairket finansal tablolarini yeni duruma uygsekilde duzeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Bkz. Not 23).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu acgisindan, nakiletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nbkitzerleri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadek yiksek likiditeye sahip ve gerindeki dgisim riski
onemsiz olan yatirimlardiNakit benzerleri, kisa vadeli nakit yukimluliklem elde bulundurulan ve yatirim
amaciyla veya @er amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir v@rh nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi
icin, dezeri kesinlikle saptanabilen bir nakde détiitilebilmesi ve dgerindeki dgisim riskinin ise 6nemsiz
olmasisarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olanmar nakit benzeri yatinm olarak kabul edilir.
Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilahrynlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit
benzeri olarak kabul edilmez (6gine, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilenzeriiade belirli bir itfa tarihi
bulunan imtiyazli hisse senetleri).
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Sirketin nakit ve nakit benzerlersasidaki gibidir: (Bkz. Not 4)

30.09.2012 31.12.2011

Kasa 223.557 9.540
Banka 2.695.471 7.669.692
Diger hazir dgerler 6.595 230.790
Toplam 2.925.623 7.910.022

Sirket, net varliklarindaki dgsimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutee zamanlamasini gigen
sartlara gore yonlendirme yetamehakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi wexk (zere nakit akim
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, dénemeskin nakit akimlari gletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayat b
bicimde siniflandirilarak raporlaniisletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlgirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlagtsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakitkamlari,
Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlare finansal yatirimlar) kullangh ve elde etgii yatirnm
faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finarmenfaaliyetlerine ikkin nakit akimlari,Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullangy kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerinitgtis

E. Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarifbatiyle raporlanan varlik ve yukimluliklerin tuamni,
sarta bagli varlik ve yukimlaluklerin aciklanmasini ve heséjnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarikullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegri@cribe, dier faktorler ile o giniin kallariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinasgikekli olarak dgerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar veslemlere ilgkin en iyi bilgilerine dayanmasina gaen, fiili sonuclar,
varsayimlarindan farkhlik gosterebilir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullagdibnemli tahminler ve varsayimlaraagidaki dipnotlarda
yer verilmitir:

Not 2/D Gercgge uygun dgerlerin belirlenmesi

Not 16/A Ertelenmi vergi varlgl ve yakamlalukleri

Not 2/D Maddi ve maddi olmayan duran varliklarigdali 6mdarleri
Not 6 Ticari alacaklar ger dizuklugl kagilig

Bilanco tarihinde, gelecek raporlama dénemindeikare yikumlalikler Gizerinde 6nemli dizeltmelere
neden olabilecek belirli bir risk sigan ve gelecek donem ile ilgili olan vansalar ve hesaplanma
belirsizliginin kaynaklari gagida aciklanmtir.

a) Ertelenms vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelin olusmasinin muhtemel olgunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirill#®bi gelirin olusmasinin  muhtemel oldu
durumlarda, ertelenmivergi aktifi tginan ve kullanilmayan biriksi zararlar ile her tarli
indirilebilir gegici farklar Uzerinden hesapltaaktadir. Sirket, 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle tginan vergi zararlarini tekrar gbzden gegitimi

b) Faydali omiurlerin belirlenmesi wgipheli alacak karliginin belirlenmesi (Not 7) sirasinda da
yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve 6ngoruldiakumigtir.
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Not 3 -isletme Birlesmeleri

Cari D6nem:

West Pharma S$#ik Uriinleri San. ve Tic. A.:

Sirket, Masum Cevik'in dgrudan olarak 1.274.550 TL tutarinda sahip gld\West Pharma $hk Urinleri
San. ve Tic. A. hisselerinin tamamini nominal bedeli GzerindenAZlistos 2012 tarihinde satin atm.
Serefiye, 1.274.550 TL iktisap tutar1 dikkate al@are gercge uygun dger Gizerinden hesaplangtir.

West Pharma S$ak Urinleri San. ve Tic. /A.’nin faaliyet konusu, ilgili mercilerden izin ahmak
kosuluyla, her tirli kimyevi, keeri, veteriner ve zirai ilaglarin, her turlt vitamteri dahili ve harici
Uretmek, toptan ticaretini, depolanmasini, ambatajlasini, alimini, satimini, imalatini, pazarlanmas
ithalatini ve ihracatini yapmak konulariykdigal etmektedir. Ayrica, buslier icin fabrika kurmak, satin
almak, ecza depolari acmak, ila¢c ruhsati almalkaldinak, her tarli tibbi cihaz ve yedek parcalari,
laboratuvar malzemeleri, rontgen alet ve malzemeaterrahi malzemelerin alim satimi ve ithali veaitini
yapmakitir.

West Pharma S$aik Urtinleri San. ve Tic. A&.’nin iktisap tarihindeki varlik ve kaynaklarininrfRRS’ye gore
hazirlanmg deserleri aagidaki gibidir:

21.08.2012
Nakit ve nakit benzerleri 556.457
Ticari alacaklar 1.084.114
Stoklar 514.030
Diger dbnen varliklar 240.429
Diger alacaklar 10.601
Maddi/maddi olmayan duran varliklar 271.821
Ertelenen vergi varliklar 11.733
Diger duran varliklar 1.065
Toplam Varliklar 2.690.250
Finansal borclar ve ger finansal yakumltlukler 24.120
Ticari borglar 841.716
Diger borglar 2.005.432
Diger kisa vadeli yakumlultkler 49.195
Ertelenen vergi yakumltlikleri 2.164
Diger uzun vadeli yukamlltkler 2.488
Odenm§ sermaye 1.500.000
Gecmi yil kar/zararlari (1.734.865)
Toplam Kaynaklar 2.690.250
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FM Internet Hizmetleri Pazarlama vesiic. A.S.:

Sirket, Masum Cevik'in dgrudan olarak 980.000 TL tutarinda sahip @duFM Internet Hizmetleri
Pazarlama ve BiTic. AS. hisselerinin tamamini Gireli Yeminli Mali Mévirlik ve Bggimsiz Denetim
Hizmetleri AS. tarafindan 14 Austos 2012 tarihinde hazirlanangddeme raporuna istinaden 729.238
TL'ye 05 Eylul 2012 tarihinde satin algtwr. Serefiye, 729.238 TL iktisap tutar dikkate alinaxekgercge
uygun dger lizerinden hesaplangtir.

FM Internet Hizmetleri Pazarlama vesDiic. A.S.’nin faaliyet konusu, internet ve online sistemilginde
ve telekominikasyon yoluyla her tirlG bilgininggam, ticaret, pazarlama ve ilgitnini yapmak, iletsim
sistemleri kurmak, bilgi ve verilerin Uzerine kagdebildigi teknik malzemelerin alinmasi, satiimasi,
dagitilmasi, ithal ve ihrag¢ edilmesi, hersgeyazilim ve donanim servisiggimi, bilgisayarli her turlt gorsel

ve sunum hizmetlerinin verilmesidir.

FM internet Hizmetleri Pazarlama vesDiic. A.S.’nin iktisap tarihindeki varlik ve kaynaklarininfRS'’ye
gore hazirlanmideserleri gagidaki gibidir:

05.09.2012
Nakit ve nakit benzerleri 526.496
Ticari alacaklar 69.087
Stoklar 72.021
Diger alacaklar 5.768
Diger dbnen varliklar 161.674
Maddi/maddi olmayan duran varliklar 91.189
Ertelenen vergi varliklar 27.878
Toplam Varliklar 954.113
Finansal borglar ve ger finansal yakamlalikler 13.806
Ticari borglar 1.041.419
Diger kisa vadeli yakumlulakler 15.575
Calisanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 1.121
Ertelenen vergi yakumltlakleri 11.176
Odenmj sermaye 1.000.000
Gecmi yil kar/zararlari (1.128.984)
Toplam Kaynaklar 954,113

Onceki Dénem:

Profreight Taimacilik Hizmetleri AS.:

Sirket, UFRS 3 kapsaminda Nisan ve Haziran 2011ragaki hisse alimlari ildstanbul’da tsimacilik
sektorinde faaliyet gosteren Profreight sifisacilik Hizmetleri AS.’nin  sermayesinin % 99,1'ini

devralmstir.
Hisselerin alimi i¢in 1.238.750 TL tutarinda 6deya@iimstir. Bu alim nedeniyle okan serefiyeye ilgkin
hesaplamasagida sunulmstur.
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31.12.2011
iktisap Bedel(1) 1.238.75(
Bagli Ortaklik Net Defter Dgeri ( %99,1' lik kisim)2) 881.146
Hesaplanagerefiye(1-2) 357.604
Serefiye Net Defter Dgeri 357.604

Sirket, Agustos 2011 tarihindeki hisse alimi ile birliktesbartakliktaki payini % 99,52'ye yikseltgtir.

Not 4 - Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa
Banka
- Vadesiz mevduatlar
- Vadeli mevduatlar
Diger Hazir Degerler

30.09.201z 31.12.2011
223.557 9.540
2.695.471 7.669.692
820.558 1.619.473
1.874.912 6.050.219
6.595  230.790

Toplam

2.925.623 7.910.022

Not 5 - Finansal Borclar

Kisa Vadeli Finansal Borclar
Banka kredileri

Finansal kiralamagiemleri
Uzun Vadeli Finansal Borclar
Banka kredileri

Finansal kiralamagiemleri

30.09.201z 31.12.2011
771.837 1.385.581
55.508  222.825
716.329 1.162.756
152.514 4.885.993
27.366 2.882.853
125.148 2.003.140

a) Banka Kredileri

30.09.2012 F_’gra_ Uygulanan Faiz Qram Vade TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Tutari
. , TL %11,16 %13,80 3 aya kadar 12.320
Kisa vadeli krediler _
TL %11,16 %13,80 3ile 12 ay arasl 43.188
Toplam Kisa Vadeli Krediler 55.508
Uzun vadeli krediler TL %11,16 %13,80 1-5 yil arasi 27.366
Toplam Uzun Vadeli Krediler 27.366
31.12.2011 F_’z_ira gygulanan Faiz Qranl Vade TL Cinsinden
Birimi Minimum  Maksimum Tutarl
. . TL %0,83 %29 3 aya kadar 75
Kisa vadeli krediler _
TL %7,50 %15,84 3ile 12 ay arasli 222.750
Toplam Kisa Vadeli Krediler 222.825
Uzun vadeli krediler TL %1,44 %11,16 1-5 yil arasi 2.882.853
Toplam Uzun Vadeli Krediler 2.882.853
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30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaylade analizig@gida sunulmgtur:

30.09.201z 31.12.2011

3 aya kadar 12.320 75
3ile 12 ay arasi 43.188  222.750
1-5 yil arasi 27.366 2.882.853
Toplam 82.874 3.105.678

b) Finansal Kiralama Islemleri

30.09.2012 31.12.2011

Para TL Cinsinden  TL Cinsinden
Birimi  Vade Tutari Tutar!
Kisa Vadeli Finansal Kiralama EUR 3 aya kadar 173.665 296.070
Borglari EUR 3ile 12 ay arasi 542.664 866.686
Toplam Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borclari 716.329 1.162.756
Uzun Vadeli Finansal Kiralama =0 4 jio 5yl aras 125.148  2.003.140
Borclari
Toplam Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borclari 125.148 2.003.140
Not 6 - Ticari Alacak ve Borclar
30.09.201z 31.12.2011
Alicilar 936.844 2.939.897
Iliskili taraflardan ticari alacaklar - 506
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri 109.618 -
Sapheli ticari alacaklar 221.604 426.479
-Eksi: Ticari alacaklar reeskontu (16.780) (6.364)
-Eksi: Suipheli alacak karligi (V) (132.962) (426.479)
Toplam 1.118.324 2.934.039

(") Stipheli ticari alacak karig ile ilgili ddnem bai ve dénem sonu mutabakagegidaki gibidir:

30.09.201Z 31.12.2011
1 Ocak itibariyle bakiye (426.479) (467.949)
Cari donem kaulik tutar (53.887) (95.505)
Isletme birlgmesi nedeni ile gigler - (445.622)
Elden c¢ikarilan bgl ortakligin etkisi 328.780 -
Cari donem konusu kalmayan kiuklar 18.624 582.597
Dbénem sonu itibariyle bakiye (132.962) (426.479)
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30.09.2012 31.12.2011
Saticilar 726.049 565.486
Hliskili taraflara ticari borclar 127.758 4.870
Vadeli gekler ve borg senetleri brit tutari 354.700 246.820
-Eksi: Ticari borglar reeskontd)( (27.540) (8.616)
Toplam 1.180.967 808.560
(®) Ticari bor¢ reeskontlar ile ilgili ddnem fave ddnem sonu mutabakagegidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle bakiye 8.616 17.769
Stoklara ilgkin ertelenen gelir/gider 4.658 -
Reeskont faiz gelir/(gideri) 14.266 (9.153)
Dbénem sonu itibariyle bakiye 27.540 8.616

Not 7 - Diser Alacak ve Borclar

30.09.201z 31.12.2011

Profreight Taimacilik Hizmetleri AS.’den alacaklar 1.932.962 -
M. Haldun Gedigener'den alacaklar 141.433 -
Personelden alacaklar 3.500 -
Ortaklardan alacaklar - 54.119
Supheli dger alacaklar - 49.649
Verilen depozito ve teminatlar 2.000 406
Diger caitli alacaklar - 6.846
Suapheli dger alacaklar karligi (-) - (49.649)
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 2.079.89E 61.371

30.09.201z 31.12.2011

Verilen depozito ve teminatlar 10.821 219
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 10.821 219

30.09.201z 31.12.2011

Personele borglar 127.424 18.633
Odenecek kidem ve ihbar tazminatlari 45.761 -
Diger borglar 848 -
Odenecek vergi ve fonlar - 16.442
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri - 45.953
Verusa Girgim Sermayesi 4. - 3.516
Diger Borclar (Kisa Vadeli) 174.034 84.544

30



MMC SANAY i ve TICARI YATIRIMLAR ANON iM SIRKET i

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (“TL9larak belirtilmitir)

Not 8 - Stoklar

30.09.201z 31.12.2011
Ticari Mallar 1.194.973 43.217
Stok Vade Farki Tutari (-) (4.658) -
Toplam 1.190.31E 43.217

Grup’un yukimluliikleri icin teminat olarak gostenil stok yoktur. (Onceki donem: Yoktur.)
Stoklar, UMS 23 “Bor¢clanma Maliyetleri” standardendtanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda

olmadgindan, stoklarla ilgili finansman giderleri geliraldosu ile ilgkilendiriimekte olup,
aktiflestiriimemektedir.
Not 9 - Maddi Duran Varliklar
01 Ocak-30 Evlul 2012
Bagl Elden
Ortaklik Cikarilan
iktisaplarinin  Bagli Ort.

01.01.2012 Girisler  Cikislar  Transferler Etkisi Etkisi 30.09.2012
Maliyet
Binalar 2.100.000 - - (2.100.000) - - -
Tesis, makine ve cihazlar  1.478.352 8.151 (6.722) - - - 1.479.781
Tasitlar 5.407.922 - (412.590) - 270.994 (4.995.332) 270.994
Demirbalar 308.390 38.000 (194.560) - 153.030 (113.830) 191.030
Diger maddi duran varliklai 86.381 - - - 4511 (86.381) 4511
Toplam 9.381.045 46.151 (613.872) (2.100.000) 428.535 (5.195.543) 1.946.316
Birikmi § Amortisman
Binalar (31.500) (10.500) - 42.000 - -
Tesis, makine ve cihazlar - (12.320) (111.172) 224 - - (123.268)
Tagitlar (1.442.117) (51.795) 171.104 - (45.581) 1.317.821 (50.568)
Demirbalar (232.006) (2.373) 153.178 - (32.432) 78.828  (34.805)
D|ger maddi duran varlklar (80.742) (75) _ _ (902) 80.742 (977)
Toplam (1.798.685) (175.915) 324.506 42.000 (78.915) 1.477.391 (209.618)
Maddi Duran Varliklar
(net) 7.582.360 1.736.698

Sirketin finansal kiralama yoluyla algh maddi duran varlklarsagidaki gibidir:

Elden Cikarilan

01.01.2012 Giri sler Cikislar Bagh Ort. Etkisi 30.09.2012

Maliyet

Tagitlar 2.280.513 - - (2.280.513) -
Toplam 2.280.513 - - (2.280.513) -
Birikmi s Amortisman

Tagitlar (99.454) (99.512) - 198.966 -
Toplam (99.454) (99.512) - 198.966 -
Maddi Duran Varliklar (net) 2.181.05¢ -
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01 Ocak-31 Aralik 2011

Yeni
01.01.2011  Girisler iktisaplar Cikislar 31.12.2011

Maliyet
Binalar - 2.100.00C - - 2.100.000
Tesis, makine ve cihazlar - 1.478.352 - - 1.478.352
Tagitlar 300.019 3.447.415 1.969.72€ (309.238) 5.407.922
Demirbglar 179.863 35.356 93.171 - 308.390
Diger maddi duran varliklar - - 86.381 - 86.381
Toplam 479.882 7.061.123 2.149.278 (309.238) 9.381.045
Birikmi s Amortisman
Binalar - (31.500) - - (31.500)
Tesis, makine ve cihazlar - (12.320) - - (12.320)
Tagitlar (53.722) (542.990) (1.047.919) 202.514 (1.442.117)
Demirbglar (142.824) (25.467) (63.715) - (232.006)
Diger maddi duran varliklar - (3.405) (77.337) - (80.742)
Toplam (196.546) (615.682) (1.188.971) 202.514 (1.798.685)
Maddi Duran Varliklar (net) 283.336 7.582.360
Sirketin finansal kiralama yoluyla algh maddi duran varlklarsagidaki gibidir:

01.01.2011 Giri sler Cikislar 31.12.2011
Maliyet
Tasitlar - 2.280.513 - 2.280.513
Toplam - - - 2.280.513
Birikmi s Amortisman
Tagitlar - (99.454) - (99.454)
Toplam - (99.454) - (99.454)
Maddi Duran Varliklar (net) - 2.181.059

Sirketin maddi duran varliklari Gzerinde herhangirehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Sirketin maddi duran varliklari ile ilgili sigortagileli 358.614 TL ve 656.640 EUR (31.12.2011: 5.832.

TL ve 656.640 EUR)

Sirketin hali hazirda kullandi halde tamamen amorti olgimaddi duran varliklarisagidaki gibidir:

30.09.2012  31.12.2011
Tasitlar - 495.807
Demirbglar - 170.377
Ozel maliyetler - 71.344
Toplam - 737.528

Maddi duran varlklar, UMS 23 “Borglanma Maliyetferstandardinda tanimlanan o6zellikli varlik
kapsaminda olmagindan, maddi duran varlklarla ilgili finansman eitkri gelir tablosu ile
ili skilendirilmekte olup, aktiflgtirilmemektedir.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi dunaarliklari yoktur.
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Not 10 -Serefiye

30.09.2014  31.12.2011
West Pharma $hk Uriinleri San. ve Tic. A.’ye Istirakinden
: 1.474.115 -
kaynaklananerefiye
FM Internet Hizmetleri Pazarlama vesOiic. A.S.'ye Istirakinden
: 855.642 -
kaynaklananerefiye
Profreight Taimacilik Hizmetleri AS.’ye Istirakinden
. - 357.604
kaynaklananerefiye
Toplam serefiye 2.329.757 357.604
30.09.2012:

West Pharma Sk Uriinleri San. ve Tic. A.:
Sirket, Masum Cevik'in dgrudan olarak 1.274.550 TL tutarinda sahip gldWest Pharma §hk Uriinleri

San. ve Tic. A. hisselerinin tamamini nominal bedeli GizerindenAZlistos 2012 tarihinde satin atm.
Bu satin almaya gkin serefiye hesaplamasiyledir;

Ozkaynak
iktisap | tutarindan istirak
Tarihi oranina disen pay| Maliyeti Serefiye

West Pharma Sk Uriinleri San. ve

Tic. A.S.'ye Istirakinden kaynaklanan | 21.08.2012 (199.565) 1.274.550| 1.474.115
21.08.2012 tarihi itibariyle West Pharma’nin 1.550 TL tutarindaki

hisselerinin satin alim tutafl) 1.274.550

West Pharma’nin 6zkaynak tutarinin satin alinammaygercge uygun

degeri (2) (199.565)

Serefiye (1-2) 1.474.115

FM Internet Hizmetleri Pazarlama vesiic. A.S.:

Sirket, Masum Cevik'in dgrudan olarak 980.000 TL tutarinda sahip @duFM Internet Hizmetleri
Pazarlama ve BiTic. AS. hisselerinin tamamini Gireli Yeminli Mali Mévirlik ve Bggimsiz Denetim
Hizmetleri AS. tarafindan 14 Austos 2012 tarihinde hazirlanangddeme raporuna istinaden 729.238
TL'ye 05 Eylul 2012 tarihinde satin alghwr. Bu satin almaya gkin serefiye hesaplamasbyledir;

Ozkaynak
iktisap | tutarindan istirak
Tarihi oranina disen pay| Maliyeti Serefiye

FM Internet Hizmetleri Pazarlama ve
Dis Tic. A.S.’ye istirakinden

kaynaklanan 05.09.2012 (126.404) 729.238 855.642
05.09.2012 tarihi itibariyle FNInternet’in 980.000 TL tutarindaki

hisselerinin satin alim tutafl) 729.238

FM Internet’'in 6zkaynak tutarinin satin alinan paygencee uygun

degeri (2) (126.404)

Serefiye (1-2) 855.642
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31.12.2011:

Sirket, UFRS 3 kapsaminda Nisan ve Haziran 2011rendaki hisse alimlari ildstanbul’da tamacilik
sektoriinde faaliyet goOsteren Profreight sif@acilik Hizmetleri AS.’nin  sermayesinin % 99,1'ini

devralmstir.

Hisselerin alimi icin 1.238.750 TL tutarinda ddeyagilmstir. Bu alim nedeniyle 357.604 TL tutarinda

serefiye olymustur.

Ozkaynak
Iktisap | tutarindan istirak
Tarihi oranina disen pay | Maliyeti Serefiye
Nisan ve
Profreight Taimacilik Hizmetleri Haziran
A.S.'ye Istirakinden kaynaklanan 2011 881.146 1.238.750| 357.604
Nisan ve Haziran 2011 tarihleri itibariyle Profreitin hisselerinin satin
alim tutari(1) 1.238.750
Profreight’in 6zkaynak tutarinin satin alinan payigercge uygun
degeri (2) 881.146
Serefiye (1-2) 357.604
Not 11 - Karsiliklar, Ko sullu Varlik ve Yukumlultkler, Taahhutler
Sirketin teminat, rehin ve ipotek (“TIR pozisyonuna ikin tablolari aagidaki gibidir:
30.09.2012
Toplam

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler (TL Cinsinden)

EUR

TL

(TL Cinsinden)

A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortdih
Lehine Verms Oldusu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olggan Ticari Faaliyetlerin Yuratilmesi Amaciylageir 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla VermiOldugu TRI'lerin
Toplam Tutari

D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine VerilngiOlan TH'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyerg@iiliskili Sirketler Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3ikér Lehine Vermg Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutarl

Toplam

Sirketin Ozkaynak Toplami (Not 11) 12.681.673
Sirketin vermi s oldugu Diger TRI'lerin Sirketin
Ozkaynaklarina orani %0
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31.12.2011

Toplam
Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler (TL Cinsinden) EUR TL | (TL Cinsir?den)
A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermi Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar 532.152 3.173.383 4.473.856
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortdé&h
Lehine Vermi Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar! 3 - -
C. Olgzan Ticari Faaliyetlerin Yurutulmesi Amaciylageir 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermioldugu TRI'lerin
Toplam Tutari - - -
D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine VerilngiOlan TR'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyerg@iiliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3ik&r Lehine Vermg Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

Toplam 532.152 3.173.383 4.473.856
Sirketin Ozkaynak Toplami (Not 11) 13.265.925
Sirketin vermi s oldugu Diger TRI'lerin Sirketin
Ozkaynaklarina orani %0
Sirket, aleyhine acilan davalardan kazanilmasi ktlevenuhtemel olanlarina kahk ayirmamstir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olangeli bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak gika

neden olacak davalar icin kdrk ayrilmaktadir.

Not 12 - Ozkaynaklar

A. Odenmis Sermaye
Sirket'in onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri 1 TL kayitlh nominal bedelddkisselerden
olusmaktadir (Onceki donem: 1 TL).

30.09.2014 31.12.2011
Kayitl sermaye tavani 60.000.0P0 -
Nominal degeri ile ¢cikarilmg sermaye 8.500.000 8.500.00(

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.05.2012 targh1354 sayili izniyle kayith sermaye sistemine
gecmitir. Sermaye Piyasasl Kurulu'nca verilen kayithnzgye tavani izni, 2012-2014 vyillari (2 yil) igin
gecerlidir.
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30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibam@/irket’'in onaylanmg ve ¢ikarilmg sermayesi ve sermaye

yapisi @agidaki gibidir:

__ 30.09.2012 31.12.2011

Adi/Unvani Pay Orani | Pay Tutari | Pay Orani | Pay Tutarl
% (TL) % (TL)

Masum Cevik 55,88 4.750.00( -
Mehmet Haldun Gediener - - 22,47 1.909.900
Verusa Girgim Sermayesi 4. - - 32,35 2.750.000
Sifa Nermin Gedigener - - 1 85.000
Reha Gedigener - - 0,02 1.700
Ahmet Serdar Ozer - - 0,02 1.700
Ahmet Gonen Kalyoncuyiu - - 0,02 1.700
Halka Acik Kisim 44,12 3.750.000 44,12 3.750.000
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000

Sirket, hisselerini (A), (B) ve (C) Grubu hisselegirmstir. (A) ve (B) grubu hisseler nama yazilidir ve bu
hisseler 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. (QuiBu hisseler hamiline yazili olup bu hisselerel ¢k
veya imtiyaz taninmargtir.

Sirket’in 30.09.2012 tarihi itibariyle imtiyazli héelerinin (A ve B grubu hisseler) glami asagidaki
gibidir:

Ortak Adi/Unvani | Tertip | Grup H/N Adet | TUTAR | Sagladigl Haklar
Yonetim ve Denetim Kurulu
Masum Cevik I Ave B Nama 600.000 600.000 Uyelerinin Cgunlugunu Se¢me

Yonetim Kurulunun 3 (tG¢) A Grubu hisseleringgmlugu tarafindan gdsterilen adaylar arasindan, 1 (bir)
dyesi B Grubu hisselerin gonlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1 (yiesi de herhangi bir
hisse sahibi tarafindan goésterilen aday(lar) adasirsecilir.
Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina g@nlik etmek Uzere, Uyeleri arasindan bigkza ve
onun yoklgunda bakanlik etmek lzere bir Bean Vekili secer. Yonetim Kurulu Bkani A Grubu
hisselerin ¢cgunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu Uyel@rasindan ve Yonetim Kurulu
Bagskan Vekili ise, B Grubu hisselerin gonlugu tarafindan aday go6sterilen Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan secilir.
Tum Yonetim Kurulu toplantilar igin toplanti nisatB Grubu hisselere sahip hissedarlarin adaylari
arasindan secilmiYonetim Kurulu tyesinin hazir bulunmasi halindglaair ve her kgulda en az 4 (dort)
kisiden olwgur. Yonetim Kurulunun tim kararlari icin B Grubusbélere sahip hissedarlar aday gdsterilen
Yo6netim Kurulu tyesinin olumlu oyu gereklidir.
B. Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler
Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikgrilir.
Birinci tertip yedek akce, toplami yenidenggdenmi ddenm§ sermayenin %20’sine wyana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5i oraninda ayaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden
degerlenmi sermayenin %5’ini gecen temettigdanlarinin toplami Uzerinden %10 olarak ayrihiTKT
hakumleri cercevesinde yasal yedekler, sadece laararetlatirmek icin kullanilabilmekte ve ddenmi
sermayenin %50'sinismadikca dier amaclarla kullanilamamaktadir.
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30.09.201z 31.12.2011
Yasal yedekler 80.670 58.130

Toplam 80.670 58.130

C. Ge¢ms Yillar Kar/ Zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yuririe giren Seri: XI, No: 29 sayili teBlive ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “OdengiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlanguYedekler” ve “Hisse Senedhrag
Primleri'nin yasal kayitlardaki tutarlari UzerindegOsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu @bl
uygulanmasi esnasindaggelemelerde cikan farkhliklar;

-“Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermajgye eédilmemise, “Odenmj Sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermayelbiiesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanny Yedekler” ve “Hisse Senedhrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar da&itimi veya sermaye artirrmina konu olmgsal “Gecmy Yillar Kari/Zarari” ile,

ili skilendirilmektedir.

Gecmi yillar kar/zararlari, gagidaki kalemlerden okmaktadir;

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi (581.802) 344.963
Kardan ayrilan kisitlanmyedeklere transfer (22.540) (25.696)
Sermaye ar§l - (1.200.000)
Elden c¢ikarilan bgli ortakligin etkisi 500.730 -
Onceki dénem Kari/(zarar) 443.867 298,931
Db6nem sonu bakiyesi 340.255 (581.802)
D. Azinlik Paylari

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi 8.851 -
Yeni iktisaplarin etkisi (37.880) 11.250
Ana ortaklik dg1 kar/zarar (30.575) (2.399)
Elden c¢ikarilan bgll ortakligin etkisi (8.851) -
Dénem sonu bakiyesi (68.455) 8.851

Not 13 - Satslar ve Satslarin Maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Brut Kar/Zarar

01.01-30.09.201' 01.07-30.09.201: 01.01-30.09.201.01.07-30.09.2011

Yurtici satslar 1.969.38¢€ 1.425.457 2.676.55C 127.034
Yurtdisl satglar 2.161.768 208.076 6.961.402 2.445.981
Diger satslar 11.979 11.979 4.133 -

Toplam Brit Satislar 4.143.133 1.645.512 9.642.08E 2.573.015
Satstan iadeler ve indirimler (-) (111.308) (111.308) (26.580) (7.922)
Net Satslar 4.031.82¢ 1.534.204 9.615.50¢E 2.565.093
Satglarin maliyeti (-) (3.808.629) (1.398.228) (7.556.401) (2.001.046)
Brit Satis Kar 223.196 135.976 2.059.104 564.047
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Not 14 - Faaliyet Giderleri

01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201. 01.01-30.09.201. 01.07-30.09.2011

Pazarlama, satve d&itim

giderleri (390.561) (354.373) (21.788) (3.745)
Genel yonetim giderleri (1.213.553) (511.654) (1.398.622) (617.407)
Arastirma ve gektirme giderleri - - - -
Toplam (1.604.114) (866.027) (1.420.410) (621.152)

Not 15 - Niteliklerine Gore Giderler

01.01-30.09.2012 ve 01.01-30.09.2011 donemleraiiyte giderlerin niteliklerine goére detaysagidaki

gibidir:

01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201.

01.01-30.09.201. 01.07-30.09.2011

Reklam ve ilan giderleri (28.613) (9.414) (2.166) -
Personel brit tcret giderleri (165.203) (165.203) - -
Disardan sglanan fayda ve

hizmetler (156.459) (156.459) - -
Seyahat ve konaklama giderleri (16.989) - (19.622) (3.745)
Diger giderler (23.297) (23.297) - -
Pazarlama, Sats ve Dgitim

Giderleri (390.561) (354.373) (21.788) (3.745)

01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201.

01.01-30.09.201. 01.07-30.09.2011

Personel brit tcret giderleri (514.122) (233.123) (517.403) (223.180)
Disardan sglanan fayda ve

hizmetler (182.197) (89.522) (183.416) (62.191)
Personel tazminat giderleri (kiden

ve ihbar tazminati) (7.502) - (5.268) (2.749)
Amortisman ve itfa giderleri (177.744) (54.482) (369.341) (143.897)
Dansmanlik giderleri (127.999) (71.204) (158.600) (158.600)
Diger genel yonetim giderleri (203.989) (63.323) (164.594) (26.790)
Genel Yonetim Giderleri (1.213.553) (511.654) (1.398.622) (617.407)

(*) Faaliyet giderleri icerisinde yer alan persoietet giderlerinin detayisagidaki gibidir:

01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201.

01.01-30.09.201 01.07-30.09.2011

Brut Ucret giderleri (558.623) (344.791) (349.105) (160.654)
SSK kesintileri (§¢i ve isveren) (69.575) (45.141) (74.812) (32.929)
Diger giderler (51.127) (8.394) (93.486) (29.595)
Toplam (679.325) (398.326) (517.403) (223.178)
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(**) Sirket kidem tazminati karik giderlerinin detayi gagidaki gibidir:
01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201. 01.01-30.09.201.01.07-30.09.2011
Satslarin maliyeti - - - -

Genel yonetim gideri (7.502) - (5.268) (2.749)
Pazarlama, satve d&itim

giderleri - - - -
Toplam (7.502) - (5.268) (2.749)

(***) Amortisman ve itfa payi giderlerinin detaysagidaki gibidir:
01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201; 01.01-30.09.201 01.07-30.09.2011

Satslarin maliyeti - - - -
Pazarlama, satve dg&itim

giderleri - - - -
Genel ydnetim gideri (177.744) (54.482) (369.341) (143.896)
Toplam (177.744) (54.482) (369.341) (143.896)

Not 16 - Finansal Gelirler
01.01-30.09.2012 ve 01.01-30.09.2011 donemlewuiiyte finansal gelirlerin detaysagidaki gibidir:
01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201; 01.01-30.09.201. 01.07-30.09.2011

Vade farki gelirleri (reeskont faiz

gelirleri dahil) 49.631 34.672 - -
Kambiyo karlar 242.222 73.552 299.881 140.024
Faiz gelirleri 519.372 76.672 273 273
Toplam 811.225 184.896 300.154 140.297

Not 17 - Finansal Giderler
01.01-30.09.2012 ve 01.01-30.09.2011 donemlewriiijie finansal giderlerin detaysagidaki gibidir:

01.01-30.09.201: 01.07-30.09.201. 01.01-30.09.201.01.07-30.09.2011

Vade farki giderleri (reeskont faiz

giderleri dahil) (115.169) (51.491) - -
Faiz giderleri (179.680) (984) (209.789) (42.406)
Kambiyo zararlari (348.011) (95.260) (279.789) (100.356)
Toplam (642.860) (147.735) (489.578) (142.762)

Not 18 - Sats Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurula n Faaliyetler

A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

30.09.201z 31.12.2011
Arsa ve Binalaf*) 2.058.00C -
Toplam 2.058.00C -
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(*) Sirket, 03.02.2012 tarihi itibariyle aktifinde kalyiolan Fatih Sultan Mehmet Cad. Acarkent B.244
Gorele,Kavacik / Beykoz istanbul adresindeki gayrimenkultin, 2.200.000 TL dgsgi olmamak Uzere,
SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) mevzuati uyarincaiyzak dgerleme sonucunda tespit edilecek
degerden Mehmet Haldun Gedemer'e SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) Kurumsal Yiomelkelerine
iliskin tebligindeki prosedir dikkate alinarak devir edilmesitigkin islemlere balanmasina karar
vermistir.

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-30.09.2012:

Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.

Sirket, Profreight Tamacilik Hizmetleri AS.’deki hisselerinin tamamini Mehmet Haldun Gedizer'e 10
Temmuz 2012 tarihi itibariyle toplam 2.338.750 Té& gatmgtir.

Bu islem sonucunda satiamaciyla elde tutulan duran varhk sakari olismamstir, detayl gagidaki
gibidir:

Sats tutar 2.338.750
Sirket'in satg tarihi itibariyle Profreight’tekigtirak tutari (2.338.750)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik sats kari -

01.01-30.09.2011: Yoktur.

Not 19 - Verqgi Varlik ve Yuktumlultkleri

A. Ertelenmis Vergi Varlik ve YUkimlulikleri

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlllékni, bilanco kalemlerinin UFRS ve yasal finansal
tablolari arasindaki farkli gerlendiriimelerin sonucunda ortaya cikan gecickimn etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farléaelikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kananha
gore dgisik raporlama donemlerinde muhaselgiesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Uzerinden yukimlilik metoduna goesdplanan ertelenen vergi varive yikimlaluga icin
uygulanacak oran %20’dir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargylbirikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlaliklerinin yararlukteki vergi oranlari kultalarak hazirlanan dokimigagidaki gibidir:
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30.09.2012

31.12.2011

Ertelenen Vergi

Ertelenen Vergi

Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi Toplam Varlig / Toplam Varlig /
Gegici Farklar (YUkumlulugi) Gecici Farklar (Yukidmlulug)
Finansal borg¢lar reeskont geliri (12.614) (2.523) - -
Kazanilmamy finansman geliri 50.076 10.016 29.367 5.873
Supheli alacak karliklar 132.962 26.593 476.128 95.226
Kidem tazminati karliklari 2.162 432 5.519 1.104
Stoklardaki vade farki tutari 4.658 932 - -
Kazanilmanmy finansman gideri (25.663) (5.133) (44.382) (8.877)
Kur farki gelir/gideri 35.484 7.096 - -
Maddi duran varlik birikmi amortisman fark tutari 91.465 18.293 - -
Maddi duran varlik birikmi amortisman fark tutari (24.415) (4.883) - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik birikr@mortisman fark tutari - - (736.864) (147.373)
Maddi olmayan duran varlik birikgamortisman fark tutari (296.562) (59.312) - -
Faiz tahakkuklari (7.478) (1.496) - -
Kurulus ve drgitlenme giderinin gidegldrilmesi 140.772 28.154 - -
Kullanilmams izin kasiliklar - - 2.846 569
Banka faiz geliri - - (2.024) (405)
Onceki donemiipheli alacak karlik gideri iptali - - (582.597) (116.519)
Diger ertelenen vergi varliklari - - 4.712 942
Diger ertelenen vergi yuokumlulukleri - - (221.747) (44.349)
Brut ertelenmis vergi varligi 457.579 91.516 518.572 103.714
Brut ertelenmis vergi yokimlali gu (366.732) (73.347) (1.587.614 (317.523)
Net ertelenmi vergi varliklari/(borglari) 90.847 18.169 (1.069.042 (213.809)
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Net ertelenmy vergi varliklar/yukumlultkleri hareket tablosgagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi (213.809) 139.415
Isletme birlemelerinin etkisi 26.272 49.188
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 114.286 (402.412)
Elden c¢ikarilan bgl ortakligin etkisi 91.420 -
Donem sonu bakiyesi 18.169 (213.809)

Not 20 - Hisse Baina Kazanc

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihletibariyle hisselerinin g@rlikli ortalamasi ve birim hisse
basina kar hesaplamasgagidaki gibidir:
01.01-30.09.201201.07-30.09.201201.01-30.09.2011 01.07-30.09.2011

1 TL cinsinden hisse adedi 8.500.000 8.500.000 5.500.000 5.500.000

01.01-30.09.201:01.07-30.09.201: 01.0130.09.201 01.0730.09.201

Donem kari/(zararr) (1.038.251) (713.591) 292.483 22.105
Azinlik paylarina ait net dénem

kari/(zarar) (30.575) (30.575) (1.597) 685
Ana ortaklga ait net donem

kari/(zarar) (1.007.676) (683.016) 294.080 21.420
Beheri 1 TL olan nominal gerli

hisselerin girlikli ortalama adedi 8.500.00C 8.500.00C 4.500.00C 5.500.000
Hisse Baina Kazanc/(Kayip) (TL) (0,119) (0,080) 0,065 0,004
Sirket’in dénem ba ve dénem sonunda bulunan hisse senetleri sayisutabakati ggidaki gibidir:

30.09.2012 30.09.2011

Donem bal agirlikli hisse senedi adedi 8.500.000 300.000

Dénem icinde cikarilan hisse adedi - 5.200.000

Dbénem sonu hisse senedi adedi 8.500.000 5.500.000

Doénem sonu &irlikli hisse senedi adedi 8.500.000 4.500.000

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi ldssenetlerinin olmamasindan dolayi sulandigilhisse bsina
kazang hesaplanmagtir. (Onceki donem: Yoktur.)

Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur. (Ondékem: Yoktur.)
Not 21 -iliskili Taraf_Aciklamalari

A. Sirketin, ortaklari, ortaklari Gzerinden dolayli s&ye, yonetim vesiiliskisi icerisinde bulundgu belli
basli sirketlerle ve kilit personeliyle olan 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle mevcut lags
bakiyeleri (net defter derleri) gagidaki gibidir:

30.09.201z2 31.12.2011

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Reba Denizcilik Hizmetleri LtdSti. - 506
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Lt8ti. - -
Toplam - 506
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30.09.201z 31.12.2011
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Ortaklardan Alacaklar - 54.119
Toplam - 54.119
30.09.201z 31.12.2011
Kisa Vadeli Ticari Borglar
MMC Saglik Urn. Paz. vdns. ic ve Ds Tic.Ltd. Sti. 95.370 -
Endeks Filo Arac Kiralama A. 32.388 -
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Lt&ti. - 4.870
Toplam 127.758 4.870
30.09.2012 31.12.2011
Kisa Vadeli Diger Borglar
Verusa Girgim Sermayesi 4. - 3.516
- 3.516

Toplam

B. Sirketin, 1 Ocak- 30 Eylul 2012 ve 2011 dénemlerinde ortaklari valkleri (zerinden dolayll sermaye,
yonetim ve § iliskisi icerisinde bulundgu belli bali sirketlerle ve gercek kilerle yaptgl sats ve alslari

(vade farklari dahil):

MMC Saglik Urn. Paz. vdns. ic ve
Dis Tic.Ltd. Sti.

Mal Alimlar Mal Sati slari
01.01-30.09.201P01.01-30.09.201P
421.369 -
Maddi Duran Maddi Duran
Hizmet Alimlari | Hizmet Satslari | Varlik Al slari | Varlik Satislarn

01.01-30.09.201

101.01-30.09.201

101.01-30.09.201

101.01-30.09.201

Reba Denizcilik Hizmetleri LtdSti. 16.816 6.470 - -
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Lt8ti. 4,373 1.809 112.57Q -
F.A.S.T. Taimacilk Tic. Ltd.Sti. - - 790.316 -

C. Sirketin, 1 Ocak- 30 Eylul 2012 ve 2011 dénemlerinde ortaklari veklgri Gzerinden dolayli sermaye,
yonetim ve § iliskisi icerisinde bulundgu belli bal sirketlerle ve gercek kilerle 6dedgi ve aldgi faiz,

kira ve dger gelir/giderler:

Kira Gelirleri

Kira Giderleri

01.01-30.09.201

201.01-30.09.201

N

| Endeks Filo Arag Kiralama A.

42.685
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Kira Gelirleri Kira Giderleri
01.01-30.09.201101.01-30.09.2011

Reba Denizcilik Hizmetleri LtdSti. 3.655 -
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Lt8ti. - 50.807
F.A.S.T. Tgimacilik Tic. Ltd.Sti. - 2.500

Not 22 - Finansal Araclardan Kaynaklanan RisklerinNiteligi ve Duzeyi
30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibagylyabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukumluliklerin kayith dgerleri (net) aagidaki gibidir:
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DOVIiZ POZISYONU TABLOSU

30.09.2012 31.12.2011
TL
Karsilhgr | ABD Dolari Euro GBP | TL Karsiligi | ABD Dolari Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 252.630 4.594 105.884 2.648.958 769.176 489.427| -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesagddnil) 11.106 2.961 2.521 1.106.268 96.438 378.031 94
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - 309.782 38.555 96.962 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 263.736) 7.555 108.405 4.065.008 904.169 964.420, 94
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 263.736) 7.555 108.405 4.065.008 904.169 964.420, 94
10. Ticari Borglar 147.550 57.896 19.157 268.995 98.322 34.076 -
11. Finansal Yukumlulukler 716.329 - 310.301 3.809.263 - 1.558.746 -
12a. Parasal Olan per Yukumlalikler - - - - - - -
12h. Parasal Olmayan gar Yukumlilikler - - - 190 46 42 -
13. Kisa Vadeli Yukimlulikler (10+11+12) 863.879 57.896 329.458 4.078.448 08.368| 1.592.864 -
14. Ticari Borglar - - - - - - -
15. Finansal Yukumlulukler 125.147 - 54.212 19.629 - 8.032 -
16a. Parasal Olan per Yukumlalikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan g&r Yukumlalukler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) 125.147 - 54.212 19.629 - 8.032 -
18. Toplam Yikimldlukler (13+17) 989.026 57.896 383.670 4.098.077 08.368] 1.600.896 -
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DOVIiZ POZISYONU TABLOSU

30.09.2012 31.12.2011
TL
Karsilhgr | ABD Dolari Euro GBP | TL Karsiligi | ABD Dolari Euro GBP

19. Bilanco Dsi Tirev Aracglarin Net Varlik / (YUkimluluk) Pozisyo nu
(19a-19b) - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dy Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango BiDéviz Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlulik) Pozisyou (9-18+19) (725.290 (50.341)| (275.265) (33.069) 805.801] (636.476) 94
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Varlik/(Yukumltliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-1I-12a-14-15-16a) (725.290) (50.341)] (275.265) (342.661) 767.292  (733.396) 94
22. Déviz Hedgiicin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gercege
Uygun Degeri - - - - - - -
23. Doviz Varlklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - -
24. Doviz Yikumldliklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - -
25.ihracat - - - - - - -
26.ithalat - - - - - - -

30.09.201z 31.12.2011
A. Doviz cinsinden varliklar 263.736 4.065.008
B. DOviz cinsinden yukumlalukler 989.026 4.098.077
Net Doviz Pozisyonu (A-B) (725.290) (33.069)
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Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibari ile toplam doviz yukumlulginin hedge edilme
orani, toplam doéviz yakamlufiintn kur riskinin bir tirev ara¢ vasitasiyla sgtlrmnma orani olupSirketin
vadeli slemi olmadgindan toplam déviz yuokimligiiniin hedge edilme orani yoktur.

Not 23 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket'in 30 Eylul 2012 tarihli ara donem konsoliieansal tablolariSirket Yonetim Kurulu tarafindan 16
Kasim 2012 tarihinde onaylangtir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylargmolan ara donem 6zet
finansal tablolari d&stirme giiciine sadecrket Genel Kurulu sahiptir.

Not 24 - Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyenyada Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anla silabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Der Hususlar

Yoktur.
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