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BAGIMSIZ DENETCI INCELEME RAPORU

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu ve Ortaklarina
Istanbul, Ttirkiye

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar Anonim Sirketi ve bagh ortakliklart (“Grup”) ekte yer alan 31 Mart
2013 tarihli konsolide bilangosu, aym tarihte sona eren ii¢ aylik konsolide gelir tablosu, konsolide
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve &nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, séz
konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesi, agirhikli olarak finansal
raporlama stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha
dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara dénem konsolide finansal tablolarin, MMC Sanayi ve Ticaret
Yatirimlar A.S.’nin 31 Mart 2013 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ti¢ ayhk déneme iliskin finansal
performansini ve nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlart ¢ercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamugtir,
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Diger husus
Incelememize ek olarak asagidaki hususlara dikkatinizi gekmek isteriz;

1. MMC Sanayi ve Ticaret Yatinmlar A.S.’nin 10 Nisan 2013 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda agikladig) tizere, Sirket’in yonetim kurulu karan geregi yeniden yapilandirtimas
cergevesinde bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte olmamasi sebebiyle bagh
ortakliklari olan finansal varliklari West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve FM
Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin satilmasina karar verilmistir. Bu hususa iliskin agiklama
ve sunumlar ekteki finansal tablo dipnotlarindan 41 nolu dipnotta agiklandig1 gibidir.

2. Tlisikteki 31 Mart 2013 tarihli konsolide finansal tablolar ile karsilastinimali olarak sunulan 31
Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolar bagka bir bagimsiz denetim firmasinca denetlenmis
olup s6z konusu finansal tablolar hakkinda olumlu goriis bildirilmistir.

ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Sefbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Krgbton Intgrnational

tirtidii
Basdenet¢i

Istanbul, 31 Mayis 2013

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi

BiLANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligt
Diger Duran Varhiklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlar
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliil
Borg Kargiliklart
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara toplam)
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlart
Borg Karsiliklart
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar
Ertelenmis Vergi Yiikimliligii
Diger Uzun Vadeli Yitkiimlilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklar
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlart
Yabanci Para Cevrim Farklart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari
Net Dénem Kar1/ Zarart
Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
Incelemeden Denetim'den
Gegmis Gegmis

Dipnot
Referanslart 31.03.2013 31.12.2012
6,445,656 8,100,042
6 509,845 331,600
7 0 0
10 1,114,749 2,449,848
12 0 0
11 120,432 920,700
13 1,237,178 885,299
14 0 0
27 1,405,452 1,454,595
4,387,656 6,042,042
35 2,058,000 2,058,000
4,228,861 4,130,021
10 0 0
12 0 0
11 41,177 11,178
7 0 0
16 0 0
14 0 0
17 0 0
18 1,753,530 1,659,873
19 25,406 27,516
20 2,329,757 2,329,757
36 70,296 83,811
27 8,695 17,886
10,674,517 12,230,063
1,492,010 1,876,103
8 556,540 738,999
9 0 0
10 744,080 883,026
11 188,240 254,078
12 0 0
21 0 0
35 0 0
22 3,150 0
27 0 0
1,492,010 1,876,103
35 0 0
52,341 101,768
8 5,972 16,905
9 0 0
10 0 0
11 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
24 1,047 7,210
36 45,322 76,861
27 0 792
9,130,166 10,252,192
9,210,698 10,314,162
28 13,336,879 8,500,000
0 0
28 (533,826) (341,416)
0 4,836,879
0 0
0 0
28 80,670 80,670
28 (2,573,838) (846,655)
(1,099,187) (1,915,316)
25 (80,532) (61,970)
10,674,517 12,230,063

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi

GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIiYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ Zarar
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar / Zararimn Dagilimi

Azmhk Paylart

Ana Ortaklik Paylart

Hisse Basina Kazang

Incelemeden
Gegmis Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2013 31.03.2012
29 1,119,728 2,512,546
29 (1,082,025) (3,040,226)
37,703 (527,680)
0 0
0 0
0 0
37,703 (527,680)
31 (517,048) (12,535)
31 (679,694) (552,927)
30 0 0
32 31,568 21,356
32 (650) (2,991)
(1,128,121) (1,074,777)
0 0
33 87,122 388,004
34 (101,854) (487,062)
(1,142,853) (1,173,835)
18,024 264,236
36 0 0
36 18,024 264,236
(1,124,829) (909,599)
0 0
(1,124,829) (909,599)
0 0
(25,642) (1,685)
(1,099,187) (907,914)
37 (0.0969) (0.1557)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

KAPSAMLI GELiR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir/(gider):

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasindaki aktiieryal kazang / (kay
Kapsamli gelir tizerindeki ertelenmis vergi etkisi

Diger kapsamh gelir/(gider)

Toplam kapsamh gelir / (gider)

Toplam kapsamh gelir/(giderin) dagilim

Azinlik paylari
Ana ortaklik paylar1

Incelemeden
Gecmis Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2013 31.03.2012
(1,124,829) (909,599)
18 2,805 0
35 0 0
2,805 0
(1,122,024) (909,599)
(25,532) (1,685)
(1,096,492) (907,914)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIM

AR ANONIM SiRKETI

0Z SERMAYE DEGISiM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE )

Karsihklt Kardan
istirak Ayrilan
Dipnot Odenmis Sermaye  Hisse senedi Kisitlanmis  Gegmis Yillar Net Donem Kar1  Ana Ortakhga Toplam Oz
Referanslart Sermaye Dii i ihrag primleri Yedekler Kar / Zararlar /(Zaran) Ait Ozkaynaklar  Azinhk pay kaynaklar
31 Arahk 2011 bakiyeleri 8,500,000 - 4,836,879 58,130 (581,802) 443,867 13,257,074 8,851 13,265,925
Gegmis yillar karindan transfer - - - 22,540 421,327 (443,867) - -
‘Ana Ortaklik Dis1 paylar - - - - - - - (1,175) (1,175)
Toplam kapsamli gelir / (gider), net - - - - - (907,914) (907,914) (1,685) (909,599)
31 Mart 2012 bakiyeleri 8,500,000 - 4,836,879 80,670 (160,475) (907,914) 12,349,160 5,991 12,355,151
31 Aralik 2012 bakiyeleri 8,500,000 (1,499,058) 4,836,879 80,670 310,987 (1,915,316) 10,314,162 (61,970) 10,252,192
Karsilikli Istirak Sermaye Diizel i siniflamast - 1,157,642 - - (1,157,642) - - - -
31 Ocak 2012 Bakiyesi Yeniden Dii i 8,500,000 (341,416) 4,836,879 80,670 (846,655) (1,915,316) 10,314,162 (61,970) 10,252,192
Gegmis yillar karindan transfer - - - - (1,915,316) 1,915,316 - -
Sermaye artisi
- Hisse Senedi ihrag Primlerinden 4,836,879 (192,410) (4,836,879) - 192,410 - - - -
Kidem karsiligi 1 daki aktiieryal kazang
/ (kayip), ertelenmis vergi etkisi dahil - - - - 2,693 - 2,693 110 2,803
Ana Ortaklik Dis1 Paylardaki hisse degisimlerinin etkisi - - - - (6,970) - (6,970) 6,970 -
Toplam kapsamli gelir / (gider), net - - - - - (1,099,187) (1,099,187) (25,642) (1,124,829)
31 Mart 2013 bakiyeleri 13,336,879 (533,826) - 80,670 (2,573,838) (1,099,187) 9,210,698 (80,532) 9,130,166

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)
Incelemeden
Gecmis Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2013 31.03.2012
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim:
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarar (1,142,853) (1,173,835)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Maddi duran varlik amortismani 18 82,610 277,897
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar 19 2,709 8,091
Kidem tazminati yiikiindeki artis 24 - 30 1,813 13,698
Faiz gideri tahakkuku 8 3,059 -
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ 22 3,150 (12,397)
Gergeklesmemis kur farki (gelirleri) / giderleri, net 30 2,053 39,634
Stipheli alacak karsilig1 10 - 30 2,418 30,879
Alacaklar reeskontu 10-33 34,052 -
Borglar reeskontu 10-32 (63,530) -
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 18,024 -
Ana ortaklik dig1 kar/zarar (25,642) (1,685)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi (1,082,137) (817,718)
Finansal yatirimlardaki (arti§) / azalis - (12,264)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalig 10 1,298,629 117,466
Diger alacaklardaki (artig) / azalig 11 770,269 (19,814)
Stoklardaki (artig) / azalig 13 (351,879) 43,217
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 26 49,143 234,881
Diger duran varliklardaki (artis) / azalig 26 9,191 306,931
Ticari borglardaki artis / (azalig) 10 (75,416) (165,955)
Diger borglardaki artis / (azalig) 11 (65,838) 24,205
Diger yikiimliliiklerdeki artis / (azalig) 26 (1,076) 81,758
Odenen kidem tazminati (4,350) (31,385)
Odenen vergiler 26 - (203,116)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 546,536 (441,794)
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 18-19 (326,904) (11,233)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari, net 150,037 12,000
Azinlik payindaki degisim 7,080 -
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit (169,787) 767
Finansal faaliyetler
Finansal borglardaki degisim 8 (198,504) (3,173,226)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (198,504) (3,173,226)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artig 178,245 (3,614,253)
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 331,600 7,910,022
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 6 509,845 4,295,769

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirnmlar A.S. (“Sirket” bagl ortakliklari ile birlikte ‘Grup’ olarak
anilacaktir ), GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S. {invaniyla 2000 yilinda Kocaeli Ticaret Sicil
Midirliigi’nde tescil edilerek kurulmustur. Yonetim Kurulu’nun 02.05.2012 tarihinde almig
oldugu karar geregi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne kayitl olan Sirket’in iinvan1 olan Gentra
Lojistik A.S. 22.06.2012 tarihinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdis1 tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi, yurtici
ve yurtdist gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢ sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat
yapilmasi, elektronik ticaret alaninda cesitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii malin ve hizmetin
pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet géstermektir.

Rapor tarihi itibariyle, Sirket’in merkezi Fulya Mahallesi, Yesilgimen Sokak, No:12, Polat Tower,
Kat 6, D 65 Sisli-Istanbul adresinde bulunmaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle 13,336,879 TL olan Sirket sermayesinin % 45.59’u halka agiktir.

Grup biinyesinde 31 Mart 2013 tarihinde sona eren dénem sonu itibariyle 20 kisi istihdam edilmistir
(31 Aralik 2012 - 46).

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2013

Pay Tutar1 Pay Orani
Hissedar (TL) (%)
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH 4,088,204 30.65%
Burgak Sayilgan 3,169,471 23.76%
FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. 173,248 1.30%
West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 360,578 2.70%
Diger Halka A¢ik Kisim 5,545,378 41.59%
Toplam Nominal Sermaye 13,336,879 100.00%

Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gore
hazirlanan konsolide finansal tablolarina dahil edilen sirketler agagida sunulmaktadir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Sirket ismi Faaliyet Alam istirak oram istirak oram
West Pharma Saglik Uriinleri  Ilag iiretimi ve satis1
Sanayi ve Ticaret A.S. yapmak %96.06 %95.86
FM Internet Hizmetleri ve Internet tizerinden ticaret
Dis Ticaret A.S. yapmak %99.22 %99.15




MMC SANAYI VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

West Pharma Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., her tiirlii kimyevi, beseri, veteriner ve zirai
ilaglarm, her tiirlii vitaminleri dahili ve harici iiretmek, toptan ticaretini, depolanmasini,
ambalajlanmasini, alimimi, satimini, imalatini, pazarlanmasini, ithalatim ve ihracatii  yapmak
konulartyla istigal etmektedir. Ayrica, bu isler i¢in fabrika kurmak, satin almak, ecza depolar1 agmak,
ilag ruhsati almak, kiralamak, her tiirlii tibbi cihaz ve yedek parcalari, laboratuar malzemeleri,
rontgen alet ve malzemeleri, cerrahi malzemelerin alm satimi  ve ithali ve ihracim yapmak
konularinda faaliyet gostermektedir.

Ortakhik yapisi:
31 Mart 2013

Sermayedarlar Hisse Pay1 (%) Tutar (TL)
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. %96.06 5,499,550
Orhan Can %3.94 225,000
Ramazan Dikmen %0.00 150
Alexandre Kurakhchisvili %0.00 150
Naci Yildiz %0.00 150
Odenmis Sermaye % 100.00 5,725,000

FM internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.

FM internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S., internet ve online sistemler i¢inde ve telekomiinikasyon
yoluyla her tiirlii bilginin dagitim, ticaret, pazarlama ve iletisimini yapmak, iletisim sistemleri kurmak,
bilgi ve verilerin iizerine kaydedilebildigi teknik malzemelerin alinmasi, satilmasi, dagitilmasi, ithal
ve ihra¢ edilmesi, her cesit yazilim ve donanim servisi, egitimi, bilgisayarli her tiirlii gorsel ve sunum
hizmetlerinin verilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Ortakhk yapisi:
31 Mart 2013

Sermayedarlar Hisse Pay1 (%) Tutar (TL)
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. %99.220 2,540,000
Orhan Can %00.195 5,000
Bahtisen Ozlem Can %0.195 5,000
Ramazan Dikmen %0.195 5,000
Naci Yildiz %0.195 5,000
Odenmis Sermaye % 100.00 2,560,000

West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret
A.S.’nin finansal tablolar1 SPK’nin Seri XI No: 29 sayili Tebligi ve ilgili diger mevzuati uyarinca 31
Mart 2013 tarihi itibariyle incelemeden ge¢mis olup, grup i¢i satislar, hizmet faturalari, grup igi borglar,
alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye eliminasyonu yapilarak konsolide edilmistir.



MMC SANAYI VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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2.a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup, yasal muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 09 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Bu Teblig, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar,
aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagli ortakliklari, istirakleri ve is
ortakliklart i¢in, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gegerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UMS/UFRS”) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurulart ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 31 Mayis 2013 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasit i¢in yetki verilmigtir. Genel Kurul’'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi iizere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 01 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
nedenle, Grup 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

Grup, hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler, Grup tarafindan geri satin
alman hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z
konusu hisselerin satigsina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal tablolarda
geemis yil kar/zararlari iginde kayitlara alinmaktadir (Bkz. Not 2). S6z konusu hisseler 31 Aralik
2012 tarihinde maliyet bedelleriyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde
muhasebelestirilmis olup, konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Isletme tarafindan geri
alinan/satilan hisseler” satirinda sunulmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un bagh
ortakliklarmin elinde bulundurdugu MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. hisselerinin nominal
adedi 341,416 adet ve maliyet degeri 1,499,058 TL’dir. Nominal bedel ile satin alim bedel farki olan
1,157,643 TL ilisikteki mali tablolarda ge¢mis yillar kar/zararinda sunulmus olup sadece nominal
tutar kismi 341,416 TL ‘Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi’ olarak sunulmustur.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarinda 31 Mart 2013 tarihindeki finansal tablolar ile

uyumlu olmasi i¢in asagidaki yeniden siniflandirmalar yapilmustir;

- Bilangoda, ‘Diger Finansal Yikiimlilikler’deki 5,318 TL, ‘Finansal Borglar’ kalemine
siniflandirilmstir.

- Bilangoda, ‘Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler’deki 94,614 TL, ‘Diger Borglar’ kalemine
siniflandirilmigtir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik Sirket ve bagl ortakliklarina ait finansal tablolarin Not 1°de
aciklanan esaslara gore konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmigtir. Konsolidasyona dahil tiim
sirketlerin kendi aralarindaki borg ve alacak, alis ve satis, istirak ve sermaye islemleri netlestirilmistir.

Ana Ortaklik Sirketin, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 tlizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler
tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Sirket kendi yarara mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari
muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirketin muhasebe politikalarina uygun
hale getirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen istirakleri arasindaki tim onemli iglemler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir. Ana Ortaklik Sirket, konsolide edilen sirketin %100’{ine
sahip degilse, li¢lincii sahislara ait 6zkaynak ve net kar, azinlik paylar altinda ayrica gosterilmektedir.

Finansal ve operasyonel politikalaryla ilgili kararlarinda Sirketin 6nemli Slciide etki edebildigi tiizel
kisilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Sirketin %20 ile %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina
sahip oldugu, ancak faaliyetlerini énemli 6l¢iide kontrol edemedigi istirakler, 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilirler. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir
ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net
aktif degerindeki diistisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda
azaltilmig degeriyle gosterilir.

Sirketin %20’den az istirak pay1 veya soz hakkma sahip oldugu sirketler, endekslenmis maliyet
degerleriyle dikkate alinmustir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in cari donem konsolidasyon kapsamindaki bagli
ortakliklart West Pharma Saglk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile FM Internet Hizmetleri ve Dis
Ticaret A.S. olup, Sirket’in bu ortakliklardaki etkin pay oranlarn sirasiyla %96.06 ve %99.22
(31.12.2012: % 95.86 ve % 99,15)dir.
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2.b.

2.C.

2.d.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, faaliyetlerinde gegerli ve konsolide finansal tablolar
igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Ana Ortaklik Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak, bagl
ortaklik ve miisterek yonetime tabi isletmelerin 6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist
igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

o Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

eisletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

llisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi; Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminlerin yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Gzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle Olgiilen yatirim amagli gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin madde
giincellenmigtir. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yikiimlilikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarim saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda
gbsterilen kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna
simiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniikk olarak
uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya
performanst tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en Onemlileri tazminat yiikiimliiliigii aralig
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiligiin tahmini 6deme tarihine gore
belirlenmesidir. Diizeltilmis standart kapsaminda 6ngoriilen en énemli degisiklik, halihazirda gelir
tablosunda sunulan aktiieryal kazang/kayiplarin diger kapsamli gelir tablosuna siniflanmasi
olacaktir.
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UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konulari
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aymdir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin ge¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarma i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal
durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS’ye gore ve diger
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastiriimasi ve
analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler igin gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinil ve gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan  finansal
yiikiimliiliklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliilikklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan onaylanmamistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanim1 yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki
Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar® da yer alan istirakler, is ortakliklar1, bagli ortakliklar ve
yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarimi icermektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olciilecegini acgiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢ege uygun deger Ol¢limleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliilikkleri getirmektedir.
Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece UFRS 13’in uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup’un,
standardin finansal durumu ve performans tizerine etkisi olmayacaktir.
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UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan
itibaren iiretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil 6lgiilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi lizerinde hicbir etkisi yoktur.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler
geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmustir. Ik uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap doéneminin
baslangic1” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
donemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol
degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri
saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger
birden fazla karsilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine
izin verilmistir. UMSK, ayni sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik
yapmis ve gecis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde hicbir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler igeren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yaymlamigtir.  Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler
yapilmaktadir. Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Gerekli agiklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Grup’un finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki
farka agiklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin  vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32°de bulunan mevcut
yiikiimliiliikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tiirli gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri ¢er¢evesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
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2.e.

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklar1 ve borglar ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklart ve borglar1 sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa
ve aciklanan toplam tutarlarda bir Onceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa
agiklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen
istisna ile yatirim sirketlerinin bagl ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araclar standardi hiikiimleri
cercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014
ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir.
Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disiilmektedir. Sirket ve
bagh ortakliklarinin baglica faaliyet konusu saglik iiriinleri, elektronik {iriinler ve diger ticari mal
satiglaridir.

Ticari Mal satist:
Ticari mal satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde gergege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

o Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

oGrup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde l¢lilmesi,

eislemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

eIslemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu:
Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

e Hasilat tutariin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

eisleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde Glgiilebilmesi;

eislem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde Ol¢iilebilmesi.

Temettii ve Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismint da iceren maliyetler, stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun
olan yonteme gore ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda fiyatlarmn igerisinde gizli olan vade farklar1 satilan malin
maliyetinden ve stoklardan disiiliir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi
ile geri kazanilacak olmasi durumunda Sirket, s6z konusu duran varligi (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubunu) satig amagli olarak siniflandirmaktadir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili
varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar cercevesinde derhal satilabilecek
durumda olmasi ve satis olasihigimin yiiksek olmasi gerekir.

Satisin bir yildan uzun siire icerisinde gerceklesmesi durumunda, Sirket satis maliyetini bugiinkii
degerinden Ol¢mektedir. Satis maliyetinin bugilinkii degerinde, zamanin ge¢cmesinden kaynaklanan
bir artis, finansman gideri olarak gelir tablosunda sunulmaktadir (Not 35).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi ile
gosterilmektedir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar {izerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate
almarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satis fiyatindan
yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali dmiirlerini gosteren amortisman yillar1 asagidaki

gibidir:

Yil
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 10
Tasit araglari 4
Doseme ve demirbaglar 3-5
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman kalemler igin
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin
alman kalemler i¢in satinalma maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalici deger
kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylarn gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri
iizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullamilarak hesaplanmasi1 sonucu
mubhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklari tarihten
itibaren itfa edilirler.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigli tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi
sabit kiymetler deger kayb1 acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin
defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin
iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig: ayrilir.

Bilangcoda yeniden degerlenmis tutariyla tasinan arsa, arazi, makine ve ekipman icin ise deger
diisiikliigii karsiligi, 6zkaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarinm
azaltacak sekilde, asan tutar i¢in ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Serefiye

Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin
alma yonteminin uygulanmasinda asagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve {istlenilen
yiikiimliilikler ile

kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi. Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin
satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin (satin alman varliklar i¢in varligin) gercege
uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gergege uygun
degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger satinalma bedeli, satin
alman net aktiflerinin gercege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1 (negatif
serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir. UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri
kazanilabilir degerinin kayith degerinden disiik oldugu ve varlikta deger diisiikligii gostergesi
sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak deger diisiikliigii karsilig
ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin alma tarihinde
yapilmig olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmasi,
satin almmis olan isletmeye ait {irliniin, servisin veya teknolojinin kullanim dig1 kalmasi ve
varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigin1i  gosteren diger benzer hususlarin
bulunmasi varlikta deger diistikliigii gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Isletme Tarafindan Geri Alnan/Satilan Hisseler

6102 sayilit TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi halinde, en
¢ok bes yil igin gegerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tiimii 6denmis bulunan kendi
paylarin1 iktisap edebilmeleri yoniinde izin verilmistir. Isletmenin, 6zkaynagma dayali finansal
araclarii yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri”)
UMS 32 geregi dzkaynaktan diisiilmektedir. Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araglarmin
aligindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay:r kapsamli gelir tablosuna herhangi bir
kazang ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da Odenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir. Hisselerin satigina iliskin olugan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda gegmis y1l kar/zararlar1 iginde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet
bedelleriyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu
islemlere iliskin tutarlar konsolide &zkaynak degisim tablosunda “Isletme tarafindan geri
alinan/satilan hisseler” satirinda sunulmustur (Not 28).

12



MMC SANAYI VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kiralama Islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Sirket’e ait
bir varlik olarak goriiliir. Kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligi
olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiidii ile varligin gercege uygun degeri arasindaki
farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen yiikiimliiliigiin sabit faiz orani
ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi

Grup - Kiraci Olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.

Grup - Kiralayan Olarak

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirtlir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan
yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Yatirnmlar

SPK Seri: XI No: 29 sayili tebligi uyarinca deger diisiikliigii zararlar1 hari¢ olmak {izere, satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kazang veya kayiplar, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana
kadar 6zsermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6zsermaye igerisinde finansal tablolara
almir. Bu varliklar finansal tablolardan cikarildiginda, daha 6nce 6zsermaye igerisinde finansal
tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar donemin kar veya zarari olarak finansal tablolara
almir. Ancak, satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa finansal tablolara alindig1 tutar ile vade
tutar1 arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile itfa edilen kismi faizi temsil eder ve
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir. Bu teblig neticesinde, satilmaya hazir finansal
varliklar makul degerleri ile degerlenir ve makul deger ile etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
bulunan deger arasindaki pozitif fark sermaye yedegi olarak, negatif fark ise sermaye yedegi
icerisindeki pozitif fark tilkeninceye kadar sermaye yedeklerinden mahsup edilerek, geriye kalan
negatif tutar ise gelir tablosunda diger faaliyetlerden giderler hesabinda gosterilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin makul degeri, ilgili hisse senedinin IMKB’de bilango tarihi
itibariyle olusan kesin kapanis fiyatidir.

Finansal Araclar

Yatirim amagh varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar gruplarinda siniflandirilmaktadir. Fiyatlardaki kisa
vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amacl
finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir ve cari varliklara dahil edilmektedir. Grup yonetiminin
vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan
ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
siniflandirilmaktadir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal
araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ydnetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire
icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiyag duyulmayacaksa (ki bu durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir) duran varliklara
dahil edilmektedir. Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili
satin alma masraflart da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal
tablolara yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal
araclar, makul degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul
degerleri tizerinden degerlendirilmektedir.

Rayig¢ deger, istekli ve bilgili alic1 ile saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir
varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin
piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini rayi¢ degeri piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri
kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin
yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grup’un
varliklarint elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler
olmayabilir.

Banka mevduatlar1 ve alacaklar, karsi tarafin anlagmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda,
Grup’un finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle rayi¢ degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir. Asagida finansal araglarin her bir
grubunun en uygun tahmini rayi¢ degerini belirlemede kullanilan yontemler ve tahminler
belirtilmistir.
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Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akim tablosu icin nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi
yiiksek yatirimlan icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis
faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Grup’un dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmistir. Ticari alacaklarin icerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlar1 kullanilarak
hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal giderler igerisinde yer almustir.

Ticari Borglar

Ticari borglar gercege uygun degerini temsil eden etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir. Ticari borglarin igerdigi finansman maliyeti etkin faiz
oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler igerisinde
yer almistir.

iliskili Taraflardan Alacaklar / Bor¢lar

Miskili taraflardan alacaklarin / borglarin bilango degerleri, belirli vadeler gergevesinde tutulan
alacak ve borglar bugiinkii degerlerine indirgenmis olanlar diginda, gercege uygun tahmini
degerleridir.

Finansal Borg¢lar

Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen ancak daha sonra piyasada gecerli olan faiz
oranlarindaki dalgalanmalara gére degisen faiz oranlarina tabidir. Grup olagan faaliyetleri sirasinda
akreditifler vb. gibi bilango dis1 riski bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Grup’un bu tiir
enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu enstriimanlarin sdzlesme tutarlarina
esdegerdir.

Kredi Riski

Grup’un kredi riski esas olarak alacaklarindan dogabilmektedir. Alacaklar, Grup ydnetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir. Likit fonlara iligkin
risk, s6z konusu fonlarin kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle sinirlidir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Grubu olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup igin esas 6nemli
riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite Riski

Grup genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde ¢evirerek; drnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarin1 kullanarak kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen
tutarlar rayi¢ degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Grup nakit ihtiyact bulunmasi durumunda kreditorlerinden ve sermaye artist yolu ile
hissedarlarindan fon saglamaktadir.
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Mliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir.

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla;

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);
(ii) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(ii1) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmas;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarimin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili
taraflariyla olagan faaliyetleri ¢ergevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 38).

MNiskili kuruluslar asagidaki gibidir:

1- MMC Saglik Uriinleri Pazarlama ve Insaat I¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi
2- Endeks Filo Arag Kiralama A.S.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmislardir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, Ana Ortaklik Sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi
karsiliklart her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve
ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanmir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasal vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasal vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikiimliliiklerin ilk
defa finansal tablolara alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegcirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmig veya
onemli Olglide yasallagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari
vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s0z konusu varlik ve ylikiimliiliklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagl borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiligii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiligiin bugilinkii degerini ifade
eder.

Sosyal Giivenlik Primleri

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler &dendikleri dénemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco doneminde
gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaymn neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi kesine yakin goriinen ve giivenilir bir sekilde 6Slgiilebilen gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan c¢evrilmektedir. Bu
islemlerden dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Dénem sonunda
kullanilan kurlar asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

usb 1.8087 1.7826
EURO 2.3189 2.3517

Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net donem karinin /
(zararinin), dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur (Dipnot 37).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur. Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda ise hisse
basima diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalamasinin adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi
dikkate alinarak belirlenmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karliliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi igin onay tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

18



MMC SANAYI VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere
sunulan i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu
boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin
degerlendirilmesi amactyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve
kisiler, Grup’un iist diizey yoneticileri olarak tanimlanmuistir.

Grup, satislarinin tamamint Tiirkiye’den gerceklestirmektedir. Grup yoOnetimi boliimlere gore
raporlama faaliyet boliimlerine gore yapmaktadir.

Grup’un faaliyet boliimleri ticaret, saglik dirlinleri ve elektronik ticaret sektorleri olup bu
boliimlere gore raporlama Not 5°te verilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde smiflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli
yiikiimliiliikkler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan kasa,
banka gibi varliklardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vuku muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
diizenli olarak gozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir;

Dipnot 2.e — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri
Dipnot 10 — Ticari alacaklar deger diisiikligii karsilig

Dipnot 22 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

Dipnot 24 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

Dipnot 36 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI
01-01-31.03.2013 doneminde igletme birlesmesi yoktur.

31.12.2012 tarihi itibariyle isletme birlesmeleri asagidaki gibidir:
West Pharma Saghik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, eski ortaklarindan Masum Cevik’in dogrudan olarak 1,274,550 TL tutarinda sahip oldugu West
Pharma Saglik Uriinleri San. ve Tic. A.S. hisselerinin tamamim nominal bedeli iizerinden 21 Agustos
2012 tarihinde satin almistir. Serefiye, 1,274,550 TL iktisap tutar1 dikkate alinarak ve gercege uygun
deger iizerinden hesaplanmustir. Sirket, isletme birlesmesini faaliyetlerini genisletmek ve farkli
sektorlere niifuz etmek i¢in gergeklestirmistir.

West Pharma Saghik Uriinleri San. ve Tic. A.S.’nin iktisap tarihindeki varlik ve kaynaklarimin
UFRS’ye gore hazirlanmis degerleri agagidaki gibidir:

WEST PHARMA 21.08.2012
Nakit ve nakit benzerleri 556,457
Ticari alacaklar 1,084,114
Stoklar 514,030
Diger donen varliklar 240,429
Diger alacaklar 10,601
Maddi/maddi olmayan duran varliklar 271,821
Ertelenen vergi varliklari 11,733
Diger duran varliklar 1,065
Toplam Varhklar 2,690,250
Finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 24,120
Ticari borglar 841,716
Diger borglar 2,005,432
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 49,195
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 2,164
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 2,488
Odenmis sermaye 1,500,000
Gegmis yil kar/zararlari (1,734,865)
Toplam Kaynaklar 2,690,250
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FM internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.

Sirket, Masum Cevik’in dogrudan olarak 980,000 TL tutarinda sahip oldugu FM Internet Hizmetleri
Pazarlama ve Dis Tic. A.S. hisselerinin tamamini 14 Agustos 2012 tarihinde hazirlanan degerleme
raporuna istinaden 729,238 TL’ye 05 Eyliil 2012 tarihinde satin almistir. Serefiye, 729,238 TL iktisap
tutar1 dikkate alinarak ve gercege uygun deger iizerinden hesaplanmistir.

FM Internet 05.09.2012
Nakit ve nakit benzerleri 526,496
Ticari alacaklar 69,087
Stoklar 72,021
Diger alacaklar 5,768
Diger donen varliklar 161,674
Maddi/maddi olmayan duran varliklar 91,189
Ertelenen vergi varliklari 27,878
Toplam Varhklar 954,113
Finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 13,806
Ticari borglar 1,041,419
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15,575
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1,121
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 11,176
Odenmis sermaye 1,000,000
Gegmis y1l kar/zararlar (1,128,984)
Toplam Kaynaklar 954,113
IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandigi faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve
fayda kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist g6z Oniinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet
boliimleri; ticaret, saglik tiriinleri, elektronik ticaret olarak belirlenmistir. Boliimlerin performansinin
diizenli olarak degerlendirilmesinde siirdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi kari/zarari dikkate
alinmaktadir. Sirket Yonetimi, bolim performanslarmin degerlendirilmesinde siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi kari/zararin karsilagtirilabilirlik agisindan en uygun yontem olarak gormektedir.

Saghk Elektronik
31 Mart 2013 Ticari Uriinleri Ticaret Grup igi Grup
Faaliyetler Faaliyetleri  Faaliyetleri  Eliminasyon Toplam

Satis Gelirleri 478,547 632,997 8,252 (68) 1,119,728
Satiglarin Maliyeti (-) (386,097) (701,299) (6,189) 11,560 (1,082,025)
BRUT KAR/(ZARAR) 92,450 (68,302) 2,063 11,492 37,703
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (82,657) (365,528) (68,863) - (517,048)
Genel Yonetim Giderleri (-) (345,208) (209,187) (125,367) 68 (679,694)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net (740) 31,568 90 - 30,918
FAALIYET KARI/(ZARARI) (336,155) (611,449) (192,077) 11,560 (1,128,121)
Finansal Gelirler/(Giderler), net 266 (8,211) (6,787) - (14,732)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kary/Zaran (335,889) (619,660) (198,864) 11,560 (1,142,853)
Toplam VarhKklar 13,948,071 2,671,303 1,018,242  (6,963,099) 10,674,517
Toplam Yiikiimliiliikler 877,176 500,050 172,136 (5,011) 1,544,351
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2013 31.12.2012

Kasa 85,354 85,924
Bankalar 406,354 234,889
Diger hazir degerler 18,137 10,787

509,845 331,600

Bankalar vadesi mevduatlardan olusmaktadir. Diger hazir degerler kredi kart1 satiglarindan
olusmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

FINANSAL BORCLAR

31.03.2013 31.12.2012
Kisa vadeli banka kredileri 7,140 26,098
Kisa vadeli finansal kiralama borglari, net 492,794 680,308
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 53,547 32,593
Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuklari 3,059 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 556,540 738,999
Uzun vadeli banka kredileri 5,972 16,905
Toplam uzun vadeli finansal borglar 5,972 16,905
Toplam finansal borglar 562,512 755,904

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle banka kredilerinin para birimleri cinsinden
dokiimii ve faiz oranlar1 agagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Banka Kredileri 31 Mart 2013 31Aralik 2012
Etkin Faiz Etkin Faiz

Para birimi Oram TL Tutan Orani TL Tutar1
TL %11.91 66,659 %12.50 75,596
Banka Kredilerinin Vadesel Detay1 31.03.2013 31.12.2012
0-1 y1l arasinda 6denecekler 60,687 58,691
1 - 2 yil arasinda &denecekler 5,972 16,905

66,659 75,596

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal kiralama bor¢larmin para birimleri
cinsinden dokiimii ve vadesel detay1 asagidaki gibidir;

Vadesi 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Para birimi YP Tutar1 TL Tutar1 YP Tutar1 TL Tutari
EURO 0-1 yil arasi 212,512 492,794 289,283 680,308
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DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2012 —Yoktur).

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31.03.2013 31.12.2012

Ticari alacaklar 1,005,440 2,257,293
Alacak senetleri 159,874 262,544
Alacaklar reeskontu (-) (50,565) (72,407)
Stipheli ticari alacaklar 42,126 41,696
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (42,126) (39,278)
Kisa vadeli ticari alacaklar 1,114,749 2,449,848

Grup tahsil imkan1 kalmayan alacaklari i¢in karsilik ayirmustir. Stipheli alacak karsiligi gegmis tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine
karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.

Alacak senetlerinin 31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadesel detay1 asagidaki gibidir.

31.03.2013

Vadesi gecmis 7,136
1-30 giin 13,039
31-60 giin 1,500
121-150 giin 25,000
151-180 giin 25,000
181-210 giin 25,000
211-240 giin 25,000
241-270 giin 30,688
271-300 giin 7,511
159,874

31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigline ugramamus alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31.03.2013
30 giine kadar 7,136

7,136

Grup yoOnetimi, bu alacaklarin 6nemli bir kismini olusturan boliimiiniin, diizenli satig yapilan 6nemli
miisterilerden olmasi ve vade ge¢im siirelerinin makul seviyelerde olmasi nedeniyle alacaklara
iliskin bir tahsilat riski olmadigini 6ngérmektedir (Not 39 Kredi Riski).
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Stipheli ticari alacaklara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2013 31.12.2012

Acilig bakiyesi 39,278 426,479
Konusu kalmayan karsiliklar - (115,934)
Elden ¢ikarilan bagli ortakligin etkisi - (328,780)
Kur farki etkisi 430 -
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar 2,418 57,513
Kapanis bakiyesi 42,126 39,278
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.03.2013 31.12.2012
Ticari borglar 426,285 593,745
Miskili kuruluslara ticari borglar (Not 38) 131,531 87,691
Borg senetleri 200,128 217,065
Borglar reeskontu (-) (13,864) (15,475)
744,080 883,026

Borg senetlerinin 31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadesel detay1 asagidaki gibidir.

31.03.2013
1-30 giin 94,400
31-60 giin 36,800
121-150 giin 51,000
151-180 giin 17,928

200,128

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢ bulunmamaktadir.
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11.

12.

13.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2013 31.12.2012
Personelden alacaklar 3,528 3,984
Verilen depozito ve teminatlar 2,000 2,000
Profreight Tasimacilik Hizmetleri A.S.'den alacaklar - 759,596
M.Haldun Gedizsener'den alacaklar 113,054 155,120
Diger ¢esitli alacaklar 1,850 -
120,432 920,700
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2013 31.12.2012
Verilen depozito ve teminatlar 41,177 11,178
41,177 11,178
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2013 31.12.2012
Odenecek vergi ve fonlar 31,017 54,696
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 35,787 39,860
Personele borglar 110,535 156,934
Alinan avanslar 10,901 58
Diger borglar - 2,530
188,240 254,078
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
STOKLAR
31.03.2013 31.12.2012
Ticari mallar 1,244,472 892,593
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (7,294) (7,294)
1,237,178 885,299
31 Mart 2013 tarihi itibariyle, Grup’un stoklar iizerindeki sigorta bulunmamaktadir.
Stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;
31.03.2013 31.12.2012
Donem bag1 bakiye 7,294 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 7,294
7,294 7,294
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14.

15.

16.

17.

18.

CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013

Maliyet 31 Aralik 2012 Giris Cikis 31 Mart 2013
Tesis, makine ve cihazlar 1,479,781 - - 1,479,781
Tagitlar 270,994 - (211,815) 59,179
Demirbaslar 175,831 - - 175,831
Ozel maliyetler - 326,304 - 326,304
Diger duran varliklar 4511 - - 4511
Toplam 1,931,117 326,304 (211,815) 2,045,606

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, makine ve cihazlar 160,262 36,995 - 197,257
Tasitlar 67,507 17,711 (61,778) 23,440
Demirbaslar 42,272 21,564 - 63,836
Ozel maliyetler - 6,340 - 6,340
Diger duran varliklar 1,203 - - 1,203
Toplam 271,244 82,610 (61,778) 292,076
Net Defter Degeri 1,659,873 1,753,530

31 Mart 2013 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetleri lizerindeki sigorta teminati tutar1 1,522,683
TL dir.

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin genel yoOnetim giderleri altinda
siniflandirtlmistir.
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19.

31 Arahk 2012
Elden
Bagh ¢ikarilan
ortaklik bagl
iktisaplarinin ortakligin 31 Aralik
Maliyet 31 Aralik 2011 Giris Cikis Transfer etkisi etkisi 2012
Binalar (*) 2,100,000 - - (2,100,000) - - -
Tesis, makine ve cihazlar 1,478,352 8,151 (6,722) - - - 1,479,781
Tagitlar 5,407,922 - (412,590) - 270,994  (4,995,332) 270,994
Demirbaglar 308,390 38,000 (209,759) - 153,030 (113,830) 175,831
Diger duran varliklar 86,381 - - - 4511 (86,381) 4,511
Toplam 9,381,045 46,151  (629,071) (2,100,000) 428,535  (5,195,543) 1,931,117
Birikmis Amortisman (-)
Binalar 31,500 10,500 - (42,000) - - -
Tesis, makine ve cihazlar 12,320 148,166 (224) - - - 160,262
Tagitlar 1,442,117 68,734  (171,104) - 45581  (1,317,821) 67,507
Demirbaglar 232,006 13,134  (156,472) - 32,432 (78,828) 42,272
Diger duran varliklar 80,742 301 - - 902 (80,742) 1,203
Toplam 1,798,685 240,835  (327,800) (42,000) 78,915  (1,477,391) 271,244
Net Defter Degeri 7,582,360 1,659,873
(*) Bina, satig amaciyla elde tutulan duran varliklarda siiflandirilmistir (Not 35).
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Baglh
ortaklik  Elden ¢ikarilan
iktisaplarinin  bagh ortakligin
Maliyet 31 Aralik 2011 Girig etkisi etkisi 31 Aralik 2012 Girig 31 Mart 2013
Haklar 174,314 16,623 10,447 (53,534) 147,850 600 148,450
Diger maddi duran varliklar 75,043 - 5,059 (75,043) 5,059 - 5,059
Toplam 249,357 16,623 15,506 (128,577) 152,909 600 153,509
Birikmis Amortisman (-)
Haklar 149,457 2,701 571 (29,444) 123,285 1,023 124,308
Diger maddi duran varliklar 60,701 562 1,546 (60,701) 2,108 1,687 3,795
Toplam 210,158 3,263 2,117 (90,145) 125,393 2,710 128,103
Net Defter Degeri 39,199 27,516 25,406
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20.

21.

22.

SEREFIYE

31.03.2013 31.12.2012
West Pharma Saglik Ur. San. ve Tic. AS. Istirakinden (*) 1,474,115 1,474,115
FM Internet Hizmetleri Paz. ve Dis Tic.AS. Istirakinden (**) 855,642 855,642

2,329,757 2,329,757

(*) Ana Ortaklik Sirket, eski ortaklardan Masum Cevik’in dogrudan 1,274,550 TL tutarinda sahip
oldugu West Pharma Saglik Uriinleri San. ve Tic. A.S. hisselerinin tamamini nominal bedeli
tizerinden 21 Agustos 2012 tarihinde satin almistir. Bu satin almaya iligkin serefiye hesaplamasi
sOyledir;

Ozkaynak tutarindan Satmalma
istirak oranina diisen bedeli/ Serefiye
Iktisap Tarihi pay (a) Maliyeti (b)  (b-a)
West Pharma Saglik
Urtinleri San. ve Tic. AS. 21.08.2012 (199,565) 1,274,550 1,474,115

(**) Ana Ortaklik Sirket, eski ortaklardan , Masum Cevik’in dogrudan olarak 980,000 TL tutarinda
sahip oldugu FM Internet Hizmetleri Pazarlama ve Dis Tic. A.S. hisselerinin tamamini 14 Agustos
2012 tarihinde hazirlanan degerleme raporuna istinaden 729,238 TL’ye 05 Eyliil 2012 tarihinde
satin almigtir. Bu satin almaya iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

Ozkaynak tutarindan Satinalma
. istirak oranina diisen bedeli/ Serefiye
Iktisap Tarihi pay (a) Maliyeti (b) (b-a)
FM Internet Hizmetleri
Paz. ve Dis Tic.AS. 05.09.2012 (126,404) 729,238 855,642

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2012 -Yoktur).

Grup, aleyhine agilan davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtemel olanlarina karsilik ayirmamuistir.
Aleyhteki davalardan, kaybedilme ihtimali olan, diger bir ifadeyle muhtemel ekonomik kaynak
¢ikisina neden olacak davalar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

Bor¢ Karsihiklarn 31.03.2013 31.12.2012
Gider tahakkuklar1 3,150 -
3,150 -
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23.

24.

TAAHHUTLER

Sirket tarafindan verilen TR1'ler (Teminat-Rehin-Ipotekler)

31.03.2013 31.12.2012

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
Tri’lerin Toplam Tutar1

0 0

Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un dzkaynaklarma oran1 31 Mart 2013 tarihi itibariyle

% 0 (31.12.2012-%0)’dur.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.12.2012

01 Ocak bakiyesi 7,210 5,519
Doénem igerisinde 6denen kidem tazminati (4,350) (45,150)
Hizmet maliyeti 753 40,645
Faiz maliyeti 235 -
Elden cikarilan bagl ortakligin etkisi - 6,196
Aktiieryal kazang / (kayip) (2,801) -
Kapanig bakiyesi 1,047 7,210

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas {izerinden

3,129.25 TL (31 Aralik 2012: 3,033.98 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi Dipnot 2’de aciklandigi sekilde hesaplanmistir. 31 Mart 2013
tarihinde karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 3,129.25 TL olmak {izere 30 giinliik iicret
tizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.
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25.

26.

27.

Grup, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 dénemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont oran1 kullanilarak bilango giiniine indirgenerek
hesaplanmis kidem tazminati ylkiimliliiglini mali tablolarina yansitmistir. Bilango giiniinde
kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Reel iskonto oranlari

% 4.88

%3.81

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / (ZARAR)

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Sermayedeki paylar 245,450 245,450
Birikmis karlardaki / (zararlardaki) paylar (300,340) (254,062)
Donem (zararindaki) / karindaki pay (25,642) (53,358)
(80,532) (61,970)
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhiklar 31.03.2013 31.12.2012
Verilen siparis avanslari 232,580 639,342
Devreden KDV 726,332 548,220
Diger KDV 184,957 184,957
Gelecek aylara ait giderler 128,176 4,815
Verilen is avanslari 45,198 11,564
Personel verilen is avanslari 22,562 50
Pesin 6denen vergiler 65,647 65,647
1,405,452 1,454,595
Diger duran varhklar 31.03.2013 31.12.2012
Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilen avanslar 8,128 -
Gelecek yillara ait giderler 567 17,886
8,695 17,886
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler- Yoktur.
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.03.2013 31.12.2012
Gider tahakkuklar1 - 792
- 792
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28.

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 13,336,879 TL olup, ihrag edilmis ve her biri 1 TL Nominal degerde 13,336,879
adet hisseden meydana gelmistir.

Grup kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 60,000,000 TL’dir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2012-2014 yillar1 (2 y1l) i¢in gegerlidir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2013 31.12.2012

Pay Orani Pay Orani
Sermayedarlar Pay Tutari (TL) (%)  Pay Tutar1 (TL) (%)
Kervansaray Hotel VVerwaltungs GMBH 4,088,204 30.65%
Burgak Sayilgan 3,169,471 23.76%
FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. ™) 173,248 1.30% 110,416 1.30%
West Pharma Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (@) 360,578 2.70% 231,000 2.72%
Masum Cevik - - 5,050,000 59.41%
Diger Halka Ag¢ik Kisim 5,545,378 41.59% 3,108,584 36.57%
Toplam Nominal Sermaye 13,336,879 100.00% 8,500,000 100.00%
Karsihklh Istirak Sermaye Diizeltmesi ™) (533,826) (341,416)

12 Mart 2013 tarihinde, Ana Ortaklik Sirket’in ana hissedar1 Masum CEViK'in, sahibi oldugu
470,713.37 adet A grubu , 470,713.37 adet B grubu ve 6,982,248.42 adet C grubu olmak iizere
toplam 7,923,675.16 adet hissenin Kervansaray Hotel Verwaltungs GmbH ve Burgak Sayilgan'a
satigt ile ilgili Hisse Devir So6zlesmesi imzalanmigs olup hakim ortaklar Kervansaray Hotel
Verwaltungs GmbH birlikte Burcak Sayilgan olmustur.

Ana Ortaklik Sirket, 18 Subat 2013 tarihinde, 8,500,000 TL olan mevcut sermayesinin ic
Kaynaklardan (Hisse Senedi Thrag Primlerinden) 4,836,879 TL tutarinda arttirarak bedelsiz sermaye
artirimi iglemini tamamlamis ve 13,336,879 TL sermayeye ulagmustir.

Sirket’in 31.03.2013 tarihi itibariyle yonetim ve denetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢me hakki
bulunan imtiyazli hisselerin (A Grubu- 470,713.35 adet ve B Grubu-470,713.35 adet) tamanu
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH’ye aittir.

Sirket Yonetim Kurulu 5, 7 veya 9 iiyeden olusur. Sirket'in temsili, Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan segilen Yo6netim Kurulu'na aittir.

-Yonetim Kurulu 5 {iyeden olusursa, 3 {iyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 (bir) liyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar
arasindan,

-Yonetim Kurulu 7 liyeden olusursa, 4 {iyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢cogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan,
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-Yonetim Kurulu 9 iiyeden olusursa, 5 iiyesi A Grubu hisselerin ¢gogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 {iyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan
segilir.

Yonetim Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen asgari sayidaki iiyesi sermaye
piyasasi mevzuat1 anlaminda bagimsiz iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina bagkanlik etmek iizere, tiyeleri arasindan bir
Baskan ve onun yoklugunda baskanlik etmek {izere bir Baskan Vekili secer. Yonetim Kurulu
Bagkan1i A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu iiyeleri
arasindan ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ise, B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday
gosterilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Tiim Yonetim Kurulu toplantilart igin toplanti nisabi, Yonetim Kurulu, 5 {iyeden olursa 3’iiniin, 7
ilyeden olursa 4’iiniin, 9 iiyeden olursa 5’inin istirakiyle toplanir.

Karar alinmasi igin yonetim Kurulu 5 liyeden olusursa 3’{iniin, 7 iiyeden olusursa 4’liniin, 9
iiyeden olusursa 5’inin ayni yonde oy kullanmas1 yeterlidir.

Yonetim Kurulu toplantt ve karar nisabi ile yonetim kurulu liyelerinin sirket disinda baska gorev
veya gorevler almasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri gozetilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gecersiz olup esas sdzlesmeye
aykiri sayilir.

(*) Karsiikh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Grup’un bagli ortakliklarinin elinde
bulundurdugu MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. hisselerinin nominal adedi 533,826 adet (31
Aralik 2012-341,416 adet) ve maliyet degeri 1,499,058 TL’(31 Aralik 2012-1,499,058 TL)’dir.
Nominal bedel ile satin alim bedel farki olan 1,157,643 TL ilisikteki mali tablolarda gegmis yillar
kar/zararinda sunulmus olup sadece nominal tutar kismu 533,826 TL (31.12.2012-341,416
TL)‘Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi’ olarak sunulmustur.

31 Aralik 2012 ile 31 Mart 2013 tarihi arasinda herhangi bir Ana Ortaklik Sirket hissesi bagh
ortakliklar tarafindan alinip satilmamustir. Karsilik Istirak Sermaye Diizeltmesi’ndeki degisimin

sebebi yukarida ifade edilen bedelsiz sermaye artirirmindan kaynaklanmaktadir.

Hisse Senedi Thra¢ Primleri

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Hisse Senedi 1hra(; Primleri - 4,836,879

Toplam - 4,836,879

Yukarida ifade edildigi iizere, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle, Hisse Senedi Ihra¢ Primleri bedelsiz
sermaye artirimu esnasinda kullanilip sermayeye eklenmistir.
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Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Yasal Yedek Akgeler 80,670 80,670

Toplam 80,670 80,670

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Her y1l safi kdrin yirmide birinin 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar
umumi yedek akce olarak ayrilmasi mecburidir. Umumi yedek akg¢e sermayenin yarisini
gecmedikce, sadece zararlarin kapatilmasina veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
idameye, issizligin Oniine gecmeye veya neticelerini hafifletmeye elverigli tedbirler alinmasi i¢in
harcanabilir.

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde
tabidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31.12.2009: %20), bu kapsamda kar
dagittminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyulacak Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar
dogrultusunda, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 sayil1 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi
diizenlenmistir.

Gecmis yillar kar / (zararlari)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %]10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Seri XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda &zsermaye kalemlerinden Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerlerine toplu halde 6zsermaye grubu i¢inde Gegmis Yillar Kar /
(Zararlar1) hesabinda yer verilir.
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29.

30.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satislar,net 31.03.2013 31.03.2012
Yurtici satislar 1,151,741 919,787
Yurtdisi satislar - 1,592,759
Diger satiglar 2,911 -
1,154,652 2,512,546
Satistan iadeler (34,924) -
Satig Gelirleri (net) 1,119,728 2,512,546
01.01.- 01.01.-
Satiglarin maliyeti (-) 31.03.2013 31.03.2012
Ticari mal maliyeti
1. Dénem basi ticari mal stoku (+) 905,651 43,217
2. Donem igi aliglar (+) 1,420,846 2,997,009
3. D6nem sonu ticari mal stoku (-) (1,244,472) -
Satislarin maliyeti, net 1,082,025 3,040,226

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Yoktur (31.03.2012 - Yoktur).
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31.

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 517,048 12,535
Genel yonetim giderleri 679,694 552,927
1,196,742 565,462

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Reklam giderleri 202,450 -
Ciro primi giderleri 123,623 -
Personel briit ticret giderleri 41,370 -
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 56,938 -
Seyahat giderleri 12,390 12,535
Diger giderler 80,277 -
517,048 12,535

Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Personel giderleri 312,113 270,301
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 7,695 67,166
Tletisim giderleri 50,902 25,875
Kira giderleri 88,147 50,213
Amortisman ve itfa paylar 85,319 78,482
Stipheli alacaklar karsilig1 giderleri 2,418 -
Danismanlik giderleri 49,751 40,996
Diger giderler 83,349 19,894
679,694 552,927
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32.

33.

34.

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Sabit kiymet satis kart 31,504 -
Diger gelirler 64 21,356
31,568 21,356
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Diger giderler (650) (2,991)
(650) (2,991)

FINANSAL GELIRLER
01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Faiz ve vade farki gelirleri - 187,657
Kur farki gelirleri 23,592 168,537
Reeskont faiz gelirleri 63,530 31,810
87,122 388,004

FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012
Kredi faiz giderleri (15,322) (243,600)
Kur fark: gideri (52,480) (208,170)
Reeskont faiz giderleri (34,052) (35,292)
(101,854) (487,062)
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35.

36.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
31.03.2013 31.12.2012

Arsa ve Binalar 2,058,000 2,058,000

2,058,000 2,058,000

Grup, 03.02.2012 tarihi itibariyle aktifinde kayitli olan Fatih Sultan Mehmet Cad. Acarkent B.244
Gorele,Kavacik / Beykoz — Istanbul adresindeki gayrimenkuliin, 2,200,000 TL’den asag1 olmamak
tizere, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) mevzuati uyarinca yaptirilacak degerleme sonucunda
tespit edilecek degerden Mehmet Haldun Gedizsener’e SPK (Sermaye Piyasast Kurulu) Kurumsal
Yonetim ilkelerine iligkin tebligindeki prosediir dikkate alinarak devir edilmesine iliskin islemlere
baslanmasina karar vermistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle heniiz iglem gergeklesmemistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisine tabidir.
Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek Kurumlar Vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan, vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2012: %20)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2012 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi1 gereken gecici vergi orami %20’dir. (2012: %20). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar Vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15
olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden once almmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 iizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgeli yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarin %40°’1 vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Seri XI No:29 sayili teblige
gore hazirlanmig finansal tablolart ile Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile SPK’min Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve
arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar ve stoklarm yeniden degerlenmesi, alacaklarin ve borglarin
reeskontu, finansal kiralama borglari, kidem tazminati karsiligi, gecmis y1l zararlart ve yararlanilacak
yatirim indirimi tutarlari {izerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 2013 y1l1 i¢in %20 olarak
uygulanmustir (2012: %20).

Ertelenmis vergiye ve Kurumlar Vergisi’ne baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir;

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Toplam Ertelenen vergi  Toplam Ertelenen vergi
gegici varligl/ gecici varligl/
farklar (yikiimliiligii) farklar  (yikiimliliigii)

Ertelenen vergi varliklari:

Aktiflestirilen kurulug ve orgiitlenme giderlerinin iptali 140,772 28,154 140,772 28,154
Alacaklar reeskontu 50,565 10,113 79,068 15,814
Stipheli alacak karsiligt 42,126 8,425 39,278 7,856
Gider tahakkuku 72,013 14,403 - -
Kambiyo zarari 35,445 7,089 143,931 28,786
Stok deger diisiikliigii karsiligt 7,293 1,459 7,293 1,459
Kidem tazminati karsilig1 1,047 209 7,210 1,442
Kredi faiz tahakkuku 978 196 - -
Diger 1,238 248 1,499 300
Ertelenen vergi varliklari 70,296 83,811

Ertelenen vergi yikiimlilikleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman

ve farklan (212,741) (42,549) (219,377) (43,875)
Borglar reeskontu (13,864) (2,773) (26,433) (5,287)
Kambiyo gelirleri - - (123,820) (24,764)
Kredi faiz tahakkuk iptali - - (14,676) (2,935)
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri (45,322) (76,861)
Ertelenen vergi varliklari / (yikiimliiliikkleri), net 24,974 6,950
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37.

01.01.-
Ertelenmis vergi hareketi 31.03.2013
Donem bast acilis bakiyesi 6,950
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri), net 24,974
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 18,024

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen Sirketlerde vergi karsiligi olusmadigi icin gelir
tablosunda ayrilmis vergi karsiligi bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi mutabakati asagidaki gibidir;

01.01.-

31.03.2013

Denetlenmemis vergi dncesi kar / (zarar) (1,091,800)
Matraha ilaveler toplam 15,643
Mali kar / (zarar) (1,076,157)
Gegerli vergi orani 20%

Hesaplanan vergi -

Gelir tablosundaki kurumlar vergisi karsilig1 -

HiSSE BASINA KAZANC

01 Ocak - 31 Mart 2013 ve 2012 dénemleri igin Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse
basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2013 31.03.2012

Donem net kari / (zarari) (1,124,829) (909,599)
Azinlik paylarina ait net donem kari/(zarar) (25,642) (1,685)
Ana ortakliga ait net donem kar1/(zarar1) (1,099,187) (907,914)
Agirliklandirilmis hisse senedi adedi 11,348,384 5,830,685

Pay Dbasina diisen basit ve hisse basina boliinmiis
kazang / (zarar) (TL) (0.0969) (0.1557)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflara olan Ticari Bor¢lar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.03.2013 31.12.2012
MMC Saglik Urn. Paz. ve Ins. i¢ ve Dis Tic.Ltd. Sti. 12,885 32,897
Endeks Filo Ara¢ Kiralama A.S. 118,646 54,794

131,531 87,691

Mliskili taraflarla islemeler

01.01.-
Kiralama giderleri 31.03.2013
Endeks Filo Arag Kiralama A.S. 58,445

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

01.01-31.03.2013 déneminde iist diizey yoneticilere (Yénetim Kurulu ve Icra Kurulu iiyeleri ile

Genel Miidiir Yardimcilar1) cari donemde saglanan faydalar (iicret ve benzeri menfaatler) 10,684
TL dir.
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39.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Kredi Riski

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Bankalardaki
Mliskili Diger iliskili ~ Diger
31 Mart 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1,114,749 - 161,6095 406,354
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 1,114,749 - 161,609 406,354
B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 42,126 - - -

Deger diistikligi (-) - (42,126) - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

Deger diistikligi (-) - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

Ticari alacaklar Diger Alacaklar Banka
iligkili ~ Diger  liligkili  Diger

31 Aralik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 2,449,848 - 920,700 234,889 96,711
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 2,447,430 - 920,700 234,889 96,711
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (**) - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 2,418 - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 41,696 - - - -
-Deger diisiikliigii (<) - (39,278) - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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Yabanci Para Riski:
Grup’un 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para
pozisyonu asagidaki gibidir;

31 Mart 2013

TL karsihig: fonksiyonel ABD EURO
para birimi Dolar

1. Ticari Alacaklar 131,505 - 56,710
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1
dahil) 187,387 33,999 54,290
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 80,619 44,573 -
3. Diger - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 399,511 78,572 111,000
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varlhiklar (4+8) 399,511 78,572 111,000
10. Ticari Borglar 54,559 30,165 -
11. Finansal Yikiimliiliikler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 1,729 956 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 56,288 31,121 -

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 56,288 31,121 -

19. Bilango dis tiirev araglarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - -
20. Net yabanci1 para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu

(9-18+19) 343,223 47,451 111,000
21. Parasal Kalemler Net yabanci para

varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 264,333 3,834 111,000
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - -
23. ihracat - - -
24, ithalat 694,910 390,348 -
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31 Arahk 2012

TL karsihig fonksiyonel
para birimi

ABD
Dolan

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1
dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

188,046

947

5,956

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

188,993

75,843

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

139,633
680,309

819,942

289,284

289,284

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

819,942

289,284

19. Bilango dis1 tiirev araglarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu
(9-18+19)

(630,949)

(72,367)

(213,441)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(630,949)

(72,367)

(213,441)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. ihracat

2,333,046

1,209,548

24. ithalat

2,353,264

1,320,130
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Kur riskine duyarhhk analizi

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 degismesi halinde gelir tablosunun asagidaki sekilde etkilenmesi beklenmektedir.
Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1
varsayilmistir.

31 Mart 2013 Tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanct paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii 8,582 (8,582)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) 8,582 (8,582)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikimliligi 25,740 (25,740)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) 25,740 (25,740)
TOPLAM (3+6) 34,322 (34,322)

01.01. - 31.12.2012 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigii (12,900) 12,900
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (12,900) 12,900
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhik / yikimliligi (50,195) 50,195
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (50,195) 50,195
TOPLAM (3+6+9) (63,095) 63,095
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin neden olmaktadir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2013 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablo agsagidadir;

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  c¢ikislar toplamn 3 Aydan Kisa 3 -12 Ay 1-5Y1l

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+I+IV) () arasi(II) arasi (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1,497,982 1,521,360 950,562 564,548 6,250
Finansal borglar 562,512 567,015 212,477 348,288 6,250
Ticari borglar 744,080 762,955 546,695 216,260 -
Diger borglar 188,240 188,240 188,240 - -
Diger yiikiimliiliikler 3,150 3,150 3,150 - -

1,497,982 1,521,360 950,562 564,548 6,250

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ckiglar toplami 3 Aydan Kisa  3-12 Ay 1-5Y1

31 Arahk 2012 Degeri (=1+11+111) () arasi(I) arasi (IIT)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 962,798 990,815 323,217 649,718 17,880

Banka kredileri 70,278 64,231 10,608 35,743 17,880
Finansal Kiralama Yiikiimlilikleri 680,308 709,519 180,544 528,975
Ticari Borglar 212,212 217,065 132,065 85,000

962,798 990,815 323,217 649,718 17,880
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Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢gikaran
tarafa 0zgli veya tiim piyasayr etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz oranmi riski
baslica banka kredilerine baglidir.

Grup’un faiz tasiyan finansal borglarinin tamamina yakini i¢in sabit faiz orani bulunmaktadir.
Grup’un piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden 6nce Grup’un
degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliiliikklerine baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz
maliyetini, sabit faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir. Bu nedenle Grup, faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz oran1 riskine maruz kalmamaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir;

31.03.2013 31.12.2012

Toplam borglar 1,544,351 1,977,871
Eksi: Hazir degerler 509,845 331,600
Net borg 1,034,506 1,646,271
Toplam 6z sermaye 9,130,166 10,252,192
Toplam sermaye 10,164,672 11,898,463
Net Borg/Toplam Sermaye orani 10% 14%
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40.

Finansal Araclarin Smiflandirilmasi

31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bilango tarihi
itibariyle degerleri ve siniflandirilmasi agsagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna Elde Tutulacak Krediler Hazir Edilmis
31 Mart 2013 Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 509,845
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar 1,114,749
Diger alacaklar 120,432
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 562,512
Ticari borglar 744,080
Diger borglar 188,240
GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna Elde Tutulacak Krediler Hazir Edilmis
31 Aralik 2012 Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 331,600
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar 2,449,848
Diger alacaklar 920,700
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 755,904
Ticari borglar 883,026
Diger borglar 254,078

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup yonetim kurulu’nun 02.04.2013 tarihinde aldig1 karar neticesinde merkez adresini Bulgurlu
Mahallesi Libadiye Caddesi Camlica Plaza No: 27/2 Uskiidar/istanbul adresinden Fulya Mahallesi,
Yesilgimen Sokak, No:12, Polat Tower, Kat 6, D 65 Sisli-Istanbul adresine tasimistir. Ana Ortaklik
Sirket MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S.’nin rapor tarihi itibariyle irtibat bilgileri asagidaki
gibidir:

Adres  : Fulya Mahallesi, Yesilcimen Sokak, No:12, Polat Tower, Kat 6, D 65 Sisli-Istanbul
Telefon :0.212.330.40.01 Faks :0.212.330.44.01

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihli konsolide finansal tablolari, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 31
Mayis 2013 tarihinde onaylanmistir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan konsolide
finansal tablolar1 degistirme giiciine sadece Sirket Genel Kurulu sahiptir.
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41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA:BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup’un 10 Nisan 2013 tarihinde agikladigi tizere, Ana Ortaklik Sirket MMC Sanayi ve Ticaret
Yatirimlar A.S. yonetim kurulu karar1 geregi yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirim
Ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi ¢ercevesinde bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek
nitelikte olmamasi1 ve 12 Mart 2013 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi geregi; Finansal Duran Varlik
olarak sirket biinyesinde yer alan bagl ortakliklar1 olan West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin degerleme calismalar1 yapilnis
olup,

Yapilan degerleme neticesinde;

%96.25 oraninda bagl ortakligi West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.nin 350,000
TL’lik sermaye taahhiit borcu ile birlikte sirket degeri 1,936,716 TL olarak tespit edilmistir. S6z
konusu sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri 2,286,716 TL olacaktir.
Sermaye taahhiidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. tarafindan
yerine getirilmesinden sonra 3,570,000 TL’sine MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic.
A.S.’ne devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim 2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil
edilmesine,

%99.50 oraninda bagli ortakligimiz olan FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. nin 1,440,000
TL’lik sermaye taahhiit borcu ile birlikte sirket degeri 784,109 TL olarak tespit edilmistir. S6z
konusu sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri 2,224,109 TL olacaktir.
Sermaye taahhiidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. tarafindan
yerine getirilmesinden sonra 3,430,000 TL’sine MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic.
A.S’ne devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim 2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil
edilmesine karar verilmistir.

S6z konusu bagli ortaklik satis igslemlerinden dolay1 2.504.000 TL muhtemel finansal duran varlik
satig zarar1 olusacag diistiniilmektedir.

Yukaridaki agiklamalarin 31 Mart 2013 sonrasinda kesinlesmesinden dolay1 Ana Ortaklik Sirket
olan MMC Sanayi ve Ticaret Yatirnmlar A.S. 31 Mart 2013 tarihinden sonraki finansal tablolarinda
ilgili bagli ortakliklarmi tam konsolidasyon kapsamina dahil etmeyecek olup TFRS 5 ‘Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ standardi geregi muhasebelestirecektir.

flgili finansal varliklarin ‘Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar® olarak kesinlik kazanmasi

TFRS 5 paragraf 12°de agiklandigi iizere, bilango tarihinden sonra ancak raporlamadan once
olustugu i¢in 31 Mart 2013 tarihinde tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

48



MMC SANAYI VE TiCARi YATIRIMLAR A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibariyle iligikteki konsolide finansal tablolarda tam konsolide edilen West Pharma Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(‘West A.S.”) ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. (‘FM A.S.”)’nin boliimlere gore faaliyetleri ve bilango 6zetleri agagidaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahik 2012

FM A.S. WEST A.S. FM AS.
. WEST A.S. Faaliyetleri - Faaliyetleri - Faaliyetleri -

Gelir Tablosu Faaliyetleri - Elelztronik Sgghk Elelzltronik

Saglik Uriinleri Ticaret Toplam Uriinleri Ticaret Toplam
Satis Gelirleri 632,997 8,252 641,249 635,811 101,116 736,927
Satiglarin Maliyeti (-) (701,299) (6,189) (707,488) (594,664) (113,646)  (708,310)
BRUT KAR/(ZARAR) (68,302) 2,063 (66,239) 41,147 (12,530) 28,617
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
) (365,528) (68,863) (434,391) (868,018) (205,905) (1,073,923)
Genel Yénetim Giderleri (-) (209,187) (125,367) (334,554) (414,303) (158,004)  (572,307)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri),
net 31,568 90 31,658 427 (5,565) (5,138)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (611,449) (192,077) (803,526) (1,240,747) (382,004) (1,622,751)
Finansal Gelirler/(Giderler), net (8,211) (6,787) (14,998) 43,359 (23,465) 19,894
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar1/Zarar (619,660) (198,864) (818,524) (1,197,388) (405,469) (1,602,857)
Bilancolari Toplam Toplam
Toplam Varliklar 2,671,303 1,018,242 3,689,545 3,066,023 1,105,420 4,171,443
Toplam Yiikimliiliikler 500,050 172,134 672,184 557,651 296,655 854,306
Toplam Ozsermaye 2,171,253 846,108 3,017,361 2,508,372 808,765 3,317,137
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