MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI

izahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../....../........ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin 13.336.879 TL’den 60.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 46.663.121 TL nominal degerli paylarimmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.mmecgroup.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.denizyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢1 sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger Kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici,
hatah veya tutarsiz olmasi1 durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir _hukuki_sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarnn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

BIAS / BIST / Borsa
EUR

GSYH

GYO

KAP

MKK

MKS

SPK / Kurul

SPKn

Sirket / MMC / Ortaklik / Thrage1
TL

TTK / TTKn

TUFE

UFRS

UMS

UMSK

USD

UFE

: Borsa Istanbul A.S.

: Avrupa Birligi Para Birimi Avro

: Gayri Safi Yurti¢i Hasila

: Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Merkezi Kaydi Sistem

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Sermaye Piyasas1 Kanunu

: MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

: Turk Lirasi

: Tuirk Ticaret Kanunu

: Tiiketici Fiyat Endeksi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
: Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

: Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
: Amerikan Dolar1

: Uretici Fiyat Endeksi



I. BORSA GORUSU: Yoktur.
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur.

III. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarin ngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina
yol acabilecektir.”



1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc
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2. OZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Thraccya Iliskin Bilgiler
2.1.1. Thraccinin ticaret iinvam
MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S., GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S. iinvantyla 2000 yilinda
Kocaeli Ticaret Sicil Miidiirligii’nde tescil edilerek kurulmustur. Yo6netim Kurulu’nun 02.05.2012 tarihinde
almis oldugu karar geregi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne kayith olan Sirket’in iinvani Gentra Lojistik
A.S., 22.06.2012 tarihinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. olarak degistirilmistir.

2.1.2. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdist tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi, yurti¢i ve
yurtdist gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢ sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat
yapilmasi, elektronik ticaret alaninda ¢esitli iletisim kanallart kullanarak her tiirlii malin ve
hizmetin pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet gosterdiginden
tiretim sirketi statiistinde degildir.

Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’nun Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gore hazirlanan
konsolide finansal tablolarina dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

30.06.2013 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010

Istirak Istirak Istirak Istirak

Sirket Ismi Faaliyet Alanm1 orani orani orani orani
West Pharma Saglik
Uriinleri Sanayi ve [lag iiretimi ve
Ticaret A.S. satig1 yapmak %96.25 %95.86 - -
FM internet Hizmetleri ve  Internet iizerinden
Dig Ticaret A.S. ticaret yapmak 9%99.50 %99.15 - -
Profreight Tasimacilik Lojistik ve
Hizmetleri A.S. Tasmmacilik - - %99.52 -

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken Finansal tablo dénemleri itibariyle net satiglar1 asagida verilmistir.

NET SATISLAR 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
(TL)
Net Satislar 1.162.489 6.826.002 12.998.440 35.167.676

Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde KAP’tan da acikladig lizere, Sirket yonetim kurulu karar1 geregi
yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirirm Ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi g¢ercevesinde
bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte olmamasi nedeniyle Finansal Duran Varlik
olarak sirket biinyesinde yer alan baglh ortakliklari olan West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin MMC Gayrimenkul ve Madencilik
San.ve Tic. A.S. ne satisina karar verilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir.



2.1.3. Thracciy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen onemli egilimler

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karari ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) dontstiiriilmesi igin
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda
“Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalarimiz devam etmekte oldugundan bundan
sonra faaliyet gostermeyi planladigimiz gayrimenkul sektoérii hakkindaki onemli egilimlerden
bahsedilmesi uygun olacaktir.

Tiirk gayrimenkul sektorii, 6zellikle son on yilda kayda deger bi¢imde 6ne ¢ikarak yatirimcilar igin
giderek daha cazip firsatlar sunar hale gelmistir. Avrupa ve ABD gayrimenkul pazarlarinda son
ekonomik kriz ve kiiresel mali daralmanin olumsuz etkileri hissedildigi halde, Tiirkiye’deki
gayrimenkul pazari gelecek vadetmektedir. Avrupa genelinde talepte azalma ve buna bagli olarak
konut fiyatlarinda diisiis gozlense de, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Tiirkiye’de
2011 yilinin ikinci ¢eyreginde 2010 yilinin ayn1 dénemiyle karsilastirildiginda, apartman daireleri
satisinda % 18’lik bir artis gézlenmistir. Bu da, Tiirkiye’nin gayrimenkul pazarinda olaganiistii bir
biiylime potansiyeli tasidigina isaret etmektedir.

Kiiresel oyuncularin Tiirk gayrimenkul sektdriinde yerlerini almalari, rekabetgiligin gelisimine
katkida bulunurken, birlesme ve satin almalar sektoriin genislemesi ve biiylime hizina olumlu
olarak yansimaktadir.

AB tyeligi yolunda kararli adimlarla ilerleyen Tiirkiye, gergeklestirdigi reformlarla yatirimeilarin
gayrimenkul sektoriine girislerini kolaylastirmis, ilgili mevzuat yatirim siirecini birkag¢ basit adima
indirecek sekilde giincellemistir. Ozellikle Tapu ve Kadastro Kanunu, (Mortgage) Kanunu ve vergi
kanunlarinda yapilan diizenlemeler, Tiirk gayrimenkul sektdriiniin rekabetgi yapisini koruma ve
gelistirme amaci tasimaktadir.

Kaynak: Invest In Turkey — T.C. Bagbakanlik Tiirkiye Yatirim Destek ve Tanirim Ajanst web sitesi
www.invest.gov.tr

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadar.

2.1.4. Thragemn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
MMC, KERVANSARAY grubu i¢inde yer almaktadir.
Sirketin izahname tarihi itibariyle ticari ilisgkide bulundugu grup sirketleri asagidaki gibidir.

Ticaret Unvani Faaliyet Konusu Kurulus Yi Sirketin
Merkezi
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil - 2000 Istanbul
Tekstil San.A.S. Konfeksiyon
SIS Dokuma Boya Iplik Tekstil 2007 Bursa
San.ve Tic.A.S.




Ihraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dékiimii

30 Haziran
2013 31 Arahk 2012
Sirket Ismi Faaliyet Alani Istirak oram istirak oram
West Pharma Saglik
Uriinleri Sanayi ve Ticaret [lag iiretimi ve satist
AS. yapmak %96.25 %95.86
FM Internet Hizmetleri ve Internet iizerinden ticaret
Dis Ticaret A.S. yapmak %99.50 %99.15

Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde KAP’ta da agikladig: lizere, Sirket yonetim kurulu karar1 geregi
yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirirm Ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi gercevesinde
bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte olmamasi nedeniyle Finansal Duran Varlik
olarak Sirket bilinyesinde yer alan bagl ortakliklar1 olan West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin MMC Gayrimenkul ve Madencilik

San.ve Tic. A.S. ne satisina karar verilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Thraccinn ortaklik yapisi

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin son durum itibariyle sermayesindeki veya toplam
oy hakki i¢indeki paylara “dogrudan” %5 ve fazlasina sahip gercek ve tiizel kisiler asagidaki
gibidir.

Son Durum ltibariyle

Nan}z? / Pay Oram
Ortagin Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam __ Grubu Hamiline Pay Tutari (TL) (%)

Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH A Nama 470.713,37 %3.53
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH B Nama 470.713,37 %3.53
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH C Hamiline 4.659.777.42  %34.94
Burgak Sayilgan C Hamiline 3.169.471,00  %23.76
Diger Halka A¢ik Kisim C Hamiline 4.566.203,84  %34.24
Toplam Nominal Sermaye 13.336.879,00 %100.00

MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.’nin son durum itibariyle sermayesindeki veya toplam
oy hakki icindeki paylar “dolayli” olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler asagidaki
gibidir.

Son Durum ltibariyle

Nan.u? / Pay Oram
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvam  Grubu  Hamiline  pay pyeap (1) (%)
Selim Sayilgan A Nama 470.713,37 %3.53
Selim Sayilgan B Nama 470.713,37  %3.53
Selim Sayilgan C Hamiline 4.659.777,42  %34,94
Toplam Nominal Sermaye 5.601.204,16 %42,00




Ortakligimizin yonetim kontrolii Kervansaray Hotel Verwaltungs GmbH ve Sayilgan ailesine
ait olup, soz konusu kontrol paylara taninan imtiyaz ve paylarin ¢ogunluguna sahip olma
suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 13.336.879 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki
dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari
Kervansaray Hotel Verwaltungs GmbH isimli ortak i¢in 5.601.204,16 TL ve %42, Burgak
Sayilgan isimli ortak i¢in 3.169.471 TL ve % 23.76°dur.

Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar A, B ve C gruplarina ayrilmis olup, A
ve B grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutar1 470.713,37 TL ve B
grubu paylarin nominal tutar1 ise 470.713,37 TL dir.

Imtiyazli A ve B grubu paylar, sahiplerine Yoénetim ve Denetim Kuruluna se¢im konusunda
imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A ve B grubu paylarin % 100 (tamami) oramndaki kismi
Kervansaray Hotel Verwaltungs GmbH isimli ortaga aittir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadar.

2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar:

Sirketin ~ finansal tablolar1 ve bunlara iliskin = bagimsiz  denetim  raporlari
www.mmegroup.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma sart
olusturan hususlar hakkinda aciklama

[zahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart olusturan bir
husus yoktur.

MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.’nin Kurul’un Finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan 30.06.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 donemi finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.
Sirket, Aralik-2011 doneminde halka arz edildiginden 31.12.2010 tarihli finansal tablolar 6zel
amagli bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bu nedenle; 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ve
0zel amacli bagimsiz denetim raporuna Sirket’in internet sitesinden ulasilabilir.

2.1.10. isletme sermayesi beyan1

Sirketimiz, isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler)] seklinde
hesaplamakta olup, 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolarina gore;

9



30.06.2012 31.12.2012
Doénen Varliklar 9.748.524 8.100.042
Kisa Vadeli Yikiimliiltikler 997.267 1.876.103
Isletme Sermayesi 8.751.257 6.223.939

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere Sirketimizin cari yiikiimliiliklerini karsilamak tizere
yeterli isletme sermayesi mevcuttur.

Ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, s6z konusu sermaye artirrmi sonucunda saglanacak
tahmini nakit girisi yaklasik 46.452.133 TL dur.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirnrmindan saglanacak kaynak, sirketin yeniden
yapilandirmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina dontistiirtilmesi galismalarit kapsaminda 6nemli
kriterlerden biri olan sermaye biiyiikliigi kriterinin saglanmasi ve dolayisiyla 6z sermayesinin
giiclendirmesi hedeflendiginden, bu yonde sirket aktifine oncelikle ve agirlikli olmak iizere
tilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektdriinde ve ayni zamanda firsat olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden sirketimizin portféyiine otel binasi
/ binalar1 ve / veya firsat imkan1 yiiksek diger gayrimenkullerin girmesi ve sirketimizin gayrimenkul
yatirim ortakli1 olarak oncelikle turizm sektoriinde yatirimlarina baslamasi planlandigindan bu

niteliklere haiz gayrimenkule yonelik yatirnm amagli kullanilacaktir.

2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)

Selim Yonetim Yonetim 15.03.2013- - -
Sayilgan Kurulu Kurulu 17.06.2014

Baskani Baskani
Burgak Yo6netim Yo6netim 18.03.2013- 3.169.471 23,76
Sayilgan Kurulu Kurulu 17.06.2014

Bagkan Bagkan

Yard. Yard.
Adil ilhan Yonetim Yonetim 13.03.2013- - -
Ceyhan Kurulu Kurulu 17.06.2014

Uyesi Uyesi
Ummiihan Bagimsiz Bagimsiz 01.10.2012- - -
Gilimiisdere Y 6netim Yonetim 17.06.2014

Kurulu Kurulu

Uyesi Uyesi
Ismail Bagimsiz Bagimsiz 14.06.2012- - -
Sarioglu Yonetim Yonetim 17.06.2014

Kurulu Kurulu

Uyesi Uyesi

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (A member of Kreston International)
Sirket’in izahnamede yer alan 30.06.2013 tarihli finansal tablolarini incelemeden gegirmistir.
10



S6z konusu déonemde bagimsiz denetim sirketini temsilen sorumlu ortak bas denet¢i Dr.Ali
Yirtidii’ diir.

Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sirket’in izahnamede yer alan 31.12.2012 tarihli
finansal tablolarin1 bagimsiz denetimden gegirmistir. S6z konusu dénemde bagimsiz denetim
sirketini temsilen sorumlu ortak bas denet¢i Salim Akgiil’ diir.

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket’in izahnamede yer alan
31.12.2011 tarihli finansal tablolarini bagimsiz denetimden ge¢irmistir. S6z konusu dénemde
bagimsiz denetim sirketini temsilen sorumlu ortak bas denet¢i Cemal Oztiirk’tiir.

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket’in izahnamede yer alan
31.12.2010 tarihli finansal tablolarin1 6zel amagli bagimsiz denetimden gegirmistir. S6z
konusu donemde bagimsiz denetim sirketini temsilen sorumlu ortak bas denet¢i Ali Tiirker
Pirtini’dir.

2.2. Thrac Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 13.336.879 TL tutarindaki mevcut sermayesi;

- 46.663.121 TL tutarinda nakit karsilig1 olmak tizere 60.000.000 TL ye artirilacaktir.

Nakit karsiligi artirilan sermayenin 46.663.121 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar
halka arz edilecektir.

Bu sermaye artirnrminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarimizin
%349,8804 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 13.336.879 TL olup, beher payinin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerinin;
- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19)
- Oy Haklar1 (SPKn md.30, TTKn md.434)
- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
- Satma Hakk1 (SPKn md.27)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)
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- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19)

- Yeni Pay Alma Hakki (Riichan) (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md.18)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29,30, TTKn md.414, 415, 419,
425, 1527)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md.437)
- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTKn md.445 — 451, SPKn md.18/6, 20/2)
- Azinlik Haklar1 (TTKn md.411, 412, 439)
- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438)
bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarmm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihragcinin sermaye piyasasi araclarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
paylar1 05 Aralik 2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’nde islem gormektedir.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore Sirket sermayesinin % 34,24’{ine karsilik gelen
paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.

Sermaye artiriminda ise ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya
basladig1 1.giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Karin tespiti ve dagitimi konusunda sirket esas s6zlesmesinin asagida yer alan “Karin Tesbiti ve
Dagitim1” baslikli 14.maddesine uyulur.

KARIN TESBIiTI VE DAGITIMI

Madde 14:

Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul goéren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢ce odenmesi ve
ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve
bilctimle mali yuktimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen Safi (net) kar, varsa ge¢mis yil zararlarinin
disiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur. Birinci Tertip Kanuni
Yedek Akge:
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a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi hiikiimlerine gére %35 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve is¢ilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine,
cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya fevkalade yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
6denmis sermayenin % 5°i oraninda kar payr diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
TTK’nin 466°nc1 maddesinin 2°nci fikrasi 3’{lincili bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge
olarak ayrilir. Yasa hilkkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadike¢a, esas sozlesmede
pay sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden ve/veya pay bi¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaclarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina karar
verilemez. Paylara iligskin temettii, kistelyevm esasi uygulanmaksizin, hesap donemi sonu
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
dagitilir. Sirket Sermaye Piyasast Kanunu'nun 15. maddesindeki diizenleme c¢ercevesinde
ortaklarina temettii avansi dagitabilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamanu,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21. béoliimiinde yer almaktadir.

2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayilt yonetim kurulu karar ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi i¢in
calismalarin baglatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda
“Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve III-48.1 Sayih “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalarimiz devam etmekte oldugundan bundan
sonra faaliyet gostermeyi planladigimiz gayrimenkul sektoriiniin risklerinden bahsedilmesi uygun

olacaktir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa
riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini
icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini
asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.
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Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.

2.3.2.1hraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle
“mortgage” krizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satiglarindaki
durgunluk lokomotif sektor olan ingaat sektoriinii de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda ciddi
dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sekt6riiniin durgunlasmasinda bir etmen olmustur. Bu
bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin iginde bulundugu durgunluktan ve ingaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenecektir.

Insaat sektoriinde ¢cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir.

TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,5 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
hiz1 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili son ¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise
%?2,2 biiytime gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim sektoérlere yansimistir. 2013 yilinda
da  buytime verileri yavas seyrini siirdiirmektedir ve ~orta vadeli programda
(http://www.bumko.gov.tr) 6ngoriilen %4 oraninin altinda gerceklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH Gelisme Hizi (%) 8,9 8,5 2,2 3,7()
Yillik TUFE %6,40 %10,45 %6,16 %8,17 (2)

(1) GSYH biiytimesi 2013 yilt igin II. Ceyrek verisidir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13584).

(2) 2013 y1li TUFE Agustos ay1 itibariyle aciklanan veridir (http://www.kpmgvergi.com/tr-
tr/PratikBilgiler/Pages/UfeTufeOranlar%C4%B1.aspx).

Dénemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis {i¢ aylik
insaat tiretim endeksi” (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren
ingaat tiretiminde yasanan artig sonrasi yavaslamay1 gostermektedir;

Insaat iiretim endeksi 2013 yili alt1 ayinda ise artis gostererek, %6,7 oranma ulasmistir. Ancak
insaat tiretim endeksinin kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki artisin bina disi tiretimden
kaynaklandig1 goriilmektedir. Bina iiretim endeksi incelendiginde ise, 2012 yilindan itibaren
yasanan yavaslama ve 2013 yilinin ikinci ¢eyregindeki - %2,6 oranindaki kiicilme daha belirgin
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bina tiretiminde zayif seyir devam etmektedir.

2013 yilinin ilk alt1 ayinda bir 6nceki yila gore belediyeler tarafindan Yapi Ruhsat1 verilen yapilarin
bina sayist %10,7, yiizolgimi %4.,2, degeri %7,5, daire sayisi %7,7 oraninda artmustir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13571) S6z konusu veri biiylimenin stirmekte
olan konut projeleri Onciiliigiinde gerceklestigini, yeni konut {iiretiminin sinirli oldugunu
gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararimin 7. Maddesi
ile daha once 150 m2 nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamasi terk edilerek,
1319 sayili Emlak Vergisi Kanununun 29. maddesine gore acgiklanan metre kare birim degerlerine
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gore belirlenecek bir sisteme gegilmistir. Yeni oranlar yapi ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
alinan konut insaat1 projelerine iligkin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satist miitekabiliyet yasasimin ¢ikarilmasinin ardindan
yabancilara gayrimenkul satist 2011 yilina gére %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim
giriginde %45,68 oraninda azalma yasanmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.

2.3.3.Thrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullanilmasinda "BIAS"deki
islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve
piyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler "BIAS"de nominal degerinin altina diisebilir. Bu
yatirnmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem kari olusmayabilir ve kar payi
dagitim1 yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dsnem kar1 olussa dahi, Sermaye Piyasasit Mevzuatinin
zorunlu tuttugu haller hari¢, kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da
ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger
tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.

2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza iliskin
olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirrm sonucunda saglanacak tahmini nakit
girisi yaklasik 46.452.133 TL’dir. S6z konusu sermaye artirnminda katlanilacak toplam
tahmini maliyet 210.987,78 TL’sidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 26.1 béliimiinde yer almaktadir.

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayilt yonetim kurulu karar ile Sirketin
yeniden yapilandirilmasi ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi i¢in
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir.

Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda “Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi” ibaresinin yer
almas1 gerekse esas sOzlesmenin Sermaye Piyasasi Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul
Yatiim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi igin
calismalarimiz devam etmektedir.

Yapilan calismalar kapsaminda, Sirketimiz 2013 yili sonuna kadar sermayesini artirarak 06z
sermayesini gliclendirmeyi hedeflemis ve bu yonde sirket aktifine dncelikle ve agirlikli olmak tizere
tilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektdriinde ve ayni zamanda firsat olan gayrimenkul
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gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden ayni sermaye olarak sirketimizin
portfoyiine otel binasi / binalar1 ve / veya firsat imkan1 yiiksek diger gayrimenkullerin girmesi ve
sirketimizin gayrimenkul yatirim ortakligi olarak Oncelikle turizm sektoriinde yatirimlarina
baslamasi planlanmis ve ¢alismalarimiz bu yonde gelismistir.

Bu nedenle; Sirket’in hedeflenen amaglarina daha kisa siirede ulasmasini saglamak amaciyla
cikarilmis sermayesinin 60.000.000 TL lik kayitli sermaye tavani icinde olmak tizere 13.336.879
TL’sindan tamami1 nakit karsiligi 60.000.000 TL’sina yiikseltilmesine, artirilan sermayeden elde
edilecek fonla yukarida anlatilan niteliklerde gayrimenkul alimi yapilmasina karar verilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimi ile 46.663.121 TL nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica
Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.

Yeni pay alma haklari, ..../..../.... ile ..../..../.... tarihleri arasinda, 21 giin sureyle kullandirilacaktir.
Bu siirenin son gilinlintin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi,
izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri A, B ve C Grubu paylar i¢in 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.

Pay bedelleri, Denizbank A.S., Bursa / Niliifer Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda
kullanilmak tizere acilan 3280-2604489-354 (IBAN: TR30 0013 4000 0026 0448 9000 46) no’lu
hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylar1 MKS'de aracit kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde tam ve mnakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplarina
yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin Borsa’da satist i¢in tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile halka arz siiresi ve tarihleri Sirket’in internet sitesinde ve KAP’ta ilan
edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.
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2.5. Sulanma etkisi

Sermaye artirimi sonucunda mevcut ortaklar i¢cin 1 TL nominal degerli pay basina 0,16 TL ve
%20,78 oraninda “sulanma etkisi” hesaplanmaktadir. Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden
asag olmamak {iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir. "BIAS" Birincil
Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

A, B ve C Grubu paylar i¢in yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL
fiyattan kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere borsada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar: araci
kurumlarin tcretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 {lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin
uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi soyadi:

Sirket’in 30.06.2013 tarihli finansal tablolarini incelemeden gegiren bagimsiz denetim
kurulusunun ;

: Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
Unvani SMMM A.S. ( A member of Kreston
International)

: 19 Mayis Caddesi, No:4, Nova Baran Plaza,

Adresi Kat:21 Sisli - Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin

Adi Soyadl - Dr. Ali Yurtidia

Sirket’in 31.12.2012 tarihli finansal tablolarin1 bagimsiz denetimden geciren bagimsiz
denetim kurulusunun ;

Unvani : Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

: Kisiklt Mahallesi, Alemdag Caddesi, No:60,
Adresi Masaldan Is Meﬂrkezi, A Blok, Kat:2, D:7,
Biiyiikcamlica Uskiidar-Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin

Ad1 Soyadi : Salim Akgiil
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Sirket’in 31.12.2011 tarihli finansal tablolarini bagimsiz denetimden geciren bagimsiz
denetim kurulusunun ;

: AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S.

: Mecidiyekoy Ortaklar Caddesi, No:26/3 Sisli -
Istanbul

Unvani

Adresi

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin

Ad1 Soyadi : Cemal Oztiirk

Sirket’in 31.12.2010 tarihli finansal tablolarim1 6zel amagli bagimsiz denetimden gegiren
bagimsiz denetim kurulusunun ;

: AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim

Ynvam ve SMMM A.S.
Adresi : Mecidiyekdy Ortaklar Caddesi, No:26/3 Sisli -
Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin
Adi1 Soyadi

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

- Ali Tiirker Pirtini

31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemlerine iliskin olarak Sirketin bagimsiz denetimini yapan AC
Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin _sorumlu ortak bas denetcisi
denetim sirketinin kendi i¢indeki yeni is dagilimi nedeniyle degismistir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayilt yonetim kurulu karar ile Sirketin
yeniden - yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi i¢in
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda
“Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve III-48.1 Sayih “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalarimiz devam etmekte oldugundan bundan
sonra faaliyet gostermeyi planladigimiz gayrimenkul sektoriiniin risklerinden bahsedilmesi uygun

olacaktir.

Ayrica, Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa
riski (doviz kuru riski, fiyat riski, ve faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in
genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin
Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Doviz kuru (Yabanct Para) riski
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Sirket, yabanci para islemlerinden 6tiirti kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci
para varlik ve ylikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol
etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve
sinirlandirmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2013

TL karsihgi ABD EURO

fonksiyonel

para birimi Dolan
Donen Varliklar 762,489 16,142 290,973
Duran Varliklar - - -
Toplam Varhklar 762,489 16,142 290,973
Kisa vadeli yiikiimliilikler 398,615 31,880 134,166
Uzun vadeli yukiimliiliikler - - -
Toplam yiikiimliiliikler 398,615 31,880 134,166
Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu 363,874 (15,738) 156,807

Do6viz kuru (Yabanci Para) riski hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan
kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi”” baghgimi tasiyan dipnotunda yer almaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in bilangcosunda “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak sinifladigi baglh
ortakliklarmin aktifinde bulunan sermaye araclar1 aktif bir piyasada islem gérmeleri sebebiyle fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Ayrica; Sirket’in bilangosunda bulunan “Stoklar” satisa kadar olusan
stiregte piyasa kosullar ¢cergevesinde fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa Ozgili veya tlim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski
baslica finansal kiralama borg¢larindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in faiz tasiyan finansal bor¢larinin tamamina yakini igin sabit faiz orani bulunmaktadir.
Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden Once Sirket’in
degisken faiz oranli bor¢ ylikiimliiliikklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise faiz
maliyetini, sabit faizli borglar kullanarak yonetmektir. Bu nedenle Sirket, faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir. Faiz orani riski hakkinda
detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi”
basligini tastyan dipnotunda yer almaktadir.
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b) Kredi riski

Finansal araglari (varliklar1) elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi
riskini gosterir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Kredi riski
hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi” basligini tagiyan dipnotunda yer almaktadir.

¢) Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskine neden olmaktadir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarmmi dagitarak mevcut ve muhtemel yuikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Likidite riski
hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin “finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi” basligini tagiyan dipnotunda yer almaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve oOzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
dusiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir. Sermaye risk yonetimi hakkinda detayli bilgi finansal tablolarimizin
“finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi” bashgini tasiyan dipnotunda yer
almaktadir.

4.2. Thracemmn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

ABD’de baslayan “mortgage” krizi diger iilkeler ile beraber iilkemizi de etkilemistir. Ozellikle
“mortgage” Kkrizinin etkisiyle ABD’de baslayan gayrimenkul fiyatlarinda ve satiglarindaki
durgunluk lokomotif sektor olan ingaat sektoriinli de etkilemistir. Petrol ve emtia fiyatlarinda ciddi
dalgalanmalar olmustur. Bu da insaat sekt6riiniin durgunlasmasinda bir etmen olmustur. Bu
bakimdan sirket gayrimenkul sektoriiniin i¢inde bulundugu durgunluktan ve insaat maliyetlerindeki
artistan dogrudan etkilenecektir.

Insaat sektoriinde ¢cok sayida oyuncu olup, rekabete agiktir.

TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,5 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
hiz1 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili son ¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise
%?2,2 biiylime gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim sektorlere yansimistir. 2013 yilinda
da  buytime verileri yavas seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli programda
(http://www.bumko.gov.tr) 6ngoriilen %4 oraninin altinda gerceklesmesi olasidir.
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2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH Gelisme Hizi (%) 8,9 8,5 2,2 3,7(1)

Yillik TUFE %6,40 %10,45 %6,16 %8,17 (2)

(3) GSYH biiytimesi 2013 yil1 i¢in II. Ceyrek verisidir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13584).

(4) 2013 y1li TUFE Agustos ay1 itibariyle agiklanan veridir (http://www.kpmgvergi.com/tr-
tr/PratikBilgiler/Pages/UfeTufeOranlar%C4%B1.aspx).

Insaat sektorii giiven endeksi %2,9 azaldi.

Endeks Bir 6nceki aya gore
degisim oran1 %
05/2013 06/2013 07/2013 06/2013 07/2013
Insaat Sektorii Giiven Endeksi 91,5 87,9 85,3 -4,0 -2,9
Alinan kayith siparislerin mevcut 71,1 67,7 70,1 -4,8 3,6
diizeyi
Toplam ¢alisan sayist beklentisi 111,9 108.,0 100,5 -3,5 -6,9

_ (gelecek 3 aylik donemde)
(*) Mevcut mal stok seviyesi yayilma endeksinin artis1 stok azaligini, azalisi ise stok artigini gostermektedir.

Insaat sektorii giiven endeksindeki azalis, gelecek ii¢ aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi
degerlendirmelerindeki kotiilesmeden kaynaklandi. Gelecek ii¢ aylik donemde toplam calisan sayisi
beklentisi alt endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %6,9 oraninda diiserken, alinan kayitl
siparislerin mevcut diizeyi alt endeksi %3,6 oraninda artt1.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553)

ingaat Sektoriinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktorler (%), 2011- 2013

Kisitlayan . Malzeme ve
faktor Talep Isgiicii ekipman Finansman Diger
Yil Ay yoktur yetersizligi Hava sartlar eksikligi eksikligi sorunlari  faktorler
2011 1 20,7 32,6 31,56 6,2 45 31,4 14,0
2 23,1 28,2 37,3 3,9 23 26,1 12,7
3 23,5 28,9 33,0 2,9 2,8 29,0 10,0
4 26,0 26,9 21,3 43 1,4 27,2 15,2
5 29,7 27,5 21,4 2,7 2,7 26,8 9,9
6 31,7 24,0 13,7 7,5 49 26,8 13,5
7 34,9 30,1 6,5 7,0 4,2 27,9 10,7
8 33,5 29,5 55 6,8 49 32,2 11,8
9 33,9 31,5 3,0 71 52 27,7 12,8
10 34,4 25,9 73 6,3 5,6 29,9 10,0
11 26,6 28,4 20,3 6,7 3,1 28,5 10,7
12 25,9 29,7 28,6 57 3,1 28,2 9,2
2012 1 25,2 28,1 38,1 4,0 3,9 246 8,4
2 19,4 29,0 51,3 2,8 2,2 22,0 8,4
3 21,8 26,7 49,0 2,0 1,5 22,0 9,3
4 31,5 31,0 254 2,6 3,2 25,3 7.8
5 34,5 27,8 10,6 46 3,3 29,1 8,5
6 37,7 30,8 6,8 53 3,1 23,9 8,2
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7 37,8 31,7 4,6 4,5 2,7 242 9,6
8 36,5 30,3 55 6.4 2,1 26,8 11,3
9 39,4 32,1 34 6.4 3.1 26,5 55
10 38,9 30,6 7,0 52 2,3 27,8 6,7
11 33,6 28,7 18,1 4,4 3.1 28,8 7,0
12 26,4 30,4 31,3 4,9 3,5 26,0 58
2013 1 19,2 26,6 47,2 52 3.1 29,6 6,9
2 20,2 30,7 42,0 4,4 47 28,8 5,1
3 27,7 29,8 30,1 4,8 3,7 27,3 7,9
4 33,2 29,6 16,0 53 3,5 30,1 75
5 35,9 30,4 6,2 6,3 42 32,6 9,1
6 40,0 30,9 3.2 6.4 41 29,3 7,6
7 40,4 30,5 2,0 5,6 3,7 28,3 8,5

TUIK, Sektorel Giiven Endeksleri, Temmuz 2013
Tablodaki oranlar, faaliyetleri kisitlayan faktorden etkilenen girigim sayisinin, anketi cevaplayan toplam girigim
sayisina oranini gdéstermektedir.

Dénemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ii¢ aylik
ingaat tiretim endeksi” (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren
insaat tiretiminde yasanan artig sonrasi yavaslamayi gostermektedir;

Yillik degisim (%) Geyreklik degisim (%)

Ekonomik Faaliyet Geyrek Ceyrek
Vil Yil ort.

(NACE Rev.2) Year I n m W I nom W

Toplam - Total 2005 ) _ B _ ) 31 3,6 5,0
2006 155 201 192 18,2 18,5 6,6 50 37 15
2007 122 69 45 09 57(-04 24 14 -25
2008 32 50 -95 -12,6 78(-38 -05 -41 -45
2009 185 211 -A7,0 7,7 163|722 -90 04 92
2010 101 20,7 226 19,1 18,6 8,3 29 36 30
2011 16,3 140 103 6,3 11,4 3,2 43 05 7
2012 1,4 01 02 21 0717 27 05 07
2013 89 67 3,4 2,4

Bina - Building 2005 ) ) ) ) ) 3.7 47 48
2006 158 211 199 17,7 18,8 | 4,4 53 36 19
2007 129 67 31 13 55|14 06 -04 -13
2008 59 76 -11,9 -17,3 108|-35 29 57 7.4
2009 224 253 21,7 117 20668 66 -09 48
2010 74 201 237 19,8 18,3 5,8 56 57 39
2011 211 190 135 10,9 15,8 | 4,3 34 13 04
2012 34 02 01 -08 0,610,1 08 -04 -09
2013 69 26 20 04

E:]';?ngfr'ir;gc'v" 2005 - - - - - 10 08 29
2006 13,9 148 155 21,0 16,5 8,8 26 17 65
2007 87 83 121 -15 6826 33 53 -68
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2008 1,7 9,1 24 111 82|86 24 11 1,0
2009 -1,0 -14 3,5 7,9 241-23 0,8 43 53
2010 19,9 228 189 17,0 196 (4,5 7,9 2,0 2,6
2011 09 -28 -07 -82 -2,91-10,9 4.1 44 -48
2012 62 -09 -16 132 1,394 9,8 44 9,9
2013 754 453 29,7 -1,0

TUIK, insaat Ciro ve Uretim Endeksleri, Il. Geyrek 2013

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere ingaat {liretim endeksi 2013 yili alt1 ayinda ise artis
gostererek, %6,7 oranina ulagsmistir. Ancak yukaridaki tabloda yer alan insaat iiretim endeksinin
kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki artisin bina dis1 {retimden kaynaklandig
goriilmektedir. Bina {iretim endeksi incelendiginde ise, yukarida goriilecegi tizere 2012 yilindan
itibaren yasanan yavaslama ve 2013 yilmin ikinci ¢eyregindeki - %2,6 oranindaki kii¢clilme daha
belirgin olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bina tiretiminde zayif seyir devam etmektedir.

Yapi Ruhsati, Ocak - Haziran Aylan Toplam, 2013

Bir Gnceki Yilin ik
Alti Ayma Gire

Yil Degisim Oram (%]}
Gastergeler 2013 2012 2011 2013 2012
Bina Sayisi 4219 45 954 43 502 107 1256
Yiizialciimii {m?) 77 555 903 74795 835 51914 551 42 441
Deger (TL) 55320059271 51456225868 32807 869 539 7h 565
Daire Sayisi 391 699 363 590 273616 s 329

2013 yilinin ilk alt1 ayinda bir 6nceki yila gore belediyeler tarafindan Yap1 Ruhsat1 verilen yapilarin
bina sayist %10,7, yiizolgimu %4.,2, degeri %7,5, daire sayisi %7,7 oraninda artmustir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13571) S6z konusu veri biiylimenin stirmekte
olan konut projeleri oOnciiliiglinde gerceklestigini, yeni konut {iretiminin sinirli oldugunu
gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararimin 7. Maddesi
ile daha 6nce 150 m2 nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamasi terk edilerek,
1319 sayili Emlak Vergisi Kanununun 29. maddesine gore aciklanan metre kare birim degerlerine
gore belirlenecek bir sisteme gecilmistir. Yeni oranlar yapi ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
alinan konut ingaat1 projelerine iligkin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satist miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan
yabancilara gayrimenkul satist 2011 yilina gére %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim
giriginde %45,68 oraninda azalma yasanmistir.

Yabancilara Gayrimenkul Satisi Dogrudan Yatirim Girisi (Milyon

(Milyon Dolar) Dolar)

IV.D6nem 2012 791 119
II1.D6nem 2012 586 21

II.D6nem 2012 702 23

[.D6nem 2012 557 139
IV.D6nem 2011 507 54
[I.D6nem 2011 264 162
[I.D6nem 2011 781 215
[.LDonem 2011 461 125
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(Kaynak: Gyoder- http://www.gyoder.org.tr/PDFs/Publishings/2012_IV_QuarterEN.pdf)

Uzun siire istikrarli bir trend siirdiiren doviz kurlarinda son dénemde yasanan dalgalanmalar ve
Tiirk Lirasi’nda yasanan deger kaybi, Amerika Merkez Bankasi’nin parasal genisleme politikasini
yavaglatma ve sikilagtima yoniindeki soylemleri ve bu sdylemlerin faiz oranlarina etkileri
gayrimenkul sektorii i¢in risk olusturabilir.

Merkez Bankasi’nin dengeli biiylime politikasi kapsaminda i¢ talebi zayiflatici tedbirleri ve kredi
artis hizin1 yavaslatmak amaciyla uygulamaya koydugu parasal sikilastirma onlemlerinin konut
kredi kullanimlarini baski altinda tutma riski ortaya ¢ikabilir. Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa
fiyatlarindaki olasi dalgalanmalar, Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ilgili mevzuattaki olumsuz gelismeler
yeni proje gelistirme olanaklarini zayiflatma riski dogurabilir.

4.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Bu sermaye artiriminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmin kullanilmasinda "BIAS"deki
islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve
piyasaya bagl gelismeler sonucunda paylar "BIAS"de nominal deerinin altina diisebilir. Bu
yatirnmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortakliga 6zgii gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem kari1 olusmayabilir ve kar payi
dagitim1 yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem kar1 olussa dahi, Sermaye Piyasas1t Mevzuatinin
zorunlu tuttugu haller hari¢, kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da
ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger
tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

4.4. Diger riskler:
Yoktur.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

MMC Sanayi ve Ticaret Yatinmlar A.S. GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S. iinvaniyla 2000
yilinda Kocaeli Ticaret Sicil Mudurligi’nde tescil edilerek kurulmustur. Yonetim Kurulu’nun
02.05.2012 tarihinde almis oldugu karar geregi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne kayith olan
Sirket’in tinvan1 Gentra Lojistik A.S., 22.06.2012 tarihinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.
olarak degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi, yurti¢i ve
yurtdist gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ila¢ sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat
yapilmasi, elektronik ticaret alaninda ¢esitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii malin ve hizmetin
pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet gostermektir. Ancak;
Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karari ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) donstiiriilmesi ig¢in
calismalarin baglatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda
“Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi
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Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalar devam etmektedir.

Sirketin sermaye yapisina gore dogrudan hakim ortagi Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH ve
Burcak Sayilgan, dolayli ortaklik yapisi dikkate alindiginda ise nihai ortak pay sahibi Selim
Sayilgan ve Sayilgan ailesidir.

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S., Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine tabi olup; paylar1 Aralik 2011 déneminden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke Karar1
cerg¢evesinde; Merkezi Kayit Kurulusu kayitlarina gére; 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ¢ikarilmis
sermayesinin %35,19’una karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.

5.1.1. Thraccinn ticaret unvani:
MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR ANONIM SIRKETI dir.

5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

MMC’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibari ile aktifine kayith iki sirket yatirnmi bulunmaktadir.
Yatirima konu sirketler MMC’nin bagli ortaklig statiistindedir.

Sirketin bagli ortakliklarina ait bilgiler asagidaki gibidir.

30 Haziran 31 Arahk

2013 2012

Sirket Ismi Faaliyet Alani Istirak oram Istirak oram

West Pharma Saglik

Uriinleri Sanayi ve Ticaret  Ila¢ {iretimi ve satist

A.S. yapmak %96.25 %95.86
FM Internet Hizmetleri ve  Internet {izerinden ticaret

Dis Ticaret A.S. yapmak %99.50 %99.15

Sirket, s6z konusu yatirimlarini kendi 6zkaynagi ile yapmis ve tamamlamistir. Ancak; izahname
tarihi itibari ile bagl ortakligimiz FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.nin yapmis oldugu
sermaye artist nedeniyle s6z konusu sirkete 1.418.460 TL sermaye taahhiit borcumuz
bulunmaktadir.

Bagli ortakliklarimizla ilgili olarak;

Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde KAP’ta agikladig1 tizere, MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S.
yonetim kurulu karar1 geregi yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirim Ortakligina (GYO)
dontistiirilmesi ¢ergevesinde bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte olmamasi
nedeniyle Finansal Duran Varlik olarak sirket biinyesinde yer alan bagli ortakliklar1 olan West
Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin
degerleme c¢alismalar1 yapilmis olup,
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Yapilan degerleme neticesinde;

%96.25 oraninda bagli ortakligi West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 350,000
TL’lik sermaye taahhiit borcu (Izahname tarihi itibari ile s6z konusu taahhiit borcunun tamam
odenmistir) ile birlikte sirket degeri 1,936,716 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu sermaye
taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri 2,286,716 TL olacaktir. Sermaye
taahhiidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. tarafindan yerine
getirilmesinden sonra 3,570,000 TL’sine MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S.’ne
devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim 2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine,

%99.50 oraninda bagl ortakligimiz olan FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. nin 1,440,000
TL’lik sermaye taahhiit borcu (Izahname tarihi ile s6z konusu taahhiit borcu 1.418.460 TL’sina
diismiistiir) ile birlikte sirket degeri 784,109 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu sermaye
taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri 2,224,109 TL olacaktir. Sermaye
taahhtidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. tarafindan yerine
getirilmesinden sonra 3,430,000 TL’sine MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S’ne
devredilmesine ve satig bedelinin 31 Ekim 2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine karar
verilmistir.

S6z konusu bagli ortaklik satis igslemlerinden dolay1 2,504,000 TL. muhtemel finansal duran varlik
satig zarar1 olusacagi diistiniilmektedir.

[zahname tarihi itibari ile bagl ortakliklarimizin devri gerceklestirilmemistir.

5.2.2. Ihracc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Ihraccinin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar
hakkinda ihracciyr baglayic1 olarak aliman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’ne ait gegmis déonem finansal raporlarina, KAP’a ait
www.kap.gov.tr ve/veya Sirket’in kurumsal internet adresi olan www.mmecgroup.com.tr’den
ulagilabilir. Sirket, Aralik-2011 déneminde halka arz edildiginden 31.12.2010 tarihli finansal
tablolar 6zel amacli bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bu nedenle; 31.12.2010 tarihli
finansal tablolar ve 6zel amagli bagimsiz denetim raporuna Sirket’in internet sitesinden
ulasilabilir.

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. 2010 ve 2011 yillarinda agirlikli olarak her tiirlii {iriin
ve hizmetin ithalati, ihracati, toptan ve perakende alimi, satimi, dagitimi ve pazarlanmasi;
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ithalat ve ihracat iglemlerini yaptig1 tirlinler veya bunlar disindaki tirtinler i¢in her tiirlii lojistik
hizmetleri, depolama, fiktif ve 6zel antrepoculuk hizmetlerinin verilmesi konularinda faaliyet
gostermistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 02.05.2012 tarihinde almis oldugu karar geregi, Sirket’in esas
s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” basglikli ti¢linci maddesini SPK’nin izni dahilinde
degistirilmis ve soz konusu degisiklik 22.06.2012 tarihinde Ticaret Sicil Miudurlugu
tarafindan tescil edilmistir. Tescil ile birlikte faaliyet konusu ozetle; yurtigi ve yurtdisi
tasimacilik ve acentecilik hizmetleri verilmesi, yurti¢i ve yurtdisi1 gayrimenkul alimi, satimi,
kiralanmasi, ilag sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat yapilmasi, elektronik ticaret
alaninda ¢esitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii malin ve hizmetin pazarlanmasi ve
istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet géstermektir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karar ile
Sirketin yeniden yapilandirilmasi ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) dontistiiriilmesi
icin c¢aligmalarin baglatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret
unvaninda “Gayrimenkul Yatirim Ortakligi” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin
Sermaye Piyasast Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarina Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalarimiz devam
etmektedir.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemi ile 31 Aralik tarihinde sona eren 3 yila
iligkin net satiglarin (Ciro) dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

NET SATISLAR (TL) 30.06.2013 | (%) | 31.12.2012 | (%) | 31.12.2011 | (%) | 31.12.2010 | (%)
Yurtigi Satig Gelirleri 0 0 3.014.450| 23%| 27.608.602| 79%
Yurtdis1 Satig Gelirleri 0 0 9.979.857| 77% 7.559.074 21%
Diger Gelirler 0 41331 0% 0
Ticari Faaliyetler 1.162.489| 100% 6.212.359( 91% 0 0
Saglik Uriinleri Faaliyetleri 626.107 54% 635.811 9% 0 0
Elektronik Ticaret Faaliyetleri 13.356 1% 101.116 1% 0 0
Grupici Eliminasyonlar 0f 0% -123284 -2% 0 0
Satis Amacgh Varlik
Maaliyetleri Toplamlar (*) -639.463| -55% 0 0 0
TOPLAM 1.162.489] 100% 6.826.002( 100%| 12.998.440| 100%| 35.167.676|100%

(*) Sirket 30.06.2013 tarihi itibariyle finansal tablolarinda ilgili bagli ortakliklarini vermis oldugu satis karari
neticesinde TFRS 5 "Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler" standardi geregi

muhasebelestirilmistir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar A.S. kurulusundan 2012 yilinin ilk alti aylik diliminde
agirlikli olarak her tiirlii tirtin ve hizmetin ithalati, ihracati, toptan ve perakende alimi, satimi,
dagitimi1 ve pazarlanmasi; ithalat ve ihracat islemlerini yaptig1 iirtinler veya bunlar digindaki
tirtinler i¢in her tiirlii lojistik hizmetleri, depolama, fiktif ve 6zel antrepoculuk hizmetlerinin
verilmesi konularinda faaliyet gostermistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 02.05.2012 tarihinde almis oldugu karar geregi, Sirket’in esas
sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli ti¢linci maddesini SPK’nin izni dahilinde
degistirilmis ve s6z konusu degisiklik 22.06.2012 tarihinde Ticaret Sicil Miudirliigi
tarafindan tescil edilmistir. Tescil ile birlikte faaliyet konusu ozetle; yurtici ve yurtdisi
tasimacilik ve acentecilik hizmetleri verilmesi, yurti¢i ve yurtdist gayrimenkul alimi, satimi,
kiralanmasi, ilag sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat yapilmasi, elektronik ticaret
alaninda cesitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii malin ve hizmetin pazarlanmasi ve
istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet gostermektir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karari ile
Sirketin yeniden yapilandirilmasi ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiirtilmesi
icin ¢alismalarin baslatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret
unvaninda “Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas sozlesmenin
Sermaye Piyasasi Kanunu ve I11-48.1 Sayili “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi ic¢in ¢alismalarimiz devam
etmektedir. Gerekli mali ve hukuki c¢alismalarin tamamlanmasindan sonra sirketimiz
gayrimenkul sektoriinde faaliyetlerini devam ettirecek, bu sektérdeki / pazardaki yerini alacak
ve gayrimenkul sektoriiniin avantaj ve dezavantajlarini yasayacaktir. Bu nedenle gelecege
yonelik olarak yapilan izahlarin bu bilgiler 1s181nda yapilmasiin dogru olacagi kanaatinde
oldugumuzdan asagida gayrimenkul sektoriine iligkin bilgilere yer vermekteyiz.

Sektorel Bilgi

Gayirmenkul sektorii ile ilgili olarak asagida sunulan bilgiler genel bilgi mahiyetindedir. Bu
bilgiler, giivenilir olduguna inanilan {¢lincii taraf kaynaklardan temin edilmis; fakat
dogruluklar1 bagimsiz olarak teyit edilmemistir.

Gayrimenkul ile insaat sektorii birbirine i¢ i¢e ge¢mis sektorlerdir. Insaat sektériinde cok sayida
oyuncu olup, rekabete agiktir. Insaat sektorii Tiirkiye ekonomisinin biiyiime trendine girdigi son
yillarda, biiyimede en yliksek payr alan sektorlerin basinda gelmektedir. Ancak, ekonomik
konjonktiirde yasanan dalgalanmalardan dogrudan etkilenen bir sektordiir.

TUIK verilerine gore 2011 yilinda sabit fiyatlarla %8,5 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin biiyiime
hiz1 2012 yilinda yavaslama egilimine girmis, 2012 yili son ¢eyreginde %1,4’e yillik bazda ise
%?2,2 biiylime gerceklesmistir. Bu yavaslama genel olarak tiim sektoérlere yansimistir. 2013 yilinda
da  buytime verileri yavas seyrini siirdiirmektedir ve orta vadeli programda
(http://www.bumko.gov.tr) 6ngoriilen %4 oraninin altinda gerceklesmesi olasidir.

2010 2011 2012 2013
Sabit Fiyatlarla GSYH Gelisme Hizi (%) 8,9 8,5 22 3,7(1)
Yillik TUFE %6,40 %10,45 %6,16 %8,17 (2)
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(1) GSYH biiytimesi 2013 yil1 i¢in II. Ceyrek verisidir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13584).

(2) 2013 y1li TUFE Agustos ay1 itibariyle agiklanan veridir (http:/www.kpmgvergi.com/tr-
tr/PratikBilgiler/Pages/Ufe TufeOranlar%C4%B 1.aspx).

Insaat sektorii giiven endeksi %2,9 azaldi.

Endeks Bir 6nceki aya gore
degisim oram1 %
05/2013 06/2013 07/2013 06/2013 07/2013
Insaat Sektorii Giiven Endeksi 91,5 87,9 85,3 -4,0 -2,9
Alman kayith sipariglerin mevcut 71,1 67,7 70,1 -4,8 3,6
diizeyi
Toplam ¢alisan sayist beklentisi 111,9 108,0 100,5 -3,5 -6,9

(gelecek 3 aylik donemde)

(*) Mevcut mal stok seviyesi yayilma endeksinin artis1 stok azalisini, azalisi ise stok artigini gostermektedir.

Insaat sektorii giiven endeksindeki azalis, gelecek ti¢ aylik donemde toplam calisan sayis1 beklentisi
degerlendirmelerindeki kotiilesmeden kaynaklandi. Gelecek {i¢ aylik donemde toplam calisan sayisi
beklentisi alt endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %6,9 oraninda diiserken, alinan kayith
siparislerin mevcut diizeyi alt endeksi %3,6 oraninda artti.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13553)

ingaat Sektoriinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktorler (%), 2011- 2013

Kisitlayan . Malzeme ve
faktor Talep Isglicii ekipman Finansman Diger
Yil Ay yoktur vyetersizligi Hava sartlar eksikligi eksikligi sorunlari faktérler
2011 1 20,7 32,6 31,56 6,2 45 31,4 14,0
2 23,1 28,2 37,3 3,9 23 26,1 12,7
3 23,5 28,9 33,0 29 28 29,0 10,0
4 26,0 26,9 21,3 4,3 1,4 27,2 15,2
5 29,7 27,5 214 27 27 26,8 9,9
6 31,7 24,0 13,7 7.5 49 26,8 13,5
7 34,9 30,1 6,5 7,0 4,2 27,9 10,7
8 33,5 29,5 55 6,8 49 32,2 11,8
9 33,9 31,5 3,0 7.1 52 27,7 12,8
10 34,4 25,9 7.3 6,3 5,6 29,9 10,0
11 26,6 28,4 20,3 6,7 3.1 28,5 10,7
12 25,9 29,7 28,6 57 3.1 28,2 9,2
2012 1 252 28,1 38,1 4,0 3,9 246 8,4
2 19,4 29,0 51,3 28 22 22,0 8,4
3 21,8 26,7 49,0 2,0 1,5 22,0 9,3
4 31,5 31,0 25,4 26 3,2 253 7.8
5 34,5 27,8 10,6 46 3,3 29,1 8,5
6 37,7 30,8 6,8 53 3.1 23,9 8,2
7 37,8 31,7 4,6 45 2,7 242 9,6
8 36,5 30,3 55 6,4 21 26,8 11,3
9 39,4 321 3.4 6,4 3.1 26,5 55
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10 38,9 30,6 7,0 52 2,3 27,8 6,7

11 33,6 28,7 18,1 4,4 3.1 28,8 7,0

12 26,4 30,4 31,3 4,9 3,5 26,0 58

2013 1 19,2 26,6 47,2 52 3.1 29,6 6,9
2 20,2 30,7 42,0 4,4 47 28,8 5,1

3 27,7 29,8 30,1 4,8 3,7 27,3 7,9

4 33,2 29,6 16,0 53 3,5 30,1 75

5 35,9 30,4 6,2 6,3 4,2 32,6 9,1

6 40,0 30,9 3.2 6.4 41 29,3 7,6

7 40,4 30,5 2,0 5,6 3,7 28,3 8,5

TUIK, Sektorel Giiven Endeksleri, Temmuz 2013
Tablodaki oranlar, faaliyetleri kisitlayan faktorden etkilenen girigim sayisinin, anketi cevaplayan toplam girigsim
sayisina oranini gdéstermektedir.

Dénemsel olarak TUIK tarafindan agiklanan “mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ti¢ aylik
ingaat tiretim endeksi” (http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1022) 2010 yilindan itibaren
insaat tretiminde yasanan artig sonrasi yavaslamayi gostermektedir;

Yillik degisim (%) Geyreklik degisim (%)

Ekonomik Faaliyet Ceyrek Geyrek
vil Yil ort.

(NACE Rev.2) Year L m L n_m W

Toplam - Total 2005 . ) \ ) _ 31 3,6 5,0
2006 155 201 19,2 18,2 18,5 6,6 50 37 15
2007 122 69 45 09 57|-04 24 14 -25
2008 32 50 95 126 78|38 05 -41 -45
2009 | -185 211 17,0 7,7 163|-7,2 90 04 972
2010 101 207 226 19,1 18,6 | 8,3 29 36 3,0
2011 16,3 140 10,3 63 11,4 3,2 43 05 A7
2012 14 01 -02 21 07|47 27 05 07
2013 89 67 34 2,4

Bina - Building 2005 ) ) ) ) ) 3.7 47 4.8
2006 158 211 199 177 18,8 |44 53 36 19
2007 129 67 31 13 5514 06 -04 -13
2008 59 76 -119 -173 108|-35 29 57 7.4
2009 | -224 253 217 -117 206|-68 66 09 48
2010 74 201 237 198 18358 56 57 39
2011 211 190 135 10,9 15,8 |43 34 13 04
2012 34 02 01 -08 06/01 08 -04 -09
2013 69 26 20 04

E:]';?ngfr'ir;gc'v" 2005 - - - - 10 08 29
2006 139 148 155 21,0 165|838 26 17 65
2007 87 83 121 -15 68|-26 33 53 -68
2008 M7 91 24 111 82|86 24 11 10
2009 40 14 35 79 24|23 08 43 53
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2010 199 228 189 17,0 19,6 |45 79 20 26

2011 09 -28 -07 -82 -2,91-10,9 4,1 44 -48
2012 62 -09 -16 132 13]-94 9,8 4,4 9,9
2013 75,4 453 29,7 -1,0

TUIK, insaat Ciro ve Uretim Endeksleri, Il. Geyrek 2013

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere insaat {iretim endeksi 2013 yili alt1 ayinda ise artis
gostererek, %6,7 oranina ulagmistir. Ancak yukaridaki tabloda yer alan insaat iiretim endeksinin
kompozisyonu incelendiginde, 2013 yilindaki artisin bina dis1 {iretimden kaynaklandig
goriilmektedir. Bina tiretim endeksi incelendiginde ise, yukarida goriilecegi tizere 2012 yilindan
itibaren yasanan yavaslama ve 2013 yiliin ikinci ¢eyregindeki - %2,6 oranindaki kiigiilme daha
belirgin olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bina tiretiminde zay1f seyir devam etmektedir.

Yapi Ruhsati, Ocak - Haziran Aylan Toplam, 2013

Bir Gnceki Yilin ilk
Alu Ayina Gire

Yil Degisim Oram (%]}
Gistergeler 2013 2012 2011 2013 2012
Bina Sayisi 54219 45 554 43502 107 125
Yiizalgiimii {m?) 77 955 903 74 795 935 51914 551 42 441
Dedger (TL) 55320059271 51456225868 32807 869 539 7h 568
Daire Sayisi 391 699 363 590 273616 77 329

2013 yilinin ilk alt1 ayinda bir 6nceki yila gore belediyeler tarafindan Yapi Ruhsati verilen yapilarin
bina sayist %10,7, yiizolgimi %4.,2, degeri %7,5, daire sayis1 %7,7 oraninda artmustir.
(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=13571) S6z konusu veri biiylimenin siirmekte
olan konut projeleri oOnciiligiinde gergeklestigini, yeni konut {iretiminin simnirli oldugunu
gostermektedir.

01.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2012/4116 Bakanlar Kurulu Kararinin 7. Maddesi
ile daha 6nce 150 m2 nin altinda konutlara uygulanan %1 KDV oran uygulamasi terk edilerek,
1319 sayili Emlak Vergisi Kanununun 29. maddesine gore agiklanan metre kare birim degerlerine
gore belirlenecek bir sisteme gecilmistir. Yeni oranlar yapi ruhsati 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
alinan konut insaat1 projelerine iliskin konut teslimlerine uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

2012 yilinda yabancilara gayrimenkul satisi miitekabiliyet yasasinin ¢ikarilmasinin ardindan
yabancilara gayrimenkul satisi 2011 yilina gore %30,95 oraninda artarken, dogrudan yatirim
giriginde %45,68 oraninda azalma yasanmistir.

Yabancilara Gayrimenkul Satisi Dogrudan Yatirim Girisi (Milyon

(Milyon Dolar) Dolar)

IV.Dénem 2012 791 119
[II.D6nem 2012 586 21

[I.D6nem 2012 702 23

[.D6nem 2012 557 139
IV.D6nem 2011 507 54

III.D6nem 2011 264 162
II.D6nem 2011 781 215
[.D6nem 2011 461 125

(Kaynak: Gyoder- http://www.gyoder.org.tr/PDFs/Publishings/2012_IV_QuarterEN.pdf)
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Uzun siire istikrarli bir trend siirdiiren doviz kurlarinda son donemde yasanan dalgalanmalar ve
Turk Lirasi’nda yasanan deger kaybi, Amerika Merkez Bankasi’nin parasal genisleme politikasini
yavaglatma ve sikilastima yoOniindeki soylemleri ve bu sdylemlerin faiz oranlarna etkileri
gayrimenkul sektorii i¢in risk olusturabilir.

Merkez Bankasi’nin dengeli biiylime politikas1 kapsaminda i¢ talebi zayiflatici tedbirleri ve kredi
artis hizin1 yavaslatmak amaciyla uygulamaya koydugu parasal sikilastirma 6nlemlerinin konut
kredi kullanimlarini baski altinda tutma riski ortaya ¢ikabilir. Mevcut gayrimenkul stokunun piyasa
fiyatlarindaki olasi1 dalgalanmalar, Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. Arazi ve arsa fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ilgili mevzuattaki olumsuz gelismeler
yeni proje gelistirme olanaklarini zayiflatma riski dogurabilir.

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket, faaliyetlerini merkezinin bulundugu Istanbul’da siirdiirmekte olup cirosunun agirlikl
bir kismi Istanbul’daki faaliyelerinden kaynaklandigindan cografi yapiya gore takip
yapilmamaktadir.

Net satiglar, agirlikli olarak ticari mal satislarindan kaynaklanmaktadir. Ciro dagilimindaki
detayl bilgiye izahnamenin 7.1.1. b6liimiinde yer almaktadir.

6.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Gayrimenkul sektorti, savas, dogal afet (deprem, yangin, sel, firtina vb.), ayaklanma, terér vb.,
olaganiistii olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya g¢ikmasi
halinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin finansal durumu ve faaliyetleri tiim
sektorle birlikte olumsuz etkilenebilir.

6.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. Kervansaray Grubu ile yonetim iliskisine sahip olup,
sermaye yoniinden aralarinda herhangi bir iligki bulunmamaktadir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihracc tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varlhklara iliskin bilgi:
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a) Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler:

Sarta bagh olarak; Sirket’in 04/10/2013 tarihli 2013/22 nolu karari ile bu izahnamenin konusu
sermaye artisinin ger¢eklesmesini miiteakip sirket aktifine oncelikle ve agirlikli olmak tizere
tilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektoriinde ve ayni zamanda firsat olan
gayrimenkul gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden ayni sermaye
olarak sirketimizin portfoyiline otel binasi / binalar1 ve / veya firsat imkan1 yliksek diger
gayrimenkullerin girmesi ve sirketimizin gayrimenkul yatirim ortakligi olarak o6ncelikle
turizm sektoriinde yatirimlarina baglamasi planlandigimdan anlatilan niteliklerde gayrimenkul
alim1 yapilmasina karar verilmistir.

b) Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler:

Asagidaki gibidir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi | Yillik Kira |Kullanom Amaci | Kimden
Dé . Sonunda Tutar (TL) Kiralandig:
onemi )
Kiralananin
Kime Ait
Olacag
Ekskavator | 55 15 2011. | MMC Sanayi ve | 328.587,24 | Azerbaycan’da | Deniz
(4 adet) 22.11.2013 | Ticari EURO bulunan Tiirksan | Finansal
Yatirimlar A.S. Ltd.Sti’ne Kiralama
kiralanmistir.(*) | A.S.

Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapilan finansal kiralama sézlesmesi geregi 22.12.2013
tarihinde 4 adet ekskavatoriin MMC’ye miilkiyet devri yapilacaktir.

Ekskavatorlerin net defter degeri 1.245.530 TL sidur.

(*) Azeybaycan’da mukim Tiirksan Ltd.Sti. ile 08.05.2012 tarihinde yapilan Kiralama
sozlesmesi geregi kira donemi 22.05.2012 tarihinde baslayacak ve 22.11.2013 tarihinde sona
erecektir. Kira bedeli, kira donemi i¢in 621.495 EUROdur. Tiirksan Ltd.Sti. ile 08.05.2012
tarihinde yapilan ek sozlesme geregi Deniz Finansal Kiralama A.S. tarafindan MMC’ye
yapilacak olan miilkiyet devri sonrasi, ayni bedelle MMC, Tiirksan Ltd.Sti’'ne 4 adet
ekskavatoriin milkiyetini devredecektir.

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin maddi duran varliklarina iliskin detayli bilgilere
30 Haziran 2013 tarihli ve ge¢mis donem finansal raporlarindan, s6z konusu raporlara ise
KAP’a ait www.kap.gov.tr ve/veya Sirket’in kurumsal internet adresi olan
www.mmecgroup.com.tr’den ulasilabilir.

8.2. Ihraceimin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
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[zahnamenin 8.1. (b) béliimiinde bahsedildigi iizere finansal kiralama yoluyla edinilen 4 adet
ekskavator ile ilgili finansal kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kisitlama mevcuttur.
Ayrica; yine ayni bolimde anlatildigi tizere ekskavatorler i¢cin Azerbaycan’da mukim Tiirksan
Ltd.Sti. ile 08.05.2012 tarihinde yapilan ek s6zlesme geregi Deniz Finansal Kiralama A.S.
tarafindan MMC’ye yapilacak olan miilkiyet devri sonrasi, aynmi bedelle MMC, Tiirksan
Ltd.Sti’ne 4 adet ekskavatoriin miilkiyetini devredecektir.

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
9.1. Thraccimn borg¢luluk durumu
30.06.2013 tarihi itibari ile bor¢luluk durumu asagidaki gibidir.

BORCLULUK DURUMU
30 HAZIRAN 2013 TUTAR (TL)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 997.267
Garantili

Teminath 366.425
Garantisiz/ Teminatsiz 630.842
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli

Kisimlar1 Haric) 27.075
Garantili

Teminath 0
Garantisiz/ Teminatsiz 27.075
Ozkaynaklar 10.396.670
Odenmis / Cikarilmis Sermaye 13.336.879
Yasal Yedekler 80.670
Diger Yedekler 0
TOPLAM 11.421.012

Net Finansal Bor¢luluk Durumu TUTAR (TL)

A Nakit 612
B.Nakit Benzerleri 1.624.646
C.Alm Satim Amagh Finansal Varliklar 0
D.Likidite (A +B +C) 1.625.258
E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G.Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 28.509
H.Diger Finansal Borglar 337.916
LKisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+ G + H) 366.425
J.Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I- E- D) -1.258.833
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L.Tahviller 0
M.Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N.Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+ L+ M) 0
O.Net Finansal Bor¢luluk (J + N) -1.258.833
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10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirketimiz, isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] seklinde
hesaplamakta olup, 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolarina gore;

30.06.2012 31.12.2012
Doénen Varliklar 9.748.524 8.100.042
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 997.267 1.876.103
Isletme Sermayesi 8.751.257 6.223.939

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere Sirketimizin cari yiikiimliliiklerini karsilamak {izere
yeterli isletme sermayesi mevcuttur.

Ihra¢ maliyetleri diistildiikten sonra, s6z konusu sermaye artirimi sonucunda saglanacak
tahmini nakit girisi yaklasik 46.452.133 TL dur.

Bu izahnamenin konusunu olusturan sermaye artirnrmindan saglanacak kaynak, sirketin yeniden
yapilandirmasi ve gayrimenkul yatirim ortakligina dontistiirilmesi ¢alismalart kapsaminda énemli
kriterlerden biri olan sermaye biiyiikligu kriterinin saglanmast ve dolayisiyla 6z sermayesinin
giiclendirmesi hedeflendiginden, bu yonde sirket aktifine Oncelikle ve agirlikli olmak iizere
tilkemizde gelismekte olan sektdrlerden turizm sektoriinde ve ayni zamanda firsat olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden sirketimizin portféyiine otel binasi
/ binalar1 ve / veya firsat imkani yiiksek diger gayrimenkullerin girmesi ve sirketimizin gayrimenkul
yatirim ortaklig1 olarak oOncelikle turizm sektoriinde yatirimlarina baslamasi planlandigindan bu
niteliklere haiz gayrimenkule yonelik yatirnm amagli kullanilacaktir.

11. EGILIM BILGILERIi

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayilt yonetim kurulu karar ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi i¢in
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir. Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda
“Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig1” ibaresinin yer almasi gerekse esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve III-48.1 Sayih “Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi i¢in ¢alismalarimiz devam etmekte oldugundan bundan
sonra faaliyet gostermeyi planladigimiz gayrimenkul sektori hakkindaki onemli egilimlerden
bahsedilmesi uygun olacaktir.

Tiirk gayrimenkul sektorii, 6zellikle son on yilda kayda deger bi¢imde 6ne ¢ikarak yatirimcilar igin
giderek daha cazip firsatlar sunar hale gelmistir. Avrupa ve ABD gayrimenkul pazarlarinda son
ekonomik kriz ve kiiresel mali daralmanin olumsuz etkileri hissedildigi halde, Tiirkiye’deki
gayrimenkul pazari gelecek vadetmektedir. Avrupa genelinde talepte azalma ve buna bagli olarak
konut fiyatlarinda diisiis gozlense de, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tiirkiye’de
2011 yilinin ikinci ¢eyreginde 2010 yilinin ayni donemiyle karsilastirildiginda, apartman daireleri
satisinda % 18°lik bir artis gozlenmistir. Bu da, Tiirkiye’nin gayrimenkul pazarinda olaganiistii bir
biiyltime potansiyeli tasidigina isaret etmektedir.

Kiiresel oyuncularin Tiirk gayrimenkul sektoriinde yerlerini almalari, rekabet¢iligin gelisimine
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katkida bulunurken, birlesme ve satin almalar sektoriin genislemesi ve biiylime hizina olumlu
olarak yansimaktadir. PricewaterhouseCoopers (PWC) ve Urban Land Institute (ULI) tarafindan
hazirlanan “Avrupa - Gayrimenkulde Yiikselen Trendler” raporu, Tiirk gayrimenkul sektoriiniin
gerek yerel gerekse kiiresel anlamda nasil ilgi odagi oldugunu gozler oniine sermektedir. So6z
konusu raporun 2012 baskisina gére Istanbul, Avrupa yatirim pazarinda "mevcut yatirimlar", "yeni
yatinmlar" ve "gelistirme" kategorilerinde en gozde sehir olarak Miinih, Varsova, Berlin ve
Stockholm’u geride birakarak ilk sirada yer aldi. Ote yandan, Emlak Sektorii Yabanci Yatirimeilar
Birligi (AFIRE) tarafindan gerceklestirilen bir arastirmaya goére, Tiirkiye 2012 yilinda gelismekte
olan iilkeler arasinda gayrimenkul yatirimlarina ev sahipligi agisindan en cazip tgiincii iilke olarak
one ¢ikmaktadir.

AB tyeligi yolunda kararli adimlarla ilerleyen Tiirkiye, ger¢eklestirdigi reformlarla yatirimeilarin
gayrimenkul sektoriine giriglerini kolaylastirmis, ilgili mevzuat yatirim siirecini birkag¢ basit adima
indirecek sekilde giincellemistir. Ozellikle Tapu ve Kadastro Kanunu, (Mortgage) Kanunu ve vergi
kanunlarinda yapilan diizenlemeler, Tiirk gayrimenkul sektoriiniin rekabetci yapisini koruma ve
gelistirme amaci tasimaktadir.

Tiirk gayrimenkul sektorii, tilkenin gelisen ekonomik rakamlari paralelinde degisen niifus faktorleri
sayesinde yatirimcilara biiyiik firsatlar sunmaktadir. Ulkenin sanayi ve ulasim acisindan yogun
oldugu bolgelerinde artan ticari faaliyet, is yeri ve konut ihtiyacinin da hizla artmasina yol
acmaktadir.

Kaynak: Invest In Turkey — T.C. Bagbakanlik Tiirkiye Yatirim Destek ve Tanirim Ajanst web sitesi
www.invest.gov.tr

11.2. Thraccinin  beklentilerini énemli lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

12. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI
Yoktur.
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13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Yonetim
Kurulu

Mali ve idari
Isler

MidurlGgi
Hukuk
Musavirligi

Muhasebe-
Finansman
Muadurlugu

13.2. idari yap::
13.2.1. ihragemin yéonetim k

Adi Soyadi Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Ortakhikta
Ustlendigi
6 (TL) (%)
15.03.2013- - -
17.06.2014
Bagkani Baskani
Yonetim Yonetim 18.03.2013- 3.169.471 23,76
Sayilgan Kurulu 17.06.2014
Baskan
Yard.
Adil IThan Y onetim 13.03.2013- - -
Ceyhan Kurulu Kurulu 17.06.2014
Uyesi Uyesi
Ummiihan Bagimsiz Bagimsiz 01.10.2012- - -
Gilimiisdere Yonetim Yonetim 17.06.2014
Kurulu Kurulu
Uyesi Uyesi
[smail Bagimsiz Bagimsiz 14.06.2012- - -
Sarioglu Yonetim Yonetim 17.06.2014
Kurulu Kurulu
Uyesi Uyesi
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(*) 2.1.6 “Ihrag¢inin Ortaklik Yapist” baslikli madde de izah edildigi tizere MMC Sanayi ve
Ticari Yatirimlar A.S. nin son durum itibariyle sermayesindeki veya toplam oy hakk i¢indeki
paylar1 “dolayli” olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir.

Son Durum ltibariyle

Nan}z? / Pay Oram
Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Unvam1  Grubu Hamiline Pay Tutan (TL) (%)
Selim Sayilgan A Nama 470.713,37 %3.53
Selim Sayilgan B Nama 470.713,37  %3.53
Selim Sayilgan C Hamiline 4.659.777,42  %34,94
Toplam Nominal Sermaye 5.601.204,16 %42,00

Dolayisiyla Yonetim Kurulu Bagkani Selim Sayilgan, dolayli olarak yonetim ve denetim
kuruluna se¢im hakki veren A ve B Grubu imtiyazli paylarin tamamini1 ve ayni zamanda C
Grubu imtiyazsiz paylarin %34,94’{inii olmak {izere toplam %42 oraninda sermayeyi temsil
eden 5.601.204,16 TL nominal degerli paylar1 elinde bulundurmaktadir.

13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Yoktur.

13.2.3. Thracci son 5 y1l icerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 2000 yilinda kurulmustur.

13.2.4. Ihracemin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihrace¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.3. Thraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Selim Sayilgan — Yonetim Kurulu Baskam

1968 Bursa dogumlu Saym Selim SAYILGAN Bogazi¢i Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. Iplik, Teksil — Konfeksiyon ve Turizm ticareti ile ugrasan Selim SAYILGAN,
Sayilgan Grup’un cesitli sirketlerinde Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi ve iyeligi
yapmaktadir. Ayn1 zamanda Galatasaray Spor Kulubiinde ge¢mis donemde Yonetim Kurulu

Uyeligi yapmustir. Ingilizce bilen Sn.Selim SAYILGAN evli ve iki ¢ocuk babasidr.

Burc¢ak Sayilgan — Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi

1972 Istanbul dogumlu Sayin Burcak SAYILGAN Indiana University of Pennsylvania'dan Isletme
bolumunden mezun olmustur. Profesyonel meslek hayatina Citibank’ta baslamis ve Demirbank’in
son giinlerine kadar devam etmistir. Ingilizce bilen Sn.Burcak SAYILGAN evli ve iki cocuk

sahibidir.
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Adil TThan Ceyhan — Yénetim Kurulu Uyesi

1979 Iistanbul dogumlu Saym Adil ilhan CEYHAN istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Teksil — Konfeksiyon ticareti ile ugrasan Adil Ilhan CEYHAN,
Berad Tekstil Ith.Ihr.San.Paz.Ltd.Sti.’nde Sirket Mudiirliigii yapmaktadir. Ingilizce bilen Sn.Adil
IThan CEYHAN evli ve bir cocuk babasidir.

Ummiihan Giimiisdere — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1981 Istanbul dogumlu Saymn Ummiihan GUMUSDERE 1999 yilinda Trakya Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Muhasebe On lisans egitimini tamamladiktan sonra 2006
yilinda Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme boliimiinden mezun olmustur.
Kariyerine 1999 yilinda Tarim Kredi Kooperatifleri Bolge Birligi’nde Muhasebe Boliimiinde
baslamis ve daha sonra SMMM Yusuf Vatansevdim’in sirketinde muhasebe uzmani olarak
gorev almstir. Ummiihan GUMUSDERE evli ve bir ¢ocuk sahibidir.

Ismail Sarioglu — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1966 Sinop dogumlu Saym Ismail SARIOGLU Boyabat Imam Hatip Lisesi mezunudur.
Profesyonel meslek hayatina 1987 senesinde Tiirkiye Gazetesi'nde Biiro Midir Yardimciligi
gorevi ile bagladi. 1990 - 1996 seneleri arasinda Besiktas Day. Tiik Paz. Ltd. Sti'nde Biiro
Miidiirligi yaptiktan sonra 1996 - 1999 yillar1 arasinda Besiktas Reklam Pazar Gelistirme
Sirketinde, 1999 — 2001 yillar1 arasinda ise Ihlas Gazetecilik A.S.’nde Reklam Danismanligi
gorevlerinde bulundu. 2003 yilindan itibaren Canik Day. Tiik. Paz. Ltd. Sti.’nde ve Derya Day.
Tiik. A.S.’nde ofis direktdrii olarak gorev yapmustir. Sn.Ismail Sarioglu evli ve dért gocuk sahibidir.
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13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortaklhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

SELIM SAYILGAN
Sirket Ticaret Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket’te Ortakhk Ortakhk Tigili Sahsin Sirket’in Tlgili Tigili Sahsin
Unvam Bulundugu Tarihi Tarihi Ortakhik Pay1 Baslangic¢ Bitis Tarihi Ortakhk Doéneme Ait En Ortakhk
Organ Mevcut Oldu Tarihi Dénemine Ait Son Toplam Dénemine
(Yonetim/ mu? En Son Sermaye Sermayesi (TL) Ait En Son
Denetim) (Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermaye
Pay1 (%)
MMC Sanayi ve Yonetim Bagkan 15.03.2013 Devam Hayir - - - 13.336.879 -
Ticari Yatirimlar Kurulu Ediyor.
AS.
Kervansaray Yonetim Bagkan 08.04.2011 Devam Evet 24.06.2011 02.02.2012 305.070 22.000.000 % 1,38
Yatirim Holding Kurulu Ediyor.
AS.
SIS Sayilgan Yonetim Baskan 29.04.2013 Devam Evet 09.04.2008 - 15.500 61.000.000 % 0
Dokuma Boya Iplik Kurulu Vekili Ediyor.
San.ve Tic.A.S.
Sayilgan Holding Yonetim Bagkan 29.04.2013 Devam Evet 08.09.1995 - 23.021 11.000.000 % 0
AS. Kurulu Vekili Ediyor.
Kervansaray Tekstil Yonetim Bagkan 06.01.2012 Devam Hayir - - - 50.000.000 -
Yatirimlar1 San.ve Kurulu Vekili Ediyor.
Tic.A.S.
Bahar Dogem Yonetim Bagkan 29.04.2013 Devam Evet 18.07.1995 - 60 7.500.000 % 0
San.ve Tic.A.S. Kurulu Vekili Ediyor.
Melis Yapt Tic.ve Yonetim Bagkan 23.06.2011 Devam Evet 01.11.1990 - 37 50.000 %0
San.A.S. Kurulu Vekili Ediyor.
International Yonetim Baskan 19.06.2013 Devam Evet 19.06.2013 - 60.000 250.000 % 24
Kervansaray Hotel Kurulu Vekili Ediyor.
AS.
Meltem Enerji Yonetim Bagkan 02.02.2012 Devam Hayir - - - 3.200.000 -
Elektrik Uretim Kurulu Vekili Ediyor.
AS.
Mintay Tekstil Yonetim Uye 21.11.2000 Devam Evet 03.11.2000 - 193 11.000.000 %0
Konf.San.ve Tic. Kurulu Ediyor.
AS.
Mintay Dis Tic.ve Yonetim Uye 21.11.2001 Devam Evet 03.11.2000 - 500 40.000.000 %0
Tekstil San. A.S. Kurulu Ediyor.
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Alman Otelcilik Sirket Sirket 24.05.2011 Devam - - - - 100.000 -
Yatirim Turizm Midiir Midira Ediyor.
San.ve Tic. Ltd.Sti.
Galatasaray Sportif Yonetim Uye 03.05.2010 18.05.2011 Hay1r - - - - -
Sinai ve Ticari Kurulu
Yatirimlar A.S.
Galatasaray Yonetim Uye 25.07.2008 21.07.2011 Hayir - - - - -
Pazarlama Ticaret Kurulu
Sinai Turizm
Yatirim ve Spor
Faaliyetleri A.S.
(Yeni Unvan:
Galatasaray
Magazacilik ve
Parekendecilik A.S.
Galatasaray Yonetim Uye 05.10.2010 12.08.2011 Hayir - - - - -
Gayrimenkul Kurulu
Yatirim ve
Gelistirme Ticaret
AS.
Galatasaray Spor Yonetim Uye 27.03.2010 14.05.2011 Hayir - - - - -
Kulubii Dernegi Kurulu
Galatasaray Iletisim | Yonetim Uye 05.10.2010 12.08.2011 Hayir - - - - -
Hizmetleri A.S. Kurulu
BURCAK SAYILGAN
Sirket Ticaret Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket’te Ortakhk Ortakhk Tigili Sahsin Sirket’in Tlgili Tlgili Sahsin
Unvam Bulundugu Tarihi Tarihi Ortakhk Pay1 Baslangic¢ Bitis Tarihi Ortakhk Doéneme Ait En Ortakhk
Organ Mevcut Oldu Tarihi Donemine Ait Son Toplam Doénemine
(Yonetim/ mu? En Son Sermaye Sermayesi (TL) Ait En Son
Denetim) (Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermaye
Pay1 (%)
MMC Sanayi ve Yonetim Uye 18.03.2013 Devam Evet 14.03.2013 - 3.169.471 13.336.879 % 23,76
Ticari Yatirimlar Kurulu Ediyor.

AS.
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ADIL ILHAN CEYHAN
Sirket Ticaret Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket’te Ortakhk Ortakhk Tigili Sahsin Sirket’in Tlgili Tigili Sahsin
Unvam Bulundugu Tarihi Tarihi Ortakhik Pay1 Baslangic¢ Bitis Tarihi Ortakhk Doéneme Ait En Ortakhk
Organ Mevcut Oldu Tarihi Dénemine Ait Son Toplam Dénemine
(Yonetim/ mu? En Son Sermaye Sermayesi (TL) Ait En Son
Denetim) (Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermaye
Pay1 (%)
MMC Sanayi ve Yonetim Uye 13.03.2013 Devam Hayir - - - 13.336.879 -
Ticari Yatirimlar Kurulu Ediyor.
AS.
Berad Tekstil Ortaklar Miudiir 26.12.2003 Devam Evet 26.12.2003 - 8.550.000 9.000.000 % 95
ith.Thr.San.ve Kurulu Ediyor.
Paz.Ltd.Sti.
Turkish Express Yonetim Uye 29.05.2013 Devam Evet 29.05.2013 - 30.000 200.000 % 15
Ass.Yar.Des.Hiz. Kurulu Ediyor.
Tic. A.S.
ISMAIL SARIOGLU
Sirket Ticaret Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket’te Ortakhk Ortakhk Tigili Sahsin Sirket’in Tlgili Tigili Sahsin
Unvam Bulundugu Tarihi Tarihi Ortaklik Pay1 Baslangi¢ Bitis Tarihi Ortakhk Doéneme Ait En Ortakhk
Organ Mevcut Oldu Tarihi Dénemine Ait Son Toplam Dénemine
(Yonetim/ mu? En Son Sermaye Sermayesi (TL) Ait En Son
Denetim) (Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermaye
Pay1 (%)
MMC Sanayi ve Yo6netim Bagimsiz 14.06.2012 Devam Hayir - - - 13.336.879 -
Ticari Yatirimlar Kurulu Uye Ediyor.
AS.
UMMUHAN GUMUSDERE
Sirket Ticaret Gorevde Gorevi Atanma Ayrilma Sirket’te Ortakhk Ortakhk Tigili Sahsin Sirket’in Tlgili Tlgili Sahsin
Unvam Bulundugu Tarihi Tarihi Ortakhk Pay1 Baslangic¢ Bitis Tarihi Ortakhk Doéneme Ait En Ortakhk
Organ Mevcut Oldu Tarihi Donemine Ait Son Toplam Doénemine
(Yonetim/ mu? En Son Sermaye Sermayesi (TL) Ait En Son
Denetim) (Evet/Hayir) Pay1 (TL) Sermaye
Pay1 (%)
MMC Sanayi ve Yonetim Bagimsiz 01.10.2012 Devam Hayir - - - 13.336.879 -
Ticari Yatirimlar Kurulu Uye Ediyor.
AS.
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13.5. Son 5 yilda, ihragcinin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacakcihi@i veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmis cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Ihragginin mevcut Yoénetim Kurulu Baskani Selim Sayilgan’in Galatasaray Sportif A.S.’nde
Yénetim Kurulu Uyeligi yaptigi dénemde diger yonetim kurulu tiyeleri ile bitlikte Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan Sermaye Piyasast Mevzuati’na aykiriligin gegeklestigi 2010 yili
icin belirlenen azami idari para cezasi tutar1 esas alinarak, her bir yonetim kurulu {iyesi igin
ayr1 ayr1 114.464°er TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar verilmistir.

S6z konusu karar ile ilgili olarak idari para cezasinin iptaline yonelik dava agilmis olup
yargilamasi devam etmektedir.

13.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Ortakligin mevcut Yonetim Kurulu Bagkani Selim Sayilgan’in son 5 yilda yonetiminde bulundugu
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.’nin (Akayteks) sirket avukati Mehmet Emin
Ozmen’den alinan bilgiye gore; Akayteks aleyhine, Fortis Commercial Finance A.S., 24.065,00
EURO bedelli “Adi Takipte iflas Talepli Odeme Emri’” yollamistir. Akayteks, bu sirkete boyle bir
borcu olmadigi gerekgesi ile bu tutar1 6dememistir. Fakat; yapilan takibin iflas talepli oldugu
hakkindaki bilgi yonetim kuruluna verilmesi atlandigindan iflas talepli siire¢ baslamistir. Daha
sonra; s6z konusu takibi yapan karsi taraf, Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkeme’sinde iflas davasi
acmis, mahkeme de, normal prosediir olan bu davada Akayteks aleyhine iflas karar1 vermistir. Tabi
mahkeme bu kararimi verirken, Akayteks’in bilangolarini incelememis, 24.000 EURO gibi kii¢iik
bir bedel yliziinden aktifi pasiflerinden fevkalade fazla olan Akayteks aleyhine iflas karari
vermistir.

Bu gelismelerden sonra Akayteks, s6z konusu iflasa konu 24.065,00 EURO bedeli tamamiyle
O0demigtir. Bunun {lizerine Akayteks tarafindan Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2012/552 E.
Sayili Dava Dosyasi ile IFLASIN BUTUN SUNUCLARIYLA ORTADAN KALDIRILMASI
DAVASI agilmistir. Bu dava dosyasina da; benzer bir konuda Denizli Icra Ceza Mahkemesi’nde
Akayteks aleyhine acilan iflas talepli davanin Akayteks lehine verilen karari ile (S6z konusu
kararda Akayteks bilangolari bilirkisilerce incelenmis ve dava Akayteks lehine sonug¢lanmistir.),
Akayteks’in, 24.065,00 EURO bedelini 6dedigine dair belge eklenmistir.

Yargilama halen devam etmektedir.
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13.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar:
arasindaki cikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracc¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. ihracemin cikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrag¢i son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

soz sahibi personelinin; ihrace1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin

soz konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

01.01-30.06.2013 doéneminde iist diizey yoneticilere (Yonetim Kurulu ve Icra Kurulu iiyeleri ile
Genel Midiir Yardimcilart) cari donemde saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler) 21,367
TL dir.

14.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccimin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
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15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi
Ortakhikta Ustlendigi
Gorevler

Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 15.03.2013-
Baskani Baskani 17.06.2014

Burgak Sayilgan Yoénetim Kurulu Yo6netim Kurulu 18.03.2013-
Bagkan Yard. Bagkan Yard. 17.06.2014

Adil ilhan Ceyhan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 13.03.2013-
Uyesi Uyesi 17.06.2014

Ummiihan Bagimsiz  Yonetim Bagimsiz  Yonetim 01.10.2012-
Giimiigdere Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 17.06.2014

[smail Sarioglu Bagimsiz  Yonetim Bagimsiz. Yonetim 14.06.2012-
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 17.06.2014

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhiklan tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.3. IThraccinin denetimden sorumlu Kkomite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirketimizde Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi
amaciyla, SPK’nin yiirtirlikkteki mevzuatina uygun olarak Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmustur.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Denetimden Sorumlu Komite {iyeleri gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup,
Yo6netim Kurulumuzun icra fonksiyonu olmayan ve murahhas aza sifatin1 tasimayan bagimsiz
tiyeleri arasindan se¢ilmislerdir.

Denetimden Sorumlu Komite, en az 3 ayda bir toplanir ve toplanti sonuglarini Yo6netim
Kurulu’na sunar.

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklhikta
Ustlendigi (TL) | (%)
Gorevler
Ismail Sarioglu | Bagimsiz Yo6netim Yonetici Sirket Bagimsiz Yonetim - -
Kurulu Uyesi, Merkezi | Kurulu Uyesi,
Denetimden Denetimden

Sorumlu Komite
Bagkani, Kurumsal
Yonetim Komite
Bagkani, Riskin
Erken Saptanmasi
Komite Bagkani

Sorumlu Komite
Bagkani, Kurumsal
Yonetim Komite
Bagkani, Riskin
Erken Saptanmasi
Komite Bagkani
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Ummiihan Bagimsiz Yonetim Yonetici Sirket Bagimsiz Yonetim - -
Giimiisdere Kurulu Uyesi, Merkezi | Kurulu Uyesi,
Denetimden Denetimden

Sorumlu Komite

Uyesi

Sorumlu Komite
Uyesi

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; yonetim kurulu iiyeleri
ve lst diizey yoneticilerin belirlenmesi, iicret, 6diill ve performans degerlemesi ile Kkariyer
planlamasi; yatirimer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vererek ve yardimci olmaktadir. Komite, Sirket performansini artirici
yonetim uygulamalarinin hayata gecirilmesinde, Sirketin olusturdugu veya olusturacagi sistem ve
stiregleri gézden gecirecek, degerlendirerek ve 6nerilerde bulunmaktadir.

Komite, ¢alismalarinin etkinligi i¢in gerekli goriilen siklikta toplanir.

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payi
Ortaklikta
Ustlendigi (TL) | (%)
Gorevler
Ismail Sarioglu | Bagimsiz Yonetim Yonetici Sirket Bagimsiz Yonetim - -
Kurulu Uyesi, Merkezi | Kurulu Uyesi,
Denetimden Denetimden
Sorumlu Komite Sorumlu Komite
Baskani, Kurumsal Baskani, Kurumsal
Yonetim Komite Yonetim Komite
Bagkani, Riskin Baskani, Riskin
Erken Saptanmasi Erken Saptanmasi
Komite Bagkani Komite Bagkani
Adil ilhan Yonetim Kurulu Yonetici Sirket Yonetim Kurulu - -
Ceyhan Uyesi, Denetimden Merkezi | Uyesi, Denetimden
Sorumlu Komite Sorumlu Komite
Uyesi, Riskin Erken Uyesi, Riskin Erken
Saptanmas1 Komite Saptanmas1 Komite
Uyesi Uyesi

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve

riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmak amaciyla kurulmustur.

Komite, calismalarinin etkinligi i¢in gerekli goriilen siklikta toplanir.

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortaklhikta
Ustlendigi (TL) | (%)
Gorevler
Ismail Sarioglu | Bagimsiz Yo6netim Y onetici Sirket Bagimsiz Yonetim - -
Kurulu Uyesi, Merkezi | Kurulu Uyesi,
Denetimden Sorumlu Denetimden

Komite Bagkani,
Kurumsal Yonetim
Komite Bagkani,
Riskin Erken
Saptanmas1 Komite
Baskani

Sorumlu Komite
Bagkani, Kurumsal
Yonetim Komite
Baskani, Riskin
Erken Saptanmasi
Komite Bagkani
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Adil ilhan Yoénetim Kurulu Yonetici Sirket Yoénetim Kurulu - -
Ceyhan Uyesi, Denetimden Merkezi | Uyesi, Denetimden

Sorumlu Komite Sorumlu Komite

Uyesi, Riskin Erken Uyesi, Riskin Erken

Saptanmas1 Komite Saptanmas1 Komite

Uyesi Uyesi

15.4. ihracemmm  Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri Karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No: 56 sayili
“Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig” cergevesinde
gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasii ve Komitelerin
olusturulmasini ger¢eklestirmistir.

Sirketimizin 31.12.2012 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, Kurumsal Yo6netim Uyum
Raporu'nda detayli bilgi verildigi tizere, Kurumsal Yonetim Ilkelerine uydugu ve uygulamakta
oldugu diistiniilmektedir. Ilkelere tam olarak uyum saglayamadigimiz hususlarin mevcut durum
itibariyle 6nemli bir ¢ikar ¢atismasina yol agmayacag diistiniilmektedir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarmmca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢cinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Adi Gorevi Ogrenim Sahip Oldugu
Soyadi Durumu Sermaye Piyasasi
Lisanslari
Zuhal Yatirimcilarla Universite Sermaye Piyasasi
Tilhash [liskiler Birim Faaliyetleri Ileri
Yoneticisi Diizey

Iletisim Adresi : Fulya Mah., Yesilgimen Sk., No:12 Polat Tower, Kat:6 D:65 Sisli — IST.
Telefon : 0212 330 40 01

Faks : 02123304401

E-Mail : zuhal@mmcgroup.com.tr

15.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraccinin sermaye piyasast1 mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarmn tiirii:

Adi Gorevi Ogrenim Sahip Oldugu
Soyadi Durumu Sermaye Piyasasi
Lisanslar
Zuhal Yatirimcilarla Universite Sermaye Piyasasi
Tilhash [liskiler Birim Faaliyetleri Ileri
Yoneticisi Diizey

48



Iletisim Adresi : Fulya Mah., Yesil¢cimen Sk., No:12 Polat Tower, Kat:6 D:65 Sisli — IST.
Telefon : 0212 330 40 01
Faks 202123304401

E-Mail : zuhal@mmcgroup.com.tr

16. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen
onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’de bagl ortakliklar ile birlikte son durum itibariyle 5
personel gorev yapmakta olup, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap donemi ile 31 Aralik
tarihinde sona eren son 3 yila ait personel sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Personel
yonetim, satis-pazarlama ve mali isler kadrolarindan olusmaktadir.

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Personel Sayisi 5 46 39 43 (Ortalama)

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarmma yoénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihraccimin paylarmma ydénelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. nin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart “dogrudan™ %35 ve fazlasi olan gergek ve
tiizel kisiler asagidaki gibidir.
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Ortagin;

Sermaye Pay1

Son Durum Son Genel Kurul
Ticaret Grubu (TL) (%) (TL) (%)
Unvam / Adi
Soyadi
Kervansaray A 470.713,37 3,53 470.713,37 3,53
Hotel
Verwaltungs
GMBH
Kervansaray Hotel
Verwaltungs GMBH B 470.713,37 3,53 470.713,37 3,53
Kervansaray Hotel
Verwaltungs GMBH C 4.659.777,42 34,94 3.146.777,42 23,59
Burgak Sayilgan C 3.169.471,00 23,76 3.169.471,00 23,76
Diger Ortaklar C 4.566.203,84 34,24 6.079.203,84 45,59
TOPLAM 13.336.879,00 100,00 13.336.879,00 100,00

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle

sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart “dolayli” olarak

gercek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir.

%35 ve fazlasi olan

Ortagin; Sermaye Pay1
Son Durum Son Genel Kurul

Ticaret Grubu (TL) (%) (TL) (%)
Unvam / Adi
Soyadi
Selim Sayilgan A 470.713,37 3,53 470.713,37 3,53
Selim Sayrlgan B 470.713,37 3,53 470.713,37 3,53
Selim Sayilgan C 4.659.777,42 34,94 3.146.777,42 23,59
Burgak Sayilgan C 3.169.471,00 23,76 3.169.471,00 23,76
Diger Ortaklar C 4.566.203,84 34,24 6.079.203,84 45,59
TOPLAM 13.336.879,00 100,00 13.336.879,00 100,00

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarn birbiriyle akrabalik iliskileri:

Selim Sayilgan ve Burcak Sayilgan evlidir.
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17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
o,
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Yonetim ve Denetim 1 470.713,37 3,53

Kuruluna Seg¢im /
Kervansaray Hotel
Verwaltungs GMBH

B Nama Yonetim ve Denetim 1 470.713,37 3,53
Kuruluna Se¢im /
Kervansaray Hotel

Verwaltungs GMBH

C Hamiline Yoktur. 1 12.395.452,26 92,94
TOPLAM 13.336.879,00 100,00

17.4. ihraceinin  yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kayna@i ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.'nin sermayesindeki pay orani ve imtiyazli paylara sahip
olmasi nedeniyle hakim ortagi Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH'dir. Kervansaray Hotel

Verwaltungs GMBH’nin sermayesindeki pay orani nedeniyle hakim ortagi Selim Sayilgan’dir.

Ayrica; Selim Sayilgan’in esi Burcak Sayillgan MMC’nin sermayenin %23,76’sina sahiptir.

Bu durumda;

Tek basina yonetim hakimiyetine sahip kisi Selim Sayilgan’dir.
Birlikte yonetim hakimiyetine sahip kisi ise Selim Sayilgan ile birlikte Bur¢ak Sayilgan’dir.

Bu giicii kotiiye kullanmanin engellenmesi yoniinde alinmig bir tedbir bulunmamaktadir.

17.5. Thracemn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18. TLISKILIi TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, “misterek yoOnetime tabi is ortakliklart” dahil olmak
tizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tiizel kisiler; Sirket tizerinde dogrudan veya
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dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gergek ve tiizel kisi ortaklar ile gergek
kisi ortaklarin yakin aile tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayl
olarak tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu
ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldigr tiizel kisiler; Sirketin bagl ortaklik ve istirakleri
ile Yonetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye
kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen
tiizel kisiler, SPK’nin Seri: IV, No: 56 sayili1 Teblig ve TMS/UMS 24 yorumu kapsaminda “iligkili

taraflar” olarak degerlendirilmektedir.
Iliskili Taraflara olan Bor¢lar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.06.2013  31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
MMC Saglik Urn. Paz. ve ins. I¢ ve Dis Tic.Ltd. Sti. - 32,897 -
Endeks Filo Arag¢ Kiralama A.S. - 54,794 -
Rena Gida Tur.Tan.Hiz.Ltd.Sti. - 5 4.870 16.504
Profreight Tagimacilik Hizmetleri Ltd.Sti. - ] 2 337.915
F.A.S.T. Tasimacilik Tic.Ltd.Sti. - . - 10.626
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd.Sti. - - - 80
Eksi: Gergeklesmemis Finansman Gideri - - - (1.726)
Toplam b 87,691 4.870 363.399
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Kilit Personele Saglanan Faydalardan Kalan Borglar - 47.327 - -
Verusa Girisim Sermayesi A.S. 2 - 3.516 -
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - - - 4416
Ortaklara Borglar - - - 9.127
Toplam - 47.327 3.516 13.543
Iliskili Taraflardan Alacaklar asagidaki gibidir;
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
MMC Saglik Urn. Paz. ve ins. i¢ ve Dis Tic.Ltd. Sti. 14,524 - -
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd.Sti. - - 506 -
Rena Gida Tur.Tan.Hiz.Ltd.Sti. - - - -
Toplam 14,524 - 506 -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Ortaklardan Alacaklar - - 54.119  2.177.630
- - - 17.634

Railco Tagimacilik Ltd.Sti.
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F.A.S.T. Tasimacilik Tic.Ltd.Sti.

- 985.216

Rena Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. - - - 66.615
Rena Gida Tur.Tan.Hiz.Ltd.Sti. - - - 366.168
Toplam - - 54.119  3.613.263
Iliskili taraflarla islemler
Niskili Taraflardan Hizmet/Mal 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Alimlari 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Profreight Tagimacilik A.S. - - 4.389.901
F.A.S.T. Tagimacilik Tic. Ltd. Sti. - - 15.085
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 88.936 71.626
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. - 6.364 11.672
MMC Saglik Urn.Paz.ve ins.I¢ ve Dis
Tic.Ltd.Sti. - 423.059
Toplam - 423.059 95.300 4.488.284
iliskili Taraflardan Maddi Duran 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Varlik Alislari 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
F.A.S.T. Tagimacilik Tic. Ltd. Sti. 790.316 -
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. 112.570 -
Toplam 902.886 -
iliskili Taraflara Hizmet/Mal 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Satislar 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - 7.600 243.164
Profreight Tagimacilik A.S. - - 14.774
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. - 2.238 -
MMC Saglik Urn.Paz.ve ins.I¢ ve Dis
Tic.Ltd.Sti. - 1.814
Endeks Filo Arag Kiralama A.S. - 3.986
Toplam - 5.800 9.838 257.938
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Kira Geliri 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. 5.905 -
Toplam 5.905 -
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Kira Gideri 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Profreight Tagimacilik A.S. - - - 44.700
F.A.S.T. Tagimacilik Tic. Ltd. Sti. - - 3.750 8.750
Reba Denizcilik Hizmetleri Ltd. Sti. - - - 18.000
Rena Gida Tur. Tan. Hiz. Ltd. Sti. - - 94.233 12.000
Endeks Filo Arag Kiralama A.S. 9.835 160.421
Toplam 9.835 160.421 97.983 83.450
Kilit Yonetici Personele Saglanan 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Faydalar 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
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Isten cikarilma nedeniyle saglanan
faydalar - - - -

Diger uzun vadeli faydalar - - - -

Toplam - - - -

Bu izahnamenin konusu donemlerde iligkili taraflarla ilgili olarak verilen teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

18.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Iliskili taraflarla yapilan islemlerin, MMC’nin net satis hasilati igindeki paylar1 isbu
izahnamede yeralan finansal tablo dénemleri itibariyle agagidaki tabloda verilmistir.

30.06.2013  31.12:2012  31.12.2011  31.12.2010

Net Satis Hasilat1 (TL) 1.162.489 6.826.002 12.998.440 35.167.676
Tliskili Taraflardan Hizmet/Mal A limlar1 (TL) 9.835 423.059 95.300 4.488.284
Miskili Taraflardan Hizmet/Mal A limlar1 (%) 0,85% 6,20% 0,73% 12,76%
Mliskili Taraflardan Maddi Duran Varhk A Lslari (TL) 0 0 902.886 0
[ligkili Taraflardan Maddi Duran Varhk A lislar1 (%) 0,00% 0,00% 6,95% 0,00%
Mliskili Taraflara Hizmet/Mal Satiglari (TL) 0 5.800 9.838 257.938
Mliskili Taraflara Hizmet/Mal Satislar1 (%) 0,00% 0,08% 0,08% 0,73%
Kira Gelirleri (TL) 0 0 5.905 0
Kira Gelirleri (%) 0,00% 0,00% 0,05% 0,00%
Kira Giderleri (TL) 0 160.421 97.983 83.450
Kira Giderleri (%) 0,00% 2.35% 0,75% 0,24%

19. DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 13.336.879 TL’sidir.

19.2. Kayith Sermaye Tavani:
Kayith sermaye tavani 60.000.000 TL dr.

19.3. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlart ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Tarihi Net Artirim Tutan (TL) Artirnm Kaynagi
31.12.2009 Bakiyesi 300.000 31.12.2009 Bakiyesi
06.04.2011 3.700.000 Tahsisli sermaye artisi
27.06.2011 1.500.000 Tahsisli sermaye artisi
13.12.2011 3.000.000 Halka Arzdan Saglanan

Sermaye Artisi
14.02.2013 4.836.879 Hisse  Senedi  lhrag
Primlerinin ~ Sermayeye
[lavesi
Toplam 13.336.879

19.8. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.9. ihraccinin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ikinci Ulusal Pazari’nda islem
gormektedir. Isbu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S.
Ikinci Ulusal Pazari’nda islem gérmek tizere ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir.

19.10. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihragcimin paylarn iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

19.11.

Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas sozlesmemizde yer alan onemli hiikkiimler kisaca asagida Ozetlenmektedir. Ancak
yatirimeilarin yatirim kararlarini verirken Esas S6zlesmemizin ve I¢ Yonergemizin tamamini
okumasi gerekmektedir. Esas Sozlesmemize ve I¢ Yonergemize Sirketimizin kurumsal
internet sitesi www.mmcgroup.com.tr’den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

Esas sozlesmemize gore;

a)

b)

d)

Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin tamami 6denmis olup, 13.336.879 TL’dir. Bu sermaye her
biri 1.- TL nominal degerde, A grubu 470.713,37 adet nama yazili, B grubu 470.713,37
adet nama yazili ve C grubu 12.395.452,26 adet hamiline yazili olmak fiizere toplam
13.336.879 adet hisseye bolunmiistiir. (A) ve (B) grubu hisseler 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirler. (C) Grubu hisselere ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamistir. (Madde 6)

Sirket Yonetim Kurulu 5 ,7 veya 9 {iyeden olusur. Sirket'in temsili, Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan isbu madde de agiklanan sekilde secilen
Yonetim Kurulu'na aittir.

-Yonetim Kurulu 5 iiyeden olusursa, 3 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan, 1(bir) tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan,

-Yonetim Kurulu 7 iiyeden olusursa, 4 tiyesi A Grubu hisselerin ¢cogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan,

-Yonetim Kurulu 9 iiyeden olusursa, 5 tiyesi A Grubu hisselerin ¢cogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan,

secilir. Yonetim kurulunun Sermaye Piyasast Mevzuatinda belirtilen asgari sayidaki tiyesi
sermaye piyasasi mevzuati anlaminda bagimsiz tiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek tizere, tiyeleri arasindan
bir Baskan ve onun yoklugunda baskanlik etmek tizere bir Baskan Vekili secer. Yonetim
Kurulu Bagkan1 A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu
tiyeleri arasindan ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ise, B Grubu hisselerin ¢ogunlugu
tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri azami {i¢ yil i¢in secilebilirler (Madde 7)
Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu ve BGrubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in 10 (on), diger pay sahiplerinin veya vekillerinin

her payigin 1 (bir) oyu vardir. (Madde 10)

Hamiline yazili tiim sirket hisseleri serbest¢e ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin
alinip satilabilir. A ve B Grubu nama yazili paylarin devri Yonetim Kurulu kararinin
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kabuliine baglidir. Yonetim Kurulu herhangi bir sebep gostermeden pay devirlerini Kabul
etmeyebilecegi gibi kendi uygun gorecegi sekil ve sartlarda devri kabul edebilir.

e) Sirket’in kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. (Madde 14)

I¢ Yonergemize gore Genel Kurul’un Calisma Usul ve Esaslar ile ilgili olarak;

- Uyulacak hiikiimler (Madde 4)

- Toplant1 yerine giris ve hazirliklar (Madde 5)

- Toplantinin agilmasi (Madde 6)

- Toplant1 bagkanliginin olusturulmasi (Madde 7)

- Toplant1 bagkanliginin gérev ve yetkileri (Madde 8)

- Gundemin goriistilmesine gecgilmeden dnce yapilacak iglemler (Madde 9)
- Giuindem ve giindem maddelerinin goriisiilmesi (Madde 10)
- Toplantida s6z alma (Madde 11)

- Oylama ve oy kullanma usulii (Madde 12)

- Toplant: tutanaginin diizenlenmesi (Madde 13)

- Toplant1 sonunda yapilacak islemler (Madde 14)

- Toplantiya elektronik ortamda katilma (Madde 15)

baslikli diizenlemeler yapilmaistir.

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amacg
ve faaliyetleri:

Sirket’in “Ama¢ ve Konusu” esas sozlesmenin 3.maddesinde diizenlenmistir. Buna gore
faaliyet konusu 6zetle; yurti¢i ve yurtdisi tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi, yurtici
ve yurtdist gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi, ilag sanayi alaninda her tiirli ihracat ve
ithalat yapilmasi, elektronik ticaret alaninda ¢esitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii
malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasi konularinda faaliyet
gostermektir. Sirketin biittin faaliyetleri Tiirkiye’dedir. Esas sozlesmemize Sirketimizin
kurumsal internet sitesi www.mmegroup.com.tr’den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na iliskin esaslar Esas S6zlesme’nin “Sirketin Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli
7. maddesinde, “Sirketin Temsil ve flzami1 Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérevi Taksimi” baslikli 8.
maddesinde, yer almaktadir. Komitelere iliskin esaslar ise Esas Sozlesme’nin “Sirketin Yonetim
Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize Sirketimizin
Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr'den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesi www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar
hakkinda bilgi:

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi 13.336.879 TL’dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami
O6denmistir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde A Grubu 470.713,37 adet nama yazili, B
Grubu 470.713,37 adet nama yazili ve C Grubu 12.395.452,26 adet hamiline olmak iizere
13.336.879 adet hisseye boliinmiistiir. A ve B grubu hisseler esas s6zlesmede belirtilen hak ve
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imtiyazlara sahiptirler. C Grubu hisselere ise 6zel hak ve imtiyaz taninmamistir. Bu husus esas
s6zlesmenin “Kayitli Sermaye” baslikli 6.maddesinde diizenlenmistir. A ve B Grubu hisseler
taninan hak ve imtiyazlar esas sozlesmenin “Sirketin Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikl
7.maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.

SIRKETIN YONETIM KURULU VE SURESI

Madde 7:

7.1. Yonetim Kurulunun Olusumu ve Secimi

Sirket Yonetim Kurulu 5,7 veya 9 tiyeden olusur. Sirket'in temsili, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
cergevesinde Genel Kurul tarafindan isbu madde de agiklanan sekilde secilen Yonetim Kurulu'na
aittir.

-Yonetim Kurulu 5 iiyeden olusursa, 3 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1(bir) tiyesi B Grubu hisselerin c¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar
arasindan,

-Yonetim Kurulu 7 iiyeden olusursa, 4 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan,

-Yonetim Kurulu 9 iiyeden olusursa, 5 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan,

secilir. Yonetim kurulunun Sermaye Piyasast Mevzuatinda belirtilen asgari sayidaki iiyesi sermaye
piyasasi mevzuati anlaminda bagimsiz iiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek {izere, {iyeleri arasindan bir
Bagkan ve onun yoklugunda baskanlik etmek iizere bir Baskan Vekili seger. Yonetim Kurulu
Baskani A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu {iyeleri
arasindan ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ise, B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday
gosterilen Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Ayrica; yine A ve B Grubu hisselerine taninan hak ve imtiyazlarla ilgili olarak esas s6zlesmenin
“Genel Kurul” baslikli 10.maddesinde asagida yer alan diizenleme yapilmistr.

Rey verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
Grubu ve B Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in 10 (on), diger pay sahiplerinin
veya vekillerinin her pay i¢in 1 (bir) oyu vardir.

Esas Sozlesmemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr'nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr 'nden ulasilabilir.

19.15. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul Toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iligkin esaslar, Esas
S6zlesmenin “Genel Kurul” baslikli 10.maddesinde ve ayrica Genel Kurul’un Calisma Esas ve
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Usulleri Hakkinda I¢ Yonergede diizenlenmektedir. S6z konusu I¢ Yénerge 31 Mart 2013 tarihli
Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir. Esas Sozlesmemize ve i¢ yonergeye Sirketimizin
Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr'den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesi www.kap.gov.tr'den ulasilabilir.

19.17. Thraceimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem
kurallar1 ve paylarin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazili paylar
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde serbestge devredilebilir (Esas
Sozlesme Madde 15).

19.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20. ONEMLIi SOZLESMELER
Yoktur.

21. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin Kurul’un Finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan 30.06.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 donemi finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.
Sirket, Aralik-2011 doneminde halka arz edildiginden 31.12.2010 tarihli finansal tablolar 6zel
amagli bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bu nedenle; 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ve
0zel amacli bagimsiz denetim raporuna Sirket’in internet sitesinden ulasilabilir.

21.1. Thragemmm  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar  uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin Kurul’'un Muhasebe/Finansal raporlama
standartlar1 uyarinca hazirlanan 30.06.2013, 31.12.2012, 31.12.2011 dénemi finansal tablolar
ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina (30.06.2013 tarihli ara finansal tablolar sinirl
incelemeden gegmistir.) Sirket’in Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.
Sirket, Aralik-2011 doneminde halka arz edildiginden 31.12.2010 tarihli finansal tablolar 6zel
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amagli bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bu nedenle; 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ve
0zel amacli bagimsiz denetim raporuna Sirket’in internet sitesinden ulasilabilir.

21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Doénem :01.01.2010 —31.12.2010

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren : AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denet¢i : Ali Turker Pirtini (*)

Goriis

Goriistimtize gore, ilisikteki finansal tablolar, Gentra Lojistik A.S.’nin 31 Aralik 2010, 2009 ve
2008 tarihleri itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Donem :01.01.2011 —31.12.2011

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren : AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi : Cemal Oztiirk (*)

Goriis

Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gentra Lojistik A.S.’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diirtist bir bicimde yansitmaktadir.

(*) 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim raporlarindaki sorumlu ortak bas denetgi
yeni ig dagilimi nedeniyle degismistir.

Donem :01.01.2012 —31.12.2012

Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren : Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci : Salim Akgtil

Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.
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Goriistimiizi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢gekmek isteriz:

Ilisikteki 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolar ile karsilastirilmali olarak sunulan 31
Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim firmasinca denetlenmis
olup s6z konusu finansal tablolar hakkinda olumlu goriis bildirilmistir.

Donem :01.01.2013 — 30.06.2013
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren : Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
AS.
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i : Dr.Ali Yurtudi
Sonug

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz incelemeden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve dipnotlarda verilen bilgiler ile tim
onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Sirket Yonetim Kurulu’nun 04/10/2013 tarihli ve 2013/22 nolu karari ile,

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karar ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi i¢in
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir.

Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda “Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi” ibaresinin yer
almas1 gerekse esas sozlesmenin Sermaye Piyasasi Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul
Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi igin
calismalarimiz devam etmektedir.

Yapilan calismalar kapsaminda, Sirketimiz 2013 yili sonuna kadar sermayesini artirarak 6z
sermayesini giiclendirmeyi hedeflemis ve bu yonde sirket aktifine dncelikle ve agirlikli olmak tizere
tilkemizde gelismekte olan sektdrlerden turizm sektoriinde ve ayni zamanda firsat olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden ayni sermaye olarak sirketimizin
portfoyiine otel binasi / binalar1 ve / veya firsat imkan1 yiiksek diger gayrimenkullerin girmesi ve
sirketimizin gayrimenkul yatirim ortakligi olarak oOncelikle turizm sektoriinde yatirimlarina
baslamasi planlanmis ve ¢alismalarimiz bu yonde gelismistir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’na dontistime yonelik en 6nemli kriter olan sermaye kriterini 2013
yil sonuna kadar saglamayi hedefledigimizden ayni sermaye aktarimi yapacak sermayedar /
sermayedarlar arayisinin, hedefe zamaninda ulagsma konusunda vakit kaybettirecegi diisiincesiyle,
sirketin amaglarina daha kisa stirede ulagmasini saglamak tizere nakit sermaye artisina gidilmesinin
daha efektif olacagi kanaatine varilmistir.
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Bu nedenle; Sirket’in hedeflenen amaglarina daha kisa siirede ulasmasini saglamak amaciyla
cikarilmig sermayesinin 60.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani i¢inde olmak tizere 13.336.879
TL’sindan tamami nakit karsiligr 60.000.000 TL’sina yiikseltilmesine, artirilan sermayeden elde
edilecek fonla yukarida anlatilan niteliklerde gayrimenkul alim1 yapilmasina karar verilmistir.

S6z konusu yeniden yapilandirma ¢alismalarinin tamamlanmasi sonucunda, gayrimenkul yatirim
ortakligina doniisiim amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmasi planlanmaktadir.

21.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitim1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Karin tespiti ve dagitimi konusunda sirket esas s6zlesmesinin asagida yer alan “Karin Tesbiti ve
Dagitim1” baglikli 14.maddesine uyulur.

KARIN TESBITI VE DAGITIMI

Madde 14:

Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢ce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve bilclimle mali
yuktimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur. Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi hiikiimlerine gore %35 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve isgilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine,
cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
0denmis sermayenin % 5’1 oraninda kar pay1 diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nin
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466°nc1 maddesinin 2°nci fikrasi 3’tincii bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge olarak
ayrilir. Yasa hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
nakden ve/veya pay biciminde dagitilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miustahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iligkin temettii, kistelyevm esasi uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir. Sirket Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 15. maddesindeki diizenleme cergevesinde ortaklarina temettii avansi dagitabilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR
2012 Y1l Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu

iliskin bilgi

ayitlara (YK)
Gore
3. Donem Kari 0
4. Odenecek Vergiler ( -) 0
5. Net Donem Kari (=) 0
6. Gecmis Yillar Zararlari ( 0
7. 0 0
8.
0
0
0
bagislar eklenmis net dagitilabilir
donem kan 0
12. Ortaklara Birinci Temettii 0
-Nakit 0
-Bedelsiz 0
- Toplam 0
13. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
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Dagitilan Temettii

Kaynaklar
- Gegmis Y1l Kéri
- Olaganiistti Yedekler
- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca

Dagitilabilir Diger Yedekler

14. Yonetim kurulu tiyelerine, ¢alisanlara

vb.'e temettii 0
15. Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan

Temetti 0
16. | Ortaklara ikinci Temettii 0
17. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 0
18. Statti Yedekleri 0
19. | Ozel Yedekler 0
20. | OLAGANUSTU YEDEK 0
21. Dagitilmasi Ongériilen Diger

1tim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 8.500.000.--
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yas 58.130.-
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda usu imtiyaza iliskin
bilgi
Yasal Kayitlara (YK)
SPK’ya Gore Gore
3. 1.046.996 653.923
4. (605.528) (203.116)
5. 441.468 450.807
6. (581.802) 0
7. 0 22.540
8.

Konsolidasyona Dahil istirakin(*) Dagitim

Karar1 Almmamis Dagitilabilir Kar Tutan

)

9. NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 0
10. | Yil iginde yapilan bagislar (+) 0
11. Birinci temettiiiin hesaplanacag bagislar

eklenmis net dagitilabilir donem kar 0
12. Ortaklara Birinci Temettii 0
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-Nakit

-Bedelsiz

- Toplam

Temetti

13. Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan

temettii

14. Yonetim kurulu tiyelerine, ¢aliganlara vb.'e

15. Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

16. | Ortaklara Ikinci Temettii

17. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

18. Statii Yedekleri

19. | Ozel Yedekler

20. | OLAGANUSTU YEDEK

- Gegmis Y1l Kan
- Olaganiistii Yedekler

21. Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

- Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler

kin kar dagitim tablosu

nsal durumu veya karhhg iizerinde
olabilecek davalar, hukuki takibatlar

Mahkeme Konusu | Risk Tutar1 | Gelinen Asama
Dosya No
YOKTUR YOKTUR YOKTUR |YOKTUR |YOKTUR
Thracci Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Taraf Daval Taraf| Mahkeme Konusu | Risk Tutar1 | Gelinen Asama
Dosya No
Giingor Elektrik San. | MMC Sanayi |Ist. Anadolu | Hasar 192.036,28- | Ugiincii defa
ve Tic. Ltd. sti. ve Ticari 13. Asl.Tic. sonucu TL bilirkisi incelemesi
Yatirimlar Mah. 2013/41 |olusan yapilacak durusma
A.S E zararin 12.11.2013
tazmini
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Ortadogu Nak. Ins. Tur. [ MMC Sanayi | Beykoz Sulh |Itirazin 4.479,45-TL | Ek rapor lehe geldi
Ihr. Paz. A.S ve Ticari Huk. Mah. iptali karar verilecek
Yatirimlar 2012/1553 E durusmasi
AS 28.11.2013
Geyik Nakliyat MMC Sanayi |Izmir 5. As. Alacak 10.000- Islahla ilgili karar
Loj.Akaryakit Gida ve Ticari Tic. Mah. TL.lik dava | verilecek durugma
San. A.S yatirimlar 2011/111 E 1slahla 24.10.2013
AS 61.078,15
TLye
cikarilmig
Kiigiikcatikkas Nak. MMC Sanayi |Ist. 42. As. Itirazin 65.791,49- | Sulh icin siire
Madencilik Tur. Ins. ve Ticari Tic. Mah. iptali TL verildi sulh
Oto. San. Tic. Ltd.Sti. | Yatirimlar 2012/286 E olmazsa tahkikat
AS asamasina
baslanacak

22,

22.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

Pay Grubu Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Bir Payin | Toplami Sermayeye
Oldugu Sayisinin Nominal (TL) Orani (%)
Grup Pay - | Degeri
Sayisina (TL)
Orani (%)
A Grubu Nama Yonetim ve | 1.646.933,70 | 349,88036 1 1.646.933,70 12,34871
Denetim
Kuruluna
Secim
B Grubu Nama Yonetim ve | 1.646.933,70 | 349,88036 1 1.646.933,70 12,34871
Denetim
Kuruluna
Secim
C Grubu Hamiline Yoktur. 43.369.253,60 | 349,88036 1 43.369.253,60 | 325,18294
TOPLAM 46.663.121,00 46.663.121,00 | 349,88036

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi 13.336.879 TL’dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami
O0denmigstir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde A Grubu 470.713,37 adet nama yazili, B
Grubu 470.713,37 adet nama yazili ve C Grubu 12.395.452,26 adet hamiline olmak iizere
13.336.879 adet hisseye boliinmiistiir. A ve B grubu hisseler esas s6zlesmede belirtilen hak ve
imtiyazlara sahiptirler. C Grubu hisselere ise 6zel hak ve imtiyaz taninmamistir. Bu husus esas
s6zlesmenin “Kayitli Sermaye” baslikli 6.maddesinde diizenlenmistir. A ve B Grubu hisseler
taninan hak ve imtiyazlar esas sozlesmenin “Sirketin Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikl
7.maddesinde asagidaki sekilde diizenlenmistir.
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SIRKETIN YONETIM KURULU VE SURESI

Madde 7:

7.1. Yonetim Kurulunun Olusumu ve Secimi

Sirket Yonetim Kurulu 5,7 veya 9 tiyeden olusur. Sirket'in temsili, Tuirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
cer¢evesinde Genel Kurul tarafindan isbu madde de agiklanan sekilde secilen Yonetim Kurulu'na
aittir.

-Yonetim Kurulu 5 iiyeden olusursa, 3 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1(bir) {iyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar
arasindan,

-Yonetim Kurulu 7 iiyeden olusursa, 4 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan,

-Yonetim Kurulu 9 iiyeden olusursa, 5 iiyesi A Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen
adaylar arasindan, 1 tiyesi B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan,

secilir. Yonetim kurulunun Sermaye Piyasas1t Mevzuatinda belirtilen asgari sayidaki iiyesi sermaye
piyasast mevzuati anlaminda bagimsiz tiyelerden olusur.

Yonetim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek {tizere, {iyeleri arasindan bir
Baskan ve onun yoklugunda bagkanlik etmek iizere bir Baskan Vekili seger. Yonetim Kurulu
Baskani A Grubu hisselerin c¢ogunlugu tarafindan aday gosterilen Yonetim Kurulu {iyeleri
arasindan ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ise, B Grubu hisselerin ¢ogunlugu tarafindan aday
gosterilen Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Ayrica; yine A ve B Grubu hisselerine taninan hak ve imtiyazlarla ilgili olarak esas sézlesmenin
“Genel Kurul” baglikli 10.maddesinde asagida yer alan diizenleme yapilmistr.

Rey verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
Grubu ve B Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay ic¢in 10 (on), diger pay sahiplerinin
veya vekillerinin her pay icin 1 (bir) oyu vardir.

Esas Sozlesmemize Sirketimizin Kurumsal internet sitesi www.mmcgroup.com.tr'nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr 'nden ulasilabilir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile

ilgili bilgi:

Yoktur.

22.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

22.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.
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22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

a- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar

ii-

dagitim politikalar1 g¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kardan pay alma hakkini ifade eder.

Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. 31 Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)'nun Seri:XI No: 29 Tebligi Hiikkiimleri dahilinde, Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu olarak
hazirlanan, sunum esaslart SPK'nun konuya iligkin kararlar1 uyarinca belirlenen,
bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine ait finansal
tablolara gore; "ertelenmis vergi gideri" ile birlikte dikkate alindiginda — 1.968.674 TL
"Net Donem Zarar1" olugmast nedeniyle "Dagitilabilir Dénem Kar" olusmadig; Tiirk
Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan 01.01.2012-31.12.2012
hesap donemine ait mali tablolarinda da — 476.087 TL tutarinda "Net Donem Zarar1"
oldugu hususlar birlikte dikkate alinarak, SPK'nin kar dagitimi diizenlemeleri dahilinde,
01.01.2012-31.12.2012 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitiminin s6z
konusu olmamasi nedeniyle 310.987 TL’lik “Geg¢mis Y1l Karlar® nin zarar mahsubunda
kullanilmasina karar verilmistir.

Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiiktimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan Kkullammm prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirti, yurt disinda ve yurt iginde
yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir. Buna gore;

Paylari, MKK nezdinde ve MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.altindaki hesaplarda
kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talep eden diger ortaklarimiza, kar pay1
6demeleri, MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar A.S.'ye iletilen yazili talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklarimizin gosterecegi banka hesaplarina yapilmaktadir.

Paylari, MKK nezdinde ve Araci Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden

saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri ise MKK araciligiyla ortaklarimizin
hesaplarina aktarilmaktadir.
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Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1r almak {izere yapacaklar1 miiracaatta
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimludiirler. Kar dagitiminda, Sermaye
Piyasasit Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile
sinurl degildir.

Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar A.S., Tiirk Ticaret
Kanunu; Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve
Kararlar1; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesmemizi
dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitimini yapmaktadir.

Oy Haklarn (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam
itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina
isleten pay sahipleri, SPK’nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas: halinde paylarim
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu Kkisiler
acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasinit sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir
hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarthindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (Riichan) (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakhklar icin SPKn md.18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikc¢e yeni
pay cikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkir (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’ dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kar
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dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin dnce, sirketin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar
ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin
isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yukimlilugi, sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim
kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu tiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat
ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan
kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine,
ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin
kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve
yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi
acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarmi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle
durtstliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay
icinde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya giindeme madde konulmasina iligskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Turk Lirasi
olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.
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Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

m- Bu artirinmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma

haklarna iliskin kurallar hakkinda bilgi: istege bagl olarak yapilan kismi ¢agri, blok
veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii
saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar1 da satin almak {izere cagrida
bulunmak zorunda olup, halka ag¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak c¢agriya
iligkin esaslar Kurul'un Seri:IV, No:44 sayili Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin

Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi'nde diizenlenmistir.

22.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin 04.10.2013 tarih ve 2013/23 sayili Yo6netim
Kurulu Karari ile; Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin 60.000.000 TL’lik kayith sermaye
tavani i¢inde olmak tizere 13.336.879 TL’sindan tamami nakit kargiligi 60.000.000 TL’sina
yiikseltilmesine,

Sermayemizin 46.663.121 TL artirilmasi sebebiyle ortaklarimiza 1 TL nominal degerli her bir pay

icin % 349,88036 riichan hakk: kullandirilmasina,

Riigchan hakkinin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin Borsa’nin ilgili pazarinda tesekkiil eden

fiyat tizerinden satilmasina karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarim devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

23. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

23.1.2. Halka arz edilen paylarim nominal degeri:

Yapilacak sermaye artirimi ile 46.663.121 TL nominal tutarli nakit karsiligi pay ihrag
edilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine
arz edilecektir. Bu tutar ayrica sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya
aciklanacaktir.
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23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

23.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul'ca onaylanmis izahname, Sirket tarafindan teslim alinmasini takip eden 15 is giini i¢inde
ortakligin internet sitesi www.mmcgroup.com.tr, KAP'ta ve Araci Kurum’un internet sitesi
www.denizyatirim.com’da ilan edilecektir. Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay
alma haklariin kullaniminin baglatilmasi zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 21
giindiir. Yeni pay alma hakki kullanim stiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda
izleyen isgilinli aksam1 sona erecektir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri izahnamenin 23.1.10
(d) boliimiinde belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
............. is glinii slireyle satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile yukarida adresleri verilen ortakligin internet sitesi,
KAP’ta ve Aract Kurum internet sitesinde ilan edilecektir.

23.1.3.2.Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebliginde yer alan “Borsada Satis” yontemi
kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde BIST de islem yapmaya yetkili borsa
tiyesi araci1 kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BIST’de islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIST (www.borsaistanbul.com)
internet sitesinde yer almaktadur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda sirket payr bulunan ve sermaye artirimina bu yolla
katilan ortaklarin 6deyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan
Denizbank  Bursa/Niliifer Subesi’nde Sirket adina actirilan 3280-2604489-354 hesap nolu
TR30 0013 4000 0026 0448 9000 46 IBAN nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIST birincil piyasada satisi yapilan paylarin
takast (T+2) giin Takasbank A.S. / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

Bu sermaye artirnrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde BIAS'de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir

¢) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icinde BIST’de islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalari gereklidir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi Borsa 15tar;_bu1 A.S. Aylik
Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli
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boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras: (212) 298 21 00, yatirimci
danigma hatt1 telefon numaralari: (212) 298 23 59 — 298 22 95 — 298 25 58 dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Savag hali veya {lilke genelinde olaganiistii hal ilan edilmesi, kisa vadede etkisi
giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali durumunda halka arzin iptali
veya ertelenmesi s6z konusu olabilir. Bu sayilanlar disinda nedenlerle satis basladiktan sonra
halka arzin iptali s6z konusu degildir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satin alinmasi i¢in herhangi
bir sinirlama yoktur. Talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve katlart
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (1 TL) ve katlar1 seklinde
gerceklesmektedir.

23.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirnmcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylan teslim yontemi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.
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23.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cer¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmm kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
almip alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarn, asagida belirtilen basvuru yerlerinde .../ .../.... ile
weeoeed.... tarihleri arasinda, 21 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

A, B ve C Grubu bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma orani:

%349,88036

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Denizbank A.S. Bursa / Niliifer Subesi
Hesap Numarasi: 3280-2604489-354

IBAN : TR30 0013 4000 0026 0448 9000 46

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de aracit kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplarina

yatiracaklardir.
g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

1) Yeni pay alma haklarini1 kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulundugu araci kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.
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Paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi
sisteme iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde izlenen pay sahipleri paylarini Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde kayden alacaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kaydi Sistem(MKS)'de ihragc alt
hesaplarinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz yeni pay alma hakki
kullanim tutarin1 asagida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve
paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim tutarini, asagida belirtilen banka subesinde agilan
hesaba MKK tarafindan “6zel hesaba™ aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde
tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. Belirtilen
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde, dnceden yapilmis
islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerc¢ek ve/veya tiizel Kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

Bir payin satin alma fiyat1 riichan haklar1 kullanildiktan ve halka arz edildikten sonra halka
arzin tamamlanmasini takip eden 3 giin icinde, Borsadaki halka arz siiresinin sonundaki 3
islem giinlinde Borsa birinci el pazarinda gerceklesen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasinin lizerinde olacak sekilde belirlenecektir.

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi-Soyadi Kurum Gorevi

Selim Sayilgan MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar Yonetim Kurulu Bagkani
AS.
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MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Burgak Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimec.

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Adil ilhan Ceyhan Yonetim Kurulu Uyesi

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Ismail Sarioglu Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Ummiihan Giimiisdere Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.

Zuhal Tilhash Mali isler Grup Midirii /
Yatirmmcilarla iliskiler Yoneticisi
Nurullah Erdogan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Genel Miudiir Yardimeisi

AS.

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Osman Tastemel Bolim Miidiirii

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Melda Finanser YOnetmen

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

[hsan Engindeniz Yetkili

23.2. Dagitim ve tahsis plam

23.2.1. Ihraceinin bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

23.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.

23.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1.1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

A, B ve C Grubu hisseler i¢in yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL
fiyattan kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {izere borsada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirnmcilar basvurduklari araci
kurumlarin tcretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen ve hisse tutar1 {izerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin
uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda
kalmamak tizere Borsa’da olusan fiyattan satilacaktir. Bu siirecin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek olan tasarruf sahipleri satis duyurusunda belirtilecektir.
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23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Adres  :Biiyiikdere Caddesi No: 106 34394 Esentepe Istanbul
Telefon : 0212336 40 00

23.4.2. Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmmin

isimleri:
Yoktur.

23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

- Eniyi gayret aracilif1
- Herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan

Yiiklenimde Bulunulmayan

Paylarin Paylarin
Y etkili Olusturulmussa Aracihigin | Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki | Tiirii Degeri (TL) Edilen Degeri (TL) Edilen
Pozisyonu Paylara Orani Paylara

(%) Orani (%)
Deniz - En iyi 0 0 46.663.121 100
Yatirim gayret
Menkul
Kiymetler
A.S.

23.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilan aracilik s6zlesmesinin tarihi 25.10.2013tiir.
Sézlesmede “En lyi Gayret Yontemi” ile aracilik edilecegi ifadesi disinda ozellik arz eden bir
husus bulunmamaktadir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Yoktur.
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24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
paylar1 05 Aralik 2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’nde islem gormektedir.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gére Sirket sermayesinin % 34,24’{ine karsilik gelen
paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.

Sermaye artiriminda ise ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya
basladig1 1.giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye baslarlar.

24.2. ihrag¢ein aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigna/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.nin mevcut paylari Borsa Istanbul A.S. Ikinci Ulusal
Pazar’'nda islem gormektedir. Isbu izahname konusu sermaye artirimina iliskin paylar da
Borsa Istanbul A.S. Ikinci Ulusal Pazari’nda islem gérecektir.

24.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnomcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragemmin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmin
tahsisli/nitelikli yatirinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktariin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: Yoktur.
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26. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligskin tahmini toplam maliyet ve pay pasina diisen maliyet asagidadir.

SPK Kayda Alma Ucreti 93.326,25 TL
Aracilik Hizmeti (Vergi Harig) 40.000,00 TL
Rekabet Kurumu 18.665,25 TL
MKK Hizmet Bedeli 2.333,16 TL
Borsa Kota Alma Ucreti 46.663,12 TL
Diger Masraflar 10.000,00 TL
TOPLAM 210.987,78 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 46.663.121,00 TL
Pay Basina Diisen Maliyet 0,0045 TL
Halka arzdan saglanacak tahmini net gelir ile ilgili ¢alisma asagidadir;

Halka arzdan elde edilecek gelir 46.663.121,00 TL

Tahmini Toplam Maliyet 210.987,78 TL

Halka arzdan saglanacak tahmini net gelir 46.452.133,22 TL

26.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 04/10/2013 tarihli ve 2013/22 nolu karari ile,

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2013 tarih ve 2013/11 sayili yonetim kurulu karari ile Sirketin
yeniden yapilandirilmast ve gayrimenkul yatirim ortakligina (GYO) dontstiiriilmesi igin
calismalarin baslatilmasina karar verilmistir.

Bu konu kapsaminda, gerek ticaret unvaninda “Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi” ibaresinin yer
almasi gerekse esas sOzlesmenin Sermaye Piyasast Kanunu ve III-48.1 Sayili “Gayrimenkul
Yatinm Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun sekilde degistirilmesi igin
calismalarimiz devam etmektedir.

Yapilan calismalar kapsaminda, Sirketimiz 2013 yili sonuna kadar sermayesini artirarak 6z
sermayesini giiclendirmeyi hedeflemis ve bu yonde sirket aktifine dncelikle ve agirlikli olmak tizere
tilkemizde gelismekte olan sektdrlerden turizm sektoriinde ve ayni zamanda firsat olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerde devam etmek istediginden ayni sermaye olarak sirketimizin
portfoyline otel binasi / binalar1 ve / veya firsat imkan1 yiiksek diger gayrimenkullerin girmesi ve
sirketimizin gayrimenkul yatirim ortakligi olarak oOncelikle turizm sektoriinde yatirimlarina
baslamasi planlanmis ve ¢alismalarimiz bu yonde gelismistir.
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Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’na dontisiime yonelik en 6nemli kriter olan sermaye kriterini 2013
y1l sonuna kadar saglamayi hedefledigimizden ayni sermaye aktarimi yapacak sermayedar /
sermayedarlar arayisinin, hedefe zamaninda ulasma konusunda vakit kaybettirecegi diisiincesiyle,
sirketin amaglarina daha kisa stirede ulagmasini saglamak tizere nakit sermaye artigina gidilmesinin
daha efektif olacagi kanaatine varilmistir.

Bu nedenle; Sirket’in hedeflenen amaglarina daha kisa siirede ulasmasini saglamak amaciyla
cikarilmig sermayesinin 60.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani i¢inde olmak tizere 13.336.879
TL’sindan tamami nakit karsiligr 60.000.000 TL’sina yiikseltilmesine, artirilan sermayeden elde
edilecek fonla yukarida anlatilan niteliklerde gayrimenkul alim1 yapilmasina karar verilmistir.

27. SULANMA ETKISI
27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevecut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklar1 varsayimi
ile, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis ¢alisma
asagidaki gibidir;

Serm?ye Artinm Sermaye Artinm
Oncesi Sonrasi (%100 Katilim)
30 Haziran 2013 Ozkaynak Tutari (TL) 10.477.064 10.477.064
Nakit Sermaye Artis1 (TL) - 46.663.121
ihrag Masraflari (TL) - -210.988
Ozkaynak Tutari (TL) - 56.929.197
Cikarilmis Sermaye (TL) 13.336.879 60.000.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,79 0,95
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) - 0,16
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) - 20,78%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) (*) - -
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) (*) - -

(*) Paylar, yeni pay alma haklarmm kullammmda nominal degerden, yeni pay alma haklarmmn
kullanimmndan sonra kalan kisim ise nominal degerden asag1 olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktr. "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyat arz talebe gore belirlenmektedir.

Gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Yoktur.
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28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahnamenin 23.2 no’lu maddesinde detayli bilgiye yer verilmistir.
29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Fulya Mahallesi, Yesilcimen Sokak, No:12, Polat Tower, Kat:6, D:65, Sisli
Istanbul adresindeki ihragcgimmin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
www.mmcgroup.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile esas s6zlesme, vb.)

2) Thragginin son 3 yil ve son ara donem itibariyle izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1

Isbu izahnameye, diger bilgi ve belgelere MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S.’nin
www.mmecgroup.com.tr adresindeki internet sitesinden veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr adresinden ulasilabilir.

30. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Hisse senetlerinin elden c¢ikarllmas1 karsih@inda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

30.1.1.01.01.2006 Tarihinden Itibaren Tktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse
Senetleril:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden %06

oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde

! 193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Gegici Madde 67’nin eklenmesi suretiyle
menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.201S tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayih
“Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun™ 31.12.2004 tarihli ve
25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun”la Gegici
67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Kanun” ile Gegici 67°nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebliglerine de bakilabilir.
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tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB) islem géren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar1 i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiiklimleri g¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yil1 iginde {icer aylik dénemlerde olusan
kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede, beyan edilen gelirden yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731
say1li BKK ile bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili BKK
ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin
aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gecici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
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30.1.2.01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Goren ve
Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce” iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

30.1.2.1.Gercek Kisiler
30.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap
edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goéren ve 3 (ii¢) aydan
fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oranmnda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani dusiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yili i¢in 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ti¢ aylik siire ig¢inde
satilanlardan elde edilen kazang,”deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi li¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

30.1.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili
Kanun’un 27°nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir4[3].

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirllarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 y1li
icin 6.000,-TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 i¢in 6.800,- TL — 266 sayili GVK Genel Tebligi,
2009 y1l1 igin 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yil1 i¢in 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig) agan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire iginde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig
kazanci1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1l1 aganlar vergiden istisna olacaktir.01.01.2006
tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de
GVK gecici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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30.1.2.2. Kurumlar

30.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarillmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.1.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca,
dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan
kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

30.1.3. Gergeek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve IMKB’de islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname
ile beyan edilecektir.

30.2. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i¢cin GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gecerli olan
esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

30.2.1. Gercek Kisiler
30.2.1.1.Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
4842 sayili Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri igin 15.000,-TL’yi’ (gelir
vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylari
beyanname verilmesini gerektirecektir®.

GVK’nun 94’iincti maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’ nun 4842
sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;”tam miikellef gercek

® Bu tutar 2006 icin 18.000,-TL, 2007 i¢in 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL; 2010 i¢in 22.000,- TL dir.
* Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi” kaldirilmis ve kurum

biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmisgtir.

84



kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”™dagitilan kar paylar tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat®
(%]15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina goére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili”kar paylarmin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’tincti maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin”menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®.

Temettii avanslari da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2.Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar1 tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir’.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, ger¢ek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir
faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin1 ve her
tiirli kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

> Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim miikellef gruplar: igin ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK oncesinde %10
idi.

° Bu konunun esast sdyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’ncit maddeleri hiikiimleri gercevesinde beyan
edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No0:2000/5053 sayili karart ile GVK’nun 94 tincti maddesinin birinci fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin
kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar paymndan soz edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun
08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 say1l1 karart ile kesinlesmis bulunmaktadir.

" Diger yandan, GVK’ya 4842 say1l1 Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya
daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde edilen kér
paylari gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazang¢larinin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina
elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili
olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname tizerinden hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilir.
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30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1.Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere”dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi
halinde s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in gecerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katihm belgeleri ile yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir®.

30.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik
veya Ozel beyanname veren dar mikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari
tizerinden tevkifat yapilacaktir.

30.3. Vergi stopajinin ihracg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve oncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin timi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse
senetlerinin elden c¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve
aract kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.
Paylarin vergilendirilmesine (tiim miikellef gruplari bazinda alim satima, kar pay1 ve kar pay1
avanslarinin vergilendirilmesine) iligskin tiim esaslar bu bolimde yer alacaktir.

31. EKLER

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu

8 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanclarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paynin (1/9)’u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tdbi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname
verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname {izerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligtyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar
pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak
(1), (2) ve (3) numaral: fikra hitkiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kér paylar1 icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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