West Pharma Saglhik

Urlinleri Sanayi ve Ticaret
AS.

31 Mart 2015 itibariyle Hisse Degeri Tespit
Raporu
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MMC GAYRIMENKUL VE MADENCILIK SAN.VE TiC.A.S. Yénetim Kuruluna,

West Pharma Saglk Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Mart 2015 tarihi
itibariyle Sirket degerinin tespitine iligkin raporumuzu hazirlamis bulunmaktayiz. Bu raporun amaci,
Sirket’in muhtemel hisse devrine yénelik makul piyasa degerinin belirlenmesinde size yardimci
olmaktir. Calismamiz, belirli bir satis veya alim teklifinde bulunmaya degil, karar vermenize yardimci
olacak bilgileri saglamaya yoneliktir.

Sirket Degerlemesi'nde, Uluslararasi Denetim Standartlari (UDES) ve Genel Kabul Gérmiis Degerleme
ilkeleri (GKDI) gergevesinde Davranis Kurallar’nin Ahlaki ilkeler, Yetkinlik, Agiklama ve Raporlama ile
ilgili tiim bélimlerine uygun hareket edilmistir. Degerleme Uzmani degerleme raporunu olustururken
tarafsizlik ilkesine bagh kalmistir. Raporun kapsami hig bir fayda sartina baglanmamis ve ényargisiz
olarak hazirlanmistir. Raporda sunulan bulgular Degerleme Uzmaninin sahip oldugu tiim bilgiler
cercevesinde dogrudur.

Degerleme calismalarimiz genel kabul gérmis denetleme ilke, esas ve standartlarina gore bir
denetimi veya inceleme calismasini icermemektedir. Degerleme danismanlik calismasi, Sirket
yonetimi tarafindan saglanan 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2014 ve 31 Mart 2015 tarihli yasal ve
denetlenmemis mali tablolar ve Sirket’e iligkin is planinin incelenmesi, degerleme tarihinde mevcut
olan ekonomik ve piyasa sartlarinin degerlendirilmesi, Sirket'in mevcut performansinin ve gelecekle
ilgili beklentilerinin analiz edilmesi ve tartisilmasi ile sinirlidir.

Uluslararasi Degerleme Standartlar’na goére bir sirketin hisselerinin piyasa degeri, degerleme tarihi
itibariyle, herhangi bir etki (baski) altinda olmayan ve piyasa gerceklerinden haberdar olan, istekli bir
alici ve istekli bir satici arasinda el degistirmeye esas degerdir. Bu raporun amaci, muhtemel bir hisse
algi veya satigi halinde, taraflar arasindaki goérismelere temel teskil edebilecek bir degerin
belirlenmesine dayanak teskil etmektir. Ancak bir sirketin degerinin, en son istekli bir alici ve satici ile
tarafimizdan hesaba katilamayan diger etkenlerin ayri ayri ve/veya birlikte dikkate alinarak
belirlenecegi de agiktir.

Degerin tespiti ve raporlanmas siirecinde Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: VIII No: 35 ‘Sermaye
Piyasasi Mevzuati Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin Kurulca
Listeye Alinmalarina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’ hiikiimlerine uygun hareket edildigini, ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirtilen sartlari haiz
oldugumuzu beyan ederiz.

Degerleme ahlaki kural ve performans standartlarina gére gerceklestirilmistir. Degerleme Uzmani,
mesleki egitim sartlarina haiz olup, degerlemesi yapilan sirketin tiirii ve faaliyeti konusunda daha
onceden deneyimi vardir. Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimse bu raporun hazirlanmasinda
mesleki bir yardimda bulunmamustir. Sirketimizin degerleme calismasini talep eden sirket ile veya
degerlemesi yapilan sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yénetim iligkisi bulunmayip, ayni
dénemde denetim hizmeti verilmemistir.

Sirket  tarafindan hazirlanan projeksiyonlara iligkin  varsayimlar, Sirket  yonetiminin
sorumlulugundadir.

Degerleme islemi, elde ettigimiz finansal ve diger bilgilerin gzden gegirilip, yonetimin beklentileriyle
ilgili dislincelerinin ve degerleme tarihi itibariyle hakim olan ekonomik ve finansal sartlarin
analizinden olusmaktadir. Degerleme galismalarimizin dayanagini olusturan ve raporda sunulan nakit
akim projeksiyonlarinin gergeklesebilirligi yine raporda agiklanan varsayimlarin gerceklesmesine
baghdir.
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Sirket’in faaliyetlerinin asgari seviyede seyretmesi nedeniyle, deger tespiti Diizeltilmis Ozvarlik Degeri
Metodu ve Ozvarlik Metodu’na gore tespit edilmistir.

West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2015 itibariyle piyasa
degeri, raporun ilgili boliimlerinde agiklanan varsayim ve sinirlamalarin gergevesinde 2.381.507 TRL
olarak bulunmustur. Bu rakam West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
100% hisse degerini gostermektedir. Her ortaga ait hissenin degeri, bu rakamin ortaga ait hisse
oraniyla carpimidir.

Raporumuzun amaglanan kapsami disinda kullanilmasi yaniltici sonuglar dogurabilir.  Bu tiir
sonuglardan Sirketimiz veya calisanlari higbir sart ve sekilde sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece yukarida birinci paragrafta belirtilen amag ile ilgili olarak bilginiz icin hazirlanmis
olup baska bir amag i¢in kullanilamaz. Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.'nin yazili onayi olmaksizin
herhangi bir sekilde bu rapor tamamen veya kismen yayinlanamaz, raporun veya raporda yer alan
degerleme rakamlarinin veya Degerleme Uzmanlarinin adlari ya da mesleki nitelikleri referans olarak
verilemez. Raporun baska sahislar tarafindan kullanilmasi durumunda Yeditepe Bagimsiz Denetim
A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, belirtilen “Genel Varsayimlar ve Sinirlamalar”a tabidir.

Saygilarimizla,

16 Alunizade

Hiiseyin CETIN

Kurumsal Finansman

Sorumlu Ortak Basdenetgi

30 Nisan 2015, istanbul, Tiirkiye
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1. GENEL VARSAYIMLAR VE SINIRLAMALAR

Genel Varsayimlar

a)

b)

d)

e)

f)

Sirket faaliyetleri 2013 yili Mart ayindan itibaren asgari seviyede devam ettigi, oturmus bir
faaliyeti olmadig ve gelecekle ilgili ydnetimi baglayic biiyiik nitelikte bir yatirnm yapilmadig
icin, projeksiyon tespiti yapilmamis, ve dolayisiyla indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi
kullaniimamustir.

Aksi belirtilmedikge, mevcut aktiflerin iyi ve satilabilir durumda oldugu varsayilmaktadir.
Sabit kiymet ve gesitli aktiflerin hukuki durumu ve tizerlerindeki ipotek, irtifak v.b. serhler
hakkinda tarafimizdan herhangi bir inceleme yapilmamis olup, bu konularda sorumluluk
kabul edilmemektedir.

Aksi belirtiimedikge, Sirket’i ilgilendiren tim kanun ve mevzuata tam olarak uyuldugu
varsayllmaktadir.

Degerleme c¢alismasinda sirketimize sunulan rayic deger tahminleri tarafimizdan
yorumlanarak kullaniimistir.

Finansal projeksiyonlar ve gergeklesen sonuglar gogu zaman birebir uyusmaz, tahmin edilenle
farklilk arz eder. Buna, kimi zaman irade disi gelisen olaylar ve piyasa sartlan ile diger
sartlarda vukuu bulan ve 6ngériilemeyen degisiklikler sebep olur. Bu nedenle degerleme
calismamiz finansal ve diger projeksiyonlarin gerceklesecegine dair bir teminat olarak kabul
edilmemelidir. Piyasa sartlarinda ve/veya diger sartlarda, éngériilenlerin disinda vukuu bulan
gelismelerden dolayi sorumluluk almamiz miimkiin degildir. Ote yandan, rapor tarihinden
sonra olusan piyasa sartlari ve/veya diger sartlar dolayisiyla, bu raporu yeniden tanzim etme
ya da revize etme ylikimliligimiiz bulunmamaktadir.

Bu rapor sadece belirtilen amag igin hazirlanmis olup, herhangi baska bir amag igin
kullanilmasi uygun degildir. Belirtilen amag¢ disi kullamimdan dolayi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir.

Diger Varsayimlar ve Sinirlamalar

a)

b)

c)

sirket’in, degerleme calismamizda kullanilan 31 Aralik 2013-2014 ve 31 Mart 2015 tarihli mali
tablolari Vergi Usul Kanunu ve ilgili vergi mevzuatina gore hazirlanmig olup bagimsiz
denetimden gegmemistir.
Ekonomik sartlarda olagandisi kriz olmayacag), ekonomik gidisatin benzer sartlarda devam
edecegi varsayilmistir.
Cari mevzuat cergevesinde, yabanci sermayenin ithalatina engel teskil eden herhangi bir
kisitlama olmayacag, bankalarin kredi sartlarinda énemli oranda bir zorlastirici diizenleme
yapilmayacagi varsayilmaktadir.
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d) Bu degerleme galismasi, bir 6zel durum tespit (due-dilligence) ¢alismasi degildir.

e) Ugiincii sahislar tarafindan saglanan bilgilerin giivenilir oldugu kabul edilmis ve raporda
belirtilenlerin diginda bu bilgilerin dogrulugu denetlenmemistir.

f) Cahgmamiz, hisse degeri, projeksiyonlarin gergeklesebilirlikleri veya projeksiyonlara temel
teskil eden varsayimlarin dayanagi hususlarinda glivence vermeye yonelik degildir.

2. KULLANILAN KAYNAKLAR

a) West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2013-2014 ve 31
Mart 2015 tarihleri itibariyle bagimsiz denetimden gegcmemis mali tablolari.

b) Sirket’in yonetiminden temin edilen operasyonel bilgiler.
c) Sirket yonetimi tarafindan hazirlanmis olan tahmini piyasa rayici degerleri

3. SIRKET HAKKINDA BILGI

3.1. Genel Bilgi

West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 26.08.2011 tarihinde kurulmus olup,
Basinkdy Mah. Florya Cad. Beyazgiil Sitesi A Blok No:5 D:9 Bakirkdy-istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. istanbul ticaret siciline 788898 numarasiyla kayitlidir.

Sirket’in faaliyet konusu saglik Grinleri sektériine yénelik hizmetler satisidir.

Sirket’in hisseleri Borsa istanbul’da islem gérmemektedir.

Sirket’in 31.03.2015 itibariyle herhangi bir personeli bulunmamaktadir.

Tarihi degerlere gore Sirket’in ortaklik yapisi 31 Mart 2015 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Hisse Sermaye Sermaye Tutari
Adedi Payi (%) (TL)
MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.(A) 600.000 %10,00 600.000
MMC Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S.(B) 5.174.550 %86,24 5.174.550
Masum CEVIK (B) 225.150 %3,75 225.150
Ramazan DIKMEN (B) 150 %0 150
irfan YAZICI (B) 150 %0 150
TOPLAM 6.000.000 100,00% 6.000.000
4. MALI TABLOLAR
4.1. SIRKET MALI TABLOLARI
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Sirkete ait mali tablolar bazi kalemler tekrar siniflandiriimak suretiyle asagida verilmistir.

4.1.1. Sirket Bilangolari

31.Ara.13 31.Ara.14 31.Mar.15
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.086.299 1.954.579 2.425.273
Hazir Degerler ve Menkul Kiym. 1.054.600 1.029.975 45.513
Ticari Alacaklar 438.593 381.574 376.315
Diger Alacaklar 0 0 1.460.817
Stoklar 285.983 228.541 232.661
Diger Donen Varliklar 307.124 314.489 309.967
DURAN VARLIKLAR 38.519 24.501 20.764
Ticari Alacaklar 10.000 10.000 10.000
Diger Alacaklar 0 0 0
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 24.703 12.593 9.333
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.815 1.908 1.431
Diger Duran Varhklar 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 2.124.818 1.979.080 2.446.036

31.Ara.13 31.Ara.14 31.Mar.15
KAYNAKLAR
KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 34.032 35.213 14.578
Finansal Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 26.468 32.930 10.985
Diger Borglar 1.850 0 1.300
Dénem Kari Vergi Yikiimliiliigii 0 0 0
Diger Yuktmlilikler 5.714 2.283 2.293
OZKAYNAKLAR 2.090.785 1.943.867 2.431.458
Odenmis Sermaye 6.000.000 6.000.000  6.000.000
Diger Sermaye ve Kar Yedekleri 0 0 0
Gecmis Yillar Kar/Zararlari -2.940.861 -3.909.215 -4.056.133
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Net Dénem Kari/Zarari -968.354 -146.918 487.591
TOPLAM KAYNAKLAR 2.124.818 1.979.080 2.446.036

4.1.2. Sirket Gelir Tablolar

31.Ara 31.Ara 31.Mar

2013 2014 2015

Satis Gelirleri 662.751 58.691 26.204
Satiglarin Maliyeti (-) -815.106 -127.143 -15.496
BRUT KAR/ZARAR -152.355 -68.453 10.708
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -501.285 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -344.144 -86.570 -15.487
Diger Faaliyet Gelirleri 39.864 8.633 492.428
Diger Faaliyet Giderleri (-) -9.699 -528 -58
FAALIYET GiDERLERI (NET) -815.263 -78.465 476.883
FAALIYET KARI/ZARARI -967.619 -146.918 487.591
Finansal Gelirler 0 0 0
Finansal Giderler (-) -735 0 0

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI
KARI/ZARARI -968.354 -146.918 487.591

Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAAL. DONEM KARI/ZARARI -968.354 -146.918 487.591

DONEM KARI/ZARARI -968.354 -146.918 487.591

5. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (iNA Yontemi)

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yéntemi’'nde, Sirketin gelecek yillarda faaliyetlerinden elde edecegi
tahmin edilen serbest nakit akiglarinin bugiinkii degerlerine ulasmak icin, s6z konusu nakit akislari,
“Agirhkli Ortalama Sermaye Maliyeti” orani ile iskonto edilmektedir.

INA analizinde projeksiyon donemi, isletmenin istikrarl kazang seviyesine ulasmasina imkan
taniyacak uzunlukta olmalidir ya da konjonktiirel endiistrilerde komple isletme dénemini yansitacak
sekilde olmalidir. Genellikle 5 yillik bir tahmini dénem gerekir, ancak bu endistri ve sektore gére
degiskenlik gosterebilir.
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Tahmin siresinin sonunda, Sirketin nihai degeri hesaplanarak, serbest nakit akislarinin bugiinki
degerine eklenir. Cikan toplam, Sirketin bugiinkii degerini gésterir. Nihai degeri hesaplarken, Sirketin
tahmini dénem sonrasindaki biiylime potansiyeline dikkat edilmesi gerekir. Nihai deger hesaplanma
yontemlerinden biri olan sabit biiyime modelinde, tahmini dénemin en son yilinda beklenen nakit
akimina daha sonraki yillar icin sabit biiylime seviyesi uygulanarak bu biiyiime oraninin nihai olarak
devam ettigi farz edilir.

Gelecek yillardaki nakit akiminin indirgendigi oran (“indirgeme Orani”) nakit akimlarinin zaman
degerini gosterdigi gibi isletmenin gelecek operasyon risklerini de yansitmalidir. INA’nin mantikli bir
degerleme figlirii Uretebilmesi igin, s6z konusu nakit akimi tahminlerinin kalitesi cok énemlidir. Zira
indirgeme orani Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti olup, bu oran mevcut borglanma yapisina karsilik
istenilen/hedeflenen finanse etme yapisini gosterir. Bu indirgeme orani borgtan arindirilmis nakit
akimina uygulanir ve isletmenin degeri bulunur.

Bu yontemle kullanilan denklem agagida gosterilmistir.

Sirket Degeri - > CEx(1+G)7(i-1)
(1+R)7i
CF = (i) yil igin serbest nakit akisi
R =iskonto orani
G = nakit akiginin biiytime hizini géstermektedir.

Yukaridaki denklem projeksiyon dénemi boyunca olusan yillik serbest nakit akislarinin bugiine
indirgenmis degerlerinin toplamini ifade etmektedir.

sirket’in faaliyetlerine bir siiredir asgari seviyede devam etmesi ve gelecek gelirleriyle ilgili belirsizlik
olmasi nedeniyle indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi’nin kullanilmasinda isabet goriilmemistir.

6. Piyasa Carpanlari Yontemi

Piyasa carpanlari metodu, kazang temelli bir degerleme yéntemidir. Bu yéntem genel olarak,
degerlemesi yapilan Sirketin 6zellikleri gézden gecirilip gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra, benzer
sektérde halka agik Sirketlerden ve yakin dénemde gerceklesmis islemlerden alinan bilgilere dayanir.
Degerlemeye konu Sirket’in ekonomik, finansal, sektorel (ayrica yasal, kurumsal) verilerinden yola
¢ikilarak, benzer sektérlerde yer alan, olusmus piyasa fiyatlarina goére beklenen Sirket degeri tahmin
edilmeye caligilir. Bu calismalarda, daha yakin tahmini degerler vermesi beklenen sektérel
ortalamalari kullaniimakta veya veri azligi, piyasa sighgi v.b. sebeplerle genel piyasa ortalamalarina
basvurulmaktadir. Piyasa carpanlari yéntemi uygulamasi, belirli bir anda birden ¢ok Sirket igin
olusmus hisse senedi fiyatlariyla, bu Sirketlere ait veriler arasinda iliski kurularak yapilmaktadir.

Piyasa ¢arpanlari metodu, bir isletme igin gelecek dénemlerde siirdiiriilebilir seviyede bir kazang
Ongoriir ve bu kazanglara uygun carpanlar uygulayarak isletmenin tahmini degerine ulasir.
Carpanlarin genellikle uygulandigi kazang temelleri arasinda Satis Gelirleri, Vergi Amortisman Faiz
Oncesi Kar (VAFOK) ve Vergi Faiz Oncesi Kar (VFOK) bulunmaktadir.

Degerlemesi yapilan isletmenin siirdiiriilebilir kazanglarini gozden gegirirken, dikkate alinacak olan
faktorler arasinda, isletmenin gecmis  performansinin  beklenen diizeyde gelecek isletme
performansini yansitmasi gerekmektedir. Bu gereklilik, dzellikle gelisme durumunda veya isletme
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ortaminda &nemli degisiklikler yapildiginda veya ele alinan isletmenin dénemsel faaliyet
gerceklestirmesi durumunda da gecerlidir.

Sirket’in faaliyetlerine bir siiredir asgari seviyede devam etmesi ve gelecek gelirleriyle ilgili belirsizlik
olmasi ve gayrifaal sirketler i¢in borsada olusmus karsilastirilabilir bir piyasa rayici olmamasi
nedeniyle Piyasa Carpanlari Yontemi’nin kullanilmasinda isabet goérilmemistir.

7. Ozvarlik Metodu
7.1. Metodun Tanimi

Ozvarlik Metodu, sirket degerlendirmede kullanilan en basit metod olup, sirket degerini temsilen
genelde diger metodlardan daha kiigiik ve piyasa degerinden uzak deger vermektedir. Genel olarak
sadece gayrifaal sirketler igin uygulanmaktadir.

Ozvarlik Metodu, sirketin degeri olarak tarihi degerlere sadik kalan muhasebe kayitlarina gére tespit
edilen aktiflerden yikimliliiklerin ¢ikariimasi sonucu elde edilen sirket zvarligini sirketin degeri
olarak kabul etmektedir. Buna defter degeri de denmektedir.

Sirket’in ileride faaliyeti tam olarak gececegi, bilancosundaki kalemleri (6zellikle Devreden KDV Vs.
gibi) ileride tam anlamiyla kullanabilecegi ihtimaline gére Ozvarlik Metodu’nun kullaniminin uygun
olabilecegi diistiniilmistiir.

Ozvarlik Metodu’na gore yukarida verilen mali tablolardan hareketle Sirket’in degeri 31.03.2015
itibariyle asagidaki gibi tespit edilmistir :

31.Mart.15

(TL)

A-Ozsermaye 2.431.458
Toplam Hisse Degeri 2.431.458

7. Diizeltilmis Ozvarlik Degeri Metodu

7.1. Metodun Tanimi

Diizeltilmis (Giincellegtirilmis) Ozvarlik Degeri, sirketlerin sahip oldugu tiim varliklarin kullanici
agisindan ifade ettigi piyasa degerinin hesaplanarak, bundan sirketin tim borglarinin distilmesi
sonucunda kalan degerdir. Bu degerin hesaplanmasinin temel amaci, gelecekteki faaliyetlerden
bagimsiz olarak bdyle bir sirkete sahip olmanin kaga mal olacagini belirlemektir.

sirketin net aktif degerinin tespitinde 6nemli yer tutan stok ve sabit kiymetlerinin piyasa degerleri
Sirket yénetimince yapilmistir.
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Sirket’'in 31.03.2015 tarihi itibariyle Duzeltilmis Ozvarlik Degeri hesaplamasi icin asagidaki
diizeltmeler yapiimistir.

Stoklar kalemi ilag ve medikal malzemelerden miitesekkil olup, 122.900 TRL degerindeki stok icin
Sirket yonetimi imha edilecegini belirtmistir. Diger stoklarin da piyasa rayicinin 125.000 TRL oldugu
Sirket yonetimince tahmin edilmektedir. Buna gore, 107.661 TRL diizeltme yapilmistir.

Stok cinsi Bilango Degeri Satis Degeri Diizeltme
Genel stoklar 232.661 125.000 -107.661

Diger Donen Varliklar kaleminde asagidaki diizeltmeler yapilmistir :

190 Devreden KDV hesabindaki 309.967 TRL bakiye, stoklarin satisindan gelecek 10.000 TRL
hesaplanan KDV ve demirbaslarin elden ¢ikariimasindan gelecek 6.300 TRL hesaplanan KDV ile
293.667 TRL'ye diisecegi varsayilarak bu rakama esit olacak sekilde diizeltilme yapilmistir.

193 Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabindaki 179 TRL bakiyenin kullanilamayacagi varsayimiyla sifir
olarak diizeltilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar kaleminde, sadece demirbaslarin satilabilir durumda
oldugu, ve KDV dahil 35.000 TRL'ye satilabilecegi varsayilarak aradaki fark olan 25.667 TRL diizeltme
yapilmigtir. Sirket’in sahip oldugu gayrimaddi duran varliklarin, asgari seviyedeki faaliyeti nedeniyle
rayi¢ degerinin sifir oldugu, ve Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin de bu asamada Sirket’e veya
alicilara deger sunmadigindan rayicinin sifir oldugu varsayilmstir.

Buna gore 31.03.2015 itibariyle Sirket’in Duizeltilmis Ozvarlik Degeri asagidaki tabloda gosterildigi gibi
2.331.555 TRL olarak bulunmustur.

31.Mar.15 Degerleme Farki 31.Mar.15
(Duizeltilmis)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.425.273 -124.140 2.301.133
Hazir Degerler ve Menkul Kiym. 45.513 45.513
Ticari Alacaklar 376.315 376.315
Diger Alacaklar 1.460.817 1.460.817
Stoklar 232.661 -107.661 125.000
Diger Dénen Varliklar 309.967 -16.479 293.488
DURAN VARLIKLAR 20.764 24.236 45.000
Ticari Alacaklar 10.000 10.000
Diger Alacaklar 0 0
Finansal Yatirmlar 0 0
Maddi Duran Varliklar 9.333 25.667 35.000
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Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.431 -1.431 0
Diger Duran Varliklar 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 2.446.036 -99.903 2.346.133
31.Mar.15 31.Mar.15
(Duizeltilmis)
KAYNAKLAR

KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 14.578 0 14.578
Finansal Borglar 0 0
Ticari Borglar 10.985 10.985
Diger Borglar 1.300 1.300
Donem Kari Vergi YikimlGlGgi 0 0
Diger Yukiimlilukler 2.293 2.293
OZKAYNAKLAR 2.431.458 -99.903 2.331.555
Odenmis Sermaye 6.000.000 6.000.000
Diger Sermaye ve Kar Yedekleri 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -4.056.133 -4.056.133
Net D6nem Kari/Zarari 487.591 -99.903 387.688
TOPLAM KAYNAKLAR 2.446.036 -99.903 2.346.133

8. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Yapilan degerlemeler sonucunda, West Pharma Saglik Uriinleri

toplam (%100) hisse degeri 2.381.507 TRL olarak hesaplanmistir.

Hisse Agirhk

Degeri
Ozvarlik Metodu 2.431.458  50,00%
Diizeltilmis Ozvarlik Metodu 2.331.555  50,00%
Hisse Degeri 2.381.507
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