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MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmigtir)

I /. d Bas

Ge¢memis Denetim'den Ge¢mis

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslart 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Donen Varhklar 12,679,585 9,163,509
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 16,308 12,235
Ticari Alacaklar 6 193,708 998,128
Diger Alacaklar 7 9,281,440 3,174,876
- fli;kili taraflardan diger alacaklar 32 7,075,339 2,986,726
- Ilisli olmayan taraflardan diger alacaklar 2,206,101 188,150
Stoklar 8 900,900 86,339
Pesin Odenmis Giderler 9 2,136,431 787
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 10 81,924 98,981
Diger Donen Varliklar 11 68,874 119,914
(Ara Toplam) 12,679,585 4,491,260
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 4-14 0 4,672,249
Duran Varhklar 993,821 1,144,666
Diger Alacaklar 7 505 505
Maddi Duran Varliklar 12 926,062 1,042,415
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 4,894 7,367
Ertelenmis Vergi Varligi 22 62,360 94,379
TOPLAM VARLIKLAR 13,673,406 10,308,175
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 687,368 343,809
Ticari Borglar 16 574,325 3,804
Diger Borglar 17 8,484 149,335
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 32 0 104,461
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8,484 44,874
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 104,559 68,284
Doénem Kar Vergi Yiikiimlilugi 22 0 33,525
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 0 24,364
(Ara toplam) 687,368 279,312
Satis Amagh Smiflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 14 0 64,497
Uzun Vadeli Yukuamlilukler 34,115 9,786
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar 21 10,946 9,786
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 22 23,169 0
OZKAYNAKLAR 12,951,923 9,954,580
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 12,951,923 10,049,518
Odenmis Sermaye 25 13,336,879 13,336,879
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 25 0 (535,697)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kayip /kazang fonu (600) (3,152)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 119,494 115,601
Gegmis Yillar Kar / Zararlar: 25 (3,450,834) (2,313,633)
Net Dénem Kar1 / Zarar1 2,946,984 (550,480)
Azinhk Paylar 24 0 (94,938)
TOPLAM KAYNAKLAR 13,673,406 10,308,175

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 30 EYLUL 2015 VE 2014 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

incel, de

Gecmemis G G Ge
Cari Donem Gegmis Donem Cari Donem Geg¢mis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 26 2,461,057 2,827,792 1,052,212 900,900
Satislarin Maliyeti (-) 26 (2,363,420) (2,613,198) (1,022,785) (810,340)
BRUT KAR/ZARAR 97,637 214,594 29,42_7_ 90,560
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 27 0 (900) 0 (900)
Genel Yénetim Giderleri (-) 27 (352,875) (758,635) (121,185) (96,073)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 550,810 513,318 288,169 132,820
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28 (11,253) (133,032) (3,496) (29,612)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 284,319 (164,655) 192,915 96,795
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29 2,650,387 0 0 0
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) 2,934,706 (164,655) 192,915 96,795
Finansman Gelirleri 30 102,457 0 19,547 0
Finansman Giderleri (-) 30 (35,629) (8,358) (52) (2,446)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 3,001,534 (173,013) 212,410 94,349
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (54,550) 34,980 2,776 (28,930)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 22 0 (24,256) 0 (24,256)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 (54,550) 59,236 2,776 (4,674)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2,946,984 (138,033) 215,186 65,419
DURDURULAN FAALIYETLER 4-14
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar Vergi Sonrasi Donem Kar1 / Zarar 4-14 0 (73,134) 0 (25,039)
DONEM KARI/ZARARI 2,946,984 (211,167) 215,186 40,380
Dénem Kar / Zararin Dagilim
Azmlik Paylart 0 (1,921) 0 (404)
Ana Ortaklik Paylar1 2,946,984 (209,246) 215,186 40,784
Pay Bagina Kazang/(Kayip) (TL) 31 0.2210 (0.0158) 0.016 0.111
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢/(Kayip) (TL) 31 0.2210 (0.0103) 0.016 0.128
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklardan Pay Basina Kazan¢ (TL) 31 0.0000 (0.0055) 0.0000 (0.017)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Kidem tazminatma iliskin aktiieryal degigim 21 (271) 0 135 0
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir / giderleri 22 638 0 540 0
Diger kapsamh gelir/(gider) 367 0 675 0
Toplam kapsaml gelir / (gider) 2,947,351 (211,167) 215,861 40,380
Toplam kapsamh gelir/(giderin) dagihm
Azmlik paylar 0 (1,921) 0 (404)
Ana ortaklik paylari 2,947,351 (209,246) 215,861 40,784

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kardan

Kidem tazminatina Ayrilan
Dipnot Odenmis  Geri Almms| iliskin aktiieryal kayip Kisitlanmis  Gegmis Yillar Net Donem Kar1 Ana Ortakhga Toplam Oz
Referanslari Sermaye Paylar (-) /kazang fonu Yedekler Kar / Zararlar / (Zarar) Ait Ozkaynaklar ~ Aznlik pay1 kaynaklar
1 Ocak 2014 Bakiyesi 13,336,879 (533,826) 80,670 (2,581,962) 307,546 10,609,307 (90,269) 10,519,038
Gegmis yillar karindan transfer 25 - (1,871) - - 307,546 (307,546) (1,871) - (1,871)

Sermaye artigt

Ana Ortaklik Disi Paylardaki hisse degisimlerinin etkisi - - (4,286) - (4,286) 4,286 -
Toplam kapsamli gelir / (gider), net 25 - - - - - (209,246) (209,246) (1,921) (211,167)
30 Eylul 2014 bakiyeleri 13,336,879 (535,697) - 80,670 (2,278,702) (209,246) 10,393,904 (87,904) 10,306,000
1 Ocak 2015 Bakiyesi 13,336,879 (535,697) (3,152) 115,601 (2,313,633) (550,480) 10,049,518 (94,938) 9,954,580
Gegmis yillar karindan transfer 25 - - - - (550,480) 550,480 - - -
Bagl Ortaklik satis1 ve konsolidasyon disina ¢ikmalarmin etkisi, net 25 - 535,697 - - (586,721) - (51,024) 94,938 43,914
Toplam kapsaml gelir / (gider), net - - 2,552 3,893 - 2,946,984 2,953,429 - 2,953,429
30 Eylul 2015 bakiyeleri 13,336,879 - (600) 119,494 (3,450,834) 2,946,984 12,951,923 - 12,951,923

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI ve TICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETI

NAKIT AKIS TABLOSU

Incelemeden Ge¢memis

Cari D6nem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 30.09.2015 30.09.2014
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim:
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / Zarar1 3,001,534 (173,013)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kir ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Maddi duran varlik amortismani 12 116,352 310,620
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar 13 2,473 1,649
Kidem tazminati karsihig ile ilgili diizeltmeler 21 3,712 5,702
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 5 54,550 -
Diger nakit ¢ikigi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net 4,698 -
Gergeklesmemis kur fark: (gelirleri) / giderleri, net 30 (6,557) 19,458
Stipheli alacak karsihigi 6 - 205,356
Stoklar deger diisiis karsilig1/(iptali) 8 - (44,565)
Alacaklar reeskontu 6-28 21,843 39,021
Borclar reeskontu 6-28 (4,696) (111,032)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 22 638 -
Geri alinmis paylarin ¢ikis etkisi 14 - 59,236
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklarin net etkisi 14 295,098 (1,403,512)
Sabit kiymet satig karlari ile ilgili diizeltmeler 29 (326,304) -
Ana ortaklhik dis1 kar/zarar 24 - (73,134)
Bagl ortakliklarin satigindan elde edilen kar 29 (2,324,083) -
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi 839,258 (1,164,214)
Ticari alacaklardaki (arti§) / azalig 6 789,134 172,043
Diger alacaklardaki (artig) / azalis 7 (6,106,564) 505,510
Stoklardaki (artig) / azalig 8 (814,561) 301,894
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 11 68,097 321,421
Pesin Odenmis Giderler (artis) / azalis 9 (2,135,644) 24,426
Ticari borglardaki artis / (azalig) 16 575,217 90,582
Diger borglardaki artis / (azalig) 17 (140,851) (212,819)
Diger yiikiimliiliklerdeki artis / (azalis) 19-32-20 11,911 (49,629)
Odenen vergiler/karsiliklar 22 (81,924) (71,752)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (6,995,927) (82,538)
Yatirim faaliyetleri
Bagli ortakliklarin satigindan elde edilen nakit girisleri 14 7,000,000 -
Azinlik payindaki degigim 23 - 2,365
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit 7,000,000 2,365
Finansal faaliyetler
Finansal borglardaki degisim 15 — (9,104)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit - (9,104)
Satig amaciyla elde tutulan varliklara siniflanan nakit ve benzerleri - 83,845
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artig 4,073 (5,432)
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 12,235 10,394
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5 16,308 4,962

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. (“Sirket”), GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S.
Unvaniyla 2000 yilinda Kocaeli Ticaret Sicil Midiirliigii’'nde tescil edilerek kurulmustur.
Yonetim Kurulunun 02.05.2012 tarihinde almis oldugu karar geregi Istanbul Ticaret Sicil
Mudirliigii’'ne kayitli olan Sirket’in Ginvan1 Gentra Lojistik A.S., 22.06.2012 tarihinde MMC

Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurt i¢i ve yurt dis1 tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi;
yurti¢i ve yurtdisi gayrimenkul alim, satimi, kiralanmast; ilag sanayi alaninda her tiirlii ihracat
ve ithalat yapilmasi; elektronik ticaret alaninda gesitli iletisim kanallar1 kullanarak her tiirlii
malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasidir.

Rapor tarihi itibariyla, Sirket’in merkezi Fulya Mahallesi, Yesilgimen Sokak, No:12, Polat

Tower, Kat 6, D 65 Sisli-Istanbul adresinde bulunmaktadur.

Sirket bunyesinde 30 Eylil 2015 tarihinde sona eren donem sonu itibariyle 5 kisi istihdam

etmektedir. (31 Aralik 2014 - 5).

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

30.09.2015 31.12.2014

Pay Pay

Pay Tutar Orant Pay Tutan Orani

Hissedar (TL) (%) (TL) (%)
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH 2,999,598 %22.49 5,601,204 %42.00
FM internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. (*) - %0.00 173,248  %1.30
West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - %0.00 362,449  %2.72
Tayfun Bora Kumru 470,713 003.53 - %00.00
Burgak Sayilgan - 9%0.00 3,169,471 %23.76
Diger Halka Agik Kisim 9,866,568 %73.98 4,030,507 %30.22
Toplam Nominal Sermaye 13,336,879 %100.00 13,336,879 %100.00

(*) Bagl ortakligt FM internet Hizmetleri ve Dig Ticaret A.S. 03 Subat 2015 tarihinde elden
¢ikarilmistir. West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 04 Subat 2015 tarihinde
sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket hisselerinin tamami satilmistir ve 17 Haziran 2015 tarihinde

ilgili bagh ortaklik da elden ¢ikarilmistir.



MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk
Lirast (“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafinda yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar/Turkiye Muhasebe Standartlari’na (‘TFRS/TMS’) uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmis sekli

[lisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 no'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
besinci maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’n1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2015 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi {izere Tiirkiye’de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 01 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Bu nedenle, Sirket 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan Kkarsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek
i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagl ortakliklar1 FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. ve West Pharma Saglik
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin hisselerinin tamami 30.09.2015 tarihinde sona eren dénem
icerisinde satilmig oldugu i¢in Sirket’in finansal tablolar1 konsolidasyon kapsamindan ¢ikmig
olup solo mali tablo hazirlannustir. Ilisikteki 30 Eyltl 2015 tarihli finansal tablolar bireysel
mali tablolardir.



MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.b.

2.C.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, faaliyetlerinde gegerli ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligi elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi
igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi
altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

oBir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

eisletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim saglayacak
nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarim
karsilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik
yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadigr siirece, her ara donemde ve her
hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalart uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Misikteki finansal tablolarn Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi; Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarma iliskin olarak bazi tahminlerin yapilmasimi gerektirmektedir. Ger¢eklesen
tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte
ve bilindikleri donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.



MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.d.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

a) Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2014 tarihi olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar;

- TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar”: “varlik ve yilikiimliiliikklerin mahsup edilmesi”; 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, TMS 32 “Finansal Arag¢lar: Sunum” uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve
finansal durum tablosundaki finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli
bazi unsurlar1 ortaya koymaktadir.

- TMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger diisiikliigii” geri kazanilabilir tutar agiklamalaria
iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri, gercege
uygun degerinden satis i¢in gerekli masraflan diistilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger
ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

- TMS 39°daki degisiklik, “Finansal Araclar: Muhasebelestirilme ve Olgme” - “tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun ve
yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak smiflanan bir tiirev tiriiniin,
taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig: takdirde,
bu tiirev iiriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

- TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yikiumlulukler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 37 ge¢mis bir olaydan (yiikiimliiliik
doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi
durumlar belirler.

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” tizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar
cercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yilikiimliiliiglin, 6demeyi ortaya g¢ikaran eylemin
gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
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b) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiirlirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

-Yillik lyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamas1

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirirm Amagli Gayrimenkuller

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortisman1 hesaplarken hasilat
bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir
operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden
daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin
tiikketiminin dlgiilmesinde uygun bir baz olmadigi agiklanmustir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatinmlarii muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarma izin
vermektedir.

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasimi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.
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2.e.

- TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmast ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmus fayda planlar1”, 01 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik {igiincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6regin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagma acgiklik
getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarithinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlara
iligkin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e¢ bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Caligsanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.
Sirket’in baglica faaliyet konusu , yurt i¢i ve yurt dis1 tasimacilik ve acentelik hizmetleri
verilmesi; yurti¢i ve yurtdisi gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi; ilag sanayi alaninda her
tUrld ihracat ve ithalat yapilmasi; elektronik ticaret alaninda gesitli iletisim kanallar1 kullanarak
her tiirlii malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak yatirimlarinda bulunulmasidir.

Ticari Mal satisi:
Ticari mal satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

oSirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

oSirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar
Uizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

oGelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

eislemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

eislemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.
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Hizmet sunumu:
Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde gercege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

eHasilat tutarinin giivenilir bigimde 6l¢tilebilmesi;

elsleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;
eBilanco tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin gilivenilir bicimde Sl¢tilebilmesi;
eislem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmast i¢in gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde Olculebilmesi.

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orant nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme
g6re muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismimi da igeren maliyetler, stoklarin bagh bulundugu
sinifa uygun olan yonteme goére ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda fiyatlarin igerisinde gizli olan
vade farklar1 satilan malin maliyetinden ve stoklardan diisiiliir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi
ile geri kazanilacak olmas1 durumunda, s6z konusu duran varlik veya elden ¢ikarilacak varlik
grubu, satig amagl olarak siiflandirilir. Satig amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflandirilan
veya elden cikarilacak varlik grubu defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis ger¢ege uygun
degerinden diisiik olani ile olgiiliir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 57) “Satis Amac¢li Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gore satis amagl
elde tutulan duran varlik, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
faaliyetlerinin bir kismu olup ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade
etmektedir. Satig amaciyla elde tutulan duran varlik; ayri1 bir ana i kolunun veya faaliyetlerin
cografi boliimiiniin tek basina koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde satiginin bir pargasi veya
sadece satig amaci ile elde edilen bir bagl ortakliktir.

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara istinaden, satis amaciyla elde tutulan duran
varliklarla ilgili net varliklar makul degerden satig maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle dl¢iiliir ve
satis amaciyla elde tutulan duran varliklari olusturan varlik veya varlik Sirketlerinin elden
cikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi dncesi kar veya zarar ve satig amaciyla
elde tutulan duran varliklarin vergi sonrasi kar1 veya zarari notlarda aciklanir ve gelir/giderler
ile birlikte vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, satis amaciyla elde tutulan duran
varliklarin isletme, yatinrm ve finansman faaliyetleriyle iligskilendirilen net nakit akimlarn
notlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diislilmesi ile
gosterilmektedir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini
ckonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri
tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali 6mriiniin sinirsiz kabul
edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger,
ilgili maddi duran varligmm mevcut kullamimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirlerini gésteren amortisman yillar1 asagidaki
gibidir:

Yil
Makine, tesis ve cihazlar 10
Tasit araglari 4
Do6seme ve demirbaslar 3-5

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklar1 icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 5 yili gegmeyen tahmini
faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli  olay ve durumlar karsisinda duran  varliklarin = tasmman  degerlerinin
gergeklesebilir/gelecekte o aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi
halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir.

Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin
iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger
diistikligii karsiligt ayrilir.

Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi, makine ve ekipman i¢in ise deger
disiikliigii karsiligi, 6zkaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tiikkenene kadar bu fon
tutarini azaltacak sekilde, asan tutar i¢in ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.
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Serefiye
Biitlin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir.
Satin alma ydnteminin uygulanmasinda asagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,
b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve
C) Birlesme tarihinde igletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve (stlenilen

yiikiimluliikler ile kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile
net aktiflerinin (satin alinan varliklar i¢in varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan
farktir. Satin alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun degerinin Ustiindeyse,
aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger satin alma bedeli, satin alinan net
aktiflerinin gergege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1 (negatif serefiye)
olarak gelir tablosuna yansitilir. UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gbre serefiyenin geri
kazanilabilir degerinin kayitli degerinden diisiik oldugu ve varlikta deger diisiikliigii gostergesi
sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak deger diistikligii
karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin
alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi
farkliliklarin bulunmasi, satin alinmig olan isletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin
kullanim dis1 kalmasi ve varligin kayitli degerinin geri kazanilabilir olmadigin1 gosteren
diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger disiikliigii gostergesi sayilabilecek hususlar
olarak degerlendirilmektedir.

Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

6102 sayilh TTK’nin 379. maddesinde, genel kurulun yonetim kurulunu yetkilendirmesi
halinde, en ¢ok bes yil icin gecerli olacak sekilde sirketlere bedellerinin tiimii 6denmis
bulunan kendi paylarini iktisap edebilmeleri ydniinde izin verilmistir. Isletmenin, 6zkaynagina
dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“isletmenin geri satin
alinan kendi hisseleri”) UMS 32 geregi dzkaynaktan diisiilmektedir. Isletmenin &zkaynagina
dayali finansal araglarinin alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kapsamli
gelir tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmamaktadir. Alinan ya da &denen
tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Hisselerin satisina iliskin olusan kar veya
zarar ilisikteki finansal tablolarda gecmis yi1l kar/zararlar1 iginde kayitlara alinmaktadir. S6z
konusu hisseler maliyet bedelleriyle ‘Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi’ kalemi igerisinde
muhasebelestirilmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarinin satig1 sonrast karsilikli igtirak sermaye
duzeltmesini gerektirecek bir islem kalmamustir.
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Kiralama Islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki ger¢ege uygun degerleriyle Sirket’e
ait bir varlik olarak goriiliir. Kiralayana kars1 yiikiimliilik, bilangoda finansal kiralama
yilikiimliligi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiidii ile varligin ger¢ege uygun
degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen
yikiimliiligiin sabit faiz oram ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu
doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi

Kiraci Olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi,
faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.

Kiralayan Olarak

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tum devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme
tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki
olarak kabul edilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile
finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

10
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Finansal Araclar

Yatirim amagli varliklar, alim-satim amacgh finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar Sirketlerinde siniflandirilmaktadir.
Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araclar,
alim-satim amagh finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir ve cari varliklara dahil
edilmektedir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde
oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simiflandirilmaktadir. Likidite ihtiyacinin
karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan
ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa (ki bu durumda doénen varliklar ig¢ine dahil edilir)
duran varliklara dahil edilmektedir. Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan
ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi
miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden degerlendirilmektedir.

Rayig¢ deger, istekli ve bilgili alic1 ile saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal
aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara
veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini rayi¢ degeri piyasalara iligkin bilgiler ve gerekli degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesinde kullanilan
piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan
tahminler Sirket’in varliklarin1 elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde
edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlart ve alacaklar, kargi tarafin anlagmanin sartlarin1 yerine getirememesi
durumunda, Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek Gnemli finansal
enstriimanlardir.

Baz: finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle rayi¢ degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir. Asagida finansal araglarin her bir
grubunun en uygun tahmini rayi¢ degerini belirlemede kullanilan ydntemler ve tahminler
belirtilmistir.
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MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve
likiditesi yiksek yatirimlari igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve
tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri
lizerinden degerlendirilmistir. Ticari alacaklarin igerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlari
kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal giderler igerisinde yer
almugtir.

Ticari Borglar

Ticari borglar gercege uygun degerini temsil eden etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir. Ticari bor¢larin igerdigi finansman maliyeti
etkin faiz oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal
gelirler icerisinde yer almistir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar / Bor¢lar

Iligkili taraflardan alacaklarin / borglarin bilango degerleri, belirli vadeler cercevesinde tutulan
alacak ve borglar bugiinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, ger¢ege uygun tahmini
degerleridir.

Finansal Borglar

Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen ancak daha sonra piyasada gegerli olan
faiz oranlarindaki dalgalanmalara gére degisen faiz oranlarina tabidir. Sirket olagan faaliyetleri
sirasinda akreditifler vb. gibi bilango disi riski bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir.
Sirket’in bu tiir enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu enstriimanlarin
sOzlesme tutarlarina esdegerdir.

Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak alacaklarindan dogabilmektedir. Alacaklar, Sirket yonetimince
geemis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Likit
fonlara iliskin risk, s6z konusu fonlarin kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi
nedeniyle sinirhidir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket igin esas
onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite Riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakde cevirerek; ornegin alacaklarini tahsil
ederek ve bankalardaki mevduatlarini kullanarak kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan
elde edilen tutarlar rayi¢ degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Sirket nakit ihtiyact bulunmasi durumunda kreditorlerinden ve sermaye artisi yolu ile
hissedarlarindan fon saglamaktadir.
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MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Mliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir;

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla;

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da Isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak Uzere),

(i1) Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya

(ii1) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(¢) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galiganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili
taraflariyla olagan faaliyetleri gercevesinde is iliskilerine girmektedir (Not 32).

Mliskili kuruluslar asagidaki gibidir:

1- Sis Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S.
2- Kervansaray Yatirim Holding A.S.

3- International Kervansaray Hotel A.S.

4- Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

Diger Bilan¢o Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmiglardir.
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MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari verqi
Cari y1l vergi ylkiimliliigl, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyle yasal vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yOntemine gore vergi etkilerinin yasal vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tlimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler,
ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yilikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her
bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin
veya tamamiin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmig
veya Onemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytlikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukimlultklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergcege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda O0denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tamimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligii, gelir tablosuna alinmamis
aktlieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerini ifade eder.

Sosyal Guvenlik Primleri

Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi O0demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yikimliligti kalmamaktadir. Bu primler
odendikleri donemde personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya
yapisal yiikiimliiliik), bu yiikiimliliigiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif
kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir
bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar
her bilango doneminde gdzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize
edilmektedir.

Sarta Baglh Yikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride
dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 ag¢isindan bilango dis1 kalemler olarak
taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir
tahmin yapilmast durumunda bu yiikimliilikler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi kesine yakin goriinen ve gilivenilir bir sekilde
oOlciilebilen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para iglemleri igslem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer
alan yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir. Bu
islemlerden dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Dénem
sonunda kullanilan kurlar asagidaki gibidir;

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

uUSsD 3.0433 2.3189
EURO 3.4212 2.8207
Pay Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net donem karmin /
(zararinin), donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur (Not 31).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda
ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut
hisse adedi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in onay tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boltmleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere
sunulan i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu
bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve béliimlerin performansinin
degerlendirilmesi amactyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar
ve Kisiler, Sirket’in iist diizey yoOneticileri olarak tanimlanmgtir.

Sirket, satiglarinin tamamini Tiirkiye’den gergeklestirmektedir. Sirket yonetimi bolumlere gore
raporlama faaliyet boliimlerine gore yapmaktadir.

Sirket’in yonetim raporlamasinda kullandig1 raporlanabilir boliimler ve bilgiler finansal durum
tablosu ve kar/zarar tablosunda agikladigi bilgiler ile tutarli oldugu icin bdllimlere gore
raporlama dipnotu arasinda mutabakat ihtiyacia gerek duyulmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmustir. Hazir degerler, kisa vadeli
yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan
kasa, banka gibi varliklardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vuku muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas1 gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, diizeltme ihtiyac1 dogdugunda
bu diizeltmeler ilgili dénemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gbz oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir;

Dipnot 2.e — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Dipnot 6 — Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Dipnot 20 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Dipnot 22 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

ISLETME BIRLESMELERI ve SEREFIYE

01-01-30.09.2015 doneminde isletme birlesmesi yoktur.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle bagh ortakligi veya satis amaciyla elde tutulan duran
varlig1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in bagl ortaklari satis amaciyla elde tutulan duran varhk
olarak siniflanmigtir (Not 14).

Sirket’in yonetim raporlamasinda kullandig1 raporlanabilir boliimler ve bilgiler finansal durum
tablosu ve kar/zarar tablosunda agiklandigi bilgiler ile tutarli oldugu i¢in bolimlere gore
raporlama dipnotu arasinda mutabakat ihtiyacina gerek duyulmamaktadir.

Satig amaciyla elde Surdurulen
tutulan varliklara transfer Faaliyetler
Satis Amaclh
Saglik Elektronik Varlik

01.01 Ocak - 31 Aralk 2014 Urugnleri Ticaret Faaliyet Ticari

Faaliyetleri Faaliyetleri Toplamlar1  Faaliyetler

WESTA.S. FMA.S. MMC
Hasilat 58,691 91,448 150,139 2,867,042
Satislarin Maliyeti (-) (110,171) (89,679) (199,850) (2,652,373)
Brit Kar/Zarar (51,480) 1,769 (49,711) 214,669
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) - (32,658) (32,658) (900)
Genel Ydénetim Giderleri (-) (208,630) (65,626) (274,256) (966,614)
Diger Gelirler / (Giderler), Net 22,919 (29,113) (6,194) 508,515
Esas Faaliyet Kar1/ (Zaran) (237,191) (125,628) (362,819) (244,330)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), Net (180) 14,000 13,820 -
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net (1,069) (8,813) (9,882) (10,589)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi
i g (238,440)  (120,441) (358,881) ]
- Dénem Vergi Gelir/Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 18,302 (4,050) 14,252 -
Durdurulan Faaliyetler Net Kar / (Zarar) (220,138)  (124,491) (344,629) -
Surduarulen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kary/Zarar g ’ - - - (254,919)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri - - - (33,525)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri - - - 73,638
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar1 (214,806)
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Satislara iliskin yogunlasma riski

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, Sirket’in satiglarina iliskin yogunlagsma
riski ticari faaliyetlerinden olan satislarindan meydana gelmektedir.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in satislar1 ve miisterilerine
bakildiginda bazi miisterilerin satiglarin ig¢indeki paymnin yiiksekligi sebebiyle onemli bir
yogunlasma riski yarattigi goriilmektedir. TFRS 8 Faaliyet Bolimleri standardina gore; eger, tek
bir isletme dis1 miisteri ile yapilan islemlerden elde edilen hasilat, isletmenin hasilatinin yiizde
10°u veya daha fazlasi kadarsa, isletme, bu durumu, buna benzer her bir miisteriden elde edilen
hasilatin toplam tutarin1 ve hasilatlar1 raporlayan boliim veya boliimlerin hangileri oldugunu
aciklar.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde, Sirket’in hasilatinin %10’unu veya
daha fazlasini olusturan miisteriler ve oranlar1 asagidaki gibidir;

01 Ocak - 30 Eylul 2015

Miisteri Hasilat i¢indeki pay1
A Firmasi %39.15
B Firmasi %19.24

%58.39

01 Ocak - 31 Aralik 2014

Miisteri Hasilat i¢indeki pay1
A Firmasi % 63.86
B Firmast % 29.86

% 93.72
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eylil 2015 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri detay1 agagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Kasa 2,472 836
Bankalar 13,836 11,399
16,308 12,235

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle blokeli mevduat hesab1 bulunmamaktadir.

6.  TICARI ALACAKLAR
30 Eylil 2015 tarihi itibariyle ticari alacaklar detay1 agagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Alicilar 198,390 46,571
Alacak senetleri - 972,972
Alacaklar reeskontu (-) (4,682) (21,415)
Stipheli ticari alacaklar 90,819 90,819
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (90,819) (90,819)
Kisa vadeli ticari alacaklar 193,708 998,128

Sirket tahsil imkani kalmayan alacaklar1 igin karsilik ayirmustir. Siipheli alacak karsiligi
geemis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Sirket, alacaklarinin tahsil
edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu
tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.

Siipheli ticari alacaklara iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.09.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi 90,819 35,652
Doénem iginde ayrilan karsiliklar - 55,167
Kapanis bakiyesi 90,819 90,819
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Alacak senetlerinin vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir.

30.09.2015 31.12.2014
91-120 giin - 972,972
- 972,972
DiGER ALACAKLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2015 31.12.2014
Ortaklardan alacaklar 6,002,469 -
Gayrimenkul satigindan kaynaklanan iligkili taraflardan alacaklar(*) 2,017,951 1,850,200
Tliskili taraflardan diger alacaklar 1,072,870 1,136,526
Verilen depozito ve teminatlar 3,193 3,193
Siipheli diger alacaklar 205,356 205,356
Siipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (205,356) (205,356)
Vergi dairesinden alacaklar 184,957 184,957
9,281,440 3,174,876

(*) Sirket, gegmis dénemde ilisikteki finansal durum tablosunda satis amaciyla elde tutulan
duran varlik olarak siniflandirdigi Fatih Sultan Mehmet Cad. Acarkent B.244 Gorele, Kavacik
/Beykoz—Istanbul adresindeki gayrimenkuliiniin satis islemini, 3,400,000 TL Kkarsilig
tamamlamistir. Ilgili tutar bu satis islemden kalan alacaktan ve bu alacaga isletilen vade
farkindan olusmaktadir. 25 Haziran 2013 tarihli 6zel durum agiklamasinda bildirildigi {izere,
Ayhan Ceyhan'a 3,400,000 TL bedelle satilan Istanbul Ili, Beykoz Ilgesi, Acarkent'teki
gayrimenkuliin satig bedelinin 1,750,000 TL'lik kismu tahsil edilmistir. 31.12.2013 tarihine
kadar tahsil edilmesi gereken 1,650,000 TL'lik bakiyenin 6denmesi konusunda Ayhan Ceyhan'a
31.07.2015 tarihine kadar siire verilmesine, Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.06.2013 tarihli
karar1 geregince vade sonu olan 31.12.2013 tarihinden 31.07.2015 tarihine kadar gegecek stre
icin yillik %12 oraninda vade farki uygulanmasina karar verilmis ve bu hususlar1 iceren
taahhiitname bor¢lu Ayhan Ceyhan'dan 02.06.2014 tarihinde alinmustir. 01.01 - 30 Eylil 2015
tarihleri arasinda Ayhan Ceyhan’dan olan alacaklarina isletilen vade farki tutar1 167,751 TL (31
Aralik 2014: 200,200 TL) dir.

Stipheli diger alacaklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.09.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi 205,356 -
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar - 205,356
Kapanig bakiyesi 205,356 205,356
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10.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2015 31.12.2014
Verilen depozito ve teminatlar 505 505
505 505
STOKLAR
30.09.2015 31.12.2014
Ticari mallar 900,900 86,339
900,900 86,339
Stok deger diistikliigii karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;
30.09.2015 31.12.2014
Donem bag1 bakiye - 44,565
Donem i¢inde ayrilan / (iptal edilen) karsiliklar - (44,565)
PESIN ODENMIS GIDERLER
30.09.2015 31.12.2014
Verilen siparig avanslari 2,135,000 -
Gelecek aylara ait giderler 1,431 787
2,136,431 787
CARI DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR
30.09.2015 31.12.2014
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 81,924 98,981
81,924 98,981
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11.

12.

DiGER DONEN VARLIKLAR
30.09.2015 31.12.2014
Devreden KDV 68,874 119,914
68,874 119,914
MADDIi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 31 Aralik 2014 Giris Cikis 30 Eylul 2015
Tesis, makine ve cihazlar 1,479,781 - - 1,479,781
Demirbaslar 35,792 - - 35,792
Ozel maliyetler (*) 279,661 - (279,661) -
Toplam 1,795,234 - (279,661) 1,515,573
Birikmis amortisman (-)
Tesis, makine ve cihazlar 456,218 110,984 - 567,202
Demirbaslar 16,940 5,368 - 22,309
Ozel maliyetler 279,661 - (279,661) -
Toplam 752,819 116,352 (279,661) 589,511
Net defter degeri 1,042,415 926,062

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in sabit kiymetleri {izerindeki sigorta teminati
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda
siniflandirilmastir.

(*) Sirket, 6zel maliyetlerini MMC Gayrimenkul ve Madencilik San. ve Tic. A.S.’ye devretmis
ve satig islemini gergeklestirmistir.
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Maliyet 31 Aralik 2013 Giris 31 Aralik 2014
Tesis, makine ve cihazlar 1,479,781 - 1,479,781
Demirbaslar 35,792 - 35,792
Ozel maliyetler (*) 279,661 - 279,661
Toplam 1,795,234 - 1,795,234

Birikmis amortisman (-)

Tesis, makine ve cihazlar 308,240 147,978 456,218
Demirbaslar 9,781 7,160 16,940
Ozel maliyetler (*) 46,610 233,051 279,661
Toplam 364,631 388,189 752,819
Net defter degeri 1,430,603 1,042,415

(*) Ozel maliyetlere iliskin kiralama sézlesmesi fesh olundugu icin ilgili maliyetlerin tamami
donem igerisinde amortisman ayrilmasi suretiyle giderlestirilmistir.
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13.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Evlal 2015
Maliyet 31 Aralik 2014 Girig 30 Eylil 2015
Haklar 136,486 - 136,486
Toplam 136,486 - 136,486
Birikmis amortisman (-)
Haklar 129,119 2,473 131,592
Toplam 129,119 2,473 131,592
Net defter degeri 7,367 4,894
31 Arahk 2014
Maliyet 31 Aralik 2013 Giris 31 Aralik 2014
Haklar 136,486 - 136,486
Toplam 136,486 - 136,486
Birikmis amortisman (-)
Haklar 125,821 3,298 129,119
Toplam 125,821 3,298 129,119
Net defter degeri 10,665 7,367
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14.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

30.09.2015 31.12.2014

Bagli ortakliklar (*) - 4,672,249

- 4,672,249

(*)Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde agikladigi iizere, Sirket yonetim kurulu karari geregi
yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirim Ortakligina (GYO) doniistiiriilmesi gergevesinde
bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte olmamasi ve 12 Mart 2013 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi geregi; Finansal Duran Varlik olarak sirket biinyesinde yer alan bagl
ortakliklar1 olan West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve FM Internet
Hizmetleri ve D1s Ticaret A.S.’nin degerleme ¢alismalari yapilmis olup,

Yapilan degerleme neticesinde;

%96.25 oraninda bagli ortakligt West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
350,000 TL’lik sermaye taahhiit borcu ile birlikte sirket degeri 1,936,716 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri
2,286,716 TL olacaktir. Sermaye taahhiidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve
Ticaret Yatirimlar A.S. tarafindan yerine getirilmesinden sonra 3,570,000 TL’ye MMC
Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S.’ne devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim
2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine karar verilmis olup 17 Haziran 2015
tarihinde 3,570,000 TL pesin bedel ile satis islemi tamamlanmugtir.

Sirket’in satis amaciyla elde tuttugu bagh ortakliklarindan FM Internet Hizmetleri Pazarlama
ve Dis Ticaret A.S.'ne olan sermaye taahhiit 6demeleri neticesinde 31.10.2014 tarihi itibariyle
356,844 TL'sina diismiis ve yeniden sirket degerlemesi yaptirilmistir. 31 Ekim 2014 tarihli
bagimsiz kurulus tarafindan hazirlanan sirket degerlemesi neticesinde; 356,844 TL'lik sermaye
taahht borcu ile birlikte sirket degeri 1,688,400 TL, sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi
neticesinde sirket degeri 2,045,244 TL olarak tespit edilmistir. 10 Nisan 2013 ve 03.02.2015
tarihli Ana Ortaklik Sirket MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. yonetim kurulu
toplantilarinda alinan karar ¢ercevesinde; aynen sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesinden
sonra 3,430,000 TL'sina MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic.A.S.'ne devredilmesine
ve satig bedelinin 31 Temmuz 2015 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine ve satig
bedeli i¢in alinan 31 Temmuz 2015 vadeli senet, 17 Haziran 2015 tarihinde tahsil edilmistir.
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Sirket’in 30 EylUl 2015 tarihi itibariyle satis amaciyla elde tutulan varligi bulunmayip 31 Aralik
2014 tarihinde finansal tablosunda bulunan satis amaciyla elde tutulan varliklarin detaylar
asagidaki gibidir;

Satis Amaclh
Varlik
Faaliyet
31.12.2014 Finansal Durum Tablosu West A.S. FM A.S. Toplamlari
Nakit ve Nakit Benzerleri 811 77,645 78,456
Ticari Alacaklar 325,521 85,752 411,273
Stoklar 95,095 215,122 310,217
Maddi Duran Varliklar, net 20,922 12,471 33,393
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 1,503 9,607 11,110
Serefiye 1,474,115 855,642 2,329,757
Ertelenmis Vergi Varligi 29,276 22,134 51,410
Diger Varliklar 324,491 1,122,142 1,446,633
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 2,271,734 2,400,515 4,672,249
Ticari Borglar 32,761 26,934 59,695
Diger Borglar 2,282 852 3,134
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 1,620 38 1,658
Diger Yiikiimliliikler - 10 10
Satis Amacli Smiflandirilan Varlik Sirketlarma liskin
Yikiamlalikler 36,663 27,834 64,497

Satis amaciyla elde tutulan varliklarin kar veya zarar tablosundaki detaylar asagidaki gibidir;

Satis Amacl
01.01-31 Aralik 2014 Kar veya Zarar Tablosu Varlik Faaliyet
WEST A.S. FM A.S.  Toplamlar

Hasilat 58,691 91,448 150,139
Satislarin Maliyeti (-) (110,171) (89,679) (199,850)
Brit Kar/Zarar (51,480) 1,769 (49,711)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) - (32,658) (32,658)
Genel Yonetim Giderleri (-) (208,630) (65,626) (274,256)
Diger Gelirler / (Giderler), Net 22,919 (29,113) (6,194)
Esas Faaliyet Kar1 / (Zarari) (237,191)  (125,628) (362,819)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), Net (180) 14,000 13,820
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net (1,069) (8,813) (9,882)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari (238,440)  (120,441) (358,881)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 18,302 (4,050) 14,252
Durdurulan Faaliyetler Net Kar / (Zarar) (220,138)  (124,491) (344,629)
FINANSAL BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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16.

17.

18.

19.

TICARi BORCLAR
30.09.2015 31.12.2014
Saticilar 27,547 -
Bor¢ senetleri 547,206 3,818
Borclar reeskontu (-) (428) (14)
574,325 3,804
30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bor¢ senetlerinin vadesel detay1 asagidaki
gibidir;
30.09.2015 31.12.2014
Vadesi gegmis 523,419 -
1-30 giin - 3,818
61-90 gun 23,787 -
547,206 3,818
DIGER BORCLAR
30.09.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve fonlar 3,028 2,205
Mligkili kuruluslara borglar (Not 32) - 104,461
Diger borglar 5,456 42,669
8,484 149,335
DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
30.09.2015 31.12.2014
Vadesi gegmis, ertelenmis vergi borglari - 24,364
- 24,364

ERTELENMIS GELiRLER
Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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20.

21.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2015 31.12.2014

Personele borglar 70,974 68,284
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 33,585 -
104,559 68,284

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR — KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

Kidem tazminat1 karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2015 31.12.2014
01 Ocak bakiyesi 9,786 -
Do6nem igerisinde 6denen kidem tazminati 4,079 -
Hizmet maliyeti 271 5,846
Aktueryal fark (3,190) 3,940
Kapanig bakiyesi 10,946 9,786

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlariin 6denmesi

yiikiimluligi vardir.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas

tzerinden 3,828 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi Dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmustir. 30 Eylil
2015 tarihinde karsilik, her hizmet yili igin maksimum 3,828 TL olmak (izere 30 gunlik ucret

iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.

Sirket, 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen
esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giintine
indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliiglinii mali tablolarina yansitmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir;

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Reel iskonto oranlari % 2.06

% 1.96
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22.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi’ne
tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek Kurumlar Vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan, vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2014: %20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2015 yili  kurum kazanglarinin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi
orant %20°dir. (2014: %?20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 01-25 Nisan
tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dérdiincii
aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar Vergisine ek olarak, dagitilmasit durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi
itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutar1 {izerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgeli yatirim harcamalarindan sirketlerin
iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarmn %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin Seri XI No:29 sayili
teblige gore hazirlanmis finansal tablolari ile Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile SPK’nin Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’ine
gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar
(arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar ve stoklarin yeniden degerlenmesi, alacaklarin
ve borglarin reeskontu, finansal kiralama borglari, kidem tazminati karsiligi, gegmis y1l zararlar1 ve
yararlanilacak yatirim indirimi tutarlarn iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi orani1 2015
yilt igin %20 olarak uygulanmigtir (2014: %20).
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Ertelenmis vergiye ve Kurumlar Vergisi’ne baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir;

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Toplam Ertelenen Toplam Ertelenen vergi
gecici  vergi varlig/  gegici varlhigl/
farklar (yikiimliligi) farklar  (ylikimliligii)
Ertelenen vergi varliklari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve farklari - - 144,519 28,904
Alacaklar reeskontu 4,682 936 21,401 4,283
Siipheli alacak karsilig 296,175 59,235 296,175 59,235
Kidem tazminati karsiligi 10,941 2,189 9,786 1,957
Ertelenen vergi varliklar 62,360 94,379
Ertelenen vergi yikimlGlukleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve farklari (115,849) (23,169) - -
Ertelenen vergi yukamlulukleri (23,169) B
Ertelenen vergi varliklar1 / (ylikiimliiliikleri), net 39,191 94,379
01.01.-
30.09.2015
Donem bast agilis bakiyesi (94,379)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net 39,829
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (54,550)
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23.

KOSULLU YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek bulunmayip
TRi'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 %0 (31.12.2014-%0)dur.

Davalar

Sirket’e kars1 zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili dava acilabilmektedir. Bunlarla ilgili
risklerin gerceklesebilirligi analiz edilmektedir. Sirket’in aleyhinde agilan davalarin listesi
asagidaki gibidir;

Davali Dava konusu Dava tutari Son durum

4.12.2014 tarihinde 63590.83
TL aleyhe karar ¢ikt1. Temyiz
edildi.Dosya yargitayda.
13.04.2015 tarihinde davaci
- . . S durusmaya gelmedi. Dava

Kiiglikgatikkas Nakliye Mad. Turzm  Itirazm iptali 65,791 TL N . .
San. ve Tic. Ltd.$ti. muracaata kalsh. Il'amgl'z takip

yapildy, itiraz lizerine itirazin
iptali davas1 acild1.

Gungor Elektrik San. Tic. Ltd. Tazminat 192,791TL

Kiiciikcatikkas Nakliye Mad. Turzm Aleyhe karar ¢ikt1 temyiz edildi.
San. ve Tic. Ltd.Sti. Alacak davasi - 61,078 TL Dosya Yargitayda.

17.12.2013 tarihinde mUracaata
kaldi davact yenilemedi.

Lehe karar ¢ikt1. Karar
kesinlesti.

Geyik Nak. Loj. Akaryakit Gida A.§  Faiz alacag 2,000 TL
Hiisnii Regit Demir iscialacagi 40,000 TL

Sirket yonetimi s6z konusu davalarin, 12 Mart 2013 tarihli hisse devir sdzlesmesine istinaden
ilgili davalar i¢in ekli mali tablolarda herhangi bir karsilik tutar1 ayirmamis olup, davalarin
aleyhte sonuglanmas1 durumunda eski hakim ortaklara riicu edecektir.

Sirket aleyhine Masum Cevik tarafindan, 523,419 TL tutarindaki vadesi 31 Temmuz 2015
(Dipnot 16) olan borg senedinin tahsili i¢in icra takibi baslatilmstir.
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24,

25.

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / (ZARAR)

30.09.2015 31.12.2014

Sermayedeki paylar - 245,450
Birikmis karlardaki / (zararlardaki) paylar - (331,433)
Donem (zararindaki) / karindaki pay - (8,955)

- (94,938)

Sirket’in bagli ortakliklart FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. ve West Pharma Saglik
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin tamanu 30.09.2015 tarihinde sona eren dénem
igcinde satilmis oldugu i¢in Sirket’in finansal tablolar1 konsolidasyon kapsamindan ¢ikmis olup
solo mali tablo hazirlanmigtir. Bu sebeple, 30.09.2015 tarihli ilisikteki finansal tablolarda

azinlik pay1 bulunmamaktadir.
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 13,336,879 TL olup ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde

13,336,879 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavani 60,000,000 TL dir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2012-2013 yillar1 (2 yil) igin gecerlidir.

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir;

30.09.2015

31.12.2014

Hissedar

Pay Tutar Pay Oram
(TL) (%)

Pay Tutar Pay Oram
(TL) (%)

Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH

FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S. (¥)

West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (*)
Tayfun Bora Kumru

Burgak Sayilgan

Diger Halka A¢ik Kisim

2,999,598 %22.49

%0.00

%0.00

470,713 %3.53
%0.00

9,866,568 %73.98

5,601,204 %42.00

173,248 %1.30
362,449 %2.72
%0.00

3,169,471 %23.76
4,030,507 %30.22

Toplam Nominal Sermaye

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (*)

13,336,879 %100.00

13,336,879 %100.00

(535,697)

(*) Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi
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12 Mart 2013 tarihinde, Sirket’in ana hissedar1 Masum CEViK'in, sahibi oldugu 470,713.37
adet A grubu , 470,713.37 adet B grubu ve 6,982,248.42 adet C grubu olmak Uzere toplam
7,923,675.16 adet hissenin Kervansaray Hotel Verwaltungs GmbH ve Burcak Sayilgan'a satisi
ile ilgili Hisse Devir S0zlesmesi imzalanmis olup hakim ortaklar Kervansaray Hotel
Verwaltungs GmbH birlikte Burcak Sayilgan olmustur.

Sirket, 18 Subat 2013 tarihinde, 8,500,000 TL olan mevcut sermayesinin I¢ Kaynaklardan
(Hisse Senedi Ihra¢ Primlerinden) 4,842,179 TL tutarinda arttirarak bedelsiz sermaye artirimi
islemini tamamlamis ve 13,336,879 TL sermayeye ulasmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle yonetim ve denetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢cme
hakki bulunan imtiyazli hisselerin (A Grubu- 470,713.37 adet ve B Grubu-16.8 adet)
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH’ye aittir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 28 Eyliil 2015 tarihli toplantisinda Burgak Sayilgan istifa etmis;
Burgak Sayilgan'dan bosalan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi’'na Tayfun Bora
Kumru’nun segilmesine karar vermistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in bagli ortakliklarimin elinde bulundurdugu MMC
Sanayi ve Ticari Yatirnmlar A.S. hisselerinin nominal adedi 535,697 adet (31 Aralik 2014-
533,826 adet) ve maliyet degeri 1,499,058 TL’(31 Aralik 2013-1,499,058 TL)’dir. Nominal
bedel ile satin alim bedel farki olan 1,157,643 TL ilisikteki mali tablolarda ge¢mis yillar
kar/zararinda sunulmus olup sadece nominal tutar kismm 535,697 TL (31.12.2013-533,826
TL)‘Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi® olarak sunulmus, 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle
Sirket’in bagl ortaklig1 olan ve satig amaciyla elde tutulan duran varlik olarak sinifladigi FM
Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’yi 03 Subat 2015 tarihinde elden ¢ikarmasi sonucu
nominali 173,248 TL prim tutar1 326,646 TL 6zkaynaklardan ¢ikmig ve West Pharma Saglik
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 04 Subat 2015 tarihinde sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket
hisselerinin tamamini1 borsada satmasi dolayisiyla tim karsilikli istirak sermaye diizeltmesi
iptal edilmistir.

Paylara lliskin Primler/iskontolar

Yukarida ifade edildigi iizere, 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle, Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
bedelsiz sermaye artirimi esnasinda kullanilip sermayeye eklenmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Yasal Yedek Akgeler 119,494 115,601

Toplam 119,494 115,601

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Her yil safi kérin yirmide birinin 6denmis sermayenin beste birini buluncaya
kadar umumi yedek akge olarak ayrilmasi mecburidir. Umumi yedek ak¢e sermayenin yarisini
geemedikce, sadece zararlarin kapatilmasina veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
idameye, issizligin Oniine gegcmeye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasi
icin harcanabilir.
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Paylar, BIST’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki
sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu
maddesi ve  SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 1I-19.1 no’lu Kar Pay1
Tebligi’'ne gore halka acik ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul
halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek ak¢e ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden ddenmedik¢e bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Halka acik sirketlerde kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in revize edilen "Kar Dagitim Politikast” 09 Temmuz 2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda agiklanmig ve 05 Agustos 2014 tarihli Olagan Genel Kurul’unda
kabul edilmistir.

Gecmis yillar kar / (zararlari)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.
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26.

217.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Yurt ici satiglar 2,484,015 2,827,792 1,052,924 900,900
2,484,015 2,827,792 1,052,924 900,900
Satigtan iadeler (22,958) - (712) -
Satig Gelirleri (net) 2,461,057 2,827,792 1,052,212 900,900
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Ticari mal maliyeti
1. Donem bas ticari mal stoku (+) 86,340 126,976 - -
2. Dénem igi alislar (+) 3,177,980 2,611,735 1,022,785 810,340
3. Donem sonu ticari mal stoku (-) (900,900) (125,513) - -
Satiglarin maliyeti, net 2,363,420 2,613,198 1,022,785 810,340
FAALIYET GIDERLERI
Pazarlama satis ve dagitim giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Diger giderler - 900 - 900
- 900 - 900
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28.

Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Personel giderleri 162,561 161,905 57,893 59,120
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 10,790 12,804 1,720 9,369
Kira giderleri 8,353 6,804 2,964 2,277
Amortisman ve itfa paylart 118,825 312,269 39,609 -
Stipheli alacaklar karsilig1 giderleri - 205,356 - -
Kidem tazminat1 karsilig1 giderleri - 5,702 - 1,208
Danigsmanlik giderleri 36,582 45,372 17,732 23,743
Diger giderler 15,764 8,423 1,267 356
352,875 758,635 121,185 96,073
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
Diger Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Reeskont gelirleri 21,843 111,032 (12,795) 8,933
Cari hesaplar kur farki geliri 23 34,568 17 3
Danismanlik geliri 90,000 90,000 30,000 30,000
Mliskili taraflardan ticari alacaklara iliskin
vade farki geliri 271,193 - 214,208 -
Vade farki geliri 167,751 271,465 56,739 93,884
Diger gelirler - 6,253 - -
550,810 513,318 288,169 132,820
Diger Giderler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Reeskont giderleri 4,696 39,021 265 24,403
Cari hesaplar kur farki gideri 6,557 60,017 3,231 1,408
Diger giderler - 33,994 - 3,801
11,253 133,032 3,496 29,612
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29.

30.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Bagli ortaklik kontrol edilen paylar satig kar1 (*) 2,324,083 - - -
Sabit kiymet satis kar1 326,304 - - -
2,650,387 - - -

(*) Sirket’in MMC Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S. arasinda imzalanmis olan
hisse satis s6zlesmesi c¢ergevesinde Sirket’in daha dnce %99.50 oraninda sahip oldugu bagh
ortakliklarindan FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin satig islemi 3,430,000 TL
karsiliginda tamamlanmis; bu islemden 1,083,083 TL tutarinda ve %96.25 oraninda sahip
oldugu bagli ortakligi West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin satis islemleri
3,570,000 TL tutariyla tamamlanmis ve bu islemden 1,241,000 TL tutarinda kar elde edilmis

ve ilgili finansal tablolara yansitilmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Yoktur. (30 Eylil 2014: Yoktur)

FiINANSMAN GELIRLERIi / GIDERLERI

Finansal Gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Vadeli mevduat faiz geliri 102,457 - 19,547 -
102,457 - 19,547 -

Finansal Giderler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Kredi faiz giderleri 35,273 6,677 - 2,079
Banka giderleri ve diger finansman giderleri 356 1,681 52 367
35,629 8,358 52 2,446
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31.

PAY BASINA KAZANC/KAYIP

01 Ocak — 30 Eylul 2015 ve 01 Ocak — 30 Eylul 2014 donemleri igin Sirket hisselerinin
agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.09.2015 30.09.2014

Donem net kar1 / (zarar1) 2,946,984 (211,167)
Agirliklandirilmis hisse senedi adedi 13,336,879 13,336,879
f_lé_lz)baslna diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang / (zarar) 0.2210 (0.0158)
01.01.- 01.01.-

30.09.2015 30.09.2014

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarart) 2,946,984 (138,033)
Agirliklandirilmis hisse senedi adedi 13,336,879 13,336,879
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang/Kayip (TL) 0.2210 (0.0103)
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32.

01.01.- 01.01.-
30.09.2015 30.09.2014
Durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar1) - (73,134)
Agirliklandirilmus hisse senedi adedi 13,336,879 13,336,879
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklardan Hisse Basina
Kazang/(Kayip) (TL) 0.0000 (0.0055)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir;
30.09.2015 31.12.2014
Ortaklardan Alacaklar
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH 6,002,469 -
Diger Alacaklar
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 1,048,768 1,128,832
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 24,102 7,694
Ayhan Ceyhan (*) - 1,850,200
7,075,339 2,986,726

(*) 30.09.2015 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde, Sirket’in Yonetim Kurulu Uyesi
Adil IThan Ceyhan'nin istifas1 sebebi ile iliskili taraf olmaktan ¢ikartilmistir.

Iliskili Taraflara olan borclar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Borglar 30.09.2015 31.12.2014
Kervansaray Yatirim Holding A.S. - 104,461
- 104,461
Iliskili taraflarla islemler
Kiralama giderleri:
01.01.- 01.01.-
Kiralama giderleri 30.09.2015 30.09.2014
Kervansaray Yatirim Holding - 1,549
- 1,549
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[liskili taraflardan elde edilen vade fark: gelirleri:

01.01.- 01.01.-
Alacaklara hesaplanan vade farki gelirleri: 30.09.2015 30.09.2014
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 43,761 -
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 1,617 -
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH 225,815 -
271,193 -
iskili kuruluslardan yapilan alimlar:
01.01.- 01.01.-
Ticari mal alis1 - Kumas 30.09.2015 30.09.2014
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 2,271,773 2,657,181
2,277,773 2,657,181
Diger gelirler igerisinde siniflandiriinmig damismanlik gelirleri:
01.01.- 01.01.-
Mliskili kuruluslardan damismanlik gelirleri 30.09.2015 30.09.2014
Mintay Dis Ticaret 90,000 90,000
90,000 90,000
Finansal giderler icerisinde siniflandirilmig faiz giderleri:
01.01.- 01.01.-
Iliskili kuruluslara yapilan faiz giderleri 30.09.2015 30.09.2014
Kervansaray Yatirim Holding - 833
Mintay Dis Ticaret - 882
- 1,715

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

01.01-30.09.2015 déneminde st diizey yoneticilere (Yénetim Kurulu Uyeleri) cari dénemde
saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler, huzur haklari) 32,276 TL dir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama
tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Tliskili Diger Tliskili Diger
30 Eyliil 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 193,708 7,075,339 2,206,101 13,836
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 193,708 7,075,339 2,206,101 13,836
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - -
Teminat vs ile glivence altina alinmig kism - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 90,819 - - -
Deger disiikliigii (-) - (90,819) - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diistikligii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mliskili Diger Mliskili Diger
31 Aralik 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 998,128 2,986,726 188,150 11,399
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 998,128 2,986,726 188,150 11,399
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
Teminat vs ile glivence altina alinmig kism - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 90,819 - - -
Deger diistiklagii (-) - (90,819) - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diistiklagii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Yabanci Para Riski:
Sirket’in 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci
para pozisyonu asagidaki gibidir;

30 Eylal 2015 31 Aralik 2014
TL karsihigi TL karsihig:
fonksiyonel ~ ABD EURO | fonksiyonel ~ABD EURO
para birimi  Dolari para birimi  Dolari

1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1
dahil) 129 - 38 107 - 38

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 129 - 38 107 - 38

5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -

9. Toplam Varlhklar (4+8) 129 - 38 107 - 38

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal YUkumlalikler - - - - - -

12a. Parasal olan diger ylikiimliiliikler 27,548 9,052 - 20,991 9,052 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yukimlultkler (10+11+12) 27,548 9,052 - 20,991 9,052 -

14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yukimltlikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yukimlulikler(14+15+16) - - - - - -

18. Toplam yikiamlilikler 27,548 9,052 - 20,991 9,052 -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yukumlalik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19) (27,419) (9,052) 38 (20,884) (9,052) 38

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (27,419) (9,052) 38 (20,884) (9,052) 38

Sirket’in 30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ithalat ve ihracat rakamlarinin ilgili
para cinsleri bazinda detay1 asagidaki gibidir;

30 Eylul 2015 31 Aralk 2014

[thalat [thalat ithalat [hracat
ABD Dolar1 - - - -
EURO - - - -

TL karsilig1 fonksiyonel para birimi - - - -
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Kur riskine duyarhhk analizi

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 degismesi halinde gelir tablosunun asagidaki sekilde etkilenmesi
beklenmektedir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde
1-ABD Dolari net varlik / yikiimliligi (2,755) 2,755
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2,755) 2,755
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / ytikiimliiliigi 13 (13)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) 13 (13)
TOPLAM (3+6) (2,742) 2,742

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde
1-ABD Dolari net varlik / yikiimliligi (2,099) 2,099
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2,099) 2,099
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikimliligi 11 (11)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) 11 (11)
TOPLAM (3+6) (2,088) 2,088
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimlaluklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin neden olmaktadir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek ic¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yoénetmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Beklenen vade
uyarinca nakit

cikislar
Defter toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1l
Beklenen vade Degeri (=1+11+111) () arasi (II) aras1 (IIT)
Tarev Olmayan Finansal Yikimlulukler 687,368 687,796 687,796 -
Ticari borglar 574,325 574,753 574,753 -
Diger borg ve yiikiimliiliikler 113,043 113,043 113,043 -
687,368 687,796 687,796 -

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Beklenen vade
uyarinca nakit

¢ikiglar
Defter toplam1 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1
Beklenen vade Degeri (=1+11+111) () arasi (1) arasi (IIT)
Tarev Olmayan Finansal Yikimlulukler 310,284 310,298 310,298 -
Ticari borglar 3,804 3,818 3,818 -
Diger borg ve ylktumlilikler 306,480 306,480 306,480 -
310,284 310,298 310,298 -
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Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa Ozgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz
orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Sirket’in faiz tasiyan finansal borglarinin tamamina yakini i¢in sabit faiz orani bulunmaktadir.
Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden 6nce Sirket’in
degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliliiklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikas1 ise faiz
maliyetini, sabit faizli borc¢lar kullanarak yonetmektir. Bu nedenle Sirket, faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz oram riskine maruz kalmamaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligimi artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir;

30.09.2015  31.12.2014

Toplam borglar 721,483 353,595
Eksi: Hazir degerler 16,308 12,235
Net borg 705,175 341,360
Toplam 0z sermaye 12,951,923 9,954,580
Toplam sermaye 13,657,098 10,295,940
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani %5 %3
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Finansal Araclarin Siniflandirilmasi

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin bilango tarihi
itibariyle degerleri ve siniflandirilmasi agsagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna Elde Tutulacak Krediler Hazir Edilmis
30 Eylil 2015 Yansitilan Finansal Ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16,308 - -
Ticari alacaklar - 193,708 -
Diger alacaklar - 9,281,440 -
Finansal Yukumlulikler
Finansal borglar - - -
Ticari borglar - - 574,325
Diger borglar - - 8,484
GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
Gelir Tablosuna Elde Tutlacak Krediler Hazir Edilmis
31 Arahk 2014 Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varliklar Varliklar Alacaklar  Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 12,235 - - -
Ticari alacaklar - 998,128 - -
Diger alacaklar - 3,174,876 - -

Finansal Yukumlulukler
Finansal borclar
Ticari borglar

Diger borglar

3,804
149,335
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34.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

34.1 Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde agikladig1 tizere, MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar
A.S. yonetim kurulu karar1 geregi yeniden yapilandirilarak Gayrimenkul Yatirim Ortakligina
(GYO) doniistiiriilmesi ¢er¢evesinde bundan sonraki faaliyetlerinde kullanilabilecek nitelikte
olmamasi ve 12 Mart 2013 tarihli Hisse Devir S6zlesmesi geregi; Finansal Duran Varlik olarak
sirket biinyesinde yer alan bagl ortakliklari olan West Pharma Saghik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ve FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin degerleme ¢alismalari yapilmis
olup,

Yapilan degerleme neticesinde;

%96.25 oraninda baglh ortakligi West Pharma Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
350,000 TL’lik sermaye taahhiit borcu ile birlikte sirket degeri 1,936,716 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri
2,286,716 TL olacaktir. Sermaye taahhiidiiniin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve
Ticaret Yatinmlar A.S. tarafindan yerine getirilmesinden sonra 3,570,000 TL’sine MMC
Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S.’ne devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim
2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine karar verilmis olup, 17 Haziran 2015
tarihinde islem gerceklesmis ve satis bedeli 3,570,000 TL pesin olarak tahsil edilmistir.

%99.50 oraninda bagl ortakligimz olan FM Internet Hizmetleri ve Dis Ticaret A.S.’nin
1,440,000 TL’lik sermaye taahhiit borcu ile birlikte sirket degeri 784,109 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi neticesinde sirket degeri
2,224,109 TL olacaktir. Sermaye taahhiidiinin Ana ortaklik Sirket olan MMC Sanayi ve
Ticaret Yatinmlar A.S. tarafindan yerine getirilmesinden sonra 3,430,000 TL’sine MMC
Gayrimenkul ve Madencilik San.ve Tic. A.S$’ne devredilmesine ve satis bedelinin 31 Ekim
2013 tarihine kadar sirket aktifine dahil edilmesine karar verilmis olup séz konusu satig
gerceklesmis olup, ilgili tutar 17 Haziran 2015 tarihinde tahsil edilmis ve satig islemi
gergeklestirilmistir.

34.2 Sirket MMC Sanayi ve Ticaret Yatirnmlar A.S.’nin 2014 ve 2015 faaliyet doéneminde
satisin1  gerceklestirmis oldugu ticari mallarin tamamini iligkili girketi olan Sis Sayilgan
Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. satin almis ve 3.taraflara satisim gerceklestirmistir.
Ilisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi varsayimma dayandirilarak hazirlanmis olup
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S.nin siirekliligi iliskili sirketlerinin siirekliligine
baglidir.

34.3 Sirket’in 30.09.2015 tarihi itibariyle; iliskili taraflarindan toplam alacak tutar1 7,075,339
TL olup aktif biiyiikliigiiniin %52’sini olusturmaktadir. Ilgili alacaklar i¢in vade farki
hesaplamasi yapilmis ve iligsikteki finansal tablolar yansitilmistir. 30 Eylil 2015 tarihi
itibariyle, s6z konusu alacaklarin geri 6denmesine iliskin herhangi bir sézlesme ve protokol
bulunmamaktadir. Sirket’in iligkili firmalardan alacaklarina iliskin olarak aldigi herhangi bir
teminat ve taahhiit bulunmamaktadir.
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MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S.
30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

34.4 Borsa Istanbul A.S.’nin 30 Nisan 2015 tarihinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yaptig1 duyuruya gore, Sirket’in, Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin de sahibi olan Sayilgan
Grubu'ndan olan iligkili taraf alacaklarinin tahsil edilememesi, sahibi oldugu Kervansaray
Yatinm Holding A.S.'ye olan borcunu zamaninda 6demeyen Sayilgan Grubunun, Sirket’e olan
borglarinin bir kismmin 6demesi icin belirlenen yeni tarih olan 31.07.2015 tarihine kadar da
O0demelerinin gerceklesmeyecegine dair goriis olusmasi, Sirket’in hakim ortaklarinin yiiksek
tutarda pay satma niyetleri ile grubun her iki sirkete sahip oldugu tarihten itibaren sirketlerin
kaynaklarim sirketler disinda kendi lehlerine kullanmalarinin s6z konusu goriisii desteklemesi
sebepleriyle 30 Nisan 2014 tarihinden itibaren BIST 379 Sayili Ikinci Ulusal Pazar Esaslari
Genelgesi'min "fkinci Ulusal Pazardan Cikarma" bashkli VIII'inci maddesi, 206 Sayili Gézalt:
Pazar1 Genelgesinin III'lincii maddesinin (¢) bendi kapsaminda, Borsa Genel Midirligi
karariyla 30.04.2015 tarihinde kapatilan MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar A.S. paylarimin
islem sirasinin 04.05.2015 tarihinde de kapali kalmasina ve s6z konusu paylarm 05.05.2015
tarihinden itibaren Ikinci Ulusal Pazar kaydindan cikarilarak Gozalti Pazarima alinnmis ve
Sirket'in sermaye kaybini ortadan kaldiracak onlemler ve zararin telafisi igin gerekli faaliyetlere
baglamasi ile ilisgkili taraflardan olan alacaklarin ivedilikle tahsil edilmesi hususunda uyarilmis,
halka arzdan bu yana gergeklestirdigi satis gelirlerinin, halka arz izahnamesi ekinde yer alan
fiyat tespit raporundaki varsayimlarla belirlenen hasilat 6ngdriisiiniin ¢cok gerisinde kalmig
oldugunun, halka arz gelirinin izahnamede belirtilen yerlerde kullanilmadiginin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na iletilmesine karar verilmistir.

34.5 Sirket’in maddi duran varliklar igerisinde tesis, makine ve cihazlar hesabi altinda
siniflandirdigi 4 adet ekskavatér aracinin 30.09.2015 tarihi itibariyle ilisikteki finansal
tablolardaki net defter degeri 912,579 TL’dir. Sirket’in 15 Agustos 2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda da agikladig: tizere 4 adet ekskavatoriin kiralandigi Azerbaycan'da
mukim Tilrksan Limited Sirketi (“Turksan”) 438,575 EURO tutarindaki kira borcunu eski
hissedar Masum Cevik ile imzalanan 12.03.2013 tarihli hisse devir sézlesmesi geregi Masum
Cevik'e temlik edilmis ve Tiirksan ile imzalanan kiralama sozlesmesi geregince 4 adet
ekskavator Tiirksan'a devredilecektir. Bu sozlesmeye istinaden, Sirket’in ilgili maddi duran
varliklarinin Tiirksan’a devri sonrasi ilisikteki finansal tablolarinda muhtemel sabit kiymet satig
zarar1 912,579 TL olacaktir.

34.6 Sirket’in KAP’ta yaptig1 agiklamalarda 03 Kasim 2015 tarihinde yapilacak olan 2014 yili
olagan genel kurulunda asagidaki degisikliklerin giindeme alinacagt ve ortaklarin
bilgilendirilecegi belirtilmistir:

e Esas sozlesmede yer alan yonetim kurulu iiyelerini aday gostermeye iliskin imtiyazin
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 360°’nc1 maddesine uygun hale getirmek ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli degisiklikleri saglamak
amaciyla Sirketin Esas Sozlesmesi’nin 3, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 14, 15, 16, 17 ve 18.
Maddelerinin tadili

e Sirketin mevcut kayith sermaye tavani olan 60.000.000 TL’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-18.1 Sayili “Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi” nin 5’inci maddesinin
4’lincli fikras1 uyarmca 50.000.000 TL olarak revize edilmesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kayitlh sermaye tavami igin verilen 2 yillik siirenin dolmasi nedeniyle
mevcut kayitll sermaye tavani siiresinin 3 yil igin gegerli olacak sekilde yenilenmesi
amactyla esas s6zlesmenin “Kayitl Sermaye” baslikli 6.maddesinin tadili

49



	MMC Kapak 09.2015
	1
	FORMSRK

	2
	FORMSRK

	3
	Özsermaye Değişim Tablosu

	4
	Nakit Akış Tablosu

	MMC SPK Rapor 09.2015
	Piyasadaki fiyatların değişmesiyle finansal araçların değerlerinde dalgalanmalar oluşulabilir. Söz konusu dalgalanmalar, menkul kıymetlerdeki fiyat değişikliğinden veya bu menkul kıymeti çıkaran tarafa özgü veya tüm piyasayı etkileyen faktörlerden kay...


