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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki y1l boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas almman varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi,
gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylar1 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis
olup, 27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren BIST'te islem gérmeye baslamistir.

SPK IMI-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim”) tarafindan
15.06.2023 tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi’nde kullamlan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara
iligkin beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugiinkii degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirket’in gecmis donem gergeklesmeleri ve Sirket is plani baz almarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal borg tutar:
disiilerek 6zkaynak degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti Mn TL

INA Firma Degeri 7.133
Toplam Dizeltilmis Net Finansal Borg 473
Oz Sermaye Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi:

Sirket’in dzkaynak degeri, Is Yatirim tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlart analizi sonucu hesaplanmustir.

_ Hesaplanan
Ozkaynak Degeri

Agirhk Ozkaynak Degeri

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri ’ '

Yabanci FD/FAVQK ve F/K 7503.2 50% 3.751.6
Agirliklandinlmig Ozkaynak Degeri ’ '

Ozkaynak Degeri 100% 6.699,8
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2. Degerleme Sonucu

Is Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢aligmasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis dzkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Degerleme Yontemi Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50% 6.660.065.062
Agirliklandirlmis Ozkaynak Degeri 100% 6.679.935.051

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri iizerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati1 39,50 TL olarak
belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi Deger (TL)

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati 39,50
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3. Tahmin ve Gerceklesme

Is Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 15.06.2023 tarihinde hazirlanmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28.12.2023 tarihinde,TMS 29 enflasyon muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasi1 karari
nedeniyle, Sirketimiz finansal raporlart TMS 29 standartlarina gore hazirlanmstir.

Fiyat Tespit Raporunda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin uygulanma karar1 dncesinde
hazirlandigindan, enflasyon muhasebesi yontemi uygulanmamistir. Varsayimlarin karsilagtirilmas: TMS 29

enflasyon muhasebesi uygulanmadan, FTR degerlendirmesine konu edilmistir.

2024 1. Ceyrek 2024 Yilhk FTR 2023 1. Ceyrek / 2023
" 3 Gergeklesme 2023 1. Ceyrek 2023 Yilhk
(Milyon TL) Gergeklesen* Tahmin** Orani% (A/B) Gerceklesen*(C)  Gerceklesen*(D) Yillik Gergeklesme *
(A) (B) (c/p)

Net Satiglar 792 3,452 23% 352 1,998 18%
Briit Kar 257 1,005 26% 126 704 18%
Briit Kar Mariji 32% 29% 111% 36% 35%

FAVOK 252 1,021 25% 124 683 18%
FAVOK Mariji 32% 30% 108% 35% 34%

*TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis, Bagimsiz denetimden ge¢gmemis, Karsilagtirma Niteligindeki Segilmis Gostergeler

** Fiyat Tespit Raporu Projeksiyonu

Fiyatin belirlenmesi asamasinda hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, hasilat, 2024 yili tamamu i¢in yaklagik
3.5 milyar TL olarak 6ngoriilmiistiir. TMS 29 uygulanmamis 2024 y1l1 1. Ceyrek finansallarinda 792 Milyon
TL ile hedefin %23’ ne ilk 3 ayda ulagilmistir.

Fiyat tespit raporunda 2024 yillik FAVOK tahmini 1 milyar TL 6ngoriilmiis olup, ilk 3 ayda 252 milyon TL
ile y1llik hedefin %25 i oraninda FAVOK elde edilmistir.

FAVOK marj1 ve Briit kar marji enflasyon muhasebesi uygulanmayan gostergelerde %32 ile FTR yillik
tahmini ilizerinde gergeklesmistir.

3 aylik gergeklesmelerin yillik hedefin nominal degerlerde %23-%26 araliginda, karlilik marjlarinda ise
yilsonu hedefin lizerinde gergeklesmesi, enflasyon muhasebesi uygulanmamis finansallarinin 2024 y1l sonu
FTR tahminleri dogrultusunda sonuglandigini gostermektedir.

Tarim sezonlar1 ve tiretim dongiisii etkisiyle Sirket faaliyetlerinin finansallara yansimasi ¢eyrekler arasinda
farklilasmaktadir. 1. Ceyrek dinamiklerini incelemek adina 2023 yili 1. Ceyrek ve tiim yi1l gerceklesmeleri
tabloda yer almaktadir. 2023 y1l1 1. Ceyreginde yillik degerlerin %18 ine ulasildig1 goriilmektedir. 2024 yil
1. Ceyreginde y1l sonu hedeflerinin + %23 seviyelerinde gerceklestirilmesi olumlu gelisme niteligindedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.12.2023 tarihli karar1 ile TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasina
gecilmis oldugundan, 2024 1. Ceyrek finansal raporlarimiz FTR tahminleri ile farklilasan muhasebe
yontemi uygulanmasini zorunlu kilmistir.

Sonug olarak, TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi degisikligi nedeniyle, karsilastirma niteligindeki
gostergeler degerlendirme raporuna s6z konusu olmustur.

Karsilagtirma niteligindeki gostergeler, 2024 1. Ceyrek finansallar1 Fiyat Tespit Raporu 2024 12 aylik
ongoriilerine nominal degerlerde 9%23-26 seviyelerinde ulagirken, karlilik marjlarinda yil sonu
beklentilerinin %2 {izerinde gerceklesmistir.
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis 1. ¢eyrek finansallarinda, Net
satig gergeklesmesi enflasyon endekslemesi etkisinden olumlu etkilenirken, Satilan Malin Maliyeti
tizerindeki enflasyon endeksi etkisi, stok tutma siiresi nedeniyle bir miktar daha fazladir. Sonug olarak SMM
artis1 nedeniyle FAVOK marji ve Briit kar marj1 TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarda
%16 ve %14°tiir.

Yatirnmcilarimiza ve tiim paydaslarimiza tesekkiir ederiz.
Saygilarimizla,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Denetim Komitesi Bagkani Denetim Komitesi Uyesi

Halil Dogan BOLAK Ayse Aysin ISIKGECE



