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AtaKey,

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari ilk defa
halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da iglem goérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun ortakhgin internet sitesinde ve
KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. paylari 19-20-21 Temmuz 2023 tarihlerinde halka arz edilmis olup,
27 Temmuz 2023 tarihinden itibaren Borsa istanbul'da islem gérmeye baglamistir.

SPK 111-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerlendirme Standartlari Hakkinda Teblidi” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler gergevesinde hazirlandidini beyan ederiz.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm”) tarafindan 15.06.2023
tarihinde hazirlanan ve 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yayimlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda (FTR) Sirket degeri ile halka arz fiyati agadidaki sekilde tespit edilmistir.

a. indirgenmis Nakit Akisi Yontemi (INA):

indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizinde kullanilan varsayimlar, Sirket yénetiminin gelecek yillara iligkin
beklentilerini yansitacak tahminler yapilmis ve bu tahminlere gére gelecek dénemde yaratacagi nakit akiglari
bugtinki degere indirgenmistir.

INA analizinde Sirketin gecmis dénem gerceklesmeleri ve Sirket is plani baz alinarak projeksiyonlar
hazirlanmistir. indirgenmis deger (izerinden olusan firma degerinden Sirket'in net finansal borg tutari diisiilerek
O0zkaynak degerine ulasiimigtir.

iNA Degerleme Ozeti ‘ Milyon TL ‘
INA Firma Degeri 7.133

Toplam Duzeltiimis Net Finansal Borg 473

Ozkaynak Degeri 6.660

b. Piyasa Carpanlari Analizi:

Sirket'in 6zkaynak degeri, Is Yatinm tarafindan yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri sonucu
hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlari analizi sonucu hesaplanmistir.

. Hesaplanan o " i
Milyon TL Ozkaynak Degeri Agirlik Ozkaynak Degeri
Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandiriimig Ozkaynak Degeri 5.896,4 %50 2.948,2
Yabanci FD/FAVOK ve F/K Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 7.503,2 %50 3.751,6

Ozkaynak Degeri %100 6.699,8
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2. Degerleme Sonucu

is Yatinm tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda bulunan agirliklandiriimis ézkaynak degeri
asagidaki tabloda verilmektedir.

Milyon TL Agirhik Ozkaynak Degeri
Piyasa Carpanlari Analizi %50 6.699,8
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi %50 6.660,1
Agirhiklandinimig Ozkaynak Degeri %100 6.679,9

Degerleme yodntemleri sonucundan elde edilen adirliklandirnimis 6zkaynak degeri Uzerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu Oncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu degere
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati 39,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka Arz Fiyati Hesabi TL
Agirliklandiriimig Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu %30
Halka Arz Fiyati 39,50

3. Fiyat Tespit Raporu Tahmini Veriler ile 2025 1. Ceyrek
Donem Sonu Gergeklesen Verilerin Karsilagtirmasi

Sirketimiz 2025 1.Ceyrek dénem sonuna ait finansal raporlari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.12.2023
tarihinde, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi hikimlerinin uygulanmasi karari sebebiyle, TMS 29 standartlarina gére
hazirlanmistir.

is Yatirim tarafindan 15.06.2023 tarihinde hazirlanan Fiyat Tespit Raporu TMS 29 standardinin uygulanma karari
oncesinde hazirlandidindan, ilgili raporda yer verilen projeksiyon verilerine Enflasyon Muhasebesi yontemi
uygulanmamistir. Bu yizden varsayimlarin kargilastiriimasi TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulanmadan, FTR
degerlendirmesine konu edilmistir. Bununla birlikte, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasi degisikligi
nedeniyle, karsilastirma niteligindeki gostergeler degerlendirme raporuna s6z konusu olmustur.

Asagidaki tabloda TMS 29 6ncesi 2025 ve 2024 1. Ceyrek doénem sonuna ait finansal gostergeler, 2025 yili
projeksiyonuna ait finansal gostergeler ile TMS 29 sonrasi 2025 ve 2024 1. Ceyrek dénem sonuna ait finansal
gOstergeler karsilastirmali sunulmustur.

TMS 29 Oncesi - TMS 29 Sonrasi

2025 FTR %Gergeklesme

Tahmini* Orani 1625 1624

Milyon TL 1C25 1C24 ‘ % Artis

Gelirler

Brut Kar

Briit Kar Marji %21 %32 | %29 %9 %14
FAVOK
FAVOK Mariji %20 %32 | %32 %M %16

* Fiyat Tespit Raporunda yapilan projeksiyon
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2025 Ongoriileri lizerinden 2025 1. Geyrek Uretim ve Satis Degerlendirmeleri:

Atakey Patates, 2025 yili énceliklerini buylUmeyi hizlandirmak, verimliligi artirmak ve pazar liderligini pekistirmek
olarak belirledigini 2024 yil sonu finansal bilteninde agiklamistir. 2025 yili hedefleri dogrultusunda, Atakey
Patates’in 115 bin ton ham patates hasadi, 5 bin ton ihracat satisi ve 74 bin ton toplam dondurulmus Grin satis
hacmine ulagsmasi 6ngdérulmustar.

2025 yiinin ilk ceyregi itibariyla Atakey Patates, Uretim, satis ve ihracat faaliyetlerini planlandigi sekilde
surdirmektedir. 2025 yilinin ilk gceyreginde 19,3 bin ton dondurulmus urln Uretilmis olup, bu miktar gegen yilin
ayni dénemine goére %3, bir dnceki ¢ceyrege gore %13 artis gostermektedir. Ayni dénemde, toplam 16,6 bin ton
uriin satiimis olup, bu miktar yillik hedefin %22’sine karsilik gelmektedir. ihracat kapsaminda ise ilk geyrekte 1,7
bin ton satis gergeklesmis, bu da yillik ihracat hedefinin %30’'una denk gelmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi Oncesi (FTR Kapsaminda) Finansal Degerlendirmeler:

Halka arz surecinde yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda 2025 yili igin 6éngdrilen 6,0 milyar TL gelir hedefinin
%14’Gne, TMS 29 uygulanmamig 2025 yili 1. geyrek sonuglarina gére 871 milyon TL ile ulagilmistir. Ayni sekilde,
1,96 milyar TL olarak ¢ngérillen yillk FAVOK hedefinin %9u olan 176 milyon TL ilk geyrek itibariyla
gerceklesmistir.

Gegen yilin yliksek baz etkisine ragmen, satis hacmi %1,4, satis gelirleri ise %10 oraninda artis gostermistir.
Yeni devreye alinan kaplamal Grin hattinin verimlilik artigi surecine devam edilmesi ve ihracat hacminde gecen
yilin yliksek bazina gore yasanan dusus, donemsel karlilik oranlarini etkilemistir. Bu baglamda, 2025 yili 1. geyrek
sonu itibariyla briit kAr marji %21 ve FAVOK marji ise %20 olarak gerceklesmistir.

Tarkiye'nin lider dondurulmus patates Ureticisi Atakey Patates, glglu satis kanali gesitlendirmesi, TAB Gida ile
surdirdugi stratejik is birligi ve Uglncu taraf satislar sayesinde faaliyetlerini istikrarli sekilde sirdirmekte ve
2025 hedeflerine dogru ilerlemektedir.

Makro ekonomik kosullarin hizla degistigi bir ortamda, Sirket; saglam tedarik altyapisini gliiclendirmeye, muisteri
tabanini genisletmeye, Uretim verimliligini artirmaya ve katma degerli Grin portféylnu zenginlestirmeye
odaklanarak surdurulebilir ve karli blyime yolculugunu kararlilikla strdirmektedir.

Saygilarimizla,

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Denetimden Sorumlu Komite

Halil Dogan BOLAK Ayse Aysin ISIKGECE

Denetimden Sorumlu Komite Bagkani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
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