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KENT GIDA MADDELERI SANAYIilI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARiYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varlhiklar 316.374.494 305.384.427
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.967.690 3.140.966
Ticari alacaklar 7 185.347.078 167.200.649
- Diger ticari alacaklar 168.580.540 152.877.963
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16.766.538 14.322.686
Diger alacaklar 8 27.231.376 17.634.863
Stoklar 9 65.457.754 65.624.917
Diger donen varliklar 14 35.370.596 51.783.032
Duran Varliklar 319.126.620 286.861.256
Diger alacaklar 8 279.596 284.004
Satilmaya hazir finansal varliklar 4 103.107 103.107
Maddi duran varliklar 10 218.459.557 228.676.881
Maddi olmayan duran varliklar 11 29.360.183 2.630.694
Ertelenmis vergi varligi 21 33.863.997 30.692.806
Diger duran varliklar 14 37.060.180 24.473.764
TOPLAM VARLIKLAR 635.501.114 592.245.683

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap dénemine ait finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 28 Ekim 2010 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal

tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Takip eden notlar ara dénem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYIilI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARiYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 290.949.722 221.897.311
Finansal borglar 5 193.482.646 136.975.442
Diger finansal yiikiimliiliikler 6 (197.211) 734.299
Ticari borglar 7 83.580.842 66.740.058
- Diger ticari borglar 54.557.084 57.346.657
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 29.023.758 9.393.401
Diger borclar 8 6.111.091 7.879.573
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 13 2.510.372 6.008.453
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 5.461.982 3.559.486
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.338.384 13.558.704
Finansal borglar 5 - 31.844
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 13 9.338.384 13.526.860
Toplam Yiikiimliiliikler 300.288.106 235.456.015
OZKAYNAKLAR 15 335.213.008 356.789.668
Odenmis sermaye 28.977.661 28.977.661
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 38.943.796 38.943.796
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.700.175 5.700.175
Gecmis y1l karlari 283.168.036 278.755.249
Net donem (zarar1)/kar1 (21.576.660) 4.412.787
TOPLAM KAYNAKLAR 635.501.114 592.245.683

Takip eden notlar ara déonem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KENT GIDA MADDELERI SANAYIilI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 16 335.443.715 155.552.069 383.516.515 166.921.522
Satiglarin maliyeti (-) 16 (257.426.052) (107.009.101) (258.221.310) (106.518.312)
BRUT KAR 78.017.663 48.542.968 125.295.205 60.403.210
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (74.738.139) (33.688.582) (64.648.016) (23.559.942)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (17.194.599) (7.665.916) (18.109.388) (5.761.452)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 17 (1.404.628) (449.207) (1.579.627) (599.264)
Diger faaliyet gelirleri 18 4.166.605 1.271.008 9.828.198 5.730.975
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (2.692.344) (412.208) (5.366.635) (3.518.989)
FAALIYET (ZARARI)/KARI (13.845.442) 7.598.063 45.419.737 32.694.538
Finansal gelirler 19 8.718.301 4.242.580 19.082.996 4.322.915
Finansal giderler (-) 20 (19.620.710) (8.612.027) (33.036.550) (9.255.073)
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR (24.747.851) 3.228.616 31.466.183 27.762.380
Vergi geliri/(gideri) 3.171.191 (49.834) (7.298.669) (5.889.362)
- Donem vergi gideri 21 - - (10.685.681) (7.934.499)
- Ertelenmis vergi geliri 21 3.171.191 (49.834) 3.387.012 2.045.137
NET DONEM (ZARARI) / KARI (21.576.660) 3.178.782 24.167.514 21.873.018
Diger kapsamh gider: - - (118.290) 218.778
Nakit akim riskine kars1 korunma
islemi fonundaki degisim (ertelenmis vergi sonrasi) - - (118.290) 218.778
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (21.576.660) 3.178.782 24.049.224 22.091.796
Hisse basina (kayip)/kazang (TL) 22 (0,74460) 0,10970 0,83400 0,75482

Takip eden notlar ara déonem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYIilI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Net donem (zarar1)/kar1 (21.576.660) 24.167.514
- Vergi (geliri)/gideri 21 (3.171.191) 7.298.669
- Maddi duran varliklar amortisman gideri 10 18.930.908 16.608.089
- Maddi olmayan varliklar itfa paylar1 11 867.236 757.481
- Maddi duran varlik satis kar1 18 8.665 (981.203)
- Kidem tazminati karsiligi 13 (3.452.381) 2.299.397
- Stok deger diisiikliigii karsilig: 9 (1.964.896) 2.074.050
- Siipheli ticari alacak karsiligt 7 (1.149.161) (694.193)
- Gider tahakkuklar1 diger gider karsiliklar (464.119) (1.414.809)
- Gelir tahakkuklar: 7.634 (2.904.090)
- Ticari alacak reeskontlari 850.561 644.065
- Ticari borg reeskontlart (361.300) (432.859)
- Faiz gideri 20 8.736.056 15.034.021
Varlik ve yiikiimliiliiklerindeki
degisimler oncesi saglanan nakit akimi: (2.738.648) 62.456.132
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
- Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar (17.847.828) (83.313.278)
- Stoklar 2.132.058 (6.574.140)
- Ticari ve iligkili taraflara borclar 17.202.084 (14.883.154)
- Diger alacaklar ve donen varliklar 6.812.698 (4.326.110)
- Diger bor¢lar ve yiikiimliiliikler (2.059.278) (179.759.554)
Fgaliyetlerden yaratilan nakit 3.501.086 (226.400.104)
- Odenen vergiler 21 - (4.390.144)
- Odenen kidem tazminatlari 13 (2.508.275) (5.448.309)
isletme faaliyetlerde kullanilan nakit 992.811 (236.238.557)
Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari:
- Maddi duran varlik alimlar1 10 (8.936.189) (38.681.773)
- Maddi olmayan duran varlik alimlart 11 (27.596.725) (89.637)
- Sabit kiymet satiglarindan elde edilen nakit 213.938 1.202.144
- Diger cari olmayan/duran varliklar (12.586.412) (6.142.841)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (48.905.388) (43.712.107)
Finansman faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimlar:
- Yeni alinan krediler 119.815.190 165.947.207
- Odenen faizler (8.709.341) (18.384.869)
- Odenen krediler (63.366.548) (44.973.018)
- Sermaye artig1 - 181.000.000
- Odenen temettiiler - (4.231.756)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 47.739.301 279.357.564
Nakit ve nakit benzerlerindeki azahs (173.276) (593.100)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3.140.966 9.490.699
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.967.690 8.897.599

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Finansal Kardan

. enflasyon riskten ayrilan Gecmis

Odenmis diizeltmesi korunma kisitlannmg yil Net donem _ Toplam

sermaye farklar fonu yedekler karlari (zarar1)/kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 tarihindeki bakiyeler 131.509.143 38.943.796 122.953 5.399.545 7.999.671 (8.243.518) 175.731.590
Sermaye artis1 181.000.000 - - - - - 181.000.000
Odenen temettiiler - - - - - (4.231.756) (4.231.756)
Transferler - - - - (8.243.518) 8.243.518 -
Toplam kapsaml gelir - - (118.290) - - 24.167.514 24.049.224
30 Eyliil 2009 tarihindeki bakiyeler 312.509.143 38.943.796 4.663 5.399.545 (243.847) 19.935.758 376.549.058
1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 - 5.700.175 278.755.249 4.412.787 356.789.668
Transferler - - - - 4.412.787 (4.412.787) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (21.576.660) (21.576.660)
30 Eyliil 2010 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 - 5.700.175 283.168.036 (21.576.660) 335.213.008

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kent Gida Maddeleri Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1956 yilinda Kocaeli Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket, sekerleme, sakiz, cikolata ve kakaolu iiriinler imalati ve satis1 yapmaktadir. Sirket merkezi
Cayirova, [stanbul Caddesi No: 111, 41400 Gebze/Kocaeli adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana hissedar1 ve esas kontrolii elinde bulunduran taraf Ingiltere’de yerlesik Cadbury
Schweppes Overseas Ltd.’dir. Sirket’in ilgili bilanco tarihleri itibariyle sermaye yapis1t Not 15’te
verilmistir. 2010 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde yerlesik Kraft Foods Inc., Cadbury
Schweppes Overseas Ltd.’nin ana ortakligin1 satin almis olup Sirket’in nihai ana ortakligi haline
gelmistir.

2008 yil1 icerisinde Sirket iliskili taraflarindan Intergum Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Intergum”)
iriinlerinin satis ve dagitim faaliyetlerini istlenmistir. 28 Aralik 2009 tarihinde Sirket ile Intergum’in
tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine,
birlesme nedeniyle Sirket sermayesinde yapilmasi gereken sermaye artisinin onaylanmasina ve
artirllan sermayenin tamaminin devralinan Intergum’in Ozkaynaklarindan karsilanmasina karar
verilmistir. Sirket ve Intergum faaliyetlerinin Cadbury Schweppes Overseas Ltd.’nin ortak kontrolii
altinda olmasi sebebiyle s6z konusu birlesme menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile
muhasebelestirilmistir. Bu sebeple 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar
yeniden diizenlenerek Intergum ile yapilan birlesme 1 Ocak 2008 tarihinde gerceklesmis gibi
muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1.683 (31 Aralik 2009: 1.697) kisidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri:
XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak iizere yliriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"i yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara donem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara dénem finansal tablolar ve bunlara iligskin dipnotlar
SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayili haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca,
isletmelerin toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Not 24).

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) olarak
hazirlanmaktadir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi (‘“fonksiyonel para birimi”’) kullanilarak muhasebelestirilmistir.
Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL para birimi kullanilarak

sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli olan degisiklikler:

a)

b)

2010 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket’in 6zet ara donem finansal tablolar1 {izerinde etkisi
olmayan standartlar, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (I Temmuz 2009 tarihi ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir).

UFRYK 17, “Nakit Olmayan Varliklarin Sermayedarlara Dagitimi” (1 Temmuz 2009
tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

UFRYK 18, “Miisterilerden Varliklarin Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihi ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir).

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin {lk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler” (1 Ocak 2010
tarihi ve sonrasinda baslayan hesap doénemleri i¢in gegerlidir).

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan gegerlilik
tarihinden 6nce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerlidir,

UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Aciklamalari” 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
gecerlidir,

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar - Sunum” 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda
basglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir,

UFRYK 14-UMS 19 (Degisiklik), “Tanimlannus Fayda Varliginin Siniri, Asgari
Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarinin Birbiri ile Etkilesimi” 1 Ocak 2011 tarihi ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir,

UFRYK 19, “Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi” 1
Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde

Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etki yaratmayacagi goriistindedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap
déneminde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik yapmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri ile olciiliir ve isin
normal akisi i¢inde mal ve hizmet satisina iliskin iskontolar ve satis ile ilgili vergiler diisiildiikten
sonra kalan alacak tutarini ifade eder. Satis iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve donem
satig gelirinden indirilir. Satis iskontosu yiizdesi satilan iiriine gére degismektedir. Hacim iskontosu,
doénem icindeki satislarin sabit bir yiizdesi ve donem i¢inde yapilmis toplam satiglara gore belirlenir.

Mallarin satist:

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin Sirket’e akiginin olas1 olmasi, ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ile satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle
elde edilir (Not 9).

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve, varsa, birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar izerinden gosterilir (Not 10).

Kiralama veya idari amacl kullanilmak iizere ya da kullanim amaci halihazirda belirlenmemis insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harg¢lar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 25-50
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-20
Tesis, makina ve cihazlar 10-15
Tasit araclari 5
Demirbaslar 5-10
Diger maddi duran varliklar 5-10

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilir (Not 11). Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gbzden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran
varliklar i¢in kullanilan faydali 6miir 3 yildir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan duran varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Duran varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in duran varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit lireten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan duran varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin
olast iptali i¢in gézden gegirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi Oonemli Olc¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullamima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borclanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri icin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6édemeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi icin beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise, bu borglar kisa vadeli bor¢lar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli
borglar olarak siniflandirilirlar. Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleriyle deftere alinir (Not 7).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda kontrole veya onemli etkiye sahip ortaklar, 6nemli
yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 23).
Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varli§in itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek

tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglar1 satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir
ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve
gercege uygun degerleri giivenilir olarak dl¢giilemedigi icin deger diisiikliiglinden arindirilmis maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti izerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

0zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde daha once ayrilmis deger diisiikliiglinii asan bir deger
artis1 olmasi durumunda deger diisiikliiglinii asan kisim dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Not 3).

Finansal viikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasit halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh
doviz kuru dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araclar1 (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan
tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak (diger kapsamli
gelir) icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

Sirket’in baglayici taahhiit ile ilgili doviz kuru riskinden korunma politikasi, s6z konusu riski nakit
akimi riskinden korunma olarak siniflandirmaktir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir iglemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin,
bir varligin veya yiikiimliiligiin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve
yiikiimliiliikler ilk kayda alindiklarinda, onceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tiirev
finansal araclara iligkin kazan¢ veya kayiplar, varligin ya da yiikiimliiliigiin baslangi¢ tutarinin
Olciimiine dahil edilir. Bir varligin veya yiikiimliiliigiin kayda alinmas ile sonuglanmayan finansal
riskten korunma isleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin
gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma
muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin
dolmasi, satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. Tlgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda almmis olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara islemin
gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem gerceklesmez ise O6zkaynak icindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin kar
zararina kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lciilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 yukarida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan islemler disinda olusan kur farklar1 olustuklari dénemde kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Hisse Basina (Kayip)/Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina (kayip)/kazang, net zararin veya karin, raporlanan dénem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur
(Not 22). Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar:
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir (Not 12).

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iligskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarin1  kullanarak olctilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigiincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliilikler, karsilik olarak
hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Sirket’in, sozlesmeye baghh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz

maliyetlerin bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan
sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallagsmis ya da
onemli olciide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Not 21).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 21). Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilancgo tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi
itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmas1 ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri,
cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aynmi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan kapsamli gelir tablosu hesaplarinda alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosu
hesaplarinda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin,
satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz
Oniinde bulundurulur.

Calhisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar’ (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degeri aktiieryal varsayimlar goz
oniinde bulundurularak hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal
kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in c¢ikolata, seker ve sakiz satisi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari
ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, ozsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettii, temettii
dagitim karart alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigli olarak
smiflandirilir.

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Raporlanan dénemlerde 6nemli bir yeniden siniflandirma
bulunmamaktadir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle bilangosunu 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosunu 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu ile, 1
Ocak-30 Eyliil 2010 hesap donemine ait nakit akim tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablolarin ise 1
Ocak-30 Eyliil 2009 hesap donemine ait finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek
finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl degerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)

b)

c)

d)

€)

Sirket maddi duran varliklari icin tahmin edilen faydali Omiirler iizerinden amortisman
ayirmaktadir (Not 2).

Siipheli hale gelen ticari alacaklar i¢in Sirket elde bulundurulan s6z konusu alacaga iliskin
alman teminatlar1 da degerlendirerek vadesi gecmis ve tahsilat imkani azaldigi Ongoriilen
alacaklar icin ge¢mis tahsil edilmeme tecriibesine de dayanarak karsilik ayirmaktadir.

Sirket kullanilamayacak ya da satilamayacak durumda olan stoklarinin net gerceklesebilir
degerlerini tahmin etmek suretiyle karsilik ayirmaktadir (Not 9).

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. Sirket’in birlesme yolu
ile devraldigi Intergum’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri g6z oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s181nda, Sirket’in gelecekte elde
edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa,
ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap doneminde nihai ana ortakliginin degismesi sebebiyle
(Not 1) olusan yeniden yapilandirma calismalarinin bilango tarihi itibariyle devam etmesi
sebebiyle 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap doneminde ana ortaklik yonetim giderleri ile ilgili
olarak herhangi bir karsilik muhasebelestirmemistir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kasa 24.652 32.445
Vadesiz mevduat 2.903.557 414.934
Vadeli mevduat 39.481 2.693.587

2.967.690 3.140.966

Vadeli mevduatlarin vade ve faiz bilgilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Para cinsi Yillik faiz oram (%) Vade 30 Eyliil 2010
Avro 0,15 Ekim 2010 39.481

Ingiliz Sterlini - - _
Amerikan Dolar1 - - -

Tiirk Liras1 - - -
39.481

Para cinsi Yillik faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2009
Avro 0,20 Ocak 2010 958.743
Tiirk Liras: 6,00 Ocak 2010 750.000
Amerikan Dolar1 0,15 Ocak 2010 573.839
Ingiliz Sterlini 0,40 Ocak 2010 411.005
2.693.587

NOT 4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in satilmaya hazir finansal varligi, organize finansal piyasalarda aktif olarak islem gormedigi
icin bir piyasa fiyat1 olmadigindan ve rayi¢ degeri alternatif degerleme yontemleriyle giivenilir bir
sekilde belirlenemediginden deger diisiikliiglinden arindirilmis maliyet bedeli ile degerlenmistir.

Sirket iinvam Pay orami (%) 30 Eyliil 2010 Pay oram1 (%) 31 Aralik 2009

Kocaeli Serbest Bolge

Kurucu ve Isl. A.S. 1 103.107 1 103.107
103.107 103.107
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Banka kredileri 193.435.134 136.924.976
Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar 47.512 50.466
Kisa vadeli finansal borclar 193.482.646 136.975.442
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar - 31.844
Uzun vadeli finansal bor¢lar - 31.844

Finansal borglarin vadeleri 3 aydan kisa olup (31 Aralik 2009: 3 aydan kisa) ve faiz bilgileri asagidaki

gibidir:

Agirlikl ortalama

Déviz cinsi yillik faiz oram 30 Eyliil 2010
Tiirk Liras: 7,16 192.206.514
Tiirk Liras1 - 1.228.620
193.435.134
Agirlikl ortalama
Doviz cinsi faiz oram 31 Aralik 2009
Tiirk Lirasi 6,88 135.803.608
Tiirk Liras1 - 1.121.368
136.924.976
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NOT 6 - DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Vadeli doviz islemleri (gelir)/gider tahakkuku (197.211) 734.299
(197.211) 734.299
Vadeli doviz islemleri ile ilgili detaylar Not 24’te aciklanmistir.
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Miisteri cari hesaplari 196.217.946 173.543.809
Alacak senetleri 8.416.671 16.537.392
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 16.766.538 14.322.686
221.401.155 204.403.887
Siipheli ticari alacak karsilig1 (-) (36.054.077) (37.203.238)
Ticari alacaklar, net 185.347.078 167.200.649

Ticari alacaklarin vadesi genel olarak 90 ile 120 giin arasindadir. (31 Aralik 2009: 90 ile 120 giin

arasi)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle siipheli alacak karsilik tutar1 36.054.077 TL’dir (31 Aralik 2009:
37.203.238 TL). Siipheli alacaklarin onemli bir kismu plasiyerlere ve distribiitrlere aittir. Ticari
alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢miste tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

30 Eyliil tarihleri itibariyle siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir.

2010 2009
1 Ocak 37.203.238 37.733.440
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 18) - 119.589
Konusu kalmayan karsiliklar (1.149.161) (813.782)
30 Eyliil 36.054.077 37.039.247

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin aciklamalar Not 24’te verilmistir.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devanu)

b)  Ticari Borclar

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Satici cari hesaplari 54.557.084 57.346.657
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 23) 29.023.758 9.393.401
Ticari borg¢lar, net 83.580.842 66.740.058

Ticari borglarin vadesi genel olarak 60 ile 90 giin arasindadir. (31 Aralik 2009: 60 ile 90 giin aras1)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar

Kisa vadeli : 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
fade alinacak Katma Deger Vergisi (KDV) 16.425.499 6.668.316
Pesin gelir vergisi ddemeleri 10.685.681 10.685.681
Personelden alacaklar - 37.650
Diger 120.196 243.216
27.231.376 17.634.863
Uzun vadeli : 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Verilen depozito ve teminatlar 279.596 284.004
279.596 284.004

b)  Diger bor¢lar
Kisa vadeli diger borclar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Personele borglar 2.561.550 2.738.279
Odenecek vergi ve fonlar 1.825.558 3.434.928
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.675.304 1.639.744
Diger 48.679 66.622
6.111.091 7.879.573
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NOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

[lk madde ve malzemeler 28.349.973 33.037.394
Yar1t mamuller 4.434.088 2.215.941
Mamuller 26.524.683 38.495.790
Ticari mallar 8.326.919 7.869.609
Diger stoklar (*) 21.682.188 9.831.176
89.317.851 91.449.910
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (23.860.097) (25.824.993)
65.457.754 65.624.917

(*)  Diger stoklar agirlikli olarak son kullanim tarihine 3 aydan kisa siire kalmis, hasarli ve imha edilecek
stoklardan olugmaktadir. Sirket, s6z konusu stoklar i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.

Stok deger diistikliigii karsiliginin 3.009.376TL’si (31 Aralik 2009: 3.001.336 TL) ilk madde ve
malzeme i¢in, 20.850.721 TL’si ise mamiil stoklar1 ve diger stoklar icin ayrilmistir (31 Aralik 2009:
22.823.657 TL).

Stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 25.824.993 26.224.078
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 1.473.946 9.183.064
Imha edilen stoklar (3.438.842) (7.109.014)
30 Eyliil 23.860.097 28.298.128
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Eyliil
2010 ilaveler Cikislar  Transferler (¥) 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 9.292.054 - - - 9.292.054
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri  1.972.222 - - - 1.972.222
Binalar 102.240.631 - (48.149) 1.985.485 104.177.967
Ozel maliyetler 299.724 - - 19.090 318.814
Tesis, makina ve cihazlar  384.752.927 7.584 - 24.308.792  409.069.303
Tasit araclari 4.447.678 - (27.619) - 4.420.059
Demirbaslar 15.834.909 247.000 (1.051.182) 1.402.542 16.433.269
Diger maddi duran varliklar 435.849 775 - - 436.624
Yapilmakta olan yatirimlar  41.170.919 8.680.830 - (27.791.499)  22.060.250
560.446.913 8.936.189 (1.126.950) (75.590) 568.180.562
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (1.622.806) (29.275) - - (1.652.081)
Binalar (32.486.820) (2.847.532) 1.857 - (35.332.495)
Ozel maliyetler (163.611) (32.388) - - (195.999)
Tesis, makina ve cihazlar (279.822.540) (14.935.920) - - (294.758.460)
Tasit araclari (4.411.190) (54.529) 27.350 - (4.438.369)
Demirbaslar (12.913.032) (1.009.364) 950.728 - (12.971.668)
Diger maddi duran varliklar ~ (350.033) (21.900) - - (371.933)
(331.770.032) (18.930.908) 979.935 - (349.721.005)
Net defter degeri 228.676.881 218.459.557

(*) 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara 75.590 TL

transfer yapilmistir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Eyliil
2009 ilaveler Cikislar  Transferler (¥) 2009
Maliyet
Arazi ve arsalar 5.751.367 - - - 5.751.367
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri  1.907.121 11.202 - - 1.918.323
Binalar 67.932.893 19.438 - 33.315.972  101.268.303
Ozel maliyetler 328.136 - (2.100) 109.134 435.170
Tesis, makina ve cihazlar  369.092.689 89.151 (7.086.386) 18.373.027  380.468.481
Tasit araclari 6.155.005 960 (751.833) - 5.404.132
Demirbaslar 16.562.455 216.247  (300.830) 270.222 16.748.094
Diger maddi duran varliklar 435.850 - - - 435.850
Yapilmakta olan yatirimlar ~ 42.592.234 38.344.775 - (52.097.440)  28.839.569
510.757.750 38.681.773 (8.141.149) (29.085) 541.269.289
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (1.583.068) (30.188) - - (1.613.256)
Binalar (29.324.551) (2.247.455) - - (31.572.006)
Ozel maliyetler (235.085) (54.493) 1.806 - (287.772)
Tesis, makina ve cihazlar (269.051.945) (13.136.058) 6.973.317 - (275.214.686)
Tasit araclar (5.523.889) (354.605) 699.903 - (5.178.591)
Demirbaslar (13.142.868) (762.649) 274.268 - (13.631.249)
Diger maddi duran varliklar ~ (319.846) (22.641) - - (342.487)
(319.181.252) (16.608.089) 7.949.294 - (327.840.047)
Net defter degeri 191.576.498 213.429.242

(*) 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara 29.085TL transfer

yapilmustir.

Maddi duran varliklar tizerinde ipotek yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

Amortisman ve itfa giderlerinin 18.247.302TL’si (2009: 15.740.619TL) iiretilen mamiil maliyetine,

1.550.842TL’si (2009: 1.624.951TL) faaliyet giderlerine dahil edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Eyliil
2010 Ilaveler  Transferler 2010
Maliyet
Haklar 9.781.083 27.521.135 75.590 37.377.808
Birikmis amortisman
Haklar (7.150.389) (867.236) - (8.017.625)
Net defter degeri 2.630.694 29.360.183
1 Ocak 30 Eyliil
2009 Ilaveler  Transferler 2009
Maliyet
Haklar 9.050.059 60.552 29.085 9.139.696
Birikmis amortisman
Haklar (6.137.037) (757.481) - (6.894.518)
Net defter degeri 2.913.022 2.245.178

Kraft Foods Inc'in istirakleri olan Sirketimiz ile Kraft Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ("Kraft Gida")
arasinda imzalanan sézlesme geregince, Kraft Gida'min istigal konusu i¢inde bulunan kahve ve
cikolata satis ve dagitim isi; satis ve dagitimla ilgili tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte, yaptirilan
degerleme raporuna uygun olarak, 27.516.000 TL + KDV bedel karsilig1
devralinmistir. Bu tutar maddi olmayan duran varliklar igerisinde siniflandirilmastir.

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirketimizce

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

Kosullu varhklar

Alinan Teminat Mektuplari
Alinan Ipotek ve Rehinler

Kosullu yiikiimliiliikler

Verilen Ipotekler

Verilen Isletme Rehni
Verilen Kefaletler

Verilen Teminat Mektuplar1
Verilen Teminat Senetleri

30 Eyliil 2010

170.270.000
8.384.353

25.738.588
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRi’ler”)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

A)

B)

©

D)

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutar1
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
1. Anaortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
iii.  C maddesi kapsamina girmeyen 3 kisiler

lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari

30 Eyliil 2010

25.738.588

31 Aralik 2009

25.809.706

25.738.588

25.809.706

Teminat mektuplari ¢esitli devlet dairelerine ve cesitli tedarikgilere verilmistir. Sirket’in vermis
oldugu diger TRI’ler bulunmamaktadir.

Devam Eden Davalar

Sirket lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baslicalarini alacak ve is davalar1 olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem sonunda bu
davalarin olas1 sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi
kazang ve ylikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli faydalar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Hak edilmis kullanilmamus izin tahakkuklari 1.856.640 1.846.641
Performans prim tahakkuklari 653.732 1.781.078
Kidem tazminati karsilig1 - 1.772.180
Toplu is s6zlesmesi geregince ddenecek tazminatlar - 535.276
Yillik tegvik primi - 73.278

2.510.372 6.008.453
Uzun vadeli faydalar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilig1 9.338.384 13.526.860

9.338.384 13.526.860

Kidem tazminati karsih@

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii
vardir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517 TL (31 Aralik 2009:
2.365 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Temel varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle,
ara donem finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. S6z konusu yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagidaki varsayilar yapilmistir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Yillik iskonto orani (%) 5,92 5,92
Emeklilik olasilig1 (%) 98 98
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oranit da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup,
Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan 2.517 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (31 Aralik 2009: 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli

olan 2.427 TL).

30 Eyliil itibariyle sona eren ara donemler icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri (kisa ve

uzun vadeli dahil) asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 15.299.040 18.854.791
Donem igerisindeki artis/(azalis) (3.452.381) 2.299.397
Donem igerisindeki 6demeler (2.508.275) (5.448.309)
30Eyliil 9.338.384 15.705.879
NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varliklar
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Devreden KDV 27.905.873 43.735.449
Verilen siparis avanslari 6.074.784 6.690.107
Is avanslari 694.781 472.190
Gelecek aylara ait giderler 640.879 873.850
Diger 54.279 11.436
35.370.596 51.783.032
b)  Diger duran varhklar
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Devreden KDV 36.375.044 22.439.324
Verilen maddi duran varlik avanslari 685.136 1.865.125
Gelecek yillara ait giderler - 169.315
37.060.180 24.473.764
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NOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Gider tahakkuklar1 4.529.249 3.340.746
Alinan avanslar 932.733 218.740
5.461.982 3.559.486

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

a)  Odenmis sermaye

Hissedarlar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Pay % Tutar Pay % Tutar
Cadbury Schweppes Overseas Ltd. 84,04 24.352.268 84,04 24.352.268
Greencastle Drinks Ltd. 15,42 4.468.518 15,42 4.468.518
Halka agik 0,54 156.875 0,54 156.875
Tarihi degerle sermaye 100,00 28.977.661 100,00 28.977.661
Enflasyon diizeltmesi farklar1 38.943.796 38.943.796
67.921.457 67.921.457

28 Aralik 2009 tarihinde Sirket ile Intergum’in tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine, birlesme nedeniyle Sirket sermayesinde yapilmasi
gereken sermaye artisinin onaylanmasina ve artirilan sermayenin tamaminin devralinan Intergum’in
Ozkaynaklarindan karsilanmasina karar verilmistir. Sirket ve Intergum faaliyetlerinin Cadbury
Schweppes Overseas Ltd.’nin ortak kontrolii altinda olmasi sebebiyle s6z konusu birlesme
menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile muhasebelestirilmistir. Birlesme sonucunda Sirket’in
175.000.000 TL’lik kayith sermaye tavami igerisinde c¢ikarilmis sermayesi 24.509.143 TL’den
28.977.661 TL’ye artirtlmistir. Intergum 6zkaynak kalemleri Sirket’in 6zkaynaklarinda ayni kalemlere
eklenmistir.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %3’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir donem karinmn
tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda simirli olmak
tizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan 6édenmis/ ¢ikarilmis sermayenin
%5’ini agan kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

30 Eyliill 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin Sirket’in
yasal kayitlarina gore tutart asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.700.175 5.700.175

c) Gecmis Yillar Karlar:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedeklerin degerleme farklari 26.342.002 26.342.002
Olaganiistii ve 6zel yedekler 165.634.259 165.634.259
Gecmis y1l karlari 91.191.775 86.778.988

283.168.036 278.755.249

Kar Dagitimi

Sirket’in 21 Nisan 2010 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu’nun; 1 Ocak -
31 Aralik 2009 donemini 19.454.714,69 TL ticari karla kapatan Sirket’in, Intergum Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.’yi devir alarak bu sirketle birlesmesi ve bu sirketin, 204.164.220,44 TL gecmis yil
zararlarinin, Sirket’e kiil halinde devrolunarak, gecmis y1l zararlarinin kapatilmasi nedeniyle, dagitilabilir
donem kar1 kalmadigindan, bu islemlerin onaylanarak, kar dagitilmamasi yoniindeki 6nerisi aynen kabul
edilerek kar dagitimi yapilmamasina oybirligiyle karar verilmistir.
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NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -

30 Eyliil 2010

Yurtici satiglar 427.951.807
Yurtdist satiglar 117.571.398
Satistan iadeler (-) (36.841.980)
Satis iskontolar1 (-) (138.359.924)

Diger indirimler (-) (34.877.586)

1 Temmuz -
30 Eyliil 2010

215.912.672
44.018.712
(27.031.341)
(60.124.710)
(17.223.264)

1 Ocak -
30 Eyliil 2009

407.116.312
158.952.148
(30.902.835)
(122.407.829)
(29.241.281)

1 Temmuz -
30 Eyliil 2009

190.069.461
57.799.002
(11.067.625)
(55.333.383)
(14.545.933)

Net satislar 335.443.715 155.552.069 383.516.515 166.921.522
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
[lk madde ve malzeme giderleri 159.713.366 57.704.171 172.355.378 63.269.533
Direkt iscilik giderleri 24.565.523 4.197.983 31.187.245 9.155.403
Amortisman giderleri 18.247.302 6.303.761 15.740.619 5.517.643
Genel iiretim giderleri 25.731.544 7.717.290 31.505.324 10.614.271
Yart mamiil kullanimi (2.440.284) (675.104) (2.003.229) (975.267)
Mamiil stoklarindaki degisim 6.562.923 16.810.116 (7.960.845) 9.750.053
Satilan mamiillerin maliyeti 232.380.374 92.058.217 240.824.492 97.331.636
Satilan ticari mallarin maliyeti  25.045.678 14.950.884 17.396.818 9.186.676
Satislarin maliyeti 257.426.052 107.009.101 258.221.310 106.518.312
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NOT 17 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GIDERLERIi, ARASTIRMA, GELiSTIRME GiDERLERi

GENEL YONETIM

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri:
Personel giderleri 27.886.986 9.155.329 24.416.824 8.720.517
Reklam ve promosyon giderleri 26.230.469 14.948.377 14.994.343 5.875.881
Nakliye giderleri 8.481.751 4.098.848 10.913.555 5.530.777
Depolama giderleri 4.106.500 2.073.113 4.652.088 515.203
Bakim,onarim ve benzin
giderleri 1.668.597 557.973 1.720.105 633.668
Kira giderleri 1.463.268 490.916 1.674.851 496.046
Seyahat ve temsil agirlama
giderleri 1.313.686 502.732 1.132.788 313.507
Amortisman giderleri 574.795 200.877 580.558 146.494
Sigorta primleri 442.547 138.321 332.363 120.722
Vergi ve diger resmi harglar 26.118 5.660 87.692 24.887
Danigsmanlik giderleri 25.012 12.555 60.483 5.903
Diger 2.518.410 1.503.881 4.082.366 1.176.337
74.738.139 33.688.582 64.648.016 23.559.942
Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 10.705.726 5.448.030 6.243.995 1.936.556
Amortisman giderleri 976.048 319.556 1.044.394 306.242
Danigsmanlik giderleri 898.206 331.551 1.451.661 674.832
Hizmet bedeli ve
komisyonlar 693.099 236.937 653.611 222.371
Bakim,onarim ve benzin
giderleri 631.595 274.247 509.465 162.453
Kurumsal sosyal sorumluluk
projeleri 255.383 57.250 407.554 93.141
Haberlesme giderleri 314.066 126.932 335.942 101.814
Kira giderleri 264.895 96.788 251.804 89.618
Seyahat ve temsil agirlama
giderleri 266.022 114.979 136.010 52.294
Avukatlik ve dava giderleri 187.148 64.938 387.360 170.210
Sigorta primleri 143.832 50.647 312.425 51.690
Vergi ve diger resmi harglar 352.627 263.125 363.128 18.333
Nakliye giderleri 1.961 1.211 100 -
Ana ortaklik yonetim gideri - - 3.831.815 980.699
Diger 1.503.991 279.725 2.180.124 901.199
17.194.599 7.665.916 18.109.388 5.761.452
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NOT 18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar:
Konusu kalmayan personel
karsiliklart ve diger karsiliklar  1.913.591 161.919 - -
Konusu kalmayan siipheli
alacak karsiliklar1 1.149.161 532.110 828.949 338.100
Maddi duran varlik satis karlari
/(zararlar1) (8.665) (83.796) 981.203 634.153
Marka satig gelirleri - - 1.670.000 -
Sigorta tazminat gelirleri - - 5.759.443 4.687.306
Hurda satis gelirleri - - 41.023 20.469
Diger 1.112.518 660.775 547.580 50.947
4.166.605 1.271.008 9.828.198 5.730.975
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Diger faaliyetlerden
gider ve zararlar:
Maddi duran varlik imhalar1 382.360 - - -
Karsilik giderleri - (161.399) 134.756 (552.358)
Sel ile ilgili giderler ve stok hasarlar1 - - 3.604.442 3.604.442
Odenen tazminatlar 1.066.054 373.723 383.494 37.355
Diger 1.243.930 199.884 1.243.943 429.550
2.692.344 412.208 5.366.635 3.518.989
NOT 19 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Kur farki gelirleri 8.354.793 4.321.720 18.335.333 4.903.998
Reeskont gelirleri 361.300 (79.225) 432.859 (636.548)
Menkul kiymet satis gelirleri 2.208 85 27.096 1.969
Faiz gelirleri - - 287.708 53.496
8.718.301 4.242.580 19.082.996 4.322.915
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NOT 20 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Faiz giderleri 9.074.905 3.793.141 17.135.194 5.027.478
Kur farki giderleri 8.736.056 3.366.701 15.034.021 3.985.991
Reeskont giderleri 850.560 787.256 644.065 165.293
Diger 959.189 664.929 223.270 76.311
19.620.710 8.612.027 33.036.550 9.255.073
NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari vergi yiikiimliiliigii:
30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Pesin 6denen vergiler - (10.685.681)
- (10.685.681)
Vergi geliri/(gideri) asagidakilerden olusmaktadir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Cari vergi gideri - (10.685.681)
Ertelenmis vergi geliri 3.171.191 3.387.012
Toplam vergi geliri/(gideri) 3.171.191 (7.298.669)
Vergi gelirinin/(giderinin) mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Vergi oncesi (zarar)/kar (24.747.851) 31.466.183
Hesaplanan vergi (%20) 4.949.570 (6.293.237)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.286.519) (6.584.005)
Indirimler 1.328.636 3.095.015
Diger (1.820.496) 2.483.558
Vergi geliri/(gideri) 3.171.191 (7.298.669)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2010 yili icin %20’dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettii) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iigcer aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayimn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali
borca da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas olan mali finansal tablolar1 ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na goére
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 30 Eyliil 2010
tarihi i¢in %20’dir (31 Aralik 2009: %20).
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket ile ilgili birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan

dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Varhgy/Yiikiimliiliigii
30 Eyliil 31 Arahik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 1.009.387 814.427
Gecmis yillar zararlar 17.833.272 14.960.870
Kidem tazminati karsilig1 1.867.677 3.010.610
Stoklar 4.424.932 4.834.255
Vadeli satistan ve alistan
tahakkuk etmemis
finansman gideri, net 528.442 422.417
Siipheli alacaklar karsiligi 1.668.500 1.790.058
Kullanilmamus izin karsilig 371.329 361.619
Diger karsiliklar 6.160.458 4.498.550
Ertelenmis vergi varhg - net 33.863.997 30.692.806

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
gecmis yil zararlar1 ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenen vergi varligi hesaplanir.

Sirket, yapilan tahminler gercevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir
elde etmenin muhtemel oldugu ve soz konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii ¢ercevesinde
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 89.166.360 TL ve 74.804.352 TL tutarindaki
gecmis yil zararlart {iizerinden 17.833.272 TL ve 14.960.870 TL ertelenmis vergi varhig
muhasebelestirmistir. Ge¢cmis yi1l zararlarinin son olarak indirim konusu yapilabilecegi mali donemler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

2012 19.792.419 19.792.419
2013 42.611.451 42.611.451
2014 12.400.480 12.400.480
2015 14.362.010 -

89.166.360 74.804.350
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak ve 30 Eyliil tarihleri arasinda net ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir,

2010 2009
1 Ocak 30.692.806 35.976.798
Gelir tablosuna yansitilan 3.171.191 3.387.012
30 Eyliil 33.863.997 39.363.810
NOT 22 - HISSE BASINA (KAYIP)/KAZANC
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Net donem (zarar1)/kar1 28.977.661 28.977.661 28.977.661 28.977.661
Donem i¢inde tedaviilde
bulunan hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi (21.576.660) 3.178.782 24.167.514 21.873.018
Hisse basina (kayip)/kazang (0,74460) 0,10970 0,83400 0,75482

NOT 23 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Do6nem sonlari itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar ile donem icinde
iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida verilmistir:

(i) Tliskili taraflarin bakiyeleri

(a) Tliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Cadbury France 2.714.229 2.659.509
Cadbury Trebor Basset 2.612.330 4.395.442
Cadbury Europe SA 5.548.845 -
Dirol Cadburry LLC 929.636 327.803
Cadbury Morocco 531.258 959.245
Cadbury Adams Middle East Offshore 911.363 684.896
Cadbury Hellas 1.235.784 1.027.584
Cadbury CIS B.V. 118.349 706.054
Cadbury EMEA - 1.165.243
Diger 2.298.543 2.424.707
16.900.337 14.350.483
Reeskont gideri (133.799) (27.797)
16.766.538 14.322.686
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NOT 23 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Miskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik

vadeleri 45 giindiir (31 Aralik 2009: 45 giin).

(b) Iliskili taraflara ticari borc¢lar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Cadbury Schweppes Plc 2.502.225 8.060.144
Kraft Gida San. Ve Tic. A.S. 26.786.997 -
Cadbury Europe SA - 789.054
Diger 117.090 553.978
29.406.312 9.403.176
Reeskont geliri (382.554) (9.775)
29.023.758 9.393.401
(i) 1liskili taraflarla yapilan islemler
a) Mal ve hizmet 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
satislari 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Cadbury France 21.199.741 4.823.463 24.511.722 6.070.338
Cadbury Trebor Basset 12.466.321 2.930.438 16.048.253 6.028.873
Cadbury Europe SA 16.632.869 7.362.967 - -
Cadbury EMEA 7.577.535 - 19.471.811 4.962.719
Cadbury Hellas 5.903.363 1.419.761 4.868.172 1.263.402
Dirol Cadbury LLC 5.383.901 1.563.992 6.656.599 2217414
Cadbury Adams
Middle East Offshore 2.380.773 589.724 2.015.845 754.591
Cadbury Egypt 1.945.914 590.418 - -
Cadbury Pty. Ltd. 901.571 76.659 845.206 197.749
Cadbury CIS B.V. 625.131 141.064 1.100.839 312.971
Cadbury Adams Brazil 607.025 126.615 946.695 (8.722)
Cadbury Espana SLC - - 5.696.406 2.190.964
Diger 2.105.314 62.991 3.616.638 874.140
77.729.458 19.688.092 85.778.186 24.864.439
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NOT 23 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Mal ve hizmet 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
alhislan 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Cadbury Europe SA 25.246.688 8.969.779 8.513.710 4.696.636
Cadbury Schweppes Plc 1.275.453 147.019 7.590.687 1.190.241
Kraft Gida Sanayi Ve Ticaret A.$.32.645.560 32.645.560 - -
Cadbury Wedel Poland - - 5.407.129 1.948.088
Cadbury Espana SLC - - 4.499.929 1.067.271
Cadbury Trebor Basset - - 837.394 154.465
Diger 363.763 85.947 1.826.127 500.875
59.531.464 41.848.305 28.674.976 9.557.576

c) Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar
Ust diizey yoneticiler Sirket direktor ve koordinatornelerinden olusmaktadir. 30 Eyliil 2010 ve
30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara donemlere ait {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Kisa vadeli faydalar 10.295.103 3.138.074 7.551.323 1.971.290

10.295.103 3.138.074 7.551.323 1.971.290

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist Not 5’te agiklanan kredileri de igeren borclar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, cikarilmis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil kazanclarimi iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini belirli araliklarla inceler. Bu incelemeler sirasinda Kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket,
Kurul’un yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demesi yoluyla dengede tutmay1 amaclamaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal
risklerden korunmak amaci ile tiirev iirtinleri kullanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda hazine bdéliimii
tarafindan yliriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine boliimii tarafindan
finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte calismak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iirtinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
30 Eyliil 2010 iligkili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 16.766.538 168.580.540 - 27.231.376 2.943.038 -

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmus kismi - (128.567.108) - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismu 10.732.055 133.187.932 - 27.231.376 2.943.038 -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismu 6.034.483 35.392.608 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 36.054.077 - 110.142 - -
- Deger duisuklugii (-) - (36.054.077) - (110.142) - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2009 iligkili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 14.322.686 152.877.963 - 17.634.863 3.108.521 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmus kismi - (92.024.869) - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 8.783.543 145.394.700 - 17.634.863 3.108.521 -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismu - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 5.539.143 7.483.263 - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 37.203.238 - 110.142 - -
- Deger duisuklugii (-) - (37.203.238) - (110.142) - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b.l1 _ Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi (alacak) riski olarak tanimlanir. Sirket kredi riskini
kontrol altina alabilmek amaciyla 2008 yilinin Mart ayindan gecerli olmak iizere distribiitor sistemine
gecmis, Oncesinde plasiyer ile gerceklestirilen dagitim operasyonlarini sonlandirmistir. Satis aginda
gerceklestirilen bu yeni organizasyon ile Sirket dagitim operasyonlarinda daha etkin olmayi, kredi
riskini asgari diizeyde tutabilmeyi hedeflemistir. Distribiitorliikler, Sirket 6zsermaye yapisi yeterince
giiclii, Sirket’in dagitim operasyonlarin1 Sirket kurallarina gore gerceklestirebilecek yeterli teknik
ekipman1 saglayabilen uzman kisilerden olusmaktadir. Sirket, tiim distribiitorleri ile distribiitorliik
anlagmalar1 imzalanmis, kredi riskini giivence altina alinabilmesi i¢in teminat mektuplart almistir.
Teminat mektup tutar1 distribiitdrlerin kredi riskini belirlemektedir.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri tablosunda belirtilen teminat toplami
Sirket’in alacaklarina denk gelen tutarlari ifade etmektedir. Toplam teminatlar tiirlerine gore asagidaki
gibidir:

Alacaklar icin alinan teminatlar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Teminat mektuplari 170.270.000 134.370.000
Diger teminatlar 3.895.103 7.444.573
Ipotekler 4.489.250 6.970.250

178.654.353 148.784.823

Mal satisi ile ilgili ortalama vade 90 giindiir. Sirket alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar
verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 Ticari Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 15.373.480
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 19.665.856
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 6.387.755

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis -

Toplam vadesi gecen alacaklar 41.427.091

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 30.892.207
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b.1  Kredi riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 7.384.838
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 3.529.784
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 1.306.172
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis -
Toplam vadesi gecen alacaklar 12.220.794
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 839.130

Vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis olan siipheli alacaklar mali tablolarda karsilik ayrildigi
icin vade analizine dahil edilmemistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir.

30 Eyliil 2010
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter ckislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplanm kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 193.435.134  193.435.134 193.435.134 - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 47.512 47.512 47.512 - - -
Ticari bor¢lar 83.580.842 84.485.860 80.079.245  4.406.615 - -
Diger bor¢lar 6.111.091 6.111.091 6.111.091 - - -
Toplam tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler 283.174.579 284.079.597 279.672.982  4.406.615
Turev nakit girisleri - (1.517.572)  (1.517.572) - - -
Tiirev nakit ¢ikislar 197.211 1.714.782 1.714.782 - - -
Toplam tiirev
finansal yiikiimliiliikler 197.211 197.211 197.211
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b.2) Likidite risk yonetimi (Devami)

31 Arahk 2009

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter ckislar 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplanm kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 136.924.976 136.924.976 136.924.976 - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 82.311 89.704 14.073 42.216 33.415 -
Ticari borglar 66.740.058  67.242.911 62.113.533  5.129.378 - -
Diger borglar 7.879.573 7.879.573 7.879.573 - - -
Toplam tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler 211.626.918 212.137.164 206.932.155 5.171.594 33415
Tiirev nakit girisleri - 10.359.011 11.728.787 (1.369.776) - -
Tiirev nakit ¢ikislar (734.299) (11.093.310) (12.045.255) 951.945 - -
Toplam tiirev
finansal yiikiimliiliikler (734.299) (734.299) (316.468)  (417.831)

Banka kredileri Sirket’in giinliik nakit ve isletme sermayesi ihtiyaglarina bagl olarak kullanilan rotatif
kredilerden olusmaktadir. Toplam bakiye bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis olan faizleri
icermektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida
ve yilksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin  siirekli kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle déviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek i¢in Sirket, tiirev niteliginde olan cesitli finansal araglar kullanmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari donemde Sirket’in maruz

kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dl¢iim yontemlerinde, onceki yila gore
bir degisiklik olmamistir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi sdyledir:

30 Eyliil 2010
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD ingiliz isvicre
TL karsihig1 Dolar Avro Sterlini Frangi Diger

Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 64.454 3.755 23.493 4.804 1.061 -
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar 21.568.701 2.198.248 8.892.724 353.977 - -
Toplam varhiklar 21.633.155 2.202.003 8.916.217 358.781 1.061 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ticari ve iligkili taraflara bor¢lar 12.025.237 914.803 3.971.261  1.000.395 376.122 -
Toplam yiikiimliiliikler 12.025.237 914.803 3.971.261  1.000.395 376.122 -
Bilango dis1 tiirev araglarin net

net varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (1.521.124)  (1.150.000) - (175.000) 370.000 -
Net yabanci para varhik/

(yiikiimliiliik) pozisyonu 8.086.794 137.200 4.944.956 (816.614) (5.061) -
Parasal kalemler net yabanci para

varhk/yiikiimliilitk pozisyonu 9.607.918 1.287.200 4.944.956 (641.614)  (375.061) -
Thracat 117.571.398  21.123.102  42.144.748 608.307 - 513.038
ithalat 84.530.305 7.354.260  32.820.699 299.801  2.138.299 132.872
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2009

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD ingiliz isvicre
TL karsihig Dolar Avro Sterlini Frang: Diger

Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 2.050.848 396.200 473.491 5.253 177.379 -
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar 23.039.868 3.176.298 8.264.020 - 169.326 -
Duran varliklar:
Diger alacaklar 4.065 2.700 - - - -
Toplam varhiklar 25.094.781 3.575.198 8.737.511 5.253 346.705 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ticari ve iligkili taraflara borclar 27.905.971 1.166.437 6.500.673 470.836  4.774.239 -
Finansal yiikiimliiliikler 50.493 - - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal yiikiimliiliikler 31.845 - 14.741 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 27.988.309 1.166.437 6.515.414 470.836  4.774.239 -
Bilango dis1 tiirev araglarin net

net varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu 9.901.255 (1.067.148) 2.615.000 2.265.607 1.078.000 -
Net yabanci para varhik/

(yiikiimliiliik) pozisyonu 7.007.727 1.341.613 4.837.097 1.800.024 (3.349.534) -
Parasal kalemler net yabanci para

varhk/yiikiimliilitk pozisyonu (2.893.528) 2.408.761 2.222.097  (465.583) (4.427.534) -
Thracat 209.179.411 18.638.922  67.770.674 - 1.889.752 30.514.745
ithalat 127.897.383 9.422.064  50.030.967 2.629.101 267.975 14.889.687
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

30 Eyliil 2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/(ylikiimliliigii) 186.799 (186.799) - -
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (166.888) 166.888 - -
ABD Dolar1 net etki 19.911 (19.911) - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/(ytikiimliiliigii) 976.827 (976.827) - -
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 976.827 (976.827) - -
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
Ingiliz Sterlini net varlik/(yiikiimliiligii) (147.167) 147.167 - -
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) (40.140) 40.140 - -
Ingiliz Sterlini net etki (187.307) 187.307 - -
Isvicre Frangi’min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
[svigre Frangi net varlik/(yiikiimliiliigii) (55.748) 55.748 - -
Isvicre Frangi riskinden korunan kisim (-) 54.915 (54.915) - -
isvigre Frangi net etki (833) 833 - -
808.598 (808.598) - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/(ytikiimliiligii) 362.687 (362.687) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (126.356) 126.356 - -
ABD Dolar1 net etki 236.331 (236.331) - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

Avro net varlik/(ytukimliligii) 473.259 (473.259) - -
Avro riskinden korunan kisim (-) 559.714 (559.714) - -

Avro net etki

1.032.973 (1.032.973) - -

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varlik/(yiikiimliiliigii)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

Ingiliz Sterlini net etki

(1.002.710) 1.002.710 ; ;
265.880 (265.880) _ _
(736.830) 736.830 - -

Isvicre Frangi’min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

Isvicre Frangi net varlik/(yiikiimliiliigii) (67.552) 67.552 - -
Isvicre Frangi riskinden korunan kisim (-) 350.875 (350.875) - -
Isvicre Frangi net etki 283.323 (283.323) - -

815.797 (815.797) - -
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NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
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Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri

Sirket, ileride dogacak islemlere bagli doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden
korunmak amaciyla tiirev finansal araclari kullanmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle
1.150.000ABD Dolar1 karsilig1 1.851.710 TL alis, 175.000 ingiliz Sterlini karsilig1 447.350 TL alis ve
370.000 isvigre Frang: karsilig1 584.278 TL satis sozlesmesi bulunmaktadir. Vadeli déviz kuru islem
sozlesmelerinin gercege uygun degerindeki degisikliklerden olusan ve 2010 yilinda gelir tablosuna
yansitilan gelir tutar1 931.509 TL dir.

Sirket, ileride dogacak islemlere bagli doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden
korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 kullanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
1.790.000 Avro karsilig1 3.814.893 TL satis , 1.943.130 ABD Dolar1 karsiligi 2.582.528 TL alis,
1.078.000 Ingiliz Sterlini karsilig1 2.658.796 TL satis ve 2.265.607 Isvicre Frangi karsihigi 3.508.749
TL satis sozlesmesi bulunmaktadir. Vadeli doviz kuru islem sozlesmelerinin gercege uygun
degerindeki degisikliklerden olusan ve 2009 yilinda gelir tablosuna yansitilan gider tutar1 1.108.909
TL dir.

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden borclanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orami takas sézlesmeleri ve vadeli faiz orani
sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oram beklentisi ve tamimli olan risk ile uyumlu
olmas: icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun gdzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amaclanmaktadir. Finansal borglar sabit faizli kredilerden
olustugu icin Sirket faiz oranindaki degisimlere duyarli degildir.

NOT 25 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerine yakindir.

itfa edilmis Satilmaya itfa edilmis
degerinden hazir degerinden Gercege
gosterilen Krediler ve finansal  gosterilen finansal Defter uygun
finansal varhklar alacaklar  varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri

30 Eyliil 2010

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.967.690 - - - 2.967.690 2.967.690
Ticari alacaklar - 168.580.540 - - 168.580.539 168.580.539

[liskili taraflardan alacaklar - 16.766.538 - - 16.766.538 16.766.538

Diger finansal varliklar - - 103.107 - 103.107 103.107

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 193.482.646 193.482.646 193.482.646

Ticari bor¢lar - - - 54.557.084  54.557.084  54.557.084

Mliskili taraflara borglar - - - 29.023.758 29.023.758 29.023.758

Diger finansal yiikiimliiliikler - - - (197.211) (197.211) (197.211)
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NOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

itfa edilmis Satilmaya itfa edilmis
degerinden hazir degerinden Gercege
gosterilen Krediler ve finansal  gosterilen finansal Defter uygun
finansal varhklar alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2009
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri ~ 3.140.966 - - - 3.140.966 3.140.966
Ticari alacaklar - 152.877.963 - - 152.877.963 152.877.963
[liskili tararflardan alacaklar - - 14.322.686 - - 14.322.686 14.322.686
Diger finansal varliklar - - 103.107 - 103.107 103.107
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borclar - - - 137.007.286  137.007.286 137.007.286
Ticari bor¢lar - - - 57.346.657  57.346.657  57.346.657
Tliskili taraflara borclar - - - 9.393.401 9.393.401 9.393.401
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 734.299 734.299 734.299

NOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
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