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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2012 iTIBARIYLE ARA DONEM BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 347.152.260 278.809.502
Nakit ve nakit benzerleri 1.298.847 315.891
Ticari alacaklar 236.649.154 154.883.143
- Diger ticari alacaklar 217.058.615 128.046.565
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 19.590.539 26.836.578
Diger alacaklar 3 27.773.750 18.754.552
Stoklar 64.117.124 57.910.483
Diger donen varliklar 6 17.313.385 46.945.433
Duran Varhklar 302.390.484 305.799.250
Diger alacaklar 3 288.911 281.514
Satilmaya hazir finansal varliklar 103.107 103.107
Maddi duran varliklar 4 172.164.345 187.908.683
Maddi olmayan duran varliklar 33.139.820 29.449.433
Ertelenmis vergi varligi 13 26.548.551 36.733.935
Diger duran varliklar 6 70.145.750 51.322.578
TOPLAM VARLIKLAR 649.542.744 584.608.752

1 Ocak - 30 Eylil 2012 ara hesap donemine ait finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 2 Kasim 2012 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2012 iTIBARIYLE ARA DONEM BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 264.373.951 238.980.411
Finansal borglar 170.510.062 120.050.384
Ticari borglar 64.093.385 96.404.000

- Diger ticari bor¢lar 60.154.355 75.050.343

- lligkili taraflara ticari borglar 15 3.939.030 21.353.657
Diger borglar 3 11.037.126 11.142.952
Caliganlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar 6.345.179 6.215.223
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6 12.388.199 5.167.852
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.328.857 9.924.957
Calisanlara saglanan

faydalara iliskin karsiliklar 11.328.857 9.924.957
Toplam Yiikiimliiliikler 275.702.808 248.905.368
OZKAYNAKLAR 373.839.936 335.703.384
Odenmis sermaye 28.977.661 28.977.661
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 38.943.796 38.943.796
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.700.175 5.700.175
Gegmis y1l karlart 262.081.752 256.107.744
Net donem kar1 38.136.552 5.974.008
TOPLAM KAYNAKLAR 649.542.744 584.608.752

Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiIT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 8 450.046.407 159.434.542 417.785.351 173.499.570
Satiglarin maliyeti (-) 8 (316.919.484) (117.004.871) (321.223.682) (127.690.042)
BRUT KAR 133.126.923 42.429.671 96.561.669 45.809.528
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 9 (103.835.249) (37.981.417) (93.887.204) (30.490.239)
Genel yonetim giderleri (-) 9 (21.400.566) (6.032.107) (16.690.347) (6.640.545)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - - (1.191.812) (301.277)
Diger faaliyet gelirleri 10 49.904.548 1.768.668 46.737.624 (11.613.919)
Diger faaliyet giderleri (-) 10 (1.975.003) (783.676) (3.324.923) (934.910)
FAALIYET KARI 55.820.653 (598.861) 28.205.007 (4.171.362)
Finansal gelirler 11 22.548.635 9.130.231 25.275.894 9.657.223
Finansal giderler (-) 12 (30.047.352) (14.530.385) (24.047.819) (8.925.497)
VERGI ONCESI KARI /(ZARAR) 48.321.936 (5.999.015) 29.433.082 (3.439.636)
Vergi gideri - - - -

- Ertelenmis vergi gideri 13 (10.185.384) (91.605) (6.278.504) (5.719.971)
NET DONEM KARI /(ZARARI) 38.136.552 (6.090.620) 23.154.578 (9.159.607)
Diger kapsamh gider: - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 38.136.552 (6.090.620) 23.154.578 (9.159.607)
Hisse bagina kazang/(kayip) (TL) 1,32 (0,21) 0,80 (0,32)

Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil
2012 2011
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Net dénem kari 38.136.552 23.154.578
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin
net donem kar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Vergi gideri 13 10.185.384 6.278.504
Maddi duran varliklar amortismani 4 15.364.683 19.558.005
Maddi olmayan varliklar itfa paylar1 670.756 864.623
Maddi duran varlik satis kar1 10 (46.058.840) (40.559.558)
Kidem tazminati karsilik gideri 1.917.702 (1.752)
Stok deger diisiikliigii karsilik gideri 10.577.879 (7.260.591)
Stipheli ticari alacak karsik gideri 750.001 (262.538)
Diger gider tahakkuklar1 7.220.347 6.187.588
Ticari alacak reeskontlar1 1.052.132 2.441.787
Ticari borg reeskontlar (603.270) (70.355)
Faiz gideri 12 16.394.067 11.738.460
Varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisimler
oncesi saglanan nakit akim 55.607.393 22.068.751
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar (33.864.249) (79.902.771)

Stoklar

Ticari ve iliskili taraflara borglar
Diger alacaklar ve varliklar
Diger borglar ve yiikiimliiliikler
Odenen kidem tazminatlar

(16.784.520)
(31.707.345)
1.782.276
24.130
(513.802)

(3.428.026)
8.024.923
(4.979.379)
10.051.793
(269.424)

isletme faaliyetleri neticesinde kullamlan nakit

(25.456.117)

(48.434.133)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:

Maddi duran varlik alimlar 4 (5.816.438) (15.182.399)
Maddi olmayan duran varlik alimlar1 (4.361.143) (364.457)
Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 2.551.039 60.308.688

Yatirim faaliyetleri neticesinde (kullamilan)/elde edilen nakit (7.626.542) 44.761.832

Finansman faaliyetlerinde kaynaklanan nakit akimlari:

Alinan krediler 170.510.066 537.061.289

Odenen krediler (120.050.384) (521.832.062)
Odenen faizler (16.394.067) (11.674.574)
Finansman faaliyetleri neticesinde elde edilen nakit 34.065.615 3.554.653

Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 982.956 (117.648)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 315.891 750.169

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.298.847 632.521

Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan

) enflasyon ayrilan Gecgmis

Odenmis diizeltmesi  kisitlanms yil Net donem Toplam

sermaye farklan yedekler karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 5.700.175 283.168.036 (27.060.292) 329.729.376
Transferler - - - (27.060.292) 27.060.292 -
Toplam kapsamli gelir - - - - 23.154.578 23.154.578
30 Eyliil 2011 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 5.700.175 256.107.744 23.154.578 352.883.954
1 Ocak 2012 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 5.700.175 256.107.744 5.974.008 335.703.384
Transferler - - - 5.974.008 (5.974.008) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 38.136.552 38.136.552
30 Eyliil 2012 tarihindeki bakiyeler 28.977.661 38.943.796 5.700.175 262.081.752 38.136.552 373.839.936
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Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kent Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1956 yilinda Istanbul Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket, sekerleme, sakiz, ¢ikolata ve kakaolu iirtinler imalati ve satis1 ile kahve ve ¢ikolata ticareti
yapmaktadir. Sirket merkezi Cumhuriyet Mahallesi, 2253 Sok. No: 11, 41400 Gebze/Kocaeli
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana hissedar1 ve esas kontrolii elinde bulunduran taraf Ingiltere’de yerlesik Cadbury
Schweppes Overseas Ltd.’dir. Sirket’in ilgili bilango tarihleri itibariyle sermaye yapisi Not 14’te
verilmigtir. 2010 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde yerlesik Mondelez International Inc.,
Cadbury Schweppes Overseas Ltd.’nin ana ortakligini satin almis olup Sirket’in nihai ana ortakligi
haline gelmistir.

Yukarida bahsedilen nihai ana ortakligin degisimini takiben gerceklestirilen yeniden yapilandirma
cercevesinde; Mondelez International Inc.'in istirakleri olan Sirket ile Kraft Gida Sanayi ve Ticaret
AS. (“Kraft Gida”) arasinda imzalanan sbzlesme geregince, Kraft Gida’nin istigal konusu i¢inde
bulunan kahve ve ¢ikolata satig ve dagitim isi; satis ve dagitimla ilgili tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile
birlikte Sirket tarafindan 2010 y1l1 igerisinde devralinmustir. Bu kapsamda Sirket portfoyiine kahve ve
cikolata dahil edilmistir.

Sirket’in baslica markalar1 sekerlemede Jelibon, Bonibon, Olips, Missbon, Tofita ve Pop Tip; sakizda,
First, Falim, Toybox, Bubbaloo ve Sipsevdi; ¢ikolatada Kent, Milka ve Cadbury ve kahvede ise Jacobs
ve Maxwell House’dur.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1.538 (31 Aralik 2011: 1.590) kisidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri:
XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin 6zet finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 “ Kamu Gozetimi, Denetim ve Muhasebe
Standartlar1 Kurulu” (“KGDMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, KGDMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamu)

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem 6zet finansal tablolarmi UMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara donemlerde Gzet finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas1 tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ozet finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, 6zet finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurular1 gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ozet finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK’nin
duyurular: ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Sirket kanuni muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarma uymaktadir. Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanms kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Ozet finansal tablolar, eger varsa, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
olarak hazirlanmaktadir.

Sirket’in 6zet ara donem finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler:

a) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yila
ait ara donemler icin gecerli olan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

 UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS'nin Ilk Olarak Uygulanmasi”

» UFRYK 14, (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Plani Varliklarindaki Limitler, Asgari
Fonlama Zorunluluklari ve Aralarindaki Baglant1”

« UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalart”

» UFRS 7, (Degisiklik), “Finansal Ara¢lar: A¢iklamalar”

Ilgili degisiklik ve yorumlarm finansal tablolara énemli etkileri olmamuistir.



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Uluslararas:1 Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki gecerli olan degisiklikler (Devami)

a) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar:

. UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi”

. UMS 12 (Degisiklik), "Gelir Vergileri"

. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”

. UFRS 9, “Finansal Araclar”

. UFRS 10, "Konsolide Finansal Tablolar”

. UFRS 11, ” Miisterek Ortakliklar”

. UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”

. UFRS 13, “Makul Deger Olqz'imij ”

. UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”
. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

. UFRYK 20, “Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugsan sékme maliyetleri”

Sirket yoOnetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Ozet ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullamlan énemli muhasebe politikalar1, 1 Ocak -
31 Aralik 2011 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla tutarhidir. 1 Ocak — 30
Eyliil 2012 ara hesap donemi igin hazirlanan 6zet finansal tablolar, 2011 yilina ait yillik finansal
tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK’nin Seri: XI No: 29 sayih tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara donemlerde
ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlar ile toplam doviz yiikiimliliigiiniin hedge edilme oranini 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Ara donem oOzet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagl varliklarm ve yiikiimliiliiklerin agiklamasim ve ara hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonu¢lar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar arka sayfada belirtilmistir:



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4

a)

b)

d)

2.5

b)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devam)

Sirket maddi duran varliklar1 ig¢in tahmin edilen faydali Omiirler tizerinden amortisman
ayirmaktadir.

Stipheli hale gelen ticari alacaklar i¢in Sirket elde bulundurulan s6z konusu alacaga iligkin
aliman teminatlar1 da degerlendirerek vadesi gecmis ve tahsilat imkani azaldigi ongoriilen
alacaklar i¢in ge¢mis tahsil edilmeme tecriibesine de dayanarak karsilik ayirmaktadir.

Sirket kullanilamayacak ya da satilamayacak durumda olan stoklarmin net gerceklesebilir
degerlerini tahmin etmek suretiyle karsilik ayirmaktadir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
hazirlanmis ara donem Ozet finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmektedir. Sirket’in birlesme yolu
ile devraldigi Intergum Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen
geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullamlmamis zararlarin ve
diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z Oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Sirket’in
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamim karsilamaya
yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligiin tamami veya bir kismu aktiflestirilmez.

2011 yih karsilastirmal bilgilerde yapilan yeniden simflamalar

Cari donem sunumu ile tutarl olabilmesi agisindan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmig
bilangoda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(i) “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” icerisinde yer alan 10.280.873 TL’lik “Iskonto ve

satiglarla ilgili karsiliklar” “Ticari alacaklar” hesabinda netlestirilerek gosterilmistir (Not 6).

(i) “iliskili taraflara ticari borglar” igerisinde yer alan 6.577.581 TL’lik bor¢ miktar1

“Iligkili taraflardan ticari alacaklar” hesabinda netlestirilerek gosterilmistir (Not 14).

Cari donem sunumu ile tutarl olabilmesi agisindan 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine
ait gelir tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(i) “Pazarlama, satis ve dagitim giderleri” i¢erisinde yer alan 6.354.371 TL’lik “Bedelsiz iiriin

dagitim gideri” “Satiglarin maliyeti” hesabinda gésterilmistir (Not 8).

(i) “Satig gelirleri” i¢erisinde yer alan 11.705.265 TL’lik “Reeskont gelirleri” “Finansal gelirler”

hesabinda gosterilmistir (Not 11).



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli :
Iade alinacak Katma Deger Vergisi (“KDV”) 26.862.421 18.558.399
Diger 911.329 196.153
27.773.750 18.754.552
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Uzun vadeli :
Verilen depozito ve teminatlar 288.911 281.514
288.911 281.514
b)  Diger bor¢lar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli:
Personele borglar 3.956.319 3.489.925
Odenecek vergi ve fonlar 3.657.936 4.699.089
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.373.545 2.905.375
Diger 49.326 48.563
11.037.126 11.142.952
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Eyliil
2012 ilaveler Cikislar ~ Transferler (*) 2012
Maliyet

Arsa 6.975.689 - (5.194.516) - 1.781.173
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.512.996 - - - 1.512.996
Binalar 88.151.566 14.000 - 853.637 89.019.203
Ozel maliyetler 293.317 - - - 293.317
Tesis, makina ve cihazlar 303.732.093 - (59.108.257)  11.930.520 256.554.356
Tagit araglar1 2.949.393 - (589.587) - 2.359.806
Demirbaglar 7.882.417 182.605 (1.466) - 8.063.556
Diger maddi duran varliklar 436.624 - - - 436.624
Yapilmakta olan yatirimlar 16.766.905 5.619.833 - (12.784.157) 9.602.581
428.701.000 5.816.438  (64.893.826) - 369.623.612

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.144.792) (24.052) - - (1.168.844)
Binalar (26.837.318) (2.202.285) - - (29.039.603)
Ozel maliyetler (197.912) (24.892) - - (222.804)
Tesis, makina ve cihazlar (203.896.457) (12.181.199)  58.106.679 - (157.970.977)
Tasit araglart (2.962.389) (124.768) 589.588 - (2.497.569)
Demirbaglar (5.331.865) (789.763) 1.466 - (6.120.162)
Diger maddi duran varliklar (421.584) (17.724) - - (439.308)
(240.792.317) (15.364.683)  58.697.733 - (197.459.267)
Net defter degeri 187.908.683 172.164.345

Maddi duran varliklar tizerinde ipotek yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

™ Sirket, 16 Nisan 2012 tarihinde Istanbul Bagcilar bolgesindeki arsasimi 53.762.835 TL
karsiliginda satmistir. S6z konusu satis isleminden olusan maddi duran varlik satis kar1 diger gelirler
altinda muhasebelestirilmistir (Not 10).

(**)
ile iliskilidir.

2012 yilindaki diger maddi duran varlik ¢ikiglar1 “Intergum” tesis, makine ve cihazlarin satisi

(***) 2012 yilinda tesis, makina ve cihazlar ve binalar iizerindeki aktiflestirmelerin 10.281.976
TL’lik kismi diretimine baslanan yeni ¢ikolata iirlinii i¢in, 1.802.002 TL’lik kismi1 da yeni sert seker
iiretim projesi i¢in yapilan aktiflestirmelerden olusmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara déneme ait amortisman ve itfa giderlerinin 13.694.368 TL’si

(2011: 19.209.607 TL) satilan malin maliyetine, 2.341.071 TL’si (2011: 1.213.021 TL) faaliyet
giderlerine dahil edilmistir.

11



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Eyliil
2011 ilaveler Cikislar ~ Transferler (*) 2011
Maliyet

Arsa 9.277.092 - (2.279.229) - 6.997.863
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.154.497 - (227.462) - 1.927.035
Binalar 104.861.533 60.750  (14.493.045) - 90.429.238
Ozel maliyetler 318.814 - (45.717) - 273.097
Tesis, makina ve cihazlar 431.162.865 8.000 (114.220.156) 251.830 317.202.539
Tagit araglar1 4.419.915 189.476 (928.383) - 3.681.008
Demirbaglar 16.688.885 6.795 (8.939.805) 195.542 7.951.417
Diger maddi duran varliklar 436.624 - - - 436.624
Yapilmakta olan yatirimlar 493.630 14.917.378 - (464.109) 14.946.899
569.813.855 15.182.399 (141.133.797) (16.737)  443.845.720

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.662.208) (28.861) 140.263 - (1.550.806)
Binalar (36.286.917) (2.564.913)  12.278.501 - (26.573.329)
Ozel maliyetler (206.920) (28.155) 45.714 - (189.361)
Tesis, makina ve cihazlar (298.674.878) (15.847.417)  99.490.029 - (215.032.266)
Tagit araglar1 (4.453.976) (156.810) 1.002.653 - (3.608.133)
Demirbaglar (13.274.287) (895.182) 8.427.507 - (5.741.962)
Diger maddi duran varliklar (378.715) (36.667) - - (415.382)
(354.937.901) (19.558.005) 121.384.667 - (253.111.239)
Net defter degeri 214.875.954 190.734.481

NOT 5 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle teminatlar ve taahhiitler asagidaki gibidir:

Kosullu varhklar

Alman Teminat Mektuplar1
Alinan Ipotek ve Rehinler

Kosullu yiikiimliiliikler

Verilen Ipotekler

Verilen Isletme Rehni
Verilen Kefaletler

Verilen Teminat Mektuplar1
Verilen Teminat Senetleri

30 Eyliil 2012

72.234.000
47.454.353

33.528.130

12

31 Arahk 2011

129.749.000
8.384.353

50.070.285



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRi’ler”)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

irket tarafindan verilen TRi’ler 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
M

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar 33.528.130 50.070.285
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - -
C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
D) Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i.  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - -
ii. B veC maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3 .kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

33.528.130 50.070.285

Teminat mektuplarl cesitli devlet dairelerine ve ¢esitli tedarik¢ilere verilmistir. Sirket’in vermis
oldugu diger TRI’ler bulunmamaktadir.

Devam Eden Davalar

Sirket lehine veya aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baglicalarini alacak ve is davalar1 olugturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem sonunda bu
davalarin olas1 sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi
kazang ve yilikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

NOT 6 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Verilen siparis avanslari 12.229.763 12.284.352
Devreden KDV 2.228.858 33.083.246
Is avanslari 1.095.239 688.326
Gelecek aylara ait giderler 1.064.662 779.323
Diger 694.863 110.186

17.313.385 46.945.433
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

b)  Diger duran varhklar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Devreden KDV 69.568.705 50.521.000
Verilen maddi duran varlik avanslari 577.045 801.578
70.145.750 51.322.578

c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Reklam gider karsiliklar1 6.156.857 315.909
Ana ortaklik yonetim {icreti kargilig 1.375.029 726.870
Dava karsiliklari 1.019.179 1.019.179
Alman avanslar 851.954 1.698.979
Diger 2.985.180 1.406.915

12.388.199 5.167.852

NOT 7 - OZKAYNAKLAR

a)  Odenmis sermaye

Hissedarlar : 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pay % Tutar Pay % Tutar
Cadbury Schweppes Overseas Ltd. 84,04 24.352.268 84,04 24.352.268
Greencastle Drinks Ltd. 15,42 4.468.518 15,42 4.468.518
Halka agik 0,54 156.875 0,54 156.875
Tarihi degerle sermaye 100,00 28.977.661 100,00 28.977.661
Enflasyon diizeltmesi farklar: 38.943.796 38.943.796
67.921.457 67.921.457

b)  Kardan ayrilan kisitlannms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5’ olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem karmimn
tamamnin temettli olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda smirli olmak
iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan 6denmis/ ¢ikarilmig sermayenin
%5’ini asan kisim i¢in %9 oraminda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - OZKAYNAKLAR (Devam)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin Sirket’in

yasal kayitlaria gore tutar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.700.175 5.700.175
c)  Gecmis yil karlan
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Yasal yedeklerin degerleme farklari 26.342.002 26.342.002
Olaganiistii ve 6zel yedekler 165.634.116 165.634.116
Birlesmeden devrolan ge¢mis yil karlari 209.938.404 209.938.404
Gegmis yi1l zararlari (139.832.770) (145.806.778)
262.081.752 256.107.744
NOT 8 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Yurti¢i satiglar 613.836.768 231.266.171 543.614.132 222.551.264
Yurtdis1 satiglar 126.896.085 47.185.477 132.787.654 47.481.887
Briit satiglar 740.732.853 278.451.648 676.401.786 270.033.151
Satigtan iadeler (-) (68.827.660) (37.900.399) (42.255.395) (16.216.798)
Satis iskontolar1 ve
indirimler (-) (221.858.786) (81.116.707) (216.361.040) (80.316.783)
Net satislar 450.046.407 159.434.542 417.785.351 173.499.570
Net satiglarin kategori bazinda kirilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Sekerleme tiriinleri 367.372.245 145.407.008 329.404.940 140.925.002
Icecek 21.929.058 5.689.048 22.151.118 7.996.010
389.301.303 151.096.056 351.556.058 148.921.012
Iliskili taraflara
yapilan ihracat 78.250.074 26.811.903 82.570.253 29.704.093
Diger diizeltme ve
smiflandirma kayitlar (17.504.970) (18.473.417) (16.340.960) (5.125.535)
Net satislar 450.046.407 159.434.542 417.785.351 173.499.570
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Ik madde ve malzeme giderleri 215.245.455 70.542.308 175.407.177 58.386.385
Direkt is¢ilik giderleri 25.991.015 9.482.276 24.650.399 8.064.429
Genel tiretim giderleri 27.556.166 9.967.056 23.190.095 7.200.358
Amortisman giderleri 13.694.368 4.277.857 19.209.607 6.772.448
Yar1 mamiildeki degisim (36.205) 1.486.878 (1.597.267) 267.828
Mamiil stoklarindaki degisim  (10.403.346) 8.843.727 9.515.911 16.918.095
Satilan mamiillerin maliyeti 272.047.453 104.600.102 250.375.922 97.609.543
Satilan ticari mallarin maliyeti  44.872.031 12.404.769 70.847.760 30.080.499
Satislarin maliyeti 316.919.484 117.004.871 321.223.682 127.690.042
NOT9- PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM
GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Pazarlama, satis ve

dagitim giderleri:
Reklam ve promosyon 42.026.150 15.153.474 35.743.657 9.047.020
Personel 35.609.741 13.033.109 30.386.274 11.412.194
Nakliye 8.029.137 3.391.123 9.519.007 3.503.142
Depolama 3.288.839 1.228.499 5.481.586 1.801.984
Danigsmanlik 3.178.754 947.457 2.224.640 505.914
Bakim,onarim ve benzin 3.406.659 1.430.978 2.437.185 995.447
Kira 2.277.390 721.380 2.272.641 855.736
Seyahat ve temsil agirlama 2.832.482 494.031 1.839.053 503.089
Amortisman 1.674.142 919.718 467.697 193.097
Diger 1.511.955 661.648 3.515.464 1.672.616
103.835.249 37.981.417 93.887.204 30.490.239
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

(Devami)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Genel yonetim giderleri:
Personel 13.556.322 4.086.724 10.371.838 3.562.976
Ana ortaklik yonetim ticreti 2.109.151 120.142 - -
Bakim,onarim ve benzin 2.056.411 610.108 643.062 252.750
Danigmanlik 1.008.326 346.870 1.061.157 304.490
Amortisman 666.929 309.749 745.324 124.854
Seyahat ve temsil
agirlama 656.527 144,748 393.193 109.264
Haberlesme 105.483 18.832 489.682 165.958
Diger 1.241.417 394.934 2.986.091 2.120.253
21.400.566 6.032.107 16.690.347 6.640.545
NOT 10 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar:
Maddi duran varlik
satis karlar1/(zararlar1) 46.058.840 43.750 40.559.558 (16.227.842)
Konusu kalmayan siipheli
alacak karsiliklar1 874.568 109.020 262.538 175.978
Diger 2.971.140 1.615.898 5.915.528 4.437.945
49.904.548 1.768.668 46.737.624 (11.613.919)
10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Diger faaliyetlerden
gider ve zararlar:
Odenen tazminatlar 934.382 351.816 467.140 254.905
Maddi duran varlik
ve diger varlik imha giderleri - - 1.207.784 114.430
Diger 1.040.621 431.860 1.649.999 565.575
1.975.003 783.676 3.324.923 934.910
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kur farki gelirleri 11.032.608 4.130.182 13.496.655 4.783.740
Reeskont gelirleri 11.489.941 4.987.479 11.775.620 4.870.991
Menkul kiymet satis gelirleri 26.086 12.570 3.619 2.492
22.548.635 9.130.231 25.275.894 9.657.223
NOT 12 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Faiz giderleri 16.394.067 6.029.117 11.738.460 4.249.167
Kur fark: giderleri 11.098.863 5.946.846 9.263.744 3.408.573
Reeskont giderleri 2.554.422 2.554.422 2.641.935 1.148.971
Diger - - 403.680 118.786
30.047.352 14.530.385 24.047.819 8.925.497
NOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Cari vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi gideri (10.185.384) (91.605) (6.278.504) (5.719.971)
Toplam vergi gideri (10.185.384) (91.605) (6.278.504) (5.719.971)
Vergi giderinin mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Vergi oncesi kar 48.321.936 29.433.082
Gegerli vergi oranm (%20) kullanilarak hesaplanan vergi (9.664.387) (5.886.616)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.379.162) (10.649.382)
Indirimler 70.405 8.262.368
Diger 1.787.760 1.995.126
Vergi gideri (10.185.384) (6.278.504)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanmilan vergi oran1 30 Eyliil 2012

tarihi igin % 20°dir (30 Eyliil 2011: %20).
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenmis
vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki
gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
Gecici Farklar Varhgy/Yiikiimliiliigii
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Gecgmis yillar zararlari 54.196.923 117.328.924 10.839.385 23.465.785
Stoklar 42.117.674 28.541.291 8.423.535 5.708.258
Iade ve iskonto karsiliklar1 24.859.354 18.716.884 4.971.871 3.743.377
Kidem tazminati karsiligt 11.328.857 9.924.957 2.265.771 1.984.991
Stipheli alacaklar karsilig: 678.356 6.428.356 135.671 1.285.671
Diger karsiliklar 2.035.876 2.668.376 407.175 533.675
Kullanilmamusg izin karsiligi 3.080.478 2.459.124 616.096 491.825
Vadeli satistan
tahakkuk etmemis
finansman gideri, net 1.951.153 1.502.290 390.231 300.458
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (7.505.913) (3.900.526) (1.501.184) (780.105)
Ertelenmis vergi varhg - net 26.548.551 36.733.935

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajimin Kuvvetle muhtemel oldugu
durumda, gecmis yil zararlar1 ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Sirket, yapilan tahminler cercevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir
elde etmenin kuvvetle muhtemel oldugu ve soz konusu varliklarin kullamlabilecegi goriisii
cercevesinde 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 54.196.923 TL tutarindaki geg¢mis yil tasmabilir mali
zararlar1 lizerinden 10.839.385 TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. Gegmis yil tasinabilir
mali zararlarinin son olarak indirim konusu yapilabilecegi mali donemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

2012 - 19.792.420
2013 - 42.611.453
2014 - 12.400.480
2015 54.129.330 42.456.979
2016 67.593 67.592
54.196.923 117.328.924
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak ve 30 Eylil tarihleri arasinda net ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir,

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

1 Ocak 36.733.935 35.588.270

Gelir tablosuna yansitilan (10.185.384) (6.278.504)

Doénem sonu 26.548.551 29.309.766
NOT 14 - HISSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2011

Net donem kari/(zarar1) 38.136.552 (6.090.620) 23.154.578 (9.159.607)
Donem iginde tedaviilde

bulunan hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi 28.977.661 28.977.661 28.977.661 28.977.661
Hisse basina kazang/(kayip) 1,32 (0,21) 0,80 (0,32)

NOT 15 - iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlar itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar ile donem iginde
iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida verilmistir:

(i)  Tliskili taraflarin bakiyeleri

(a) lliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kraft Foods Europe Gmbh 12.304.874 15.392.987
Cadbury Trebor Basset 2.708.533 2.460.262
Kraft Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1.479.912 -
Cadbury Morocco 380.138 380.138
Cadbury France - 3.511.854
Diger 2.717.082 5.091.337

19.590.539 26.836.578
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b) Iiliskili taraflara ticari bor¢lar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kraft Foods R&D Inc. 2.106.208 1.144.878
Cadbury Europe SA - 2.527.129
Kraft Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 7.424.144
Kraft Foods International USA - 3.498.835
Cadbury Schweppes Plc - 2.406.876
Diger 1.832.822 4.351.795
3.939.030 21.353.657

(ii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler
a) Mal ve hizmet 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
satislan 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kraft Foods Europe Gmbh  47.525.153 21.556.114 - -
Cadbury France 19.256.032 - 22.707.362 8.969.749
Dirol Cadbury LLC 6.244.896 3.482.455 4.146.839 1.460.322
Cadbury Trebor Basset - - 12.475.263 844.746
Cadbury Hellas - - 3.358.725 227.431
Cadbury Europe SA - - 18.170.586 756.131
Diger 5.223.993 1.773.334 21.711.478 17.445.714
78.250.074 26.811.903 82.570.253 29.704.093
b)Mal ve hizmet 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
alislar 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kraft Foods Europe Gmbh  35.907.034 13.043.438 13.435.818 11.716.473
Kraft Foods Polska S.A. 8.587.607 1.896.633 8.099.807 4.727.715

Kraft Gida Sanayi

ve Ticaret A.S. 431.825 18.740 33.242.162 2.913.832
Cadbury Europe SA - - 18.830.766 2.719.536
Diger 6.808.954 1.197.508 14.347.459 11.077.797
51.735.420 16.156.319 87.956.012 33.155.353
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(iii)  Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Kisa vadeli faydalar 5.728.496 1.721.294 5.046.392 1.422.903

5.728.496 1.721.294 5.046.392 1.422.903

(*) Kisa vadeli faydalar st diizey yoneticilere 6denen briit licretler ve yan menfaatleri icermektedir.

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

a)  Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmig
sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarni igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini belirli araliklarla inceler. Bu incelemeler sirasinda Kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket,
Kurul’un yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demesi yoluyla dengede tutmay1 amac¢lamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net borg/toplam 6zkaynak oram asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Toplam borglar 245.640.573 227.597.336
Nakit ve nakit benzerleri (-) (1.298.847) (315.891)
Net Bor¢ 244.341.726 227.281.445
Toplam 6zkaynak 373.839.936 335.703.384
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak oram 65% 68%
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b)  Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orami riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal
risklerden korunmak amaci ile tiirev {iriinleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda hazine bdlimii
tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarmma iligkin olarak ise Sirket’in hazine boliimii tarafindan
finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢calismak suretiyle
riskin azaltilmasma yonelik araglar kullanilir. Yoénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
irlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

23



KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.1) Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
30 Eyliil 2012 Mligkili taraf Diger Mligkili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 19.590.539 217.058.615 - 27.773.750 1.297.394 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmug kismi - (112.225.744) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 11.977.854 133.208.869 - 27.773.750 1.297.394 -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi (85.790.744)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat vb. ile glivence altina alinmis kism - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 7.612.685 83.849.746 - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismu - (26.435.000) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 30.461.623 - - - -

- Deger diisiiklugii (-) - (30.461.623) - -
Teminat vb. ile giivence altina alinnmig kismi - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2011 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 26.836.578 128.046.565 - 18.754.552 314.780 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmug kismi - (54.034.325) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 18.063.825 76.906.099 - 18.754.552 314.780 -
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - (53.694.428) - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat vb. ile glivence altina alinmis kism - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 22.241.997 39.151.886 - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismu - (373.103) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 34.182.791 - - - -
- Deger disiiklugii (-) - (34.182.791) - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas riski, kredi (alacak) riski olarak tammlanir. Sirket kredi riskini
kontrol altina alabilmek amaciyla 2008 yilinin Mart ayindan gecerli olmak {izere distribiitdr sistemine
geemis, Oncesinde plasiyer ile gergeklestirilen dagitim operasyonlarini sonlandirmistir. Satis aginda
gerceklestirilen bu yeni organizasyon ile Sirket dagitim operasyonlarinda daha etkin olmayi, kredi
riskini asgari diizeyde tutabilmeyi hedeflemistir. Distribiitorliikler, Sirket 6zsermaye yapisi yeterince
gliclli, Sirket’in dagitim operasyonlarint Sirket kurallarma gore gerceklestirebilecek yeterli teknik
ekipman1 saglayabilen uzman kisilerden olugmaktadir. Sirket, tiim distribiitorleri ile distribiitorlitk
anlagmalar1 imzalanmis, kredi riskini giivence altina alinabilmesi i¢in teminat mektuplart almigtir.
Teminat mektup tutar1 distribiitorlerin kredi riskini belirlemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalmman kredi riskleri tablosunda belirtilen teminat toplami
Sirket’in alacaklarma denk gelen tutarlar1 ifade etmektedir. Toplam teminatlar tiirlerine gore asagidaki
gibidir:

Alacaklar i¢cin alinan teminatlar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Teminat mektuplar 72.234.000 129.749.000
Ipotekler 4.489.250 4.489.250
Diger teminatlar 42.965.103 3.895.103

119.688.353 138.133.353

Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 30 ila 120 giin arasindadir. Sirket alacaklarinin tahsil edilip
edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde ilk olustugu tarihten bilango
tarihine kadar bir degisiklik olup olmadiginmi degerlendirir. Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 44.570.866
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 33.475.813
Vadesi iizerinden 3-6 ay gegmis 7.100.828
Vadesi tizerinden 6 dan fazla gegmis 6.314.923
Toplam vadesi gecen alacaklar 91.462.430
Teminat, vs ile giivence altina alinms kism 26.435.000
31 Arahk 2011 Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 30.962.625
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 25.134.551
Vadesi iizerinden 3-6 ay gegmis 3.884.298
Vadesi iizerinden 6 dan fazla gegmis 1.312.409
Toplam vadesi gecen alacaklar 61.293.883
Teminat, vs ile giivence altina ahnms kisom 373.103

Vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis olan siipheli alacaklar mali tablolarda karsilik ayrildig:
icin vade analizine dahil edilmemistir.
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KENT GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.

OZET ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarint diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliililklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarmn ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 géstermektedir.

30 Eyliil 2012
Sozlesme
Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan

Sozlesme uyarimca vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal borglar 170.510.062 170.510.062 170.510.062 - - -
Ticari borglar 64.093.385 64.093.385  64.093.385 - - -
Diger borglar 11.037.126 11.037.126  11.037.126 - - -
Toplam tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler 245.640.573 245.640.573  245.640.573 - - -
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislar - - - - - -
Toplam tiirev

finansal yiikiimliiliikler 245.640.573 245.640.573  245.640.573 - - -

31 Arahk 2011
Sozlesme
Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal borglar 120.050.384 120.050.384 120.050.384 - - -
Ticari bor¢lar 96.404.000 96.404.000  92.007.973  4.396.027
Diger borglar 11.142.952 11.142.952  11.142.952 - - -
Toplam tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler 227.597.336 227.597.336 223.201.309  4.396.027 - -
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -
Toplam tiirev

finansal yiikiimliiliikler 227.597.336 227.597.336  223.201.309  4.396.027 - -

Banka kredileri Sirket’in giinliikk nakit ve isletme sermayesi ihtiyaglarina baglh olarak kullanilan rotatif
kredilerden olusmaktadir. Toplam bakiye bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis olan faizleri
icermektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida
ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin  stirekli kilinmasi  suretiyle
yonetilmektedir.
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NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b.3) Pivasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle doviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oramiyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek i¢in Sirket, zaman zaman tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal araglar kullanmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarhlik analizleri ile de degerlendirilmektedir. Cari donemde Sirket’in maruz
kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dl¢lim yontemlerinde, 6nceki yila gore

bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden finansal varliklarinin ve finansal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi soyledir:

30 Eyliil 2012
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD ingiliz Isvicre
TL karsihig Dolar1 Avro  Sterlini Frangi Diger

Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 162.622 78.968 5.615 2.504 778 -
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar 15.038.806 2.039.486 4.630.966  244.799 - -

Toplam varhklar 15.201.428 2.118.454 4.636.581  247.303 778 -

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ticari ve iliskili taraflara borglar 23.203.095 1.281.722 8.246.760  178.658 714.246 -

Toplam yiikiimliiliikler 23.203.095 1.281.722 8.246.760  178.658 714.246 -

Bilango dis1 tiirev araglarin net
net varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu - - - - - -

Net yabanci para

yiikiimliiliik pozisyonu (8.001.667) 836.732 (3.610.179) 68.645 (713.468) -
Parasal kalemler net yabanci para

yiikiimliiliik pozisyonu (8.001.667) 836.732  (3.610.179) 68.645 (713.468) -
[hracat 126.896.085 10.082.475 10.406.308  349.970 - 83.866.258
Ithalat 139.409.510 7.810.949 49.855.382 1.091.223 3.284.731 961.542

Sirket, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren ara dénemde Tiirk Lirasi cinsinden 83.866.258 TL tutarinda
ihracat yapmustir.
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31 Arahk 2011
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD ingiliz Isvigre
TL karsihg Dolar1 Avro Sterlini Frangi Diger

Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 12.257 - 3.731 636 640 -
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar 12.907.043 1.505.697 3.908.352  175.799 (550) -

Toplam varhklar 12.919.300 1.505.697 3.912.083  176.435 90 -

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ticari ve iliskili taraflara borglar 37.755.179  2.131.771 11.360.289 1.598.456 649.740 -

Toplam yiikiimliiliikler 37.755.179  2.131.771 11.360.289 1.598.456 649.740 -

Bilango dist tiirev araglarin net
net varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu - - - - - -

Net yabanci para

yiikiimliiliik pozisyonu (24.835.879)  (626.074) (7.448.206) (1.422.021) (649.650) -
Parasal kalemler net yabanci para

yiikiimliiliikk pozisyonu (24.835.879)  (626.074) (7.448.206) (1.422.021) (649.650) -
[hracat 180.508.199 25.933.321 27.143.073  789.079 - 69.493.164
Ithalat 152.382.184 2.041.255 60.872.482  602.698 3.036.922 -

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yilda Tiirk Lirasi cinsinden 69.493.164 TL tutarinda ihracat
yapmistir.
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30 Eyliil 2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliliigi) 149.332 (149.332) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 149.332 (149.332) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:
Avro net varlik/(yiikimliligi) (833.410) 833.410 - -
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (833.410) 833.410 - -
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:
1ngiliz Sterlini net varlik/(yikiimlilagii) 19.863 (19.863) - -
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -
Ingiliz Sterlini net etki 19.863 (19.863) - -
Isvigre Frangi’min TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:
Isvigre Frangi net varlik/(yiikiimliiliigii) (135.951) 135.951 - -
Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-) - - - -
Isvicre Frangi net etki (135.951) 135.951 - -
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31 Aralik 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:

ABD Dolar1 net varlik/(ylikimliiliigi) (118.259) 118.259
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar net etki (118.259) 118.259

Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:

Avro net varlik/(ylikimliiligii) (1.820.193) 1.820.193
Avro riskinden korunan kisim (-) -

Avro net etki (1.820.193) 1.820.193

ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:

1ngiliz Sterlini net varlik/(yikiimlilagii) (414.804) 414.804
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -

Ingiliz Sterlini net etki (414.804) 414.804

Isvigre Frangi’min TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde:

Isvigre Frangi net varlik/(yiikiimliiliigii) (130.333) 130.333
Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (-) - -

Isvicre Frangi net etki (130.333) 130.333

(2.483.589) 2.483.589

Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri

Sirket, ileride dogacak islemlere baglh déviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden
korunmak amaciyla, zaman zaman tiirev finansal araglari kullanmaktadir. Sirket’in bilango tarihi

itibariyle sdzlesmesi bulunmamaktadir.
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b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri ve vadeli faiz orani
sozlegsmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle,
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tammli olan risk ile uyumlu
olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir. Finansal borglar degisken faizli
kredilerden olustugu icin Sirket faiz oranindaki degisimlere duyarlidir. Faiz oranlarindaki
degisikliklerin etkisini yonetebilmek i¢in Sirket limitler dahilinde birden fazla banka ile galisarak en
diisiik faiz orani ile bor¢lanmakta ve finansman maliyetlerini minimumda tutmay1 hedeflemektedir.
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