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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA INCELEME RAPORU

Merko Gida Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Merko Gida Sanayi Anonim Sirketi'nin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirh denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginn smirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu, Sirket vonetiminin sorumlulugundadir. Smirh denetim yapan kurulus olarak
lizerimize diigen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirh
denctimden gegmis ve 10 Kasim 2014 tarihli sinich denetim raporuna konu olan ara dénem finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun a¢iklanmasidir.

Sinirh denetim, Simirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yilhk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Siirh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiritiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ve aciklayict notlar
ile tutarh olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamimna kiyasla 6nemli dlgiide
dardir. Sonu¢ olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sl denetimden geemis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim
onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Member of JPA International

Eray Yanbol
Sorumlu Ortak Basdenel¢i
Istanbul, 10 Kasim 2014

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM AS
Member of |PA |
iid
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1 - GENEL BILGILER
Rapor Dénemi : Faaliyet raporumuz 01.01.2014 — 30.09.2014 dénemini kapsamaktadir.

Sirket iletisim Bilgileri:

Ticaret Unvani : Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil No : 191557

Merkez Adresi : Barbaros Bulvari TEV-Dr.Orhan Birman Is Merkezi No:149 K:8 Besiktas / Istanbul
Tel :212-347 4200

Faks : 212-347 10 25

Web Adresi : www.merko.com.tr

Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 16560 Mustafakemalpasa / Bursa (Sal¢a Uretim Tesisi)

Sirket Sermayesi, Ortaklik Yapisi ve Organizasyonu ile ilgili degisiklikler:
Sermaye (Tamami Odenmis) : 27.150.000TL

30.09.2014 itibar ile Sirket ortaklik yapisi asagidaki gibidir: TL

Aetna SA 6.772.871,97 %24,95
Merko Holding A.S. 6.098.106,66 %22,46
Duncan John Blake 1.846.472.00 % 6,80
Ali Turan Hur 1.545,00 % 0,01
Dimitrios Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Petros Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Marios M. Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Maria Nomikou 400.206,82 % 1.48
Diger (Halka Acik) 8.362.356.03 %30.80
Toplam 27.150.000.00 %0100,00

2014 y1il1 ilk dokuz aylik dénem igerisinde mevcut sermaye yapisinda ve sirket organizasyonunda degisiklik olmamustir.
Sirket Paylar1 ve oy haklari : imtiyazli pay yoktur. Paylar esit sekilde temsil edilmektedir.
Yonetim Organ, iist diizey yoneticiler ve personel sayisi

19 Haziran 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda ii¢ yil igin segilen Yénetim Kurulu Uyeleri ve Komite
Uyeleri asagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Gorevi Gorev Baslangic Trh _ Gorev Bitis Trh
Duncan John Blake Yonetim Kurulu Bagkani 19.06.2012 19.06.2015
Dimitrios Nomikos Y6netim Kurulu Bagkan Vekili 19.06.2012 19.06.2015
Maria Nomikou Yonetim Kurulu Uyesi (**) 19.06.2012 19.06.2015
Alistair Baran Blake Yénetim Kurulu Uyesi 19.06.2012 19.06.2015
Alexandros Papalilios Karapanos Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (*) 19.06.2012 19.06.2015
Hasibe Unge Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi (¥),(**) 19.06.2012 19.06.2015

(*) Belirtilen Yénetim Kurul Uyeleri Denetimden Sorumlu Komitesi Uyeligine segilmislerdir.
(**) Belirtilen Yénetim Kurul Uyeleri Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeligine segilmislerdir. (Ayni1 zamanda Aday Gosterme
Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini de yerine getireceklerdir.)

Bagimsiz Denetim Kurulusu

18.04.2014 tarih 2014/09 YKK ile bagimsiz denetleme kurulusu olarak belirlenen Arkan Ergin Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S$.’nin se¢iminin genel kurul giindemine alinmasina karar verilmis ve 08.07.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda oy
birligiyle gérevlendirme karar1 alinmigtir.

2 — YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine ve iist ydnetim personeline 2014 yili dokuz aylik dénem igerisinde toplam 960.091 TL deme
yapilmustir.

3 — ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI

2014 yili igerisinde arastirma ve gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.



http://www.merko.com.tr/
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4 - SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELiISMELER

Sirketimiz 16.01.2014 tarihinde Yalova Sogik Hava Tesislerini 5.500.000 Euro (KDV dahil 5.545.000 Euro) bedelle satmis
tahsil edilen paralar ile Finansbank A.S.-Glimiigsuyu Sb. ve Burgan Bank A.S.-Mecidiyekdy Sb.’deki kredilerin 7.000.000
USD’lik kismini kredi borglarmin édemesinde kullanmustir. Yalova Soguk Hava Tesislerinin satilmasi ile sirketimizin soguk
hava depolama faaaliyeti sona ermistir. Bu tesiste ¢alisan personele 452.605 TL kidem tazminat: ve 91.752 TL ihbar tazminati
6demesi yapilmustir.

Sirketimiz 17.02.2014 tarihinde de Bursa / Karacabey Salga Uretim Tesislerini (Kiip domates {iretim hatt1 harig) 5.320.000 USD
(KDV dahil 5.770.000 USD) bedelle satmis, tasinmaz tizerinde olup satig1 yapilmayan kiip domates iiretim hatt1 sokiilerek Bursa
| Mustafakemalpasa’daki diger sal¢a iiretim tesisimize montaji yapilmistir. Bu satigtan elde edilen para ile Finansbank ve
Burganbank’taki kredilerinin 3.600.000 USD’lik kismint kredi borglarmin 6demesinde kullanilmistir. Bu tesiste ¢alisan
personelin Bursa / Mustafakemalpasa’daki diger salga iiretim tesisimize transferi saglanmustir.

Bursa / Mustafakemalpasa tesislerimizde 3. sal¢a hatti ve modernizasyon igin Yatirim Tegvik Belgesi alinmis ve bu kapsamda
yaklagik 7.000.000 TL’ lik yatirim iiretim sezonuna kadar gergeklestirilmistir. Ancak Sozlesmeli {iretim yaptigimiz bolgemizde
gerek dikim  gerekse hasat zamaninda olusan asiri derecede olumsuz hava sartlar1 nedeniyle hem hammadde kalitesi ve
verimliligi diigmiis hem de hammadde temini zorlasmistir. 17 Eyliil 2014 tarihinde neredeyse dogal bir afete doniisen yagislar
tarlalardaki {irlinii ¢iiriittiigii i¢in fabrikamiz tiretimi durdurmak zorunda kalmusgtir.

Bu nedenle olusan iiretim kayb1 Yunanistan ve Kaliforniya Bolgelerinden salga satin alimlariyla telafi edilerek miisterilerimize
olan sorumluluklarimiz yerine getirilecektir.

5 — FINANSAL DURUM

Satis ve Pazarlama Faaliyetleri :

Sirketimiz, 2014 yili dokuzuncu ay sonu itibariyle net satiglar seviyesini 2013 yilinin ayn1 donemine gore yaklagik olarak %
79,34 oraninda artmistir. 2013 yili dokuzuncu ay sonu sonu itibariyle % 18 olan satig karliligi, 2014 yili ayn1 dénemi itibariyle
% 22 olarak gerceklesmis ve sirketimiz satig karliligin1 daha tist seviyelerde tagimustir.

2014 yili dokuzuncu ay sonu satiglar hasilat dagilimina bakildiginda, 2013 yilinin ayni1 dénemine gore yurt i¢i satiglarda %11,49
yurt dis1 satiglarda da % 130,56°1ik bir artis gergeklesmistir.

Sirketimiz kurulusundan beri hedef ve asil pazar olarak yurt disi pazarlarmi belirlemis oldugundan, yurt digi satis
sozlesmelerindeki salca taahhiitlerini kendi {retiminin yaninda Yunanistan ve ABD-Kaliforniya’dan  tedarik ederek
kargilamaktadir. Bu yonde gosterilen gabalar sayesinde 2014 yili dokuzuncu ay sonu itibariyle yurt disi satiglarinin % 31’i transit
ticaret ile saglanmigtir. Boylece sirketimiz uzun vadeli giivenilir tedarik¢i olma sifatini korumaktadir.

Ayrica 2014 yili dokuzuncu ay sonu itibariyle diger gelirlerimizde (soguk hava depolama gelirleri) 2013 yilinin ayni1 donemine
gore % 94,84 azaldigi goriilmektedir. Depoculuk hizmetinin verildigi Yalova Soguk Hava Tesislerimizin 16.01.2014 tarihinde
satilmis olmasi depoculuk gelirlerindeki azalisin ana nedeni olmustur.

MERKO URETIM MiKTARLARI 2014 (Ton) 2013 (Ton) Fark (%)
Domates Salgasi 8.887,00 18.585,00 -52,18
Kiip Domates 3.000,00 5.385,00 -44,29
Dondurulmus Sebze 86,00 -100,00
TOPLAM 11.887,00 24.056,00 -50,59
MERKO SATIS MiKTARLARI 2014 (Ton) 2013 (Ton) Fark (%0)
Donmus Sebze Meyve

Domates Salcasi 16.561,00 11.844,00 39,83
Kiip Domates 6.125,00 3.277,00 86,91
Domates Salgasi (Ticari) 10.873,00 3.996,00 172,10
TOPLAM 33.559,00 19.117,00 55,55
MERKO SATIS HASILATI 2014 (TL) 2013 (TL) Fark (%)
Domates Salcasi 46.567.035,00 28.727.962,00 62,10
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Kiip Domates 8.289.598,00 3.580.480,00 131,52
Domates Salcasi (Ticari) 29.886.618,00 8.349.754,00 257,93
Muhafaza ve Dep. Gelirleri ( Durdurulan Faaliyetler) 125.559,00 2.432.034,00 -94,84
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.517.695,00 8.901.911,00 -4,32
Diger 3.282.314,00 1.909.050,00 71,93
TOPLAM 96.668.819,00 53.901.191,00 79,34

2014 yili ilk dokuz aylik donem faaliyetleri sonucu olusan temel rasyolar agsagidaki gibidir.

Cari Oran 11,30
Likidite Orani 10,74
Finansal Kaldirag Orani 10,56
Briit Kar Marj1 10,22

Kar Dagitim Politikas: :
Sirketin kar pay1 imtiyazi taniyan hisse senedi yoktur. Sirket 2014 yil1 igerisinde kar dagitimi yapilmamistir.

6 — RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yonetim Politikalari :

2011 yili Mayis ayinda Finansbank A.S. ve Burgan Bank A.S.(eski adi Eurobank Tekfen A.S.) ile imzalanan s6ézlesme geregi
kredi iki kisim olarak kullandirilmig olup, 9.000.000 USD’lik kisim bes yil vadeli ve bu siire icerisinde esit taksitler halinde geri
o6demelidir. 6.810.784 USD tutarindaki ikinci kisim ise kisa vadeli ihtiya¢ kredisi niteliginde olup, kullanim ve 6demeler belli bir
takvime bagli degildir. Finansbank A.S.-Giimiigsuyu Sb. ve Burgan Bank A.S. (Eski ad1 Eurobank Tekfen A.S).-Mecidiyekdy Sb.
tarafindan esit tutarlarda kullandirilan her iki kredi igin faiz orami Libor+7,75 olarak belirlenmistir. Sirket kullanilan krediler
karsiliginda sahibi oldugu Bursa Karacabey ve Mustafakemalpasa’daki salga tiretim tesisleri ile Yalova’daki soguk hava tesisleri
lizerine garameten ipotek tesis edilmistir.

2014 yil1 Ocak ve Subat aylari igerisinde Yalova Sogik Hava Tesisileri ve Bursa / Karacabey Sal¢a Uretim Tesislerinin satisindan
tahsil edilen paralar ile birlikte Finansbank A.S.-Giimiigsuyu Sb. ve Burgan Bank A.S.-Mecidiyekdy Sb.’ne toplam 10.750.000
USD kredi 6demesinde bulunulmustur. Rapor dénemi olan 30.09.2014 tarihi itibariyle toplam kredi borcumuz 3.100.000 USD
olup tamamu kisa vadelidir.

7 — DIGER HUSUSLAR

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatimast ve seffafligin saglanmas: ile menfaat sahipleri ve Yoénetim Kurulu’nu
ilgilendiren karar ve islemlerde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde yer alan
prensiplerin uygulanmasi i¢in gerekli 6zeni gdstermistir.

Dénem icinde Yapilan Ana Sozlesme Degisiklikleri :
2014 yili dokuz aylik dénem igerisinde sirket ana s6zlesmesinde bir degisiklik yoktur.

Personele iliskin Bilgiler :

Ulkemizin ekonomik dengelerini goz oniinde bulundurarak, calisanlari imkanlar lgiisiinde ekonomik kosullara ezdirmeyen
¢ozlimler getirilmeye ¢alisiimistir. 01.01.2014-30.09.2014 déneminde sirket biinyesinde ortalama olarak 153 personel caligmustir.
Sirket hesap donemi itibariyle kidem tazminat yiikiimliiliigi 1.062.627 TL olup, tamanu i¢in karsilik ayrilmustir.

Merkez Dis1 Orgiitler :
Sirketin tiretim faaliyetleri, Genel Yonetim Merkezine bagli olarak Bursa (1 adet sal¢a fabrikasi) ilindeki tiretim tesisi vasitasiyla
yiriitiilmektedir.

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani

Duncan John BLAKE
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