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Ara Diénem Finansal Bilgilere iligkin Simirh Denetim Raporu

Merko Gida San. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Bagskanhgi’na

Girig

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin 30 Eyliil 2015 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren dokuz aylik dénemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet dzkaynak
degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarin (“ara dénem ozet finansal bilgiler”)
sinirlt denetimini yiirtitmils bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem Ozet finansal bilgilerin Tirkiye
Muhasebe Standard1 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na (“TMS 34°") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirli denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem &zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swrly Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siurli denetim, Simirlh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
[sletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem Gzet finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger stnirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem &zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli olgiide dardir. Sonug olarak ara dénem &zet finansal bilgilerin siirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vékif olabilecegine iligkin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem ozet finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak
hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir.
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1- GENEL BILGILER

Rapor Dénemi : Faaliyet raporumuz 01.01.2015 — 30.09.2015
donemini kapsamaktadir.

Sirket Tletisim Bilgileri:

Ticaret Unvani : Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil No : 191557

Merkez Adresi : Barbaros Bulvar1 TEV-Dr.Orhan Birman Is Merkezi No:149 K:8 Besiktas / Istanbul
Tel :212-34742 00

Faks : 212-347 1025

Web Adresi : www.merko.com.tr

Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 16560 Mustafakemalpasa / Bursa (Salga Uretim Tesisi)

Sirket Sermayesi, Ortaklik Yapisi ve Organizasyonu ile ilgili degisiklikler:
Sermaye (Tamami Odenmis) : 27.150.000TL

30.09.2015 itibari ile Sirket ortaklik yapisi asagidaki gibidir: (TL)
Aetna SA 6.772.871,97 %24,95
Merko Holding A.S. 6.098.106,66 %22,46
Duncan John Blake 1.846.472.00 % 6,80
Dimitrios Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Petros Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Marios M. Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Maria Nomikou 400.206,82 % 1.48
Diger (Halka Acik) 8.363.901,03 %30.80
Toplam 27.150.000.00 %100,00

2015 y1l1 ilk dokuz aylik donem igerisinde mevcut sermaye yapisinda ve sirket organizasyonunda degisiklik olmamuistir.
Sirket Paylar1 ve oy haklari : Imtiyazli pay yoktur. Paylar esit sekilde temsil edilmektedir.
Yonetim Organi, iist diizey yoneticiler ve personel sayisi

17 Haziran 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda ii¢ yil i¢in secilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve Komite
Uyeleri asagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Gorevi Gorev Baslangic Trh  Goérev Bitis Trh
Alistair Baran Blake Yonetim Kurulu Bagkant 17.06.2015 17.06.2018
Dimitrios Nomikos Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 17.06.2015 17.06.2018
Panagiotis Vangis Yonetim Kurulu Uyesi 17.06.2015 17.06.2018
Maria Nomikou Yénetim Kurulu Uyesi 17.06.2015 17.06.2018
Alexandros Papalilios Karapanos Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 17.06.2015 17.06.2018
Hasibe Unge Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 17.06.2015 17.06.2018

Kurumsal Yénetim Komitesi: Yonetim Kurulu’nun 25.06.2015 tarih ve 2015 / 12 no’ lu karar1 ile Komite Baskanligina
Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi Hasibe Unge, Uyeliklere ise Yonetim Kurulu Uyesi Maria Nomikou ve Yatirimer iliskileri
Yéneticisi Ufuk Ongirak gorevlendirilmistir. Komite ayrica Ucret ve Aday Gosterme Komitelerinin gérevlerini de yerine
getirecektir.

Denetimden Sorumlu Komite: Yonetim Kurulu’nun 25.06.2015 tarih ve 2015 / 12 no’ lu karar1 ile Komite Bagkanligi’na
Bagimsiz yonetim kurulu {iyesi Alexandros Papalilios Karapanos, komite iiyeligine Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi Hasibe Unge
getirilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Yonetim Kurulu’nun 25.06.2015 tarih ve 2015 / 12 no’ lu karari ile daha 6nce Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilen Riskin Erken Saptanmasi faaliyetleri, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurularak
yerine getirilmesine karar verilmistir. Kurulan Komitenin baskanligina Bagimsiz iiye Hasibe Unce, Komite {iyeligine Bagimsiz
tiye Alexandros Papalilios Karapanos getirilmistir.
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Bagimsiz Denetim Kurulusu

17.04.2015 tarih 2015/04 YKK ile bagimsiz denetleme kurulusu olarak belirlenen Arkan Ergin Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S.’nin se¢iminin genel kurul giindemine alinmasina karar verilmis ve 17.06.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda oy
birligiyle gorevlendirme karar1 alinmistir.

2 - YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine ve iist yonetim personeline 2015 yil ilk dokuz aylik dénem igerisinde toplam 917.084 TL ddeme
yapilmistir.

3 — ARASTIRMA GELiSTiRME FAALIYETLERI

2015 yili ilk dokuz aylik donem igerisinde aragtirma ve gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

4 — SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELIiSMELER

31.12.2014 tarihli faaliyet raporumuzda belirtildigi tizere :

Bursa / Mustafakemalpasa tesislerimizde 3. sal¢a hatt1 ve modernizasyon i¢in Yatirim Tesvik Belgesi alinmig ve bu kapsamda
yaklagik 7.000.000 TL’ lik yatirim iiretim sezonuna kadar gergeklestirilmistir. Ancak Sozlesmeli iliretim yaptigimiz bolgemizde
gerek dikim gerekse hasat zamaninda olusan asir1 derecede olumsuz hava sartlari nedeniyle hem hammadde kalitesi ve
verimliligi diigmiis hem de hammadde temini zorlagmistir. 17 Eyliil 2014 tarihinde neredeyse dogal bir afete doniisen yagislar
tarlalardaki tirlinii ¢iiriittigii i¢in fabrikamiz tiretimi durdurmak zorunda kalmustir.

Bu nedenle olusan iiretim kayb1 Yunanistan ve Kaliforniya Bolgelerinden salca satin alimlartyla telafi edilerek miisterilerimize
olan sorumluluklarimiz yerine getirilecektir.

Uretim kaybindan dolay1 2015 yilina diisiik stoklarla girildiginden , bu durumun etkileri asagidaki 5. madde kapsaminda
goriilmektedir.

2014 {iretim sezonunda dogal olumsuzluklardan dolay1 domates getiremedigi i¢in verilen avanslar1 kapatamayan tedarik¢i
ciftcilerimizin 6nemli bir kismi ile 2015 yili1 igin Domates Yetistirme ve Alim S6zlesmesi imzalanmstir.

Aritma ile ilgili sorunlar ¢6ziilmiis ve gerekli izinler alinmistir. Sirket ¢evreye tutarli ve duyarli ¢evreci politikasini biiyiik bir
basartyla siirdiirmiis ve siirdiirecektir.

Domates ekimi i¢in gevredeki Fide tiretim Tesisleri ile sozlesmeler yapilmis , sozlesmeli ¢iftciye dagitilan fidelerin verimliligi
on plana alinmistir. Birka¢ yildan bu yana Eyliil ayinin ortalarindan sonra olusan olagan dig1 hava kosullarinin olumsuz etkilerini
giderebilmek adina erkenci domates i¢in de fideler saglanmis ve Izmir ve havalisinde Sozlesmeli giftcilerimize gonderilmistir.

Sirketimiz, 22.01.2015 tarihli 2015/02 nolu karar istinaden Kamuoyu Aydinlatma Platformu’ndan duyuruldugu iizere
30.000.000 TL(Otuz Milyon Tiirk Liras1) bor¢lanma aract i¢in SPK ve Gerekli borsaya basvuru yapilacag: bildirilmis ve gerekli
bagvurular yapilmisti. Borglanma aract bagvurusu Sermaye Piyasa Kurulu’nun 16.04.2015 tarih ve 10/461 sayili karar ile
onaylanmustir.

06.07.2015 tarihinde Turkrating Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan yapilan kredi derecelendirmesi
sonucunda;

Uzun Vadeli Kredi derecelendirme Notu: TR BBB+ (Ortalama Kredi Kalitesi)

Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR A2 (Giiclii Odeme Kabiliyeti)

Ve Goriliniim : Duragan

olarak analiz edilmistir.

5 - FINANSAL DURUM

Satis ve Pazarlama Faaliyetleri :

2015 yili ilk dokuz aylik donem igerisinde sonu itibariyle net satiglar seviyemiz 2014 yilinin ayni donemine gore yaklagsik
olarak % 48,82 oraninda azalmistir.. 2014 yili ilk dokuz aylik donem icerisinde % 14,95 olan satis karliligr, 2015 yili aym
donemi itibariyle % 16,82 olarak gerceklesmistir..

2015 yili ilk dokuz aylik donem sonunda satiglar hasilat dagilimma bakildiginda, 2014 yilinin ayni donemine gore yurt ici
satiglarda % 46,24 yurt dis1 satiglarda da % 49,76’lik bir azalma gergeklesmistir.

Sirketimiz kurulusundan beri hedef ve asil pazar olarak yurt dist pazarlarini belirlemis oldugundan, yurt dist satis
sozlesmelerindeki salga taahhiitlerini kendi iretiminin yaninda Yunanistan, Sili ve ABD-Kaliforniya’dan tedarik ederek
karsilamaktadir. Bu yonde gosterilen c¢abalar sayesinde 2015 yili ilk dokuz aylik donem sonu itibariyle yurt dist satislarinin %
58,18’ i transit ticaret ile saglanmistir. Bdylece sirketimiz uzun vadeli giivenilir tedarik¢i olma sifatin1 korumaktadir.
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Depoculuk hizmetinin verildigi Yalova Soguk Hava Tesislerimizin 16.01.2014 tarihinde satilmis olmasindan dolay1 Muhafaza ve
depolama gelirlerimiz 2015 yili igerisinde bulunmamaktadir..

MERKO URETIM MIKTARLARI
*Domates Salgasi

Kiip Domates

TOPLAM

* Domates Salcasi 28/ 30 Bazinda Uretim

MERKO SATIS MiKTARLARI
Domates Salgasi

Kiip Domates

Domates Salgasi (Ticari)

Kiip Domates (Ticari)

TOPLAM

MERKO SATIS HASILATI
Domates Salgasi

Kiip Domates

Domates Salgasi (Ticari)

Kiip Domates ( Ticari )

Muhafaza ve Dep. Gelirleri ( Durdurulan

Faaliyetler)

Ziraat Malzemeleri ve Diger Satislar
Diger

TOPLAM

2015 yil1 ilk dokuz aylik donem faaliyetleri sonucu olusan temel rasyolar asagidaki gibidir.

Cari Oran 11,16
Likidite Oram 10,33
Finansal Kaldirag Orani 10,73
Briit Kar Marjt 10,17

Kar Dagitim Politikasi :

Sirketin kar pay:1 imtiyazi tantyan hisse senedi yoktur.

yapilmamustir.

2015/09 (Ton)
21.372,00
7.706,00
29.078,00

22.328,00

2015/09 (Ton)
4.168,00
2.026,00
5.652,00

74,00
11.920,00

2015/09 (TL)
14.137.408,39
3.026.614,75
20.747.777,98
22.087,94

9.665.981,15
1.813.673,94
49.413.544,15

2014 /09 (Ton)
8.887,00
3.000,00

11.887,00

10.327,00

2014 / 09 (Ton)
16.561,00
6.125,00
10.873,00

0,00

33.559,00

2014/09 (TL)
46.567.034,56
8.289.598,20
29.886.617,73
0,00

125.558,73
8.517.695,39
3.282.314,45

96.668.819,06

Fark
(%)
140,49%
156,87%
144,62%

116,21%

Fark
(%)
-74,83%
-66,92%
-48,02%
100,00%
-64,48%

Fark
(%)
-69,64%
-63,49%
-30,58%

-100,00%
13,48%

-44,74%

-48,88%

2015 yili ilk dokuz aylik dénem igerisinde igerisinde kar dagitimi
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6 — RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:
Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi, riskleri analiz etmek
i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarmin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir
kontrol ortamu1 yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime1 olmaktadir.

Kredi riski
Sirket ¢ogunlukla finansman kredileri islemlerinden dolay1r kredi riskine maruz kalmaktadir. Krediler siirekli incelenerek
Sirket’in giipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Likitide riski
Likitide riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve
oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Miisterilerle yapilan satis sozlesmelerinin 6deme planlar1 Sirket’in fon ihtiyacina ve 6zsermaye yapisina gore
sekillendirilir.

Piyasa riski
Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (finansman kredi faaliyetleri ve alinan krediler gibi) dolay1 yabanci
para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

b)Olusuturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetim komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve risk yonetim komitesi her 3 ayda bir {ist yonetime rapor sunmaktadir. Bu raporlar {ist yonetim
tarafindan titizlilkle degerlendirilmektedir.

7 - DIGER HUSUSLAR

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatimasi ve seffafligin saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Yonetim Kurulu’nu
ilgilendiren karar ve islemlerde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde yer alan
prensiplerin uygulanmasi igin gerekli 6zeni gostermistir.

Dénem icinde Yapilan Ana Sozlesme Degisiklikleri :
2015 yil1 ilk dokuz aylik donem igerisinde sirket ana sdzlesmesinde bir degisiklik yoktur.

Personele iliskin Bilgiler :

Ulkemizin ekonomik dengelerini goz oniinde bulundurarak, ¢alisanlar1 imkanlar &lgiisinde ekonomik kosullara ezdirmeyen
¢ozlimler getirilmeye calisgtlmigtir. 01.01.2015-30.09.2015 doneminde sirket biinyesinde ortalama olarak 156 personel
calismistir. Sirket hesap donemi itibariyle kidem tazminat yiikiimliiligii 1.350.004 TL olup, tamamu igin karsilik ayrilmistir

Merkez Dis1 Orgiitler :
Sirketin {iretim faaliyetleri, Genel Yonetim Merkezine bagli olarak Bursa (1 adet salgca fabrikasi) ilindeki iiretim tesisi

vasitastyla yiiriitiillmektedir.

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani

Alistar Baran BLAKE
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