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SELCUK GIDA ENDUSTRi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SELCUK GIDA ENDUSTRi iHRACAT iTHALAT ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

INCELEMEDEN GECMI$
30 EYLUL 2012 TARIiHLi KONSOLIDE BiLANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslan 30.09.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 9.895.105 6.554.658
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 655.366 170.446
Finansal Yatirmlar 7 15.648 14.757

Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 45.063 323.310
- Diger Ticari Alacaklar 10 1.448.570 1.463.705

Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 203.111 321.967
- Diger Alacaklar 11 431.110 319.207
Stoklar 13 4.455.332 2.501.355
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 15 - -
Diger Donen Varlklar 26 2.640.905 1.439.911
Duran Varliklar § 4.523.303 f 4.768.252
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirmlar 7 Y 13.000 13.000
Yatwmm Amach Gayrimenkuller (net) 17 . 150.000 150.000
Maddi Duran Varliklar 18 . 3.339.164 3.412.220
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19 Y 304 1.214
Ertelenmis Vergi Varhg: 35 ! 1.018.182 1.172.182
Diger Duran Varlklar 26 ! 2.653 19.636
TOPLAM VARLIKLAR § 14.418.408 f 11.322.910

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 par¢asm olustururlar.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslarn 30.09.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.198.686 2.963.576
Finansal Borglar 8 1.266.489 1.340.637
Ticari Borglar 10 2.926.809 603.118
Diger Borglar 11 446.433 620.628
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 - -
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiligii 35 - -
Borg¢ Karsiliklar 22 365.745 384.676
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 193.210 14.517
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 455.365 486.298
Finansal Bor¢lar 8 - -
Diger Borglar 11 401.344 438.794
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiiklar 24 54.021 47.504
Ertelenmis Vergi Y iikiimliiliigii 35 - -
OZKAYNAKLAR 27 8.764.357 7.873.036
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 8.764.999 7.873.678
Odenmis Sermaye 21.317.786 21.317.786
Hisse Senedi fhra¢ Primleri 572.773 572.773
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 8.847.032 8.847.032
Deger Artig Fonlar 473.887 473.887
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 59.426 59.426
Gecmis Yillar Kar / (Zararlarr) (23.397.226) (23.675.530)
Net Donem Kari/ (Zararr) 891.321 278.304
Azinhik Paylan (642) (642)
TOPLAM KAYNAKLAR " 14.418.408° 11.322.910

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 par¢asm olustururlar.
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SELCUK GIDA ENDUS TRi IHRACAT iTHALAT ANONIM $ iRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

iINCELEMEDEN GECMis$
30 EYLUL 2012 TARIHINDE S ONA EREN ARA HES AP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem Cari Dénem 3 Aylik Onceki Dénem 3 Ayhik
Referanslann  01.01.-30.09.2012 01.01.-30.09.2011  01.07.-30.09.2012 01.07.-30.09.2011
Satig Gelirleri 28 1.929.862 3.990.060 971.207 2.277.085
Satislarin Maliyeti (-) 28 (1.881.385) (3.014.008) (831.548) (1.590.400)
BRUT KAR/(ZARAR) 48.477 976.052 139.659 686.685
Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (61.221) (72.980) (16.031) (23.148)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (440.382) (2.155.071) (192.530) (1.271.868)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.415.682 3.620.714 537.460 311.285
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (261.184) (1.075.886) (87.510) (14.068)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 701.372 1.292.829 381.048 (311.114)
Finansal Gelirler 32 627.281 573.427 259.784 244.794
Finansal Giderler (-) 33 (283.332) (201.792) (46.818) (157.689)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES i KARV/(ZARARI) 1.045.321 1.664.464 594.014 (224.009)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - - 1.380 -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (154.000) (2.133.066) (100.230) 174.691
NET DONEM KARI/(ZARARI) 891.321 (468.602) 495.164 (49.318)
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Azmlik Paylart 27 - (1.994) - (2.204)
Ana Ortaklik Paylart 36 891.321 (466.608) 495.164 (47.114)
Hisse Basina Kazan¢ 36 0,042 (0,022) 0,023 (0,002)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,042 (0,022) 0,023 (0,002)
NET DONEM KARV(ZARART) 36 891.321 (468.602) 495.164 (49.318)

Diger Kapsamhi Gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - - - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Pay lar - - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) - - - -

DIGER KAPS AMLI GELIR (VERGI SONRAST) - - - .

TOPLAM KAPS AMLI GELIR 891.321 " (468.602) " 495.164 " (49.318)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururla
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SELCUK GIDA ENDUSTRi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE

SELCUK GIDA ENDUSTRi iHRACAT iTHALAT ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

INCELEMEDEN GECMis$S
30 EYLUL 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABL

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem
Referanslan  01.01.-30.09.2012

Onceki Dénem
01.01.-30.09.2011

ISLETME FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem net kary/(zarari) 36 891.321 (466.608)
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina

getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+) 18, 19 84.706 49.553
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 27 - 1.994
Siipheli alacak karsihg: gideri (+) 10 165.295 1.378.576
Kidem tazminat: karsilik gideri (+) 24 6.517 4.003
Reeskont gideri/(gelir), net 10 (83.211) (19.521)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (929.493) (1.050.246)
Vergi tahakkuku (+) 35 154.000 2.133.066
Diger Diizeltmeler - (311.495)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 289.135 1.719.322
Ticari ve diger alacaklardaki azalis / (artiglar) 10, 11 1.147.744 323.196
Stoklardaki azalig / (artis) 13 (1.953.977) 97.758
Diger donen varliklardaki degisim 26 (1.200.994) (130.162)
Ticari ve diger bor¢lardaki degisim 10,11 2.093.115 (3.560.254)
Diger yiikiimliiliiklerdeki net (azahs)/artis 22 178.693 2.601
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 553.716 (1.547.539)
Vergi 6demeleri (-) - -
isletme faaliyetlerden saglanan net nakit 553.716 (1.547.539)
Yatirim faaliye tlerinde n kaynaklanan nakit akim :

Finansal varlik satislary/(almlari) 7 (891) (364)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk alimy, net (-) 18 (10.740) -
Diger duran varliklardaki degisim 26 16.983 13.225
Yatirim faaliye tlerinde n kaynaklanan nakit 5.352 12.861
Finansman faaliye tlerinden kaynaklanan nakit akim ;

Finansal bor¢lar ile ilgili nakit girisleri / (¢ikislar) 8 (74.148) 1.325.461
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim (net) - (10.688)
Finansman faaliye tlerinden elde edilen nakit (74.148) 1.314.773
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artig 484.920 (219.905)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 170.446 323.029
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 655.366 103.124

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tabl@armn tamamlayici par¢asm olustururlar.




SELCUK GIDA ENDUSTRi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Selcuk Gida Endiistri ihracat Ithalat A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda Izmir’de kurulmustur. Sirket kuru meyve
iretimi (incir) ve bunlarin yurtici ve yurtdisi pazarlarda satisi konusunda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in merkezi Kazim Dirik Cad. No 4 Gayret Han K:7 No: 701 iZMIR adresinde olup, iiretim adresi
Yelbeleni Mevkii, Aydin karayolu iizeri Ortaklar /AYDIN dir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 21.317.786 TL olan grup sermayesinin % 98.68’1 halka agiktir.

Grup kayith sermaye sistemine gegmis olup, kayitlt sermaye tavant 30.000.000 TL dir.

Grup biinyesinde 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dénem i¢inde ortalama 22 kisi istthdam edilmistir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliklar:

30.09.2012

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Her nevi dogal ve suni kaynaklardan enerji
tiretmek amaci ile tesisler kurmak ve

Sel Enerji Uretim ve Dagitim San.ve Tic.A.S. islemektir.

31.12. 2011

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Her nevi dogal ve suni kaynaklardan enerji
tiretmek amaci ile tesisler kurmak ve

Sel Enerji Uretim ve Dagitim San.ve Tic.A.S. islemektir.

Sel Enerji Uretim ve Dagitim San. ve Tic. A.S. Rapor tarihi itibariyle faaliyette bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
dénem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmustir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykirt olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)’nin esas alinacag: hitkme baglanmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin ge¢is donemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.
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Konsolide finansal tablolar, finansal araclar ve arsanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un kuru meyve iiretimi ve pazarlanmasi mevsimsel olup; sonbahar mevsimi ile birlikte kis sezonu
boyunca siirecek yerli ve yabanci talebi karsilamak iizere iiretim ve depolama iglemleri artig gdstermektedir.
Bunun neticesinde donem konsolide finansal tablolari, faaliyetlerin mevsimselliginden kaynaklanan etkileri
de icerebilmektedir.

Karsilastirmalh Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilmistir.

isletmenin Siireklilidi Varsaymi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak, bagh ortaklik ve miisterek
yonetime tabi isletmelerin Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayumi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Fonksivonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlannmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide ara finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmustir.
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1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglar1 ile geri
O0demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araclarin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarmnca “ddenen bedel” olarak nitelenecegine aciklik
getirmektedir. Sonug¢ olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve cikarillan sermaye araclari,
s0z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniillii 6n ddemeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin smiflandirilmasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikkteki standart uyarinca tiirev yiikiimliilik olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsihiginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iliskili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin
iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna acgiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan sirketlerle yapilan islemlere
iligkili taraf aciklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri (Degisiklik)

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti
kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’iin uygulanmaya baslanmasindan dnce olan
isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay1 olarak ifade edilen kontrol giicli olmayan paylarin bilesenlerini 6l¢cme seceneklerinin (gercege uygun
deger ya da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal pay1
iizerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug¢ olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da goniillii) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini
zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.
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UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlar1

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullamimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan
diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da gz Oniinde tutulmasi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS
40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (i) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle Slciilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis
verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araclar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010°da UFRS 9’a yapilan degisiklikler gercege uygun deger
opsiyon yiikiimliiliikklerin 6l¢iimiinii etkilemektedir ve ger¢ege uygun deger opsiyon yiikiimliiliigiiniin kredi
riskine iligkin olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.
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UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iliskin aciklamalar
(Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisikligin
amact, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlig1 transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina
dogru yapildig1 durumlar icin ek agiklama zorunluluklar getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalar standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmustir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Aciklamalarn standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performans: tizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha once UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki
yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlciilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tim gercege uygun deger Olclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger Olgtimleri ile ilgili ek agiklama ylikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artitk UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin ge¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bir¢ok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat ylikiimliiliigii arali§i mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa
ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir
tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performans: iizerindeki etkileri
heniiz degerlendirilmemistir.
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Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iliskileri cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim cogunlugunu se¢me
hakkina veya yonetim g¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giicine sahip olmasina bagh olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilang¢o dipnotunda detay1 verilen sz konusu
bagli ortakliklar: tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayl istirak oranlar1 asagidaki gibidir.

Sirketin Ismi 30.09.2012 31.12.2011
Istirak Orami Istirak Oran1
Dogrudan Dogrudan
Sel Enerji Uretim ve Dagitim San.ve Tic.A.S. %99 %99

Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli
indirilmistir.

- Konsolide bilanconun ddenmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilanconun ©6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylari” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini  saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlar
tizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’ in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-sattmindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra
“Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarimi diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

12




SELCUK GIDA ENDUSTRi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performans: veya nakit akiglart iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik dngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilastirmalr bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalart; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iirlinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis iirlin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalannms degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis
seklini gosterir (Not 28).

Grup tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullar1.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik
ortaya c¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda
alinmig hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.
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Boliimlere Gore Raporlanma

Grup, satislarinin tamamini Tiirkiye’den gergeklestirmektedir. Grup yonetimi boliimlere gore raporlama
yapmayi1 gerektirecek farkli tiirdeki iiriin ve farkli cografi bolgeler olmadig: icin boliimlere gore finansal
bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler icin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaclar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
varliklar1 ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun ddenmesi i¢in kullanilmak
iizere veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer alir.

Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Olcme

Finansal yatinnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iliskili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan c¢ikarilir.

LR INT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme

sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi
tanimlanmis bir finansal ara¢ portfdyiiniin bir pargasini olusturmasi ve finansal riske kars1 etkili bir koruma
araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir
bor¢lanma araclar1 ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemine gore hesaplanir.
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Vadesine kadar elde tutulan yatinmlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii
tutar diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Grup’un
vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan olugmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olciilebiliyor olmasi
kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. lgili
varligin elden c¢ikarilmasi veya deger diisiikliigi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar1 sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler ¢ercevesindeki ticari mal veya hizmet satislar ile
alislart karsiliginda miisterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari,
kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.
Kayda alma tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
maliyet degeri iizerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismui, iligkili taraf islemleri dipnotunda aciklanmaktadir
(Not 37).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borg¢larda
raporlanmaktadir (Not 11). Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismi bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
stipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borclar bilancoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir
(Not 10).
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Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve bor¢ sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
alman depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli bor¢clar (Not 11).

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt isgilik giderleri gibi,
tiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satig sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yliksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmas1 durumunda, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.

Diger Varlik ve Yikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varlik

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 0denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger
KDYV, indirilen KDV, saymm teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli
borg ve ylikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, maliyetinin gilivenilir bir sekilde dl¢ciilmesinin miimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri iizerinden konsolide finansal tablolara
alinmaktadir.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde gosterilmistir.
Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, ger¢ege uygun deger yontemini se¢mistir.
Yatirim amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazan¢ veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Grup yonetimi 30.09.2012 tarihli konsolide ara finansal tablolarda yer alan yatirim amagh gayrimenkuller
ilgili olarak yaptig1 degerlendirmede gayrimenkuliin gercege uygun degerinde bir degisiklik olmadigim
ongormektedir.

16




SELCUK GIDA ENDUSTRi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Transferler, yatirnm amacli gayrimenkullerin kullantminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gercege
uygun deger esasina goOre izlenen yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amaclh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Maddi Duran Varliklar

Grup’un, mal ve hizmet {iiretimi veya arzinda kullamilmak iizere, baskalarmma kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar icin) veya idari amaglar cer¢evesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Grup yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 25-50
Makine ve Techizat 5-25
Makine ve Techizat (Finansal Kiralama) 20-25
Tasitlar 10
Demirbaslar 3-25
Demirbaslar (Finansal Kiralama) 10-15

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Tlgili varliklarin atil
durumda bulunduklart dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilangco degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin 1ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalar1 kesine yakin oldugundan,
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde, varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur
(Not 18).

Maddi Olmavan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari
ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, ozellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik faydali Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir (Not 19).
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Sirket Birlesmeleri ve Serefive

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma
muhasebesi uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta baglh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti
ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin makul
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir
finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliiliikler
makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayitl degeri yillik olarak gdzden gegirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kaybi

g6z Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. Grup, bagli ortakliklara kurulustan itibaren istirak ettiginden
dolayi serefiye olusmamistir (Not 3).

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve gercege uygun degerleri ile goOsterilen finansal
varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamim veya satis yoluyla geri kazamilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olan1 secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydal
omrll sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarint izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger disiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmas1 halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).
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Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir
(Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye cevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ylikiimliiliikler bilanco tarihindeki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Bu igslemler sonucunda olusan kur farklar gelir tablosuna
dahil edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olayvlar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi icin onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar ifade eder. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonras1 diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiuliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
Sirket yOnetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikkler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Ciinkii yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden
¢cikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak dl¢iilememektedir. Sirket
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikca, kosullu
yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak smiflandirilir. Sézlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlifin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam {izerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana kars1
yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara ddemesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Grup’un genel bor¢lanma politikas: kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde
gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini
faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur (Not 8).

Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan édemeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya
almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

1liskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflar1, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmistir. Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya Grup lizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

1ii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligr olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak onemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin caligsanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.
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Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari ilizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigli, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yilikiimliiligiinii icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmms vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigli, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylikiimliiliigii, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken
ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir. Aym iilkenin vergi mevzuatina
tabi olunmas1 ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda Odenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardr (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Konsolide bilangoda raporlanan kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazanc
ve zararlara iligkin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir
(Not 24).

Nakit Akimimin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarim1 diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olugsmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

4.1S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 30.09.2012 31.12.2011
Kasa 331.024 70.176
Banka 324.335 80.705

- Vadeli Mevduat - 65.430

- Vadesiz Mevduat 324.335 15.275
Vadesine 3 Aydan Az Kalan Cekler - 19.558
VOB Nakit Teminatlari 7 7
Toplam 655.366 170.446

Sirket’in 30.09.2012 tarihi itibari ile banka vadesiz mevduatlar1 tizerinde 70.318 TL bloke bulunmakta olup,
detay1 asagida verilmistir.

6.1. Fortisbank Izmir Subesi (Yeni unvami ile Tiirkiye Ekonomi Bankas1) hesap bakiyeleri:

e 167TL

e (13,58 USD =24,02TL)

e (0,1 EURO=0,24 TL) iizerinde SSK Izmir 1l Miidiirliigii’niin 22.10.2007 tarih 323697 no.lu
yazisi ile haciz kayitlart mevcuttur.

6.2. T.C Ziraat Bankas1 Alsancak Subesi hesap bakiyeleri:
1. 1,50 TL’lik hesap iizerinde Sube Operasyonlar1 Daire Baskanligi'nin 9.11.2007 tarih ve 169882-97
sayili yazis1 ile SSK Izmir Sigorta 11 Miidiirliigiiniin 22.10.2007 tarih ve 323703 sayili haczi +
48.293 TL icra Blokesi + 386 TL Banka Blokesi,
2. 8,68 USD hesaplart iizerinde E-Haciz, 1.824 TL fcra Blokesi ile 2.281.900 TL bloke
bulunmaktadir..

6.3 T.C.Ziraat Bankas1 Efes Subesinin, TL hesap bakiyeleri:
e 796TL
e (4-USD=7,09TL)
e (1,47 EURO = 348 TL) iizerinde Izmir Dokuz Eyliill Vergi Dairesinin 22.02.2010 tarihli
20100218625000000510 sayili E-Haciz kayitlar1 mevcuttur.

6.4. Yap1 Kredi Bankas1 9 Eyliil Subesinin,
e 201664515455 nolu hesap bakiyesi olan 65.970 TL, iizerinde YKB blokaj1
e 27702588 nolu hesap bakiyesi olan 2.925,49 USD. iizerinde Ihracat bedeli DLC.Déviz Tevdiat
Hesab1 Marj Blokesi,
e 88292548 nolu hesap bakiyesi olan 155.-TL marj blokesi,
o 88294193 ve 81120920 nolu hesap iizerinde 212,97TL rehin blokeli menkul kiymetler
bulunmaktadir.
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6.5. HSBC Bank Alsancak + Karabaglar Subesi hesap bakiyeleri:
e 3,60 TL iizerinde
1. 16.07.2007 tarihli Izmir 22. icra Miidiirliigii’ niin 2007/18755 sayil yazisi,
2. Izmir SSK Izmir Il Miidiirliigii’ niin 22.10.2007 tarih ve 323696 sayili yazis1,
3. Hasan Tahsin Vergi Dairesi’nin 15.06.2007 tarihli ve 14408 sayil1 yazisina
istinaden haciz kayitlart mevcuttur.

6.6. Tiirkiye Is Bankasi Izmir Subesi hesap bakiyeleri:
e Hesap n0:3400-1450186 0,76 TL

e Hesap n0:3400-2143318 (7,92 USD = 14,04 TL)

e Hesap n0:3400-2143322 (12,50EURO = 29,58 TL) tizerinde

1. TL Hesap iizerinde 2.370.561,72 TL

2. USD.Hesap iizerinde 2.022.969.-USD

3. EURO Hesap iizerinde 1.412.696.-EURO SSK Kurumuna ait haciz mevcuttur.
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar:

30.09.2012 31.12.2011

Nominal Deger Kayitli Deger Nominal Deger Kayith Deger

Yatirim Fonu 14.757 14.757
TOPLAM 15.648 15.648 14.757 14.757

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirim fonlarinin tamaminda blokaj mevcuttur. (2011 - 14.757 TL).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

30.09.2012 31.12.2011

Nominal Kayith  Ortaklik Nominal Kayith Ortaklik

Degeri Degeri pay1 Degeri Degeri Pay1

Ures Elektrik Uretim A.S. - 13.000 %13 - 13.000 %13

Sermaye Taahhiitii (-) - - - - - -
Toplam - 13.000 - 13.000

Sirket, Ures Elektrik Uretim A.S.’ye %13 oraninda istirak etmis ve sermaye taahhiidiinde bulunmus olup
tamamui ddenmistir.Ures A.S. 30.09.2012 tarihi itibari ile gayri faaldir.
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8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

30.09.2012 31.12.2011
Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Banka Kredileri Orani1 (%) TL Tutar1 Oram (%) TL Tutar1
USD Kredileri 8 356.940 8 377.780
EUR Kredileri 9,25 909.549 9,25 962.857
Toplam 1.266.489 1.340.637
Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2012 31.12.2011
Alicilar (%) 1.189.241 1.331.762
Alacak Senetleri (*¥*) 278.499 158.305
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (19.170) (26.362)
Stipheli Ticari Alacaklar 7.688.464 8.452.662
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig (-) (7.688.464) (8.452.662)
Toplam 1.448.570 1.463.705
Siipheli ticari alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:
30.09.2012 31.12.2011
Doénem Bast 8.452.662 8.453.132
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 165.295 1.940.104
Eksi: Donem Icinde Tahsil / Iptal Edilen (929.493) (1.940.574)
Donem Sonu 7.688.464 8.452.662
(*) Alicilarin vade detay1 asagidaki gibidir:
Alicilar 30.09.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 136.735 158.311
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 1.052.506 1.173.451
Toplam 1.189.241 1.331.762

(**) Alacak Senetlerinin vade detayr asagidaki gibidir:
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Alacak Senetleri 30.09.2012 31.12.2011
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacaklar 278.499 158.305
Toplam 278.499 158.305

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak

aciklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar

30.09.2012 31.12.2011
Saticilar (*) 2.860.090 486.809
Borg Senetleri (**) 59.352 61.352
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (56.258) (8.668)
Diger Ticari Borglar (**%*) 63.625 63.625
Toplam 2.926.809 603.118
(*) Saticilara olan borglarin vade detayr asagidaki gibidir:
Saticilar 30.09.2012 31.12.2011
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 288.301 49.322
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.571.789 437.487
Toplam 2.860.090 486.809
(**) Borg¢ Senetleri vade detay1 asagidaki gibidir:
Borc Senetleri 30.09.2012 31.12.2011
Vadesi Gegen Borg¢ Senetleri 43.524 56.852
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Bor¢ Senetleri 15.828 4.500
Toplam 59.352 61.352

(***) Global Menkul Yatirim Holding A.S.nin 2007 yilinda vermis oldugu gayrimenkul teminath kredinin
kapanmasi sonucu 2009 yilinda gayrimenkule iliskin satisin gerceklesmesi sonucu kalan bakiye diger ticari
borgclar arasinda yer almaktadir.

30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayl olarak agiklanmistir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar

Personelden Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar

Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri
Stipheli Diger Alacaklar

Eksi: Siipheli Diger Alacak Karsilig
Toplam

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Personele Borglar

Diger Cesitli Bor¢lar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borc¢lar
Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
Diger
Toplam

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

Ik Madde ve Malzeme

Yart Mamul

Mamuller

Ticari Mallar

Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)
Toplam

30.09.2012 31.12.2011
108.214 108.214
87.537 66.497
235.804 144.864
(445) (368)
1.102 1.102
(1.102) (1.102)
431.110 319.207
30.09.2012 31.12.2011
60.784 117.129
56.576 107.353
74.335 82.762
254.738 313.384
446.433 620.628
30.09.2012 31.12.2011
96.716 119.256
303.111 318.021
1.517 1.517
401.344 438.794
30.09.2012 31.12.2011
4.138.639 2.184.662
312.437 312.437
395.013 395.013
(390.757) (390.757)
4.455.332 2.501.355
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Stok deger diisiikliigii karsiliginin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile hareket tablosu
asagidaki gibidir.

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak Bakiyesi 390.757 390.757
Y1l icinde ayrilan karsilik - -
Satig nedeni ile ¢ikiglar (-) - -
Toplam 390.757 390.757

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Asagida yazili arsalar Grup’un esas faaliyet konusunda ihtiya¢ duyulmadigindan yatirim amach
gayrimenkuller olarak simiflandirilmastir.

Cari Donem Hareketleri 01.01.2012 30.09.2012
Kapanis
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler 1k1 Bakiyesi
Arazi ve Arsalar (Alagat1 —{zmir) 150.000 - - 150.000
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 150.000 - - 150.000
Onceki Donem Hareketleri 01.01.2011 30.09.2011
Kapanig
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Tlaveler 1k1 Bakiyesi
Arazi ve Arsalar (Alacati — [zmir) 150.000 - - 150.000
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 150.000 - - 150.000

S6z konusu yatirim amacglt gayrimenkul {izerinde 414.000 TL tutarinda Sekerbank tarafindan konulmus
ipotek bulunmaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 30.09.2012
Acilis Bakiyesi llaveler Cikis Kapanis Bakivesi
Maliyet Bedeli

Arsalar 542.962 - - 542.962
Binalar 3.463.845 - - 3.463.845
Tesis Makine ve Cihazlar 690.973 2.543 - 693.516
Tasitlar 222.928 - - 222.928
Demirbaslar 559.137 8.197 (4.946) 562.388
Toplam 5.479.845 10.740 (4.946) 5.485.639

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar (922.997) (46.643) - (969.640)
Tesis Makine ve Cihazlar (502.693) (23.415) - (526.108)
Tasitlar (152.460) (10.840) - (163.300)
Demirbaslar (489.475) (2.898) 4.946 (487.427)
Toplam (2.067.625) (83.796) 4.946 (2.146.475)
Maddi Duran Varliklar, net 3.412.220 - 3.339.164
01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanmis Bakiyesi
Arsalar 542.962 - - 542.962
Binalar 3.463.845 - - 3.463.845
Tesis, Makine ve Cihazlar 689.018 1.956 - 690.973
Tasitlar 222.928 - - 222.928
Demirbaglar 559.137 - - 559.137
Toplam 5.477.890 1.956 - 5.479.845

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar (860.767) (62.230) - (922.997)
Tesis, Makine ve Cihazlar (471.381) (31.312) - (502.693)
Tasitlar (138.006) (14.454) - (152.460)
Demirbaslar (483.651) (5.824) - (489.475)
Toplam (1.953.805) (113.820) - (2.067.625)
Maddi Duran Varliklar, net 3.524.085 3.412.220

30.09.2012 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerindeki sigorta teminat tutar1 10.450.000 TL (31.12.
2011: 10.450.000 TL)’ dir.

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 83.796 TL’dir (31.12.2011: 113.820 TL). Bu tutarin 61.277 TL
(31.12.2011: 67.450 TL) tutarindaki kismm satislarin maliyetine, 22.519 TL’si (31.12.2011: 43.334 TL)
tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31.12.2011'de 3.036 TL ilave olarak calismayan
kisim giderlerine dahil edilmistir).

Grup'un aktifinde yer alan gayrimenkulleri tizerinde 30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile toplam 3.917.613 TL
tutarinda ipotek mevcuttur.
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Sirketin aktifinde yer alan gayrimenkulleri tizerinde 30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile yer alan serhler agsagidaki

gibidir:
Yer / Mevki

Alagati/Izmir
Mersinli/izmir
Ortaklar/ Aydin

Ortaklar/ Aydin
Sogancikiri /
Odemis
Sogancikiri /
Odemis
Bezdegiime /
Odemis

Aydin / Merkez

Cinsi
Bag
Depo
Incir Islt.
Incir
Bahgesi
Incir
Bahgesi
Incir
Bahgesi
Incir
Bahcgesi
Tarla

Ada
11
1509
147

248

Parsel
No
827

14

18

1

663

664

1709
1460

Cilt
No
9
30
31

46

4

4

17
17

Sahife
No
824
2944
3024

4543

656

657

1706
1626

Kullanim Amach Gayrimenkuller Uzerindeki Serhler:

Yiizolciimii
(m)?)

3.680

200,5
1.547,22

7.169,50
3.520,00
3.256,00

1.387,50
17.036,00

Hisse
Tam
Tam
Tam
Tam
Tam

Tam

Tam
Tam

Serh Tutan
(TL)
414.000
1.089.000
3.021.870

2.396.069
1.962.761
1.953.032

1.836.427
1.295.369

*Tzmir ili Mersinli mahallesi 1509 Ada, 14 Parsel ile kayitl olan 4 kath bina iizerinde 1.089.000 TL
Sekerbank A.S. Izmir Hatay Sb. tarafindan konulmus Ipotek bulunmaktadir.

*Ortaklar Aydin Incir Isletmesi iizerinde yer alan toplam 3.021.870 TL’lik serhlerin 2.458.133 TL SSK
[zmir 11 Miidiirliigi’niin, 234.055 TL'si Karsiyaka Vergi Dairesi Miidiirliigii’niin, 329.682 TL'si ise 3.

sahislar tarafindan konulan serhlerdir.

*Ortaklar Isletme Bina ve Bahgesi iizerinde yer alan toplam 2.396.069 TL’lik serhlerin 146.069 TL
tedarikgilerin uyguladig haciz, 2.250.000 TL Sekerbank A.S. Izmir Hatay Sb. tarafindan konulmus Ipotek

bulunmaktadir.

* Odemis Sogancikir1 4/657 cilt ve sayfa nolu incir bahgesi iizerinde 1.953.032 TL lik serhlerin; 1.761.021
TL SSK izmir Il Miidiirliigii, 192.011 TL tedarikgiler tarafindan konulan serhtir.

* Odemis Sogancikir1 4/656 cilt ve sayfa nolu incir bahgesi iizerinde 1.962.761 TL lik serhlerin; 1.761.021
TL SSK izmir 11 Miidiirliigii, 201.740 TL tedarikgiler tarafindan konulan serhtir.

* Odemis Bezdegiime 17/1706 cilt ve sayfa nolu incir bahgesi iizerinde 1.836.427 TL lik serhlerin;
1.761.021 TL SSK Izmir 11 Miidiirliigii, 75.406 TL tedarikgiler tarafindan konulan serhtir.

* Aydin / Merkez 17 / 1626 cilt ve sayfa nolu Tarla tizerinde 1.295.369 TL lik serhlerin; 1.200.000 TL
SSK Izmir il Miidiirliigii, 95.369 TL Efeler ve Karsiyaka Vergi Daireleri tarafindan konulan serhtir.
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Cari yil itfa pay1 giderlerinin toplami 910 TL’dir. (31.12.2011:

giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

01.01.2012 30.09.2012
Acilis Kapanig
Bakiyesi laveler 1ki Bakiyesi
103.431 - - 103.431
103.431 - - 103.431
(102.217) (910) - (103.127)
(102.217) (910) - (103.127)
1.214 304
01.01.2011 31.12.2011
Acilis Kapanisg
Bakiyesi aveler Cikis Bakiyesi
103.431 - - 103.431
103.431 - - 103.431
(101.064) (1.153) - (102.217)
(101.064) (1.153) - (102.217)
2.367 1.214

Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

1.153 TL) Bu tutarin tamanu genel yonetim

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar: 30.09.2012 31.12.2011
Dava Karsilig1 50.138 50.138
Vergi ve SGK Bor¢ Gecikme Zammu Karsiliklar 314.953 328.810
Diger Karsiliklar 654 5.728
Toplam 365.745 384.676
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Devam etmekte olan 6nemli davalar :

Sirket aleyhine acilan hukuki davalar i¢in 50.138 TL dava karsiligr ayrilmistir.

Verilen Teminatlar

30.09.2012

31.12.2011

Verilen Ipotekler
Verilen Teminat Senetleri

3.917.613

3.917.613

Toplam

3.917.613

3.917.613

30.09. 2012

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat —
Rehin — ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam
tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutari

4. Diger verilen TRIlerin toplam tutari

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam

Toplam TL
Karsiliklari

2.664.000

1.089.000

164.613

USD

EUR

2.664.000

1.089.000

164.613

3.917.613

3.917.613
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31.12. 2011

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat —
Rehin — ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam
tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari

4. Diger verilen TRIlerin toplam tutari

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam

Toplam TL
Karsiliklar USD EUR TL
2.664.000 - - 2.664.000
1.089.000 - - 1.089.000
164.613 - - 164.613
3.917.613 - - 3917.613

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarma oran 30.09.2012 tarihi itibariyle % 45’dir (31.12.

2011 tarihi itibariyle %50).

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Kullamlmayan izin Haklar

Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)
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Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

Kidem Tazminat1 Karsiligi

30.09.2012 31.12.2011
Kidem Tazminati1 Karsilig1 54.021 47.504

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yag) personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.09.2012 31.12. 2011
Yillik iskonto oram1 (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, ekli ara finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Temmuz 2012
tarihinden itibaren gecerli olan 3.034 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12. 2011
1 Ocak itibariyle 47.054 60.164
Dénem Iginde Ayrilan Kargilik 6.967 6.105
Isten Ayrilanlara Odenen Tutar (-) - (18.765)
Doénem Sonu 54.021 47.504

25. EMEKLILIiK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir.)
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 30.09.2012 31.12.2011
Gelecek Donemlere Ait Giderler 1.124 -
Devreden KDV 1.045.568 992.984
Pesin Odenen Vergiler 1.722 4.812
Is Avanslar1 Briit (*) 1.768.588 788.475
Is Avanslar1 Karsiligi (-) (315.185) (361.733)
Verilen Siparis Avanslari 139.088 15.373
Toplam 2.640.905 1.439.911

(*) Is Avanslar1 Aydim Ortaklar Isletmesine kuru incir hammadde aliminda miistahsillere verilmek ve isletme
ihtiyacini karsilamak amaci ile avans verilmistir.

Diger Duran Varlklar 30.09.2012 31.12.2011
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.653 19.636
Toplam 2.653 19.636
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.09.2012 31.12. 2011
Alnan Siparis Avanslari 193.210 14.517
Toplam 193.210 14.517

27. 0OZKAYNAKLAR

(")denmi§ Sermaye

30.09.2012 31.12.2011
Sermayedarla!' Hisse Pay1 (%) Tutar (TL) Hisse Pay1 (%) Tutar (TL)
Eliya Alharal (Israel oglu) 0,78 165.998 0.78 165.998
Eliya Alharal (Vitali oglu) 0.23 48.001 0.23 48.001
Vittorio Franco 0.23 48.060 0.23 48.060
Timurhan Berkan 0,08 18.000 0,08 18.000
Suzi Alharal 0,00 1 0,00 1
Halka Actk Olan Kistm (*) 98.68  21.037.726 98.68 21.037.726
Odenmis Sermaye 100,00 21.317.786 100,00 21.317.786

(*) Sirket sermayesinin halka agik olan kisnu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Sirket’in sermayesi 21.317.786 TL olup, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Krs. Nominal degerde 2.131.778.600
adet hisseden meydana gelmistir.

Grup kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavan1 30.000.000 TL dir.
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Hisse Senedi ihrac Primleri 30.09.2012 31.12. 2011
Hisse Senedi Thrag Primleri 572773 572.773
Toplam 572.773 572.773
Sermaye Diizeltmesi Farklar 30.09.2012 31.12. 2011
Sermaye Diizeltmesi Farklari 8.847.032 8.847.032
Toplam 8.847.032 8.847.032

Sermaye diizeltmesi farklari, ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30.09.2012 31.12. 2011
Yasal Yedek Akgeler 59.426 59.426

Toplam 59.426 59.426
Deger Artis Fonlari 30.09.2012 31.12.2011
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlari 473.887 473.887

Toplam 473.887 473.887
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 30.09.2012 31.12.2011
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) (23.397.226) (23.675.530)
Toplam (23.397.226) (23.675.530)

Azinlik Paylari

Grup’un azinlik paylarina iliskin detayr 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

Azinlik Paylari 30.09.2012 31.12. 2011
Donem Basi (642) 8.766
Ilaveler / (Azalislar) - -
Diizeltme - (8.694)
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 - (714)
Do6nem Sonu (642) (642)
Kar Dagitim

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak paylart borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemis olup, SPK’nmin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmig olan kar dagitim politikalar
cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Grup Ana Soézlesmesi’nde 1. temettii oran1 %50 olarak
diizenlenmistir.
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Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili
Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalarina
karar verilmistir. Ayrica s6z konusu karar geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak; Sirketlerin, yasal
kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip
kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri IV, No: 27 Tebligi’'nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin siirelerin
uygulanmasinda,

i. Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin
yapilmasi uygulanmasina devam edilmesine,

ii. Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi i¢in hesap
dénemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
dénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine karar
verilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kar dagittmina konu
edilebilecek tutar bulunmamaktadir.(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurt I¢i Satis Gelirleri
Yurtdis1 Satis Gelirleri

Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satistan ladeler (-)
Diger Indirimler (-)

Satis Gelirleri, net

Satislarin Maliyeti (-)
Direkt Ik Madde Malzeme Giderleri
Direkt Iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri

Amortisman Giderleri
Mamul Degisimi
Do6nem Bagi Mamul Stoku
Do6nem Sonu Mamul Stoku (-)
I - Satilan Mamul Maliyeti
II — Satilan Ticari Mal Maliyeti
III — Satilan Hizmet Maliyeti
IV- Diger Satiglarin Maliyeti
Satislarin Maliyeti ( I+I+1II+IV)

BRUT KAR /(ZARAR)

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
308.493 2.736 380.877 254.543
1.590.778 938.471 3.408.392 1.827.323
30.591 30.000 200.791 195.219
1.929.862 971.207 3.990.060 2.277.085
1.929.862 971.207 3.990.060 2.277.085
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1.504.307 640.938 2.759.610 1.453.770
77.755 64.736 76.007 51.205
165.287 100.538 148.303 65.003
61.277 20.400 49.957 20.422

- - (94.152) -

312.437 312.437 15.469 109.621
(312.437) (312.437) (109.621) (109.621)
1.808.626 826.612 2.939.725 1.590.400
67.823 - -
4.936 4.936 74.283 -
1.881.385 831.548 3.014.008 1.590.400
48.477 139.659 976.052 636.685

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Toplam

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
61.221 16.031 72.980 23.148
440.382 192.530 2.155.071 1.271.868
501.603 208.561 2.228.051 1.295.016
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Amortisman Gideri 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Uretim Maliyeti 61.277 20.400 49.957 20.422
Genel Yonetim Giderleri 22.519 7.497 32.551 7.925
Uretim Maliyeti (Calismayan Kisim) - - 3.036 -
Toplam 83.796 27.897 85.544 28.347
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
itfa ve Tiikenme Paylari 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Genel Yonetim Gideri 910 303 1.603 534
Toplam 910 303 1.603 534
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Personel Giderleri 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Maas ve Ucretler 184.332 85.961 118.201 18.152
Sosyal Giivenlik Giderleri 32.631 14.381 26.076 2.621
Kidem Tazminat1 Giderleri 6.967 2.682 4.003 1.504
Diger Sosyal Yardimlar 156 - 184 184
Toplam 224.086 103.024 148.464 22.461
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Diger Faaliyet Gelirleri 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Konusu Kalmayan Karsiliklar 929.493 515.753 3.555.128 296.003
Sigorta Gelirleri 430.059 1.600 8.694 -
Diger Gelir ve Karlar 56.130 20.107 56.892 15.282
Toplam 1.415.682 537.460 3.620.714 311.285
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Diger Faaliyet Giderleri (-) 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
6111 Yasa Geregi Gecikme Zamlar (-) - - 1.030.660 13.882
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) 17.651 - 24.605 -
Onceki Doénem Gider ve Zararlari (-) 58.601 1.200 5.226 186
Diger Gider ve Zararlar (-) 184.932 86.310 15.395 -
Toplam 261.184 87.510 1.075.886 14.068
32. FINANSAL GELIRLER
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Faiz Gelirleri 387.867 178.795 267.365 76.627
Kur Farki Gelirleri 130.132 14.951 271.607 150.664
Ertelenmis Finansman Geliri 109.282 66.038 34.455 17.503
Toplam 627.281 259.784 573.427 244.794
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33. FINANSAL GIDERLER
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Faiz Giderleri (-) 101.777 31.203 58.110 38.071
Kur Farki Giderleri (-) 155.484 23.613 128.748 114.955
Ertelenmis Finansman Gideri (-) 26.071 (7.998) 14.934 4.663
Toplam 283.332 46.818 201.792 157.689

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

01.01-30.09.2012 01.01-30.09. 2011
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi - -

Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (154.000) (2.133.066)
Toplam (154.000) (2.133.066)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orant 30.09.2012 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2011: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii ddemeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6édenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars: olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup
edilebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
ayin 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir. 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 doénemleri itibariyle, vergi
oncesi kar iizerine yasal vergi uygulanarak bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki
toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir :
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30.09.2012 30.09. 2011
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 1.045.321 1.664.464
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) 1.045.321 1.664.464
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oram (%20) (%20)
Hesaplanan Vergi (209.064) (332.893)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (17.776) (339.874)
Vergiden Muaf Gelirlerin Vergi Etkisi 7.094 448.713
Onceki Dénemde Kullanilmayan Vergi Zararindaki Degisimler 789.053 829.879
Diger (723.307) (2.738.891)
Vergi Geliri /(Gideri) (154.000) (2.133.066)

Ertelenmis Varlik Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama

dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gergeklesecek gecici

farklar

iizerinden

yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiligii i¢in uygulanacak oran

%20d1r. (2011: %20)

Gegici Farklar

Ertelenen Vergi

Varliklar1 /(Yiikimliilukleri)

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklari
Kidem Tazminat 108.050 91.137 21.610 18.227
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi 427.287 427.287 85.457 85.457
Kullanilabilir Mali Zararlar 3.858.306 3.858.306 771.661 771.661
Stipheli Alacak Karsiligi 16.710.995 16.565.111 3.342.199 3.313.022
Gerceklesmemis Finansman Geliri 326.772 298.419 65.354 59.684
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklarin Kayitli Degerleri ile
Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark 249.266 200.254 49.853 40.051
Diger 604.051 603.723 120.811 120.745
Toplam 22.284.729 22.044.237 4.456.945 4.408.847
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklarin Kayitli Degerleri ile
Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (3.189.569) (3.189.569) (637.914) (637.914)
Konusu Kalmayan Karsiliklar (13.634.478) (12.705.866) (2.726.896) (2.541.173)
Gerceklesmemis Finansman Gideri (136.169) (55.202) (27.234) (11.040)
Sitipheli Alacak Karsilig (26.807) (26.807) (5.361) (5.361)
Kidem Tazminat1 (74.647) (74.647) (14.929) (14.929)
Diger (132.144) (131.235) (26.429) (26.248)
Toplam (17.193.814) (16.183.326) (3.438.763) (3.236.665)
Ertelenen Vergi
Varligl/(Yiikiimluligii), net 5.860.911 1.018.182 1.172.182
Doneme Ait Ertelenmis Vergi
Geliri /(Gideri) (154.000) (2.180.935)
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Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

30.09.2012 31.12.2011
Donem Basi 1.172.182 3.353.117
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (154.000) (2.180.935)
Donem Sonu 1.018.182 1.172.182
36. HISSE BASINA KAZANC
01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Ana Ortaklik Net Donem Kar1 / (Zarar1) 891.321 495.164 (466.608) (47.114)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 21.317.786 21.317.786 21.317.786 21.317.786
Hisse Basia Diisen Kar / (Zarar) 0,042 0,023 (0.022) (0.002)
Siirdiiriilen  Faaliyetlerden Hisse Basina
Diisen Kar / (Zarar) 0,042 0,023 (0.022) (0.002)
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2012 31.12.2011
Melis Kahve Baharat ve Gida Uriinleri Ltd Sti. - 143.916
Melis Paz Nak. San Tic Ltd Sti. - 56.700
Sel¢uk Kuru Gida Yatirim San. Ve Tic. A.S. 45.063 35.194
Sel Makine San ve Tic Ltd Sti. - 93.960
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri - (6.460)
Migkili Taraflardan Siipheli Ticari Alacaklar 1.945.292 2.036.948
Eksi: liskili Taraflardan Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 (1.945.292) (2.036.948)
Toplam 45.063 323.310
Miskili Taraflardan Siipheli Ticari Alacaklarin detay1 asagida verilmistir.
30.09.2012 31.12.2011
Mliskili Taraflardan Siipheli Ticari Alacaklar 1.945.292 2.036.948
- Melis Kahve Baharat ve Gida Uriinleri Ltd Sti 863.530 880.698
- Melis Paz Nak. San Tic Ltd Sti 785.957 882.972
- Sel Makine San ve Tic Ltd Sti 295.805 273.278

30.09.2012 tarihinde; ©nceki donemlerinde yapilan geri 6deme protokollerine ragmen iliskili taraf olan
sirketlerden tahsilatlarin siiresinde yapilmamas1 nedeni ile iligkili taraf olarak adi gegen sirketler i¢in 1.945.292

TL karsilik ayrilmistir.

iligkili Taraflara Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).
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iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Vesco Dis Ticaret ve Gida San. Ltd. Sti.
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri
Toplam

iliskili Taraflara Diger Borclar

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Mal Alimlari

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Mal Satislari

Bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Faiz Gelirleri
Melis Pazarlama L'TD S$ti.

Melis Kahve Baharat ve Gida Uriin Thr.Ith.Ltd. Sti.

Sel Makine San. Ve Tic. Ltd. sti.
Toplam

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar
Diger uzun vadeli faydalar

Toplam

30.09.2012 31.12.2011
- 113.506

203.111 209.186

- (725)

203.111 321.967

01.01-30.09.2012

01.01-30.09.2011

12.484 19.665
90.831 -
22.527 7.416
125.842 27.081

01.01-30.09.2012

01.01-30.09.2011

Miskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir).
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢cin Grup ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borclanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Grup, bir onceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / Ozsermaye oranim kullanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg¢, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari icerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

30.09.2012 31.12.2011
Toplam Borg¢lar 5.654.051 3.449.874
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (655.366) (170.446)
Net Borg 4.998.685 3.279.428
Toplam Ozkaynak 8.764.357 7.873.036
Borg/ Ozsermaye Oram 0,57 0,42

Kredi Riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir 6nceki donemde oldugu gibi, her anlagmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski icin belirlenen kredi siirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger
faktorler gbz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal
araglart bulunmamaktadir (31.12. 2011: Bulunmamaktadir). 30.09.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle
finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem Mligkili Diger Mligkili Diger Bankalardaki | Vadesi 3 Aydan
Mevduat ve | Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 45.063 1.448.570 203.111 431.110 324.335
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine ugramamisg finansal varliklarin net defter
degeri (2) 45.063 1.448.570 203.111 431.110 324.335
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
duisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.945.292 5.743.172 - 1.102 -
- Deger diisiiklugi (-) (1.945.292) (5.743.172) - (1.102) -
E. Bilang¢o dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

44




SELCUK GIDA ENDUSTRIi IHRACAT iTHALAT ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki | Vadesi 3 Aydan
Mevduat ve | Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 323.310 1.463.705 321.967 319.207 80.705 19.558
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri (2) 323.310 1.463.705 321.967 319.207 80.705 19.558
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
duisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 2.036.948 8.452.662 - 1.102 - -
- Deger disiikligii (-) (2.036.948) (8.452.662) - (1.102) - -
E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir.
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Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramms Varhklar:

Alacaklar

Cari Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l ge¢mis 7.688.464 1.102
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis gecmis - -

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - -
Alacaklar

Onceki Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 8.452.662 1.102
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir onceki donemde oldugu gibi,
likidite riskini asgari seviyede tutmaya calismaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil,
sOzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:
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Cari Donem

Sozlesme uyarinca
nakit

Sozlesme Defter cikislar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5 yildan uzun
uyarinca vadeler | Degeri (=[+HT+HTI+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (IIT) av)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 2.970.975 2.568.426 2.568.426 402.549 -
Banka kredileri 1.266.489 1.266.489 1.266.489 - -
Ticari borg¢lar 2.926.809 2.926.809 2.926.809 - -
Diger borglar 1.406.732 1.406.732 1.005.388 401.344 -
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca

nakit

Sozlesme Defter cikislar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5 yildan uzun
uyarinca vadeler | Degeri (=+HT+HTI+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (IIT) av)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 3.003.177 3.003.177 2.564.383 438.794 -
Banka kredileri 1.340.637 1.340.637 1.340.637 - -
Ticari bor¢lar 603.118 603.118 603.118 - -
Diger borglar 1.059.422 1.059.422 620.628 438.794 -
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket, yurtdisi satislarinin 6nemli bir tutar teskil etmesi ve alacaklarin doviz cinsinden olmast sebebiyle kur
riskine maruz kalmamaktadir. S6z konusu risk, onceki yillarda oldugu gibi Grup yoOnetimince takip
edilmekte ve Grup’un doviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.
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Yabanc1 Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

TL TL
Karsihgi USD EUR GBP | Karsihigi USD EUR GBP

1. Ticari Alacaklar 632.614 | 353.538 - -1 969.540 513.283 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 5.357 2.981 13 2 5.724 2.999 22
2b. Parasal Olmayan Finansal
\Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - 3.319 1.757 -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 637.971 356.519 13 2 978.583 518.039 22
5. Parasal Olmayan Finansal
\Varliklar - - - - - - -
6. Diger - - - - - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - - - - - -
8. Toplam Varliklar (4+7) 637.971 356.519 13 2 978.583 518.039 22
0. Ticari Borglar 8.841 2.126 2.209 8.855 1.746 2.274
10. Finansal Yiikiimliiliikler 1.266.489 | 200.000| 394.000 -1 1.340.637 200.000 | 394.000
11. Parasal Olmayan Diger
\Yiikiimliiliikler - - - - - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 1.275.330 202.126 396.209 - | 1.349.492 201.746 | 396.274
13. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
14. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler - - - - - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler

12+14) 1.275.330 202.126 396.209 - | 1.349.492 201.746 | 396.274
16. Net Yabanc1 Para Varhk

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

8-15) (637.359) 154.393 | (396.196) 2| (370.909) 316.293 | (396.252)
17. Parasal Kalemler Net
'Yabanci Para Varhk /

Yiikiimliiliik) Pozisyonu (637.359) 154.393 | (396.196) 2| (374.228) 314.536 | (396.252)

18. Thracat

19. ithalat
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger | paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 27.555 (27.555) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 27.555 (27.555) - -

EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiluigii (91.462) 91..462 - -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- EUR Net Etki (4+5) - -

(91.462) 91.462
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliilugii 1 (1) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 1 (€)) - -
TOPLAM (3+6+9) (69.481) 69.481 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 59.745 (59.745) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 59.745 (59.745) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligii (96.836) 96.836 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (96.836) 96.836 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varhik/yiikiimliiliigii 1 () - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - -
1 1)
TOPLAM (3+6+9) (37.090) 37.090 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Finansal yiikiimliiliikler 1.266.489 1.340.637

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12. 2011: Bulunmamaktadir).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklar degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir kar / (zarar)’a gosterilen diger Gergege uygun

30 Eyliil 2012 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar finansal varliklar  yansitilan finansal  finansal yiikiimliilikler ~ Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 655.366 - - - - 655.366 655.366 6
Ticari alacaklar - 1.493.633 - - - 1.493.633 1.493.633 10
Finansal yatirimlar - - 13.000 15.648 - 28.648 28.648 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - - 1.266.489 1.266.489 1.266.489 8
Ticari bor¢lar - - - - 2.926.809 2.926.809 2.926.809 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 35
31 Aralik 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 170.446 - - - - 170.446 170.446 6
Ticari alacaklar - 1.787.015 - - - 1.787.015 1.787.015 10
Finansal yatirimlar - 13.000 14.757 - 27.757 27.757 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - - 1.340.637 1.340.637 1.340.637 8
Ticari bor¢lar - - - - 603.118 603.118 603.118 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 35
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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