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1. RAPORUN AMACI

Bu rapor, Génen Kuru Kahve Gida, Turizm. Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi’nin (“HAKIM ORTAK”) ile Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S. (“Al CAPITAL”) arasinda 11.05.2018 tarihinde imzalanmis olan deJerleme sézlesmesi
kapsaminda Selguk Gida Endiistri Ihracat Ithalat Anonim Sirketi’nin (“SELGD”, “*Sel¢uk
Gida” wveya “Sirket”) 22.03.2018 tarihi itibariyle deZerinin belirlenmesi amaciyla
hazirlanmistir.

2. DEGERLEME CALISMASI SIRASINDA UYGULANAN ETiK iLKELER
Bilerek aldatici, hatali, onyargili goriis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

e Onceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari iceren bir gorev kabul edilmemistir.

e Degerleme isini alabilmek ic¢in bilerek yanlis, yamltict ve abartili  beyanlarda
bulunulmamis ve bu sekilde reklam yapilmamistir.

e Degerleme isi gizlilik i¢inde ve basiretli bir sekilde yurlitilmiistiir.

e Yapilan degerleme ¢alismasi sirasinda diirtist ve dogru davranilmis ve calismalar Sirkete
ve hakim ortagina zarar vermeyecek bir bi¢cimde yiirtitlilmiistiir.

e Degerleme isi bagimsizlik ve objektiflik i¢inde kisisel ¢ikarlarn gbzetmeksizin yerine
getirilmistir.

e Degerleme iicreti, raporun herhangi bir yoniine bagh degildir.
e Hukuka uygun davranilmis ve konuyla ilgili yasal mevzuata riayet edilmistir.

3. SINIRLAYICI KOSULLAR
e Raporda kullamilan bilgiler kamuya agiklanmis ve talebimiz {izerine Sirket tarafindan
saglanmis olan bilgilerden olusmaktadir.

e Yapilan analizler ve bulunan sonuglar degerleme raporunda belirtilen varsayimlar ve
kosullarla sinirli olmak {izere dogrudur.

e Degerleme ¢alismalar1 genel kabul gérmiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gére bir
denetimi veya inceleme ¢alismasini icermemistir.

e Degerleme ¢alismalarina esas teskil etmek fizere A1 CAPITAL’e sunulan bilgi ve
belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum
veya engelin olmadi@: varsayilmig, bu bilgilerin giivenilir ve dogrulugu denetlenmemistir.
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e Sirketin hakim ortafinin basiretli hareket ettigi, Sirket yonetiminin konusunda uzman
kisilerden olustugu varsayilmistir.

o Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarinin kullamlmast durumunda farkh
degerlere ulasilabilir.

4. SIRKET HAKKINDA BILGI

Selcuk Gida Endiistri Thracat Ithalat A.S., 1985 yilinda Izmir’de kurulmus olup, Sirket kuru
meyve Uretimi (incir) ve bunlarin yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda satigi konusunda faaliyet
gostermektedir.

Sirketin merkezi Izmir’de yer almakta iken, fabrikasi Pazarkuran Mah. Yelbeleni Mevkii
No:24 Aydin Karayolu 5.Km Ortaklar / Germencik Aydin’da yer almakta ve sirket tiretim
faaliyetlerini bu tesiste ger¢eklestirmektedir.

Thragcimin  ayrica 2000 yilinda Izmir’de kurulan ve faaliyet konusu dogal ve suni
kaynaklardan enerji tiretimi olan Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. de %99
oraninda pay1 bulunmakta olup, séz konusu sirketin herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirketin 31.12.2017 donemi itibariyle personel sayist 35°tir.

Sirketin tamamu &denmis olan sermayesi 21.317.786 TL olup, ortakhik yapist asagida
gOsterilmistir.

Sirket’in Ortaklik Yapisi
Adi1 Soyadi / Tiearet Unvani Pay Grubu | Sermaye Tutari (TL) Sem}agje'{)“mn (")
(TL) (%) (o)

Gonen Kurukahve Gida Turizm A 270.000,00 27.000.000,00
Gemicilik ve Liman Isletmeleri Sanayi B 7 201.958.00 90.195.800.00 11,60
Ticaret Ltd. Sti. == = = i

; g i A 10.000,00 1.000.000,00
: 5 : ; =
Eliya Alharal (Vitali Oglu) B 0.942 94.20 0,05
Mustafa Bilen B 2.100.214,00 210.021.400,00 9,85
Giiner Ozgiin B 1.115.652,00 111.565.200,00 5.23
Diger B 15.619.961.,06 1.561.996.105.80 7327
TOPLAM 21.317.786,00 2.131.778.600,00 100,00

5. SIRKETIN FAALIYETLERI ve FAALIYET GOSTERILEN SEKTOR
HAKKINDA BILGI

Selguk Gida Endiistri Thracat Ithalat A.S. kuru meyve {iretimi (incir) ve bunlarin yurtigi ve

yurtdis1 pazarlarda satist konusunda faaliyet gostermektedir.

Sirketin fabrikast Aydin Germencik’te yer almakta ve sirket liretim faaliyetlerini bu tesiste
gerceklestirmektedir.

Selcuk Gida, cografi konum olarak kuru meyvelerden incir ve kuru {iziimiin merkezi'olan Ege ,
Bolgesi’nde faaliyet gdstermektedir. /4




Cografi konum avantajina sahip sirket, ayn1 zamanda gerekli alt yap1 ve kapasitesi ile birlikte
gida konusunda egitilmis kadrosu ve modern makinalar ile kaliteli ve uluslararasi standartlara
uygun Uriinler Uretmekte ve paketleme islemleri yaparak g¢ogunlukla yurt disma satis
gerceklestirmektedir.

Her yi1l UKAS-RvA (United Kingdom Accredititons Service) tarafindan akredite ve
Hollanda’da mukim olan ISA CERT sirketi tarafindan Gida Giivenligi Yodnetim Sistemi ile
Kalite Yonetim Sistemi belgelendirilmigtir.

Sirket tesislerinde tiiketici saghigimi koruma amaghh TAKKN (Tehlike Analizleri ve Kritik
Kontrol Noktalari) sistemi uygulanmaktadir.

Sirket biinyesinde tiretimi ve paketlemesi gerceklestirilen tiim {riinler, hammaddeden
sevkiyata kadar 6zenle tiim kalite kontrol asamalarindan gecirilmektedir.

Sirketin kuru meyve sektoriinde baslica triin ¢esitleri asagida gosterilmektedir.
- Kuru Incir
- Kuru Uziim
- Kuru Kayisi
- Kestane
- Kuru Visne
- Leblebi

Sirketin ana faaliyet alanm1 olan kuru meyve sektoriindeki finansal tablo dénemleri itibariyle

tiretim miktarlar1 asagida gosterilmistir.

Ana Uretim Grubu | Olgii Birimi | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Kuru Meyve Kg 788.107 853.745 688.703

2017 sonu itibariyle sirketin kapasite kullanim orani % 30’dur.

Ihrag¢inin ana faaliyet alant olan kuru meyve sektoriindeki finansal tablo dénemleri itibariyle
satis miktarlar: asagida gdsterilmistir.
Ana Satig Grubu | Olcii Birimi | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Kuru Meyve Kg 876.979 778.180 690.724

Sirketin ihracatimin satiglar icerisindeki pay1 ortalama %65 seviyesinde gerceklesirken.
yurtdisinda 10 tilkede bulunan musterilere satis yapilmaktadir.

Sirketin yillar itibariyle ana triin gruplar: bazinda hasilatinin daglimi asagida gosterilmistir.

Hasilat (TL) 31.122017] % [31.12.2016] % | 31.12.2015 | %

Kuru Meyve Sebze Ticarei 13.744.584] 100,00 | 9.474.531 | 100,00 8.119.764 | 85.55

Market I$_Ietmeciligi 0 0,00 0 0.00 1.156.104 12,18

Reatoran Jgletmeciligi ve Et 0 0,00 0 0,00 | 214906 | 2.26

Tedariki

Toplam 13.744.584] 100,00 | 9.474.531 [ 100,00] 9.490.774” | 100.00//
S - ;‘*f d
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Sektor Hakkinda Bilgi
Sirketin faaliyetleri temel olarak kuru meyve liretimi ve satisi faaliyetlerinden olusmakta olup,
dnemli bir ¢cogunlugu da kuru incir alanindadir.

Ekonomi Bakanlig1 [hracat Genel Miidirliigii Tarim Uriinleri Daire Baskanhg Kuru Incir
Sektort Raporu’na " gore (Kaynak:
https://www.ekonomi.gov.tr/portal/content/conn/UCM/uuid/dDocName:EK-235484) diinyada
oldukga sinirlt sayida tilkede incir tiretimi yapilmakta olup, buna bagh olarak kuru incir tireten

tilke sayis1 da oldukga azdir.

Tirkiye’de incirin yetistirilmesi igin en elverisli bélgeler Biiyiikk ve Kiigiikk Menderes
havzalart olup, incirin %80’i Aydin ¢evresinde Biiyiik ve Kiigciik Menderes ovalarinda
yetismektedir. Bu bolgede daha ¢ok kurutmalik incir yetistiriciligi yapilmaktadir.

TUIK’in 2015 yili verilerine gore Tiirkiye’de 9,7 milyonu meyve veren olmak iizere, toplam
10,7 milyon adet incir agact bulunmakta olup, bu adaglardan elde edilen taze incir miktari
yilda ortalama 205-300 bin ton arasinda degismektedir.

Diinyada 2016 yilinda kuru incir tretimi %10,5 azaligla 127.500 tona gerilerken, Tiirkiye deki
tretim %19,5 azalisla 60.000 ton olarak gerceklesmis ve Tiirkiye diinya pazarindan %47.1
pay alarak 1. sirada yer almaktadir. 2016 yili itibariyle Tiirkiye'yi sirastyla Iran. ABD ve
Yunanistan takip etmektedir.

Turklye 74.505 60.000 -19,5% 47,1%

£
;

1
2 iran 30.000 30.000 0% 23,5%
3 ABD 9.000 9,000 0% 7.1%
4 Yunanistan 8.000 7.500 -6,3% 5,9%
5 Afganistan 6.000 7.000 16,7% 5,5%
6 Ispanya 6.000 5.500 -8,3% 4,3%

e Italya 4.000 3.500 -12,5% 2.7%

Diger 3.000 5.000 0% 3,%%

Ka yrak: Uluslararas: Sent Kabukiu ve Kuru Me We'“konsc:-y:' -INC

Tiirkiye'nin yillar itibariyle kuru inecir tiretimi agagida yer almaktadir.

2009 56.590

2010 58.662
2011 55.653
2012 56.935
2013 61.900
2014 69.731
2015 74.505
2016 60.000 ' /)
HKaynak: lzrmr Ticaret Borsas: §/ i / ;’
/ W/



Tiirkiye, dlinya kuru incir ihracatinda 1. sirada yer almakta olup. diinya ihracatinin yaklasik
%65’1 Turkiye’den yapilmaktadir. Kuru incir sektoriinde yer alan diger énemli ihracatg:
tilkeler Iran, Ispanya, ABD ve Yunanistan'dir.

Ihracatc1 sirketler tarafindan satin alinan incirler tesislerde islenmeden &nce {irtiniin
bozulmasimma kars1 yikama, temizleme ve aflatoksin kontrold igin UV 1sin1 altinda ellegleme
gibi islemlere tabi tutulmaktadir.

Tlrkiye'nin kuru incir ihracatina iliskin veriler incelendiginde Fransa ve Almanya’'nin en
dnemli pazarlar oldufu géze ¢arpmakta, bu iki {ilkenin toplam ihracattaki paymin %28
diizeyinde oldugu goriilmektedir. Bu tilkeleri, ABD., Ingiltere ve Italya takip ederken, Avrupa
Birligi'nin toplam kuru incir ihracatindaki pay1 %51°dir. Diger en énemli pazarlar ise ABD ve
Uzak Dogu olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Kuru incir ithracatinin iilkelere gore dagilimi asagida gosterilmektedir.

_TON 1000 § TON 1000 §

Miktar Deger

1 Fransa 8704 35906  B062 34301 74%  -42%  14.9%
2 Amanya 7.498 | 36412  7.237 20658 35%  -186%  12,0%
3 ABD 7.618 26191 7.403 24920 -53%  -40%  108%
4 ltaiya 2845 13953 3510 13805 234%  -1,1%  6.0%
5  lIngiltere 3375 9650 3335 10662 -12%  105%  4.6%
6 | Japonya 1532 8835  1.084 7618  -202%  -13,8% | 3.3%
7 Vietnam 1.456 5,790 2117 7.324 45.4% 26,5% 3.2%
8 gﬁmrlz:::veﬂ 2027 5987 2883 7.263  422% | 213%  32%
9 lsvigre 1863 10511 1.428 7406 -273%  -324%  3.1%

10 Avustralya 1.267 5718 1,549 6.923 204% 21.1% 3.0%

Kaynak: Tirkiye Istatistik Koruru

Sirketin Tirkiye genelinde ihracattaki pazar payim yaklasik %2°dir. Faaliyet gosterilen
sektordeki avantaj ve dezavantajlar1 baslica su sekildedir:

Avantajlar
» Bolgedeki kuru incir liretiminin % 80’inin Aydin bélgesinde olmasi ve tiretim tesisinin bu
tiretim bolgesinin i¢inde olmas:

Dezavantajlar
= Geleneksel kuru meyve lirtinlerinden kuru iiziim tesisinin bulunmamasi.
* Kuru meyve liretiminin 12 aya yayilamamasi




6. FINANSAL TABLOLAR

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Diénem 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
VARLIKLAR l
DONEN VARLIKLAR 14.332.682 | 14.661.759 | 13.911.249
Nakit ve Nakit Benzerleri 162.775 150.738 424 809
Finansal Yatirimlar 23.357 21.125 19.427
Ticari Alacaklar 2.358.183 3.598.374 1.795.338
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4.300 48.910 14.547
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.353.883 | 3.549.464 | 1.780.791
Diger Alacaklar 3.639.236 2.840.232 2.653.133
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 336.723 128.502 0
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3302513 | 2.711.730 | 2.653.133
Stoklar 2.342.593 2.830.369 3411915
Pesin Odenmis Giderler 4.518.947 3.998.671 4.464.641
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 0 5.493 4.337
Diger Donen Varhklar 1.287.591 1.216.757 1.137.649
DURAN VARLIKLAR 6.308.323 | 6.445.528 | 6.443.495
Diger Alacaklar 31.387 28312 22.312
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.387 22.312 22.312
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 2.070.000 | 2.070.000 | 2.070.000
Maddi Duran Varhklar 4.131.905 4.244.000 | 4.299.300 |
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 50 50 50
Ertelenmis Vergi Varligi 74.981 109.166 51.833
TOPLAM VARLIKLAR 20.641.005 | 21.107.287 | 20.354.744
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5.395.591 | 5.693.062 | 6.177.368
Kisa Vadeli Borglanmalar 592.060 1.650.487 | 2.425.721
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 502.060 1.650.487 2425721

- Banka Kredileri 501.342 203.469 1.833.494

- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 90.718 1.357.018 502227
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 936.105 768.335 317.997
—\/]l]$kl‘h Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 936.105 768,335 117.997

adeli Kisimlar

- Banka Kredileri 936.105 768.335 317.997
Ticari Borglar 1.486.104 932.063 868.382
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 142.600 22.951 13.113
Diger Borglar 1.173.659 617.751 1.689.807
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 100 6.134 1.047.517
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.173.559 611.617 642.290
Ertelenmis Gelirler 26.531 980.096 14,651
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 0
- [liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 26.531 980.096 14,651
Donem Kari Vergi Yiikiimliligii 9.935 0 103.006 |
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.028.597 721.379 744.691 |
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 1.028.597 721.379 744.691
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.578.534 | 3.181.507 903.689
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.496.951 1.929.477 416.989
- ”lskllll Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 1 406.951 1.929 477 416.989
Vadeli Kisimlari

- Banka Kredileri 1.496.951 1.929.477 416.989
Diger Borglar 470.778 693.612 96.005
Uzun Vadeli Karsiliklar 163.773 262.824 _ 86.364

] - Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 93.157 157.811 86.364
|- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 70.616 105.013 0
S j;:" ..«‘B



Ertelenmis Vergi Yiikiimluligii 447.032 295.594 304.331 |
OZKAYNAKLAR 12.666.880 | 12.232.718 | 13.273.687 |
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 12.629.814 | 12.195.775 | 13.236.531
Odenmis Sermaye 21.317.786 | 21.317.786 | 21.317.786
Sermaye Diizeltme Farklar 8.847.032 | 8.847.032 | 8.847.032
Paylara [liskin Primler/Iskontolar 572.773 572.773 572,773
Kar veya Zara_rda Yenide:? Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 1.998.95] 1915.547 1.932.901
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari (Kayiplarr) 1.928.251 1.915.547 1.922.901

- Maddi Duran Varlik Yeniden DeZerleme Artiglar (Azahglarr) 1.938.797 1.938.797 1.938.797

- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanglari 10,546 23950 15.896
(Kayiplar1)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 59.426 59.426 59.426
- Yasal Yedekler 59.426 59.426 59.426
Gegmis Yillar Karlari / Zararlart -20.516.789 | -19.483.387 | -20.436.710
Net Dénem Kari / Zarari 421.335 -1.033.402 053.323
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 37.066 36.943 37.156
TOPLAM KAYNAKLAR 20.641.005 | 21.107.287 | 20.354.744 |

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiirii

Konsolide Olmayan

Donem 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 13.744.584 9.474.531] 9.490.774
Satiglarin Maliyeti -10.811.048 -0.541.575 -9.368.231
Briit Kar / Zarar 2.933.536 -67.044 122.543
Genel Ydnetim Giderleri (-) -1.002.827 -718.460 -864.433
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -549.159 -358.712 -284.376
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.452.301 943.886 1.374.179
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -914.516 -385.665 -325.955
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 1.919.335 -585.995 21.958
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 193.726 1.769.196
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 -112.445
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ Zarar 1.919.335 -392.269 1.678.709
Finansman Gelirleri 76.707 72.568 210.417
Finansman Giderleri (-) -1.377.707 -779.984 -968.467
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ Zarari 618.335 -1.099.685 920.659
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri -196.877 66.070 32.707
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri -11.254 0 -103.006
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -185.623 66.070 135713 |
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ Zaran 421.458 -1.033.615 953.366
Dénem Kari/ Zarar 421.458 -1.033.615 953.366
Donem Kari/ Zararmm Dagilim

Kontrol Glicti Olmayan Paylar 123 -213 43

Ana Ortaklik Paylari 421.335 -1.033.402 953.323
Stirduritlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0.0198 -0,0485 0,0447

7. DEGERLEME YONTEMLERI

Selguk Gida’nin degerin belirlenmesi amaciyla degerleme ydntemleri olarak Defter Degeri,
Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Borsa Performansi ile Degerleme ydntemleri incelenmistir.

-



7.1.Defter Degeri Yontemi

Bir firmanin defter degeri bilangosundaki 6zsermayesinin degeri olup, ayni zamanda toplam
borglar ile toplam varliklar arasindaki farktir.

Sirketin 31.12.2017 dénemi itibariyle 6zkaynaklar: 12.629.814 TL dir.

7.2. Piyasa Carpanlar1 Analizi Yontemi
Piyasa ¢arpanlar: analizi ydontemine gére Sirket’in piyasa degeri tespit edilirken, birebir sirket
benzeri sirket olmamasi nedeniyle BIST — 100 Endeksi, BIST Gida, I¢ki ve Tiitiin Endeksi ile
BIST-Tiim Endeksi ¢arpanlari kullanilarak tespit edilmistir.

Piyasa ¢arpanlari analizi yonteminde uygulanmak iizere Fiyat Kazang Orami (F/K)., Piyasa
Degeri / Defter Degeri (PD/DD), Firma Degeri / Satislar (FD/S) ve Firma Degeri / Faiz Vergi
Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpanlar kullanilarak tespit edilmistir.

Piyasa Carpanlan analizinde Finnet veri programindan temin edilen 22.03.2018 tarihli Borsa
Istanbul kapams verileri dikkate ahnmlstn

Piyasa carpanlar1 analizi yontemine gore sirket degerlerini elde etmek i¢in carpanlarda
kullanilacak Sirket verileri olarak 31.12.2017 dénemine 1115k1r1 verllerl dlkkate a!mmlqtn

Sirket Verileri (TL)  NetKar Ozkaynaklar Satislar FAVOK  Net i
SELGD 421.335 12.629.814 13.744.584 1 5'74 670 2 838 984

7.2.1. BIST — 100 Endeksi Carpanlarina Gore Sirket Degeri
BIST — 100 Endeksi’nde yer alan sirketlerin 22.03.2018 tarihli kapanis verilerinden hareketle

hesaplanan Endeks ¢arpanlari asag,lda gOsterilmistir.
: PD/DD_ EDIS

" BIST - 100 Endeksi 9,71 1,41 1.10 )

BIST — 100 Endeksi garpanlarina gore Selguk Gida’nin degeri 10.820.216 TL olarak
hesap]anmlstlr
| seri (TL) PD/DD  FD/S  FD/FAVOK Ort

BIST- 100 Endeksi  4.001.160  17.812.652 12.222.101 9.154.950  10.820.216

Farkll tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin kullanilmasi durumunda farkl
degerlere ulagiimast mimkiindiir.

7.2.2. BIST Gida, I¢ki Tiitiin Endeksi Carpanlarma Gare Sirket Degeri
BIST - Gida, Icki ve Tiitiin Endeksi’nde yer alan sirketlerin 22.03.2018 tarihli kapanis
venlennden hareketle hesaplanan Endeks (;arpanlan asamda gosterllnnstn

. Piyasa Carpanlan _ ___PD/DD
BIST Gida, l(;kl Tlitiin Endel\u 31.28 2.21
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BIST — 100 Endeksi carpanlarina gére Selguk Gida’min degeri 17.517.724 TL olarak
hesaplanmistir

__FD/S __ FD/FAVOK Ortalama’

BIST Guda, Icki, Tiitin Endeksi 13. 170.573 27860733 16847534 12.174.056 17.517.724

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarimin kullamlmasi durumunda farkh
degerlere ulagilmast mimkiindiir.

7.2.3. BIST — TUM Endeksi Carpanlarina Gore Sirket Degeri
BIST — TUM Endeksi’nde yer alan sirketlerin 22.03.2018 tarihli kapams verilerinden
hareketle hesaplanan Endeks carpanlar asagida ﬂosterllnll$t1r

'tmr' ij}E—.r (4 [‘}5‘ '1

BIST-Ttim Endeksi 10,40 147 1.06 3,04

BIST — TUM Endeksi ¢arpanlarma gére Selguk Gida’nin degeri 11.121.337 TL olarak
hesaplanmlgtlr

70 BN Py ~_ _PD/DD FD/S  FD/FAVOK. Ortalama |
BIST~TumEndek51 438’? 955 18.582.979 11.793.109  9.726.304 11.121.337

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin kullanilmast durumunda farkh
degerlere ulasilmast miimkiindiir.

7.3. Borsa Performansi ile Degerleme
Borsa Istanbul Yakin izleme Pazari’nda islem gormekte olan SELGD paylarmin Borsada
islem gérmeye basladiktan sonraki fiyat gelisim grafigi asagida yer almaktadir.
!ﬂbﬂmp—lﬁuﬂ_l_‘[L_Lum_JxﬂuJﬂDJﬂullum.ﬂull_i%»

S rhatrike > (8% |
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SELGD paylar i¢in sermaye azaltimi ve es anli sermaye artirimi kararinin alindigr 22.03.2018
tarihinden geriye doniik olarak son 1 aylik ve son 1 yillik piyasa degerlerinin ortalamasi
7.264.153 TL olarak hesaplanmustir.

Son 1 Aylik Piyasa Degeri Ortalamasi 8.141.364
Son 1 Yillik Piyasa Degeri Ortalamasi 6.386.943
Ortalama 7.264.153
8. SONUC

Selcuk Gida’nin sirket deeri hesaplamirken, Defter Degeri, Piyasa Carpanlart Analizi
yontemleri ve Borsa Performansi ile degerleme yontemleri esit oranda agirliklandirilarak
nihai sirket degerine ulasilmistir.

Sirket Degeri  Afarliklands

Defter Degeri 12.629.814 20,00% 2.525.963
BIST - 100 Endeksine Gére 10.820.216 20,00% 2.164.043
BIST Gida, I¢ki, Tiitiin Endeksine Gore 17517724 20,00% 3.503.545
BIST - TUM Endeksine Gére 11.121.337 20,00% 2.224.267
Borsa Performanst ile Degerleme 7.264.153 20,00% 1.452.831
Toplam Sirket Degeri 11.870.649

Bu dogrultuda Selcuk Gida’nin agirliklandirilmig sirket degeri 11.870.649 TL olarak
hesaplanmis olup, Sirketin 21.317.786 TL tutarindaki sermayesi ¢ercevesinde pay basina
sirket degeri 0,5568 TL’ye denk gelmektedir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarmin kullamilmasi ve degerleme
yontemlerine verilenen agirliklandirma oranlarinin dedistirilmesi durumunda farkl degerlere
ulasilmast miimkiindiir.

Bununla birlikte farkli degerleme yontemleri ve varsayimlar cercevesinde farkli degerlere
ulastlmasi da ayrica mimkiindiir.

8.1. Imtiyazli ve Imtiyazsiz Pay Degeri
Sirketlerde sermayeyi temsil eden paylar, pay sahiplerine baslica asafidaki haklar
saglamaktadir.

- Kardan pay alma hakki,

- Ortakliktan ayrilma hakki,

- Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki,

- Tasfiyeden pay alma hakki,

- Bedelsiz pay edinme hakki,

- Yeni pay alma hakki,

- Genel kurula davet ve katilma hakki,

- Oy hakk,

- Bilgi alma ve inceleme hakki,

- Genel kurul kararlariin iptalini isteme hakki,

- Azinhik hakki,

- Ozel denetim isteme hakki. Ve




Paylarin kendi arasinda farklilastirilmasi ve/veya paylara imtiyazlar taninmasi halinde paylara
gore sahip olunan haklarin farklilik arz etmesi halinde paylarin sirket degeri tizerinden aldigt
oranin esit olmamast ve dolayisiyla pay fivatinin farklhilastirilmas: gerekecektir.

Selcuk Gida’da imtiyazli paylar, yonetim kurulu tyelerinin se¢iminde ve genel kurulda oy
kullanmada imtiyaza sahiptir.

Bir kisim paylarin sirket yonetimine katilma ve sirket yonetimini kontrol etme hakkina haiz
olmasi, diger adi paylara gore. imtiyazli paylara bir yonetim kontrol primi atfedilmesini
beraberinde getirecektir.

Imtiyazli pay degerlemesinde genellikle iki yéntem uygulanmaktadir.

- Sirketin hesaplanan piyasa degerine kontrol primi ilave edilmesi yontemi (bu
uygulamada kontrol primi olarak ortalama 6zkaynak degerinin %10 — %30 araliginda
ek deger ilave edilmesi yoluyla)

- Sirketin hesaplanan piyasa degeri {izerinden imtiyazh ve imtiyazsiz paylarm kendi
arasinda farklilastirilmas: yontemi.

Bu g¢alismada sermaye azaltimi ve es anli artirnmu karari ¢ergevesinde gergeklestirilecek pay
alim teklifi isleminde pay gruplar1 bazinda herhangi bir pay satis islemi olmamasi, ayrica isbu
degerleme raporunda hesaplanan sirket piyasa de@erine ilave bir kontrol primi eklenmesi
halinde sirket piyasa deferinin makul seviyelerden uzaklasacak olmast hususlari dikkate
alinarak hesaplanan sirket piyasa degerinin paylar arasinda ve var olan imtiyazlara gore
farklilastirilarak hesaplanmasi suretiyle belirlenecektir.

8.1.1. Imtiyazh ve Imtiyazsiz Paylarin Kendi Arasinda Farkhlastiriimasi Yéntemi
SELGD’'nin sirket sermayesinin pay gruplart bazinda dagilimi ve imtiyazlara iliskin bilgiler
asagida belirtilmistir.

Sermaye Sermaye Payi

PAyGRaL | ey ('}ICL) (TyL) d
A 280.000 1,31%
B 21.037.786 98,69%
Toplam 21.317.786 100,00%

Imtiyazh Paylar

Sirket esas sdzlesmesinin 9. maddesine gore 3 ila 9 iiyeden olusan yonetim kurulu tiyeleri A
grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir. Esas Sozlesme'nin
20. maddesine gore yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu nama
yazili pay sahiplerinin 15 oy hakki vardir. 280.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazh
paylarin 270.000 TL nominal degerli kismi1 Gonen Kurukahve Gida Turizm Gemicilik ve
Liman Isletmeleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti.'ve ve 10.000 TL nominal degerli kismi Eliya
Alharal'a (Vitali Oglu) aittir.

B Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamistir.
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- Yonetim Kurulu Uyelerinin Seciminde Aday Gosterme Imtiyazi: Sirket esas
sdzlesmesinin 9. maddesine gore 3 ila 9 liyeden olusan yonetim kurulu tiyeleri A grubu nama
yazili pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilir.

Bu dogrultuda pay gruplarina gére yonetim kurulu tiye se¢imindeki aday gdsterme imtiyazlari
yonetim kurulu liye sayisina gore asagidaki gibi sekillenmektedir.

Yonetim Kurulu Uye Seciminde Imtiyaz

Uye Sayisi | A Grubu | B Grubu A(g;r l::ll:u B(g_ I;ll:]l:“
3 3 0 100,00% 0,00%
4 4 0 100,00% 0,00%
5 5 0 100,00% 0.00%
6 6 0 100,00% 0,00%
7 7 0 100.,00% 0,00%
8 8 0 100,00% 0,00%
9 9 0 100,00% 0,00%

Ortalama 100,00% | 0,00%

Sirketin mevcut yonetim kurulu iiye sayisina gére imtiyaz orani %100’ dir.

- Genel Kurulda Oy Hakki Imtiyazi: Esas Sozlesme'nin 20. maddesine gore yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazili pay sahiplerinin 15 oy
hakki vardir. B grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 oy hakk:
bulunmaktadir. Bu dogrultuda pay gruplar1 arasindaki imtiyaz gergcevesinde oy hakkr oranlar
asagida gosterilmistir.

Pay Sermaye Genel Kurulda Oy
Grubu | Tutari (TL) Hakki Orani
A 280.000 4.200.000 | 16,64%
B 21.037.786 |21.037.786| 83,36%
Toplam | 21.317.786 |25.237.786| 100,00%

Ozetle belirtmek gerekirse sirket degeri tizerinden kardan pay alma hakki, tasfiye degerinden
pay alma hakki, genel kurulda oy kullanma hakki ve yonetim kurulu iiyelerinin seg¢iminde
aday gOsterme imtiyazlari, difer haklara gére daha fazla dnem arz ettifinden séz konusu
haklara gore oranlar asagida yer almaktadir.

Dénem Ozkaynaklardan Pay Girel Kittiilds Yonetimi Ydénetimi
Pay Grubu | Karindan Pay | Alma (Tasfiye Payr) O Hakki OFiiii Tayin Etme Tayin Etme
Alma Oram Orani y * Hakki Oram1 | Hakki Oram
A 1,31% 1.31% 16,64% 100,00% 29.82%
B 98.,69% 98.69% 83.36% 0,00% 70,18%
Toplam 100,00% 100,00% 100.,00% 100,00% 100,00%

Imtiyazli paylar araciligiyla temel olarak yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi imtiyazi
nedeniyle alinacak kararlarda ¢ogunluk yakalanabilmektedir. A ve B grubu paylarin temsil
ettigi temel haklarin sermayede temsil ettigi oranlar esit olarak agirhiklandirilarak A grubu
paylarin sirket degeri lizerindeki pay1 %29,82 oranina denk gelmektedir.
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Bu bilgiler 1s13inda A ve B grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerleri asagidaki

sekilde olugmaktadir.

Sirket Degerinden Pay

Sirket Degerinden Pay

Birim Pay

FayGnaie. | Sk T ) Alma Orami Alma Tutari (TL) Degeri (TL)
A 280.000.00 29.82% 3.539.489,96 12,6410
B 21.037.786.00 70.18% 8.331.158.75 0.3960

SELGD paylarinda A grubu paylar i¢in 3.383.574 TL kontrol primi hesaplanirken, séz konusu
kontrol priminin dzkaynaklara orani %26,79 olarak hesaplanmaktadir.

Bu dogrultuda A grubu nama yazili imtiyazhi paylar i¢in birim pay degeri 12,6410 TL olarak
hesaplanirken, B grubu hamiline yazili paylar i¢in 0,3960 TL birim pay degeri belirlenmistir.

A

14.05.2018 G i
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