. ) /o /2018
Gl /SH—=9DY o/

SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca A0.,.0R/.245 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigmmzin  ¢ikarilmig sermayesinin 21.317.786 TL’den 7.000.000 TL’ye
azaltilmasi ve es anli olarak 11.000.000 TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 4.000.000
TL nominal degerli paylarinin halka arzma iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmuzm ve halka arzda satiga aracibk edecek Al Capital
Vatnm Menkul Degerler A.S.nin www.selcukfood.com ve www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Piatformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
jzahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur. Zararm jhrageidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantbr ve ihraceinin yonetim kurula ityeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildiBi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu_takdirde zetin_yamltici,
| hatali veya tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
i herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagmmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi jzahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

1 C s ¥}

STRI ARA




Mersis Na: 075900497299 ’0001 (2]

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birg¢ok faktor,
jhracoinmm  gelecege yonelik agiklamalarmin  dngériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

Al Capital, Yetkili Kurulug

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

SELGD, Selguk Gida, Ihragei,
Sirket, Ortaklik

Selguk Gida Endiistri [hracat Ithalat Anonim Sirketi

BiST, BIAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

EBSO Ege Bolgesi Sanayi Odast

EiB Ege Ihracatgi Birlikleri

EUR, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

Gohen Kuru Kahve Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

0SB Organize Sanayi Bolgesi

Sel Enerji Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

TAKKN Tehlike Analizleri ve Kritik Kontrol Noktalari

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbaunk fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TIM Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi

TL Tiirk Liras!

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu '

UKAS United Kingdom Accredititons Service

USD, ABD Dolart Amerika Birlesik Devletleri Dolan

UV Ultraviyole
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L. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thracg Sorumiu Oldugu
Selcuk Gida Endiistri ihracat ithalat A.S. Kisim:
& iZAHNAMENIN
losi: wwvr. e T
Eliya ALHARAL Vittorio FRANCO AMAMI
Yénetim Kurulu Bagkan1 ~ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
25.09.2018 '
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
A1 Capital Yatum(Menku) Degerler A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI

Murat GUL " Ayse TERZI
Yénetim Kurulfi Bagkan Yénetim Kurulu Uyesi
25.09.2018




izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulugun Ticaret

Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Gorevi

Ata Uluslararasy ]?aglm.sm .I')en(.atir.n ve Serbest 30.06.2018, 31.12.2017,
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ 31.12.2016, 31.12.2015 ;
Ali YORUDU, Seyfettin EROL A ETEE S i

) Dénemine Ait Bagimsiz
Sorumlu Denetel Denetim Raporlar f
25.00.2018 poriam F‘

{lgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
Vakif Gayrimenkul Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:

A.S. Yetkilileri

Sadi GULDEMIR, Degerleme Uzmam
Koral YAPIC], Degerleme Uzmani

Mecit ZENGINOGLU, Sorumlu Degerleme Uzmani flgili Degerleme Raporlart

Tuba ATAS, Sorumlu Degerleme Uzmam

25.09.2018

MENKU
Beybi Giz B
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

A.1 | Giris ve uyarilar e Bu izet izahnameye girig olarak okunmaldir.

e Sermaye piyasast araglarma iligkin yatirom kararlar
jzahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi :
sonucu verilmelidir, :

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tagmmmasi durumunda, davaci yatirimel,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamiltici, hatall veya tutarsiz olmasi veya
yatirmeilarin  yatirmm  kararini vermesine yardimcl
olacak snemli bilgileri saglamamas! durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihragmm ticaret unvam ve Thragcmnin ticaret unvanm Selguk Gida Endiistri
isletme ad1 fhracat ithalat Anonim Sirketi olup, kullamlan

isletme ad1 bulunmamaktadir,

B.2 | Thraceimm hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket |

oldufu mevzuat, kuruldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar1 |

‘ iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

] Merkez Adresi: Vali Kazim Dirik Caddesi No:4

: Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport [zmir

Telefon ve Faks Numaralar::

Telefon: +90 (232) 445 44 00

Faks: +90 (232) 446 71 61

internet Adresi: www.selcukfood.com

B.3 | Ana {irin/hizmet | Selcuk Gida Endiistri Ibracat Ithalat A.§., 1985

kategorilerini de igerecek yilinda fzmir’de kurulmus olup, Sirket kuru meyve

sekilde ihracemmn  mevcut {iretimi (incir) ve bunlarn yurtigi ve yurtdigi

faaliyetlerinin ve faaliyetlerine pazarlarda satigl konusunda faaliyet

etki eden omemli faktorlerin | gostermektedir.

tammi ile faaliyet gdsterilen

sektorler/pazarlar  hakkinda | Sirketin merkezi [zmir’de yer almakta iken,

bilgi fabrikast Aydin Germencik’te yer almakta ve sirket
: {iretim faaliyetlerini bu tesiste gercekhegtix ektedir.

Selguk Gida, cografi
++-meyvelerden Incir ve kuru Uzfmiiny
: | LEg&Bolgesi’nde faaliyet gosteemicktept




Coprafi konum avantajma sahip sirket, aym
zamanda gerekli alt yapr ve kapasitesi ile birlikte
gida konusunda egitilmis kadrosu ve modern
makinalan ile kaliteli ve uluslararas: standartlara
uygun triinler iretmekte ve paketleme islemleri
yaparak  ¢ogunlukla  yurt distna  sat1g
gerceklestirmektedir.

thrageimin  finansal tablo ddnemleri itibariyle
ihracatimn  satiglar igerisindeki payr ortalama
%58,6 seviyesinde gergeklesirken, yurtdiginda 10
iilkede bulunan miigterilerine satig yapilmaktadir.

Ihraggmin  finansal tablo donemleri itibariyle
gelirleri agagida gosterilmigtir.

[0.062018__ % _ DO.DG20IR % 531122017 % 310220161 % (3122018 %
2588.004] 100,00 |4.214.463 | 100,00 13.744.584) 103,00 9,474,531 [100,00} £.119.764 | 85,53

0 000 0 0,00 0 000 o 0,00 {1.156,104 } 12,18

0 0,00 ] 0,00 0 0,00 0 0,00 | 214906 | %26

2.638.004] 10000 |1.214.463] 160,00 {13.744.554 1.00.00 9.474.531 1100,00] 9.490.774 | 100,00

fhragcinin ayrica 2000 yilinda {zmir’de kurulan ve
faaliyet konusu dogal ve suni kaynaklardan enerji
| {iretimi olan Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi
ve Ticaret A.S.’de %99 oraninda pay1 bulunmakta
olup, s6z konusu sirketin herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

fhraggimn faaliyetleri temel olarak kuru meyve
{iretimi ve satist faaliyetlerinden olugmakta olup,
$nemli bir cogunlugu da kuru incir alanindadar.

TUIK?in 2015 yili verilerine gore Tiirkiye’de 9,7
milyonu meyve veren olmak tizere, toplam 10,7
milyon adet incir agact bulunmakta olup, bu
agaglardan elde edilen taze incir miktar1 yilda
ortalama 205300 bin ton arasinda degismektedir.

Diinyada son 7 sezondaki kuru incir iretimin
ortalama 115.670 ton civarinda oldugu goriilmekte
olup, diinya kuru incir Uretiminin yarisina yakint
Tiirkiye tarafindan gerceklestirilmektedir. Tiirkiye
ortalama 64.199 ton iiretim ile diinya {iretiminin
yarisindan fazlasin karsilayarak, sektérde en ¢ok
{iretim yapan iilke konumundadir. 2016/2017
yilinda 127.500 ton olan diinyg™\kuru incir
i . miiretiminde Tiirkiye %57°lik payla birl cada yer

7. g |'Hlhrken, Tiirkiye’yi sirastyla %Z335 i iv4h
*"| %47"ik payla da ABD takip eira¥iedi
ktoriinde yer alan digervinenul opé

ity




ise Iran, Ispanya, ve Yunanistan’dir,

Thraceyr ve faaliyet gdsterdidi
sektorii etkileyen oOnemli en
son egilimler hakkinda bilgi

Isbu izahnamenin 5. bblimiinde ortaklhifa ve icinde
bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili bolimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari
hesap yili i¢inde ortaklik faaliyetlerini dnemli
slgiide etkileyebilecek egilim olarak hem incir
fiyatlarimn hem de kur fiyatlarindaki artiga bagh
hammadde maliyetleri ile birlikte satis fiyatlarinda
da art1s yasanmaktadur.

B.5

Ihrageinin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Thrage: herhangi bir gruba dahil degildir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylari
dogrudan veya dolayl olarak
%5 ve fazlasi olan Kkisilerin
isimleri/unvanlarn  ile  her
birinin pay sahipligi haklkinda
bilgi

fhracemn hakim ortaklarmmn
farkli oy haklarma sahip olup
olmadiklar hakkmda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihracgmmm  ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihrageiyl kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Ortakhigimizin 21.317.786 TL tutarmdaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayh payr %5 ve daha fazla olan
nihai ortaklarin pay orani ve tutart Génen Kuru
Kahve Gida Turizm Gemicillk ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvanh
ortak icin 2.471.958 TL ve %11,60, Mustafa Bilen
isimli ortak igin 2.100.214 TL ve %9,85 ve Giiner
Ozgiin isimli ortak igin 1.149.152 ve %5,39’dur.
Oy hakk: ise Génen Kuru Kahve i¢in %24,77 ve
Mustafa Bilen icin %8,32°dir. Gonen Kuru
Kahve'nin %99,75%i Eliya Alharal (Israel Oglu)’a
ve %0,25°1 Meral Celep Algiiney’e aittir.

Thragpimin esas s6zlesmesinin 20. maddesine gore
ise Ihrageiun yapilacak olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda A grubu nama yazih
pay sahiplerinin 15, B grubu hamiline yazili pay
sahiplerinin ise 1 oy hakki bulunmakta olup,
280.000 TL nominal degerli imtiyazli paylara
Génen Kuru Kahve (270.000 TL) ve Eliya Alharal
(Vitali Oglu) (10.000 TL) sahiptir.

thragginin  y6netim hakimiyetine Gonen Kuru
Kahve ve dolayl olarak Eliya Alharal (Israel Oglu)
sahip olup, sbz konusu ydnetim hakimiyetini
imtiyazli A grubu paylara sahip olmasindan
almaktadir. Esas S6zlesme’nin 9. maddesine gore 3
ila 9 {iyeden olusan yonetim kurulu iiyeleri A
grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan segilmekte ve Esas Sezlesme'nin
20. maddesine gore yapilacak olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazih
pay sahiplerinin 15 oy hakk: bulunmakta olup, s6z
konusu imtiyazli paylara Gonen KU Kahve
(270.000 TL) ve Eliya Alharal ('




FINANSAL DURUM TABLOSU(TL) Bagimsiz Denetinuden Geemis

i Secilmis finansal bilgiler ile

. Finansal Tablo Tiirii Konsolide
ithracgimn finansal | [pinem 30.06:2018]31.12.2017[31.12.2016[31.12.2015
. Dbnen Varliklar 14.253.39214.332.682 | 14.661.759[13.911.249
durumunda ve faaliyet | N ve Nakit Benzerien 157503 | 162775 | 150738 | 424809
sonu({\larlnda meydan a gelen Ticari Alaceklar 2505815 | 2.358.183 | 3.508.374 | 1795338
| e . we 3 7 Diger Alacaklar 3121841 | 3.639.236 | 2.840.232 | 2.653.133
| onemli degisiklikler Stoklar TBA0T07 | 2342593 | 2830369 | 3411915
1 Pesin Odenmis Giderler 3284.512 | 4.518.947 [ 3.998.671 | 4.464.041
Duran Varliklar 6.234.931 | 6.308.323 | 6.445.528 | 6.443495
Yatwm Amagh Gayrinenkaller 2.070.000 | 2.070.000 | 2.070.000 | 2.070.000
Maddi Duran Varliklar 4,062.678 | 4.131.905 | 4.244.000 | 4.299.300
Topinm Varhiklar 20.488.323120.641.005]|21.107.287]20.354.744
Kasa Vadeli Yitkiimlilliikler 5.081.622 | 5.395.591 | 5.693.062 | 6.177.368
Kisa Vadeli Borgl ) 706.028 592,060 1.650487 | 2.425.721
L’}zun Vadeli Borglanimalann Kisa Vadeli 110108t | 936108 768335 417.997
Kisunlan
Tiar Borglar 1.107.587 1 1.486.104 932.063 868.382
Digcr Borglar 1095964 | 1.173.659 | 617.751 1.689.807
Uzun Vadeli Yiikiimliifitkler 2.742.574 | 2,578,534 | 3.181.507 | 903.689
Uzun Vadeli Borgl | 1178619 | 1496951 | 1.920477 416.989
Diger Borglar 892.006 470,778 (693,612 96,005
Ertelenmig Vergi Yitkitmlitlagi 447,017 447,032 295.594 304.331
Ozkaynaklar 12.664.127{12.666.880(12.232,718|13.273.687
Ana Ortakhifia Ait Ozkaynakiar 12627.226]12.629.814[12.195,775]13.236.531
Odenmig Sennaye 25.317.786 | 21.317.786 | 21.317.786 [ 21.317.786
Sennaye Ditzeltine Farklan 2.847.032 | 8847.032 | 8.847.032 | 8.847.032
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinliayacak Birikmig Diger 1.052.800 | 1928251 | 1915547 | 1.922.901
Kapsainh Gelicler veyn Giderler

Gegmiig Yillar Karlan / Zararkan 20.095.454 | -20.516.789 | -19.483.387 | -20.436.710

Net Ddnein Kan veya Zaran -27.227 421,335 | -1.033.402 ) 953.323

Kontrol Giiell Oltmayan Paylar 36.901 37.066 36.943 37.156

Toplam Kaynaklar 20.488323120.641.005{21.107.287(20.354.744

KAR veyn ZARAR TABLOSU(TL) Bagamsiz Denetinulen Gegmis

Finsinsn) Tablo Turi Kansolide

Dinemt 30.06.201830.06,2017] 31.12,2017 |31.12.2016|31.12.2018

Haslat 2588004 | 4214463 | 1374584 | 9474531 | 9.49%0.7TM

Satiglann Maliyeti 2160794 | -3.907.860 | -10811,048 | -0.541.575 | -9.368.231

Briit Knr / Zarar 427210 306.603 | 2.933.536 | -67.044 122.543

Esns Faaliyet Kavs / Zaran 517078 | 175567 | 1919335 | -585.995 | 21.958

Finansman Gideri Oncesi Faallyet | ooy cog | 175567 | 1919338 | -392.269 | 1.678.709

Kan / Zarar,

g‘:"::‘:‘;‘::;:';“;‘:’::“ Vergl 23466 | -115.824 | 618335 |-1.099.685| 920.659 |

Dinem Kars / Zaras 227392 | -138,522 421,458 |-1,033.615] 953.366 i
Koutrol Gileii Olmayan Paylar -165 -60 123 <213 43
Ana Ortaklik Paylsn 21227 -138.462 421.335 <1.033.402 | 953323

Sﬂrdnnll’en Faaliyetlerden Pay 00013 .0,0065 00198 00485 00447

Basmna Kazang

: fhrageimin aktif buyiklugi yillar itibariyle 20
milyon TL’nin iizerinde seyretmekte olup, 2015
i yilindaki 20,4 milyon TL’den 2016 yilinda 2015
yilma goére %3,7 artigla 21,1 milyon TL’ye
yitkselmis, 2017 yilmda ise 2016 yilina gore %2,2
azaligla 20,6 milyon TL’ye gerilemigtir. 2018
yilimn ilk yansinda da 2017 y1li sonuna gore %0,7
azaligla 20,5 milyon TL’ye gerilemigtir. Thrag¢inin
aktiflerindeki artig/azaliglar temel olarak ticari ve
diger  alacaklar ile  Dbirlikte stoklardaki
artig/azaliglardan kaynaklanmaktadur.
Ihraggimin dénen varliklarn 2015 '\
milyon TL’den, 2016 yilinda 201
19654 artigla 14,7 milyon TL’yg yitkselp
;,yjlmda ise 2016 yilina gore .‘lg\ :
milyon® TL’ye gerilemy
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yarisinda da 2017 yili sonuna gore %0,6 azalisla
1425 milyon TL’ye gerilemigtir.  D&nen
varliklardaki degisiklikler temel olarak Ihragginin
ticari ve diger alacaklar ile birlikte stoklardaki
hareketler sebebiyle gergeklesmistir. 30.06.2018
donemi itibariyle Ihragginin dénen varliklar
toplam aktiflerinin %69,6’sim olusturmaktadir.
Thragemin 2015 yilindaki 6,4 milyon TL olan duran
varliklari 2016 yilinda degisim gostermezken, 2017
yilinda ise maddi duran varliklardaki azahg
sebebiyle 2016 yilina gére %2,1 distisle 6,3
milyon TL’ye gerilemigtir. 2018 yilnmn ilk
yarisinda da 2017 yihi sonuna gore %1,2 azahsla
6,2 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2018 ddnemi
itibariyle Ihraggmmin duran varhklan toplam
aktiflerinin %30,4’{inil olugturmaktadir.

ihragimn  kisa  vadeli  yiikiimliltkleri 2015
yilindaki 6,2 milyon TL’den, 2016 yilnda finansal
borclardaki azaligla bagli olarak 2015 yilina gore
%7,8 azalisla 5,7 milyon TL’ye, 2017 yilinda da
finansal ve ertelenmis gelirlerdeki azahisla bagh
olarak 2016 yilina gore %5,2 azaligla 5,4 milyon
TL'ye gerilemigtir. 2018 yilmin ilk yarisinda da
2017 yili sonuna gdre ticari ve diger borglardaki
azalhsa bagl olarak %5,8 diistisle 5,1 milyon TL’ye
gerilemistir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar igindeki payr 30.06.2018 dénemi
itibariyle %24,8 olarak gergeklesmigtir.

fhrageimn  uzun vadeli yikiimliltikleri 2015
yilindaki 0,9 milyon TL’den, 2016 yilinda 2015
yilina gore %252,1 artisla 3,2 milyon TL’ye
yiikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yihna gore
9419,0 azaligla 2,6 milyon TL’ye gerilemistir. 2016
yilindaki artigta finansal ve diger borglardaki artig,
2017 yilindaki diigliste ise finansal borglar ve
kidem tazminati karsibklarindaki distis etkili
olmugtur. 2018 yilinmn ilk yarisinda ise 2017 yil1
sonuna gore diger borglar ve karsiliklardaki artisa
bagh olarak %6,4 artigla 2,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliklerin toplam
kaynaklar igindeki payt 30.06.2018 dénemi
itibariyle %13,4 olarak gergeklesmistir.

ihracgiin ana ortakhia bagh zkaynaklar 2015
yilindaki 13,2 milyon TL’den donem igerisinde
yazilan zarara bagl olarak 2016 yilugd 2015 yilma

2016, yshma~gire %3,6 artigla 2R
yikSelmighir,, 2048 yilmn ik gARDy
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degisim gdstermeksizin 12,6 milyon TL olmustur.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payt
30.06.2018 ddénemi itibariyle %61,8 olarak
gerceklesmistir.

Ihrageimn  hasilati 2015 yilindaki 9,5 milyon
TL’den 2016 ytlinda 2015 yilina gére %0,2 azalisla
9,5 milyon TL’ye gerilerken, 2017 yilinda ise 2016
yilina gore %45,1 artigla 13,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2018 yilimn ilk yarsinda ise 2017
yihnin aym donemine gére %38,6 azalisla 2,6
milyon TL’ye gerilemistir. Thraggmn hasilatinda
2017 yilindaki artigin sebebi hem kur hem de {irlin
fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmakta iken, 2018
yilmin ilk yarisinda ise sezon Oncesi satiglarda
diisiis goriilmiistiir.

B.8 | Secilmis dnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.9. | Izahnamede yer alan finansal Thraggimin  finansal tablo dénemleri itibariyle
1. tablolara  iliskin  denetim | bafimsiz denetim raporlarinda sarth gdriis yer

raporlarmndaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

almaktadir.

30.06.2018 tarihli bagunsiz denetim raporunda
yer alan denetgi goriigii:

Swmrlt  denetimimize  gore, Sarth  Sonucun
Dayanag paragraflarinda  belivtilen  hususlarin
ara dénem konmsolide  finansal  bilgilerde
gerektirebilecegi diizeltmeler hari¢ olmak iizere,
ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin,
Seleuk Gida Endistri Ihracat Ithalat  Anonim
Sirketi ve Baglh Ortakhigi'mn 30 Haziran 2018
tarihi itibaryla konsolide finansal durumunun,
ayni tarihli konsolide finansal performansinin ve
aym tarihte sona eren alti ayhk doneme iligkin
konsolide nakit akiglarmin  Tiirkive Muhasebe
Standartlarma uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunulmadii kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemigtir.

Sarth Sonucun Dayanag

3. llisikteki konsolide finansal tablolarda 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis
Giderler' hesap grubu altinda simiflandirilan
toplam 3,161,767 TL tutarindaki verilen siparis ve
is avanslarmn tamam direticilere ve personele
verilen avanslar ve bunlara zlz§kzn hesaplanan adat




geemis 1,278,581 TL'lik ticari, 336,114 TL'lik diger
alacagr  bulunmaktadwr. Bu alacaklara iliskin
herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Sézkonusu
alacaklarm tahsilatina  iliskin  dipnot  7.1'de
aciklanan yeniden vadelendirilmis alacaklar harig
herhangi  bir protokol veya ddeme plan
bulunmamalkla bereber rapor tarihi itibariyle ilgili
tutarlar tahsil edilmemistiv. Rapor tarihi itibariyle
tahsil edilmemis alacaklara iliskin  konsolide
finansal  tablolarda  herhangi  bir  karsihk
ayrilmanugtir (Not 7, 10, 29).

5. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle asil ve
faizleri ile birlikie vadesi gegmis 215,251 TL'ik
finansal borcu bulunmaktadir. Rapor farihi
itibariyle ilgili borglarin 39,925 TL'si ddenmistir.
Soz konusu borglara iliskin herhangi bir hukuki
stireg  baglatilmanuis olmakla beraber dOdemesi
yapilmayan tutarlar nedeniyle olusabilecek taahhiit
ve yiikiimlilliikler iligikteki konsolide finansal
tablolara yansitilamanugtir.

6. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle asil ve
faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis 2,786,786 TL'lik
vergi ve sigorta prim borcu bulunmakiadir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle ilgili bor¢larin
1,542,810 TL'si taksitlendirilmistiv. Vadesi gegmis
vergi borglarimn igerisinde bulunan 683,227 TL'lik
gecikme zammu karsihklart ile 17,864 TL'lik
anapara toplam 701,091 TL'lik "Tasarruf Tesvik
Fonu'na olan borglara iliskin olup Grup, 14. I
Mahkemesi'nde ilgili bor¢larin iptaline iligkin dava
agmigtir. Ayrica 30 Hazivan 2018 tarihi itibariyle
taksitlendirilmemis 1,243,976 TL vergi ve prim
borcu igin Grup ydnetimi  taksitlendirme
calismalarimn devam ettigini beyan etmigtir (Not
10, 16).

7. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle iliskili
sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarin toplam tutary 2,307,059 TL olup donen
varliklara oram %16, toplam varliklara oram
%11'dir. Selcuk Kuru Gida Yatrim Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi'nden olan alacaklarin vade
farklart konsolide finansal tablolara yansitilmighir.
Soz konusu sirkete 01 Ocak - 30 Haziran 2018
déneminde yapilan satiglar toplam hasilatn
%33"%inii olusturmaktadr. Rapor tarihi itibariyle
alacaklarin tahsilatina  iliskin  dipnot  10.1'de
P apﬂdanan ¢ekler hari¢ herhangi &ir sozlﬁme
‘-‘protokal bulunmamaktadir (Not 7,
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yer alan denet¢i goriisii:
Goriigiimiize  gore, Swurly  Olumlu  Goriigiin
Dayanag boliimiinde belirtilen konularin etkileri
haric olmak iizere konsolide finansal tablolar,
Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansint ve
konsolide nakit akiglari, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.,
Siirli Olumlu Goriigiin Dayanagt
1.Grup’ un 2017 yili igerisinde kasa bakiyeleri
zaman zaman donem sonu bakiyesi ile aym veya
daha yiiksek seviyelerde oldugu izlenmektedir.
Grup yonetimi izledigi kasa politikasi sebebiyle bu
tutarlart  nemalandirmamustir.  Bu  sebepien
Grup'un u@rayacag zararlar tespit edilememis
olup, finansal tablolara yansiilamamigtir (Not 3).
2. 31.12.2017 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis
Giderler” hesap grubu altinda smiflandirilan
toplam 4.352.702 TL tutarindaki verilen siparis ve
is avanslarimn tamanmu tireticilere ve personele
verilen avanslar ve bunlara iligkin hesaplanan adat
tutarlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle soz konusu avanslarin donen varliklara
oram %30 olup ilgili alacaklar az hareket
gormiistiir (Not 12).
3.Grup'un vadesi gegmis 438.198 TL’lik ticari,
2.344.191 TL’lik diger alacag: bulunmakiadir. Bu
alacaklara  iliskin  herhangi  bir  teminat
bulunmamaktadir. Vadesi gegen 2.051.683 TL'lik
tutar Grup'un not 10.1°de agiklanan bagl ortaklik
sanig bedelleri ve sermaye avansina iligkin
alacaklardan olusmakta olup vade tarihlerinden
sonraki  adat  faizleri  finansal  tablolara
yansitilmamgtr.  S6z  konusu alacaklarin
tahsilatma iliskin herhangi bir protokol veya
odeme plam bulunmamakla beraber rapor tarihi
itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemistir. Rapor
tarihi itibariyle tahsil edilmememis alacaklara
iliskin konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamigtir (Not 7, 10, 30).
4.Grup'un varliklarmda bulunan net ekspertiz
degeri, 5.984.486 TL olan 9 adet taginmaza ait
tapu  mutabakatlar:  temin  edilememigtir.
Dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa
. g‘{yi;bilecek taahhiit ve yikimhNdkler 2
ansal tablolara yansiilamanugtiy,
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takip edilen herhangi bir dava nedeniyle
olusabilecek taahhiit ve yiikumliliikler tespit
edilememistir. Bu nedenle tespit edilemeyen
taahhiit ve yiikiimliiliikler konsolide finansal
tablolara yansitilamamustr (Not 17).

6.Grup'un 31 Araltk 2017 tarihi itibariyle asi ve
faizleri ile birlikte vadesi gegmis 2.505.437 TL lik
vergi ve sigorta prim borcu bulunmaktadwr. 31
Arahk 2017 tarihi itibariyle ilgili borglarin
975.599 TL’si taksitlendirilmistir. Vadesi gegmis
vergi borglarmn igerisinde bulunan 584.136
TL ’lik gecikme zammi karsihiklary ile 17.864 TL’lik
ana para toplam 602.000 TL'lik “Tasarruf Tesvik
Fornu”na olan bor¢lara iligkin olup Grup, 14. Is
mahkemesi’nde ilgili bor¢larm iptaline iliskin dava
acmigtiv. Ayrica 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle
taksitlendirilmemis 927.838 TL vergi ve
prim borcu igin Grup ydnetimi taksitlendirme
calismalarimin devam ettigini beyan etmigtir (Not
10, 17).

7.Banka bakiyelerinin 1.622 TL'si (toplam banka
bakiyelerinin %1'i), verilen siparis avanslari, ig
avansiart ile sabit kiymet avaslarimn 4.300.173
TL’sinde (toplam verilen siparis avanslart ile is
avanslary ile sabit kiymet avanslarmn %96 s1),
banka kredilerinin 757.947 TL’sinden (toplam
banka kredilerinin %26°s)) ve ticari borglarin
909.141 TL’sinde (toplam ticari borglarin %65'i)
mutabakat mektubu alinamamustir. Bu nedenle,
dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa
olusabilecek taahhiit ve yiikiimliliikler konsolide
finansal tablolara yansulamanugir.

8. Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iligkili
sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarimin toplam tutar: 341.023 TL olup donen
varliklara oram %2, toplam varliklara oranm %2’
dir. Seleuk Kuru Gida Yatwrim Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nden olan alacakiarin vade farklar:
konsolide finansal tablolara yansitilmanmigtir. S6z
konusu girkete 01 Ocak - 31 Aralik 2017
doneminde yapilan satiglar toplam hasdatin
%18’ini olusturmaktadir. Rapor tarihi itibariyle
alacaklarm  tahsilatina  iliskin  herhangi  bir
sozlesme ve protokol bulunmamaktadw (Not 7, 10).
9.Grup, 2017 yili icerisinde gegmis donemlerde
karsibk aywrdigr 766.567 TL ve karsilik aywrmayip
565.288

3%

ticari alacaklarda muhasebelestird&igi
A FEpin,  522.210 TL’sini  alacad
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T ilisEir konsolide finansal tablolardaNde
‘}Jcar,s‘lfzk ayrzlmamzstzr (Not 7, AQx3i

pazarlama giderlerinde ihracat giderleri icerisinde
muhasebelegtirmis olup gecmis donem de karsilik
aywdig 766.567 TL 'sini de yine imha debit notlarr
ile kayilarindan silmistir (Not 7, 22, 24).

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetei goriisii:
Goriisiimiize gore konsolide finansal tablolar,
sl olumlu goriigiin dayanagy paragraflarinda
agiklanan  hususlarm muhtemel etkileri  harig,
Selcuk Gida Endistri Ihracat Ithalat Anonim
Sirketi ve Bagh Ortakhigi'min 31.12.2016 tarihi
itibarwla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal  performansim  ve  konsolide nakit
akislarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak tiim onemli yénleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadr.
Smirlt Olumlu Gériisiin Dayanag
1.Grup’ un 2016 yili icerisinde kasa bakiyeleri
zaman zaman sene sonu bakiyesi ile aynt veya
daha yiiksek seviyelerde oldugu izlenmektedir.
Grup izledigi kasa politikas: sebebiyle bu tutarlar:
nemalandirmamistwr.  Bu  sebepten  Grup’un
ugrayacagr zararlar tespit edilememis olup,
finansal tablolara yansitilamanugtr (Not 5).
2.31.12.2016 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis
Giderler” hesap grubu altimda siniflandilan
toplam 3.536.309 TL tutarindaki verilen siparis ve
is avanslarimn tamanu iireticilere verilen avanslar
ve bunlara iliskin hesaplanan adat tutarlarindan
olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle soz
konusu avanslarin dénen varhiklara orant %24
olup ilgili alacaklar az hareket gormiistiir.
3.Grup’un vadesi gegmis 880.011 TL'lik ticari
2.240.665 TL’lik diger alacag bulunmaktadir. Bu
alacaklara  iligkin  herhangi  bir  teminat
bulunmamaktadir. Vadesi gegen 2.051.683 TL'lik
tutar Grup 'un not 10.1°de agiklanan bagl ortakitk
satis bedelleri ve sermaye avansina iligkin
alacaklardan olugmakta olup vade tarihlerinden
sonraki adat  faizleri  finansal  tablolara
yansinlmamigtr.  Soz  konusu  alacaklarin
tahsilatina iliskin herhangi bir protokol veya
odeme plan: bulunmamakla beraber rapor tarihi
itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemistir. Rapor
tarihi itibariyle tahsil edilmemeR ' algcaklarg
(i

C A—Grup,un varliklarinda il
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degeri, 1.862.567 TL olan 6 adet tasinmaza ait
fapu  mutabakatlar:  temin  edilememistir.
Dogrulama almamayan tutarlar nedeniyle varsa
olusabilecek taahhiit ve yiikiimliiliikler konsolide
Jinansal tablolara yansitllamanugtir.

5.Grup’un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle vadesi
gelmis ancak édemesi yapimanus 174.340 TL lik
kredi ana para borcu bulunmaktadir. Séz konusu
borglara iliskin 31 Araltk 2016 tarihine kadar
olusan  faiz  tahakkuklar:t  konsolide finansal
tablolara yansiilmis olup varsa gecikme ve
temerriid  faizleri kosolide finansal tablolara
yansitlmamistr. Grup rapor tarihi itibariyle sz
konusu bor¢larin 152.040 TL si 6demistir.
6.Grup’un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle asil ve
Jaizleri ile birlikte vadesi geemis 1.943.681 TL lik
vergi ve sigorta prim borcu bulunmaktadir. 31
Arahk 2016 tarihi itibariyle ilgili borglarmn,
1.157.176 TL'si taksitlendirilmistir. Vadesi ge¢mis
vergi borglarimin  icerisinde bulunan 584.136
TL’lik gecikme zammu karsiliklary ile 17.864 TL lik
ana para toplam 602.000 TL'lik “Tasarruf Tegvik
Fonuna olan bor¢lara iliskin olup Grup, 14. Is
mahkemesi’'nde ilgili bor¢larn iptaline iliskin dava
agrugir. Ayrica 31 Aralhk 2016 tarihi itibariyle
taksitlendirilmemis 184.505 TL vergi ve
prim borcu igin Grup yénetimi taksitlendirme
¢alismalarimin devam ettigini beyan etmistir (Not
10, 17).

7.Banka mevduatlarimin 2.627 TL sinden (toplam
banka mevduatiarimn %2’si), diger alacaklarin
626.677 TL'sinden (toplam diger alacaklarin
2623°), verilen siparis avanslari, is avanslar: ile
sabit kiymer avaslarmin  1.780.060 TL 'sinde
(toplam verilen siparis avanslart ile is avansiari ile
sabit kiymet avanslarimn %44"), ticari bor¢larin
640.357 TL’sinde (toplam ticari borglarm %79 'u)
ve alman avanslarm 159.357 TL'sinden (toplam
aliman avanslarin  %51°i)) mutabakat mektubu
alinamamigtir. Bu nedenle, dogrulama almamayan
tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve
yiildimliiliikler ~ konsolide  finansal  tablolara
yansitilamamigtir.

8.Grup’un faaliyetlerinin sirekliligi esasina gorve
hazirlanmigtir. 2016 it faaliyet  doneminde
Grup’un konsolide briit zarar meagjimn %0,71,
konsolide esas faaliyet zarar maryxux
éarak ~gerceklestigi  goriilmpigtii
o ﬁzahyetle;’x(zz devam ettireRilndg

esa.s’\fa&lzyet kar marjladirini .
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bulunmaktadir.

31.12.2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda
yer alan denet¢i goriigii:

Gorgiimiize gore konsolide finansal tablolar,
sartl goriigiin dayanag paragraflarinda agiklanan
hususlarmm muhtemel etkileri harig, Selguk Gida
Endiistri Ihracat Ithalat Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakligi’mn 31.12.2015 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarim, Tirkive Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sarth Goriisiin Dayanagi

1.31.12.2015 tarihi itibariyle “Pegin Odenmis
Giderler” hesap grubu altinda simflandirilan
toplam 4.285.612 TL tutarmmdaki verilen siparis ve
is avanslarimin tamann iireticilere verilen avanslar
ve bunlara iliskin hesaplanan adat tutarlarindan
olusmaktadw. 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle soz
konusu avanslarim donen varliklara oram %31
olup ilgili alacaklar az hareket gormistir.

2.Selguk Gida Endiistri Thracat Ithalat A.S.” nin 30
Aralik 2014 tarihinde %100°'nii 250.000 TL'lik
bedel ile aldi Smart Marketgilik Dagitim A.5.
deki paylarm Ulker Kemendi’ ye 280.000 TL bedel
ile 10 Mart 2015 tarihinde satilmigtir. 1igili satisin
deger tespitine iligkin herhangi bir degerleme
raporu bulunmamaktadur. Ilgili sang neticesinde
Grup 112.445 TL zarar etmigtir.

3.Grup'un vadesi ge¢mis 865.694 TL'lik ticari
alacag  bulunmaktad. Bu alacaklara iliskin
herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Rapor
tarihi itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemigtir.
Rapor tarihi  itibariyle tahsil  edilmememis
alacaklara iliskin konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayrilmamistir (Not 8, 31).
4.Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle asd ve
faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis 1.362.546 TL’lik
vegi ve sigorta prim borcu bulunmaktadwr. 31
Arabk 2015 tarihi itibariyle ilgili borglarin
279.143 TL’si taksitlenirilmigtir. Taksitlendirilmig
bu borglardan vadesi gelen 53.687 TL'si vadesinde
ddenmemistir. Vadesi geemis vergi borglarimn
icerisinde bulunan 545.362 TL'lik X sikme za
kargiliklar: ile 17.864 TL'lik ana %

“borglara’iliskin_olup Grup, jh4e "y
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Ayrica 31  Arabk 2015  tarihi itibariyle
taksitlendirilmemis 520.177 TL vergi ve prim boreu
icin Grup yonetimi taksitlendirme ¢alismalarinin
devam ettigini beyan etmigtir (Not 11, 18).

B.9 | Ihragginin isletme | Ihrageinin isletme sermayesi bu izahnamenin imza

2. sermayesinin mevcut | tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak
yiikiimliiliiklerini ihtiyaglar igin yeterlidir. 30.06.2018 ddnemi
karsilayamamasi itibariyle Ihrageinin  donen  varhk toplami

14253392 TL ve kisa vadeli yiikiimliiliikleri
toplami 5.081.622 TL olup, isletme sermayesi
fazlas1 9.171.770 TL dir.
Finansal Kalemler (TL) [30.,06.2018 [31.12.2017 [31.,12.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 14.253.392 | 14.332.682 | 14.661.759 | 13.911.249
Kisa Vadeli Yikimiofiskler | 5.081.622 | 5.395.591 | 5.693.062 6.177.368
NetisletmcScrm:lycsi 9.171.770 | 8.937.091 | 8.968.697 | 7.733.881
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 {Ihrag edilecek ve/veya | Ortakhgimizin 21.317.786 TL tutarindaki mevcut
borsada islem gorecek | sermayesi, 14.317.786 TL azaltimla 7.000.000
sermaye piyasasi aracimin | TL’ye azaltilacak ve es anli olarak 4.000.000 TL
menkul kiymet tamimlama | tutarinda nakit kargihg1 olmak iizere 11.000.000
numarasy (ISIN) dahil tiir ve | TL’ye artilacaktir.
gruplarina iligkin bilgi Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklan

kisitlanmamig  olup, mevcut  ortaklarimizin
%357,14286 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Ortaklarmmiza nakit karsiigi artinlacak sermaye
karstht A grubu nama yazili pay sahiplerine
52.538 TL nominal degerli A grubu nama yazili
pay, B grubu hamiline yazih pay sahiplerine
3.947.462 TL nominal degerli B grubu hamiline
yazili pay verilecek olup, ISIN kodlar1 A grubu
nama yazili paylar igin TRESELG00023 ve B
Grubu hamiline yazili paylar icin
TRASELGD91A6’dur.

C.2 | Sermaye piyasasi aracimmn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,
ihrag edilecegi para birimi

C3 |Ihra¢ edilmis ve bedelleri Ortakligimizin - meveut  ¢ikarlmis — sermayesi
tamamen ddenmis pay sayis1 | 21.317.786 TL olup, ihra¢ edilmis ve bedelleri
ile  varsa bedeli  tam | tamamen Gdenmis pay sayist 21.317.786 adettir.
6denmemis pay sayisi Odenmemis pay say1s1 yoktur,

Her bir payin nominal degeri | Her bir paym nominal degeri 1,00 TL’dir.

C.4 | Sermaye piyasasi aracmn | Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladifn  haklar hakkmda | sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan
bilgi Aynlma, Ortakliktan Cikarma ve Satma,

Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni
Pay=Ahma, Genel Kurula Davet ve
- /1 Bilgit Alma“ye Inceleme, Iptal Dayd
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saglamaktadir.

C5

Sermaye piyasas1 aracimn
devir ve tedaviilitnii kisitlayica
hususlar hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi arag¢larimin borsada
islem gormesi i¢in basvuru
yapithp yapilmadigi  veya
yapilip yapilmayacaf hususu
ile islem goriilecek pazara
ilisgkin bilgi

02.07.1998 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da
SELGD koduyla islem goren ihrag¢i paylarn (B
grubu hamiline yazili paylar), Borsa Yoénetim
Kurulu’nun 16.04.2008 tarihli karar: ile 18.04.2008
tarihinden itibaren Yakin Izleme Pazari’nda islem
gdrmektedir. ‘
Paylan1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle ihrag
edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olugan
yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini
takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

BiST’te islem gorenler diginda meveut durumda
Ihrageimin; ihrag ettigi, borsalarda islem g&ren
herhangi bir sermaye piyasasi aracl veya bu
hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu
nama yazihh paylar Borsa’da islem gormeyecek
olup, B grubu hamiline yazili paylar ise Borsa’da
islem gérecektir.

C7

LT

Kar dagitim politikasi

hakkimnda bilgi

Ay

ks & NI

 (pet).., kérdan,

Thragginin kar dagitim politikasi;

“Tiirk Ticaret Kanunu hiikkiimleri, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile Esas
Sézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi
gergevesinde kar dagitimi yapmaktadir. SELGD kar
dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarh bir politika izlemektedir.

flke olarak ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
sirket stratejimiz, yatirim ve finansman politikalar,
karlibk ve nakit durumu dikkate alinarak yasal
kayitlarda mevcut kaynaklardan kargilanabildigi
siirece Sermaye Piyasast Diizenlemeleri
cergevesinde hesaplanan dagitilabilir dsnem karninm
asgari %20’si nakit ve / veya bedelsiz hisse seklinde
dagitilmas prensip olarak benimsenmistir.

Sirketin genel masraflar1 ile muhtelif amortisman
bedelleri gibi sirketge Odenmesi ve ayrilmasi
zorunlu olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi gereken zorunlu vergiler ve
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esaslar dahilinde dagitilir,

1.Kalanin %5°1 Tirk Ticaret Kanunu’nun 466,
maddesi uyarmca odenmis sermayenin %20’sini
buluncaya kadar, birinci tertip kanuni yedek akce
olarak ayrilir,

2.Kalandan  Sermaye Piyasast Mevzuatinda
belirtilen oran ve miktarda birinci temetttt ayrilir.
3.Safi kardan 1. ve 2. bentlerde yer alan hususlar
diigiildiikten sonra, Genel Kurul, kalan kismu,
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak
dagitmaya, donem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere
ilave etmeye, olaganiistii yedek akge olarak
ayirmaya veya Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirlenen esaslarda Yonetim Kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere kir payr olarak
vermeye yetkilidir.

4.Ancak, yasa hitkmilyle ayrilmas: zorunlu tutulan
yedek akgelerle, anasdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen oranda birinci temettii nakden veya hisse
senedi biciminde dagitilmadik¢a, bagka yedek akge
ayrilmasina,ertesi yila kar aktarilmasina ve Yénetim
Kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere ve
¢esitli amagla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kuruluslara, kdrdan pay dagitilmasina
karar verilemez.

5.Sermaye Piyasas1 Mevzuati esaslarinda ikinci
tertip kanuni yedek akce ayrlir, Kérin ortaklara
hangi tarihte ve ne surette verilecegi Sermaye
Piyasast mevzuatina uygun olmak kosuluyla
Yonetim Kurul’nun teklifi lizerine Genel Kurul
tarafindan kararlastirilir.”

D—RISKLER

D.1 | Ihraceiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundupu sektore
iligkin 6nemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

1ahle qdﬂememem ihraggimn An

D.1.1 Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiler

« Thrageimin satigm gergeklestirdigi kuru meyvelerin
istenen nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde
yasanabilecek sikintilar, maliyet artiglarn, fhragemin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

+ Déviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol
agmas1 sebebiyle gelir ve karlilifi olumsuz yonde
etkileyebilir.

« lhragomin  diger girdi maliyetlegindeki artig
Ihrageimin  faaliyetlerini  ve
etkileyebilir.

. Jhmgegmm vadesi geemis ticari ve
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« Thragginin faaliyetleri swrasinda iirtin alislart ve
satiglar1 arasinda vade uyumsuzlugu olugmasi halinde
sirket ek isletme sermayesine ihtiya¢ duyabilir.

» Thrageimin faaliyetlerinin yurtdisinda yogunlagmasi
sebebiyle, satiglar yurt dis1 talebe duyarli olup,
-yurtdisinda genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar
sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

+ TIhragginin  satis vadelerinin uzamas: halinde,
Thrageinin nakit akimlari negatif etkilenebilir, bu
dogrultuda fhraggmmn mali  durumu  olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal
borglulugu artabilir.

+ Isletmedeki makine ve ekipman arizalari faaliyetleri
olumsuz yonde etkileyebilir.

» Nitelikli  isgilicti  kaynagmin  siirekliliginin
saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

+ Deprem ve dogal afetler, Thrageimin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. :
» Ihrager faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki E
davalara taraf olabilir, davalarin sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde girketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigli dogabilir.

D.1.2. Ihraggmin i¢inde bulundugu sektore iliskin
riskler hakkidaki temel bilgiler

Ihragg1 temel olarak kuru meyve sektdriinde faaliyet
gostermekte olup, s6z konusu sektore iligkin risklere
asagida deginilmistir.

+ Kuru meyve sektorii icerisinde ozellikle incirde
kalitesiz tiretim sektérde haksiz rekabete ve prestij
sorunlarina sebep olmaktadir.

» Ekonomideki belirsizlikler ve déviz kurlarindaki
dalgalanma  sirketlerin  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

o Ihracatg: firmalar arasindaki gereksiz rekabet ve
fiyat kirmalart ihracat tutarlarini olumsuz etkileyebilir,
sektoriin gelir ve karlilifini baskilayabilir.

« Ihracatin yogunlagtift Avrupa Bolgesine yonelik ]
ekonomik gelismelere sektorel talebi etkileyebilir. E
» Kuru meyve sektdriinde Ozellikle incirde ortaya '
¢ikabilecek kontrolden ge¢meyen aflatoksin sorunlar
sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

« Kuru meyve sektériinde i¢ tiiketimin tretiminden az
olmas1 fiyat rekabetinin yogunlas na sebep

olmaktadir.
+ Hava sartlart ve rekolteye bagh olata
gergglgitirilen iiriinler istenen mtch
geiteklesnieyebilir, sektordeki!
j’olmﬁsuzweﬂd%‘éngbilir. B




olarak etkileyen enerji, petrol ﬁyatlafl ile birlikte
ddviz kurlarindaki yiikselis maliyetleri yiikselterek
sirketlerin karliligin1 olumsuz etkileyebilir,

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Net Bor¢ / Toplam Sermaye orammnmn yiiksekligi
Ihragginin  finansal  borglarim  8deme  riskini
gostermektedir. Thraggimin 6zkaynaklarimn 6nemli bir
kismi ddnen varliklarda tutulmaktadir. Ihragemin net
borcu 2015 yilindaki 6,2 milyon TL’den 2016 yilinda
2015 yihna gére %34,9 artigla 8,4 milyon TL’ye
yiikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore %12,7
azalisla 7,4 milyon TL’ye, 2018 yilinin ilk yarisinda
da 2017 yihi sonuna goére %1,9 azalisla 7,2 milyon
TL’ye gerilemistir. IThrageimin net borg / toplam
sermaye orani 2015 yilndaki %32,0’den 2016 yilinda
%41,6’ya yitkselmis, 2017 yilinda ise %38,1’¢
| gerilemistir. 2018 yilinin ilk yarisinda da %37,7’ye
gerilemistir. Thraggmnin yiikiimliiliiklerini zamamnda
gerektigi gibi karsilayamamas: durumunda zararla
karsilagabilecektir,

D.1.3.2. Kredi Riski .
Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh
ylikiimliiligiini  yerine getirememesi nedeniyle
Ihrageimin  finansal bir kayba ugramas: riskidir.
Ihraggmin kredi riski esas olarak iligkili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklarn ile iligkili
taraflardan diger alacaklarindan kaynaklanmaktadir.
30.06.2018 donemi itibariyle iligkili taraflardan
15.457 TL ve iligkili olmayan taraflardan 2.490.358
TL ticari alacag, iliskili taraflardan 2.291.200 TL ve
iligkili olmayan taraflardan 862.032 TL diger alacag,
bankalarda da 125.196 TL mevduati bulunmaktadir.
Ihraggmin  30.06.2018 dénemi itibariyle iligkili
olmayan taraflardan vadesi ge¢mis ve Kkarsilik
ayrilmayan 1.278.581 TL ticari alacagi, 336.114 TL
de diger alacagi bulunmaktadir. 216.144 TL de
kargilik ayrilms ticari alacagi bulunmaktadir, Kargilik
ayirtlan tutarlar iceriside iligkili taraf alacag
bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski
Likidite  riski, Thraggimn ~ net
wyukumluluklenm yerine getlrm




riskinin olugmasina sebebiyet verebilir, Ihragginin
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde
fonlar saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmas:
durumunda ihrag¢l zararla kargilasabilir,

D.1.3.4. Piyasa Riski
Ihraggimin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani
riskini kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin
olusmasmna sebebiyet vermektedir. fhrager ABD
Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir. Thragginin dénemler itibariyle net doviz
ag1f1 olmas: sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde
finansal tablolara etkisi negatif olabilir,

D.1.3.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, = menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa
Ozglt veya tlim piyasayr etkileyen faktdrlerden
kaynaklanabilir. Ortakligin faiz orami riski baslica
banka kredilerine baglidir. Ortaklimn faiz oranlarinin
degismesine kars1 olan risk agikhigi, degisken faiz
oranli bor¢ yiikiimliiliiklerine bagli olmakla birlikte,
finansal tablo dénemleri itibariyle Thragginin degisken
faizli borcu bulunmamaktadir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

-  Bagta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal
genisleme ve faiz oranlarma iligkin politika
kararlarmin ve gelecege iliskin beklentilerinin
kurlar ve iktisadi biiylime kanallari aracilifiyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz
konusu olabilir.

- Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik,
siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullari  yoluyla Ihragemin  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

D.1.3.6. Ana pay sahipleri ile diger pay
sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski
Sermaye artlrum sonrast




temettli dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi hususlan
kontrol edebileceginden bunun sonucunda diger pay
sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz
etkilenebilir.

D3

Sermaye piyasas1 aracma
iligkin dnemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

- Thra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine
Tliskin Riskler:

Sermaye piyasasi mevzuat: dahilinde kar pay: dagitim
islemleri gergeklestirilir, Ihragemin zarar ettigi
dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olugsa bile Thraggimin gegmis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mashup edilinceye kadar
Ihraggr  kar dagitum  yapamayacaktir.  Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitim zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagihp dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama
karari verirse ortaklarin kar payr alamama riski vardur.

. Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancima
iliskin Riskler:

Ihragcimin  finansal performansinin  beklentilerin

altinda olusmasi veya sermaye piyasas! kosullarinin

kotiilesmesi durumunda Ihraggmmn paylarmin fiyati

diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak

yatirim karari almahdir,

Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, Ihrageimin kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Ihraggimin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
stz konusu bakiyeye pay: oraninda igtirak eder.

Gelecek donemlerde Thragei tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye artirimlari ve ana pay sahipleri
tarafindan yapilabilecek pay satiglart pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
ihrageim/halka arz edenin
elde edecegi met gelir ile
katlanaca@ tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamm kullanmalari durumunda;

fhraca iligkin toplam maliyetin 67.860 TL olacag:
tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig ihrag ve
halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarm
toplami  4.000.000 TL olup, paylarin tamammn
satilmasi halinde bu durumda ihrag halka arz
edllccek Qay bagma diisen maliyet 0,01
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Sermaye Artirim Maliyeti {TL)
SPK Ugcreti 8.000
Borsa Kotasyon Ucreti 1.260
MKK fhraggr Hizmet Bedeli 2.100
Aracilik Komisyonu 40.000
Elektronik Genel Kurul Masrafi 9.800
Rekabet Kurumu 1.600
ilan Tescil Giderleri 3.000
Diger 2.100
Toplam Maliyet 67.860
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 4.000.000,00
Pay Basina Maliyet 0,01697

Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag
edilen paylarmn bedeli haricinde aract kurumlarm
aracilik komisyonu gibi licretlendirme politikalaria
tabi olabileceklerdir. Sermaye artiimina aracihik
edecek Al Capital’in yatirimecilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

Halka arzin
halka arz  gelirlerinin
kullamim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

gerekeesi,

Ihrageimn ~ 6zkaynaklarim  giiglendirmek, Borsa
Istanbul Ana Pazar kotasyon sartlarimi saplamak,
finansal bor¢lar ve kamu borglar: sebebiyle ipotek ve
teminat altindaki girket varhklarmm borglann
Odenmesi  suretiyle kisitlamalarin  kaldirilmas:
sonucunda sirket varliklarinin degerlendirilmesinin
Oniindeki engellerin kaldimlmas: ve daha uygun
kosullarla finansman saglanmasinin éniiniin agilmas:
amaciyla yapilan es anli sermaye azaltmi ve
artirtmindan 67.860 TL olmasi beklenen masraflar
¢iktiktan sonra elde edilecek 3.932.140 TL tutarindaki
kaynagin,

- 1.863.796 TL’lik kisnu
kapatiimasinda,

- 1.609.408,60 TL’lik kismm kamu borglarinin geri
ddenmesinde,

- 458.935,40 TL’lik kismu sirketin igletme sermayesi
ihtiyacinda kullanilacaktir.

banka kredilerinin

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

e

Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin 21.317.786 TL’den
7.000.000 TL’ye azaltilmasi ve es anl1 olarak tamami
nakden karsilanmak suretiyle 4.000.000 TL artirtlarak
11.000.000 TL’ye ¢ikarlacaktir, Bu sermaye
artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamig olup,
mevcut ortaklarimizin %57,14286 oranminda yeni pay
alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan 1,00
TL nominal degerli pay igin 1,00 TL’den
kullandirilacaktr.
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KAP’ta (wwwkap.gov.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi tatile denk
gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
izleyen is giinii aksani sona erecektir,

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim
kullanmak istemeyen ortaklarimiz, riichan haklarmm
righan hakki kupon pazarinda satig siiresi iginde
satabilirler.

Yeni pay alma hakiarinin kullanimundan sonra kalan
paylarin satiginda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan “Borsa’da
Satig” yOntemi kullanilacak olup, paylar Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarimn kullandiriimasinin ve halka
arzin, SPK’nmin gerekli onaylarimin alinmasimi takiben
Ekim 2018’de yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satisin siiresi 2 is gliniidiir.
Tasarruf sahiplerine satig siirecinin baglangi¢ ve bitig
tarihleri KAP’ta ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklariin kullaniminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarmm
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal
degerden asagi olmamak lizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma ve Borsa’da halka arzindan sonra kalan
satilamayan 1.500.000 TL’lik kismi, paylarin
Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is
giinii icinde halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi
olmamak iizere Gonen Kurn Kahve tarafindan
bedelleri tam ve nakden 6denerek satin alinacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde
Borsa  Istanbul’da  islem  yapmaya  yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar: gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi
BIAS, TSPB ve SPK’min internet sitelerinde yer
almaktadir.

Pay bedellerl Turklye Vakiflar Ban T. LAﬁx

A kil
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Sermaye artirimi suretiyle ihrac edilecek paylar
Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarm fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn.’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce
veya satig sliresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum ihraggr veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin  ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is ginii
icinde SPKn.’da yer alan esaslar gercevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisimlari yayimlanir.
Degisiklik veya yeni hususlarn yaymlanmasindan
6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye IThrageinmin www.selcukfood.com, yetkili
kurulus Al Capital’in www.alcapital.com.tr ve
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr
adreslerinden ulasilabilir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin énemli
menfaatleri

Sermaye artirimu ile birlikte ihragei girket olan Selcuk
Gida sermaye elde ederek  6zkaynaklarm
giiclendirecek, banka kredilerinin bir kismini geri
odeyecek, kamu borglarimin  geri  6demelerini
gergeklestirecek  ve  igletme sermayesi ihtiyacim

| kargilayacak olup, sermaye artinmina aracihik eden

Al Capital ise aracilik komisyonu elde edecektir,

E.5

Sermaye piyasast aracini
halka arz eden
kisinin/ihragcmin
ismi/unvanr

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Jhrager’nin unvam Selguk Gida Endiistri Thracat
Ithalat A.S. olup, 21.317.786 TL olan gikarilnug
sermayesi 7.000.000 TL’ye azaltilip es anh olarak
tamam nakden kargilanmak suretiyle 4.000.000 TL
artisla 11.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir.

SPK’nin  VII-128.1

Sayii Pay Tebligi’nin 19.

maddesinin 12. fikras gergevesinde Sirketin imtiyazl
pay sahipleri Génen Kuru Kahve ve Eliya Alharal
(Vitali Oglu) tarafindan yeni pay alma haklarinin
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sulanma etkisinin miktar1 | pay alma haklarmun  tamamuim | kullanmalan
ve yiizdesi durumunda sulanma etkisi;
: Mevcut ortaklar igin %16,55 olacaktir.

Yeni pay alma hakk | Mevcut ortaklar igin %8,91, yent ortaklar i¢in %14,94
kullanimmm séz konusu | (pozitif) olacaktr.

olmas1 durumunda, mevecut
hissedarlarimn halka arzdan

pay almamalan
durumunda sulanma
__ | etkisinin miktar ve yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimina igtirak edecek pay sahipleri ihrag
yatirimcilardan talep | edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
edilecek tahmini maliyetler | aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina
hakkinda bilgi tabi olabileceklerdir. Sermaye artiimina aracilik

edecek Al Capital’in yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inm bagimsiz denetim
kuruluglarinin  ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte) :

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmstir,

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumliu Ortak Bag Denet¢i Ali Yiriidii, Seyfettin Erol

Adresi , 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-istanbul
Telefon (0212) 286 47 27

Fax (0212) 286 10 51

internet Adresi www.atadenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel Kreston International, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler
Meslek Kuruluglar Odast

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmimn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden ahinmas:,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar i¢in
Ata Uluslararas: Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den Ali
Yiirtidii sorumlu denetgi iken, 30.06.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
i¢in Seyfettin Erol sorumlu denetgi olmustur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Geemif\
Finansal Tablo Tiirii Konsolide N A
Dénem 30:862018 | 31.12.2017 | 31. 12;.{016 , 33:1‘2.2015’
Donen Varliklar ' -14;253.39%, | 14.332.682 | 14,661\ &\g& 4
Nakit x;c_Na,kJ,; Benzerleri & L 157503 162775 |yc ‘jﬁff?ii )51
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Diger Alacaklar 3.121.841 3.639.236 2.840.232 2.653.133

Stoklar 3.840.707 2.342.593 2.830.369 3411915

Pesin Odenmis Giderler 3.284.512 4.518.947 3.998.671 4.464.641

Duran Varhklar 6.234.931 6.308.323 6.445.528 6.443.495

Yatinm Amagh Gayrimenkuller 2.070.000 2.070.000 2.070.000 2.070.000

Maddi Duran Varliklar 4.062.678 4.131.905 4.244.000 4.299.300

Toplam Varhklar 20.488.323 20.641.005 21.107.287 | 20.354.744

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.081.622 5.395.591 5.693.062 6.177.368

Kisa Vadeli Borglanmalar 706.028 592,060 1.650.487 2.425.721 E
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli '
Kisunlart _ 1.191.081 936.105 768.335 317.997

Ticari Borglar 1.107.587 1.486.104 932.063 868.382

Diger Borglar 1.095.964 1.173.659 617.751 1.689.807

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.742.574 2.578.534 3.181.507 903.689

Uzun Vadeli Borglanmalar 1.178.619 1.496.951 1.929.477 416.989
| Diger Borglar 892.006 470.778 693.612 96.005

Ertelenmis Vergi Yitktimluligi 447.017 447.032 295.594 304.331

Ozkaynaklar 12.664.127 12.666.880 12.232.718 13.273.687

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 12.627.226 12.629.814 12.195.775 13.236.531

Odenmis Sermaye 21.317.786 21.317.786 21.317.786 21.317.786

Sermaye Diizeltme Farklari 8.847.032 8.847.032 8.847.032 8.847.032

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak 3
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1952890 1.928.251 1.913.547 1.922.901 E
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar -20.095454 | -20.516.789 | -19.483.387 | -20.436.710

Net Donem Kari veya Zararl -27.227 421.335 -1.033.402 953.323

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.901 37.066 36.943 37.156

Toplam Kaynaklar 20.488.323 20.641.005 | 21.107.287 | 20.354.744

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Geemis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dinem . 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12,2017 | 31,12.2016 | 31.12.2015

Hastlat 2,588.004 | 4.214.463 13.744.584 9.474.531 9.490.774

Satiglarin Maliyeti -2.160.794 | -3.907.860 | -10.811.048 | -9.541.575 | -9.368.231

Briit Kar / Zarar 427.210 306.603 2.933.536 -67.044 122,543

Esas Faaliyet Kari / Zaran 517.978 175.567 1.919.335 -585.995 21.958

Pinansman Gideri Oncesi Faaliyet | 591 608 | 175567 | 1919335 | -392.269 | 1.678.700

Kanri/ Zarari

Stirdiiriilen Faaliyetier Vergi Oneesi | 53 oo | 115804 | 618335 | -1.099.685 | 920.659
Kari/ Zarari

Dénem Kari/ Zarar: -27.392 -138.522 421.458 -1.033.615 953.366
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -165 -60 123 -213 43
Ana Ortaklik Paylari -27.227 ~138.462 421.335 -1.033.402 953.323
Surduriilen Faaliyetlerden Pay Basgina 20,0013 -0,0065 0,0198 -0,0485 0,0447
Kazang
RASYOLAR 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Cari Oran 2,80 2,66 2,58 2,25

(Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yiikiimlalikler)
Likitide Oran (Ddnen Varliklar — Diger Alacaklar,

Stoklar, Pesin Odenmis Giderler, Cari Dénem Vergisiyle
Higili Varliklar — Diger Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0,53 0,47 0,66 0,36
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynakiar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiiktimlilitkler 1,62 1,59 1,38 o~ 1,87
Kisa ve Uzun Vadeli Yukiimlulukler / Toplam Kaynaklar 0,38 0,39 0,42  |\\035.
Ozsermaye Karliligt (Net Kar / Ozkaynaklar) ... -0,22% 3,34% -847% | \320%

Alacak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar/Net Satlslar*‘365) ‘176 70 62,62 13862 4 89,05 7
Stok Dewr Siiresi (Stoklar / Satislarin Maliygti ¥365) -} ' 324,38, 79,09 A1 e

&Siiresi (Ticagi Borglar / Sat) Iarfn Maliyeti 1" qSice
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Yatirimer, yatirnm kararimi vermeden once ihragonin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldip isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihrag:g:ly_a ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihraq:gmn satigii gergeklestirdigi kuru meyvelerin istenen nitelik ve miktarda tedarik
edilmesinde yasanabilecek sikintilar, maliyet artiglari, Thraceinin faaliyetlerini ve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artiga yol agmasi sebebiyle gelir ve karlilig
olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihragginin diger girdi maliyetlerindeki artig Thragcinin faaliyetlerini ve karliligini olumsuz
etkileyebilir.

fhragc;mm vadesi gegmis ticari ve diger alacaklarinin tahsil edilememesi, ihragcinin nakit
akimlarim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Thragemin faaliyetleri sirasinda tirlin aliglan1 ve satiglari arasinda vade uyumsuzlugu
olugmast halinde sirket ck isletme sermayesine ihtiyag duyabilir,

Thragginn faaliyetlerinin yurtdisinda yogunlagmas: sebebiyle, satiglar yurt dis: talebe duyarls
olup, yurtdiginda genel ekonomik gortintimdeki bozulmalar sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

fhraggimn satly vadelerinin uzamasi halinde, Ihraggmmn nakit akimlar: negatif etkilenebilir,
bu dogrultuda Thragcimin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve

-finansal borglulugu artabilir,

Isletmedeki makine ve ekipman arizalar faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

Nitelikli isgticii kaynagmnin stirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri olumsuz etkileleyebilir.
Deprem ve dogal afetler, fhragcinm faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Ihragg: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme
yitkiimliligti dogabilir,

5.2. ihrag:g:uun icinde bulundugu sektore tliskin riskler
Thrage1 temel olarak kuru meyve sektbriinde faaliyet gdstermekte olup, s6z konusu sektdre
iligkin risklere asagida deginilmisgtir.

Kuru meyve sektérii igerisinde &zellikle incirde kalitesiz tiretim sektérde haksiz rekabete ve
prestij sorunlarma sebep olmaktadir.

'Ekonomideki belirsizlikler ve doviz kurlarindaki dalgalanma sirketlerin faaliyetlerini

olumsuz etkileyebilir.
Thracatg1 firmalar arasindaki gereksiz rekabet ve fiyat kirmalar1 ihracat tutarlam
etkileyebilir, sektériin gelir ve karliligin baskilayabilir,

Thracatin yogunlastift Avrupa Bolgesine ybnelik, ekonomik gelismelere ‘3]
etkileyghilir. e e S A1 CAPITA
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¢ Kuru meyve sektdriinde &zellikle incirde ortaya ¢ikabilecek kontrolden gegmeyen aflatoksin
sorunlar: sektdriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

e Kuru meyve sektoriinde i¢ tikketimin {iretiminden az olmasi fiyat rekabetinin
yogunlasmasina sebep olmaktadir.

¢ Hava sartlart ve rekolteye bagh olarak tiretimi gerceklestirilen iiriinler istenen nitelik ve
miktarlarda gergeklesmeyebilir, sektordeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

e Sektdrdeki tiretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlari
ile birlikte déviz kurlarindaki yiikselis maliyetleri yiikselterek sirketlerin karliligini olumsuz
etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayils SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmti ve SPK'min 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi

uyarinca;

e Halka agik ortakliklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

o Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki

-rtakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

e Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay: ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimastna ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikgce bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

o Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

e Kar payi, amlan Teblif’de ongériilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

o Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazitlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diigiik olan “net
dagitilabilir dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gerceklestirilir.

e Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir. [hragginin
zarar ettifi doénemlerde kar payr geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Ihraggimn gegmis yillar zarar: bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar IThrage:
kar dagitim1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin
kar pay: alamama riski vardir.
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5.3.2. ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:

Ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasas
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Ihragginin paylarinin fiyat: diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidsr,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginm kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihrageinm tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oramnda istirak eder. Ihragemin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir,

Gelecek dénemlerde Thracer tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirmlar ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglart pay fiyat: tizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazaner: Zaman icinde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(payin elden g¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihraggmnm  finansal
performansmin beklentilerin  altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat diisebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Bor¢ / Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Thrageinin finansal borglarini 6deme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi Gzkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplamr.

Ortakligin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Toplam Borglar 7.371.248 7.517.158 8.578.975 6.673.720
Nakit ve Nakit Benzerleri 157.503 162.775 150.738 424.809
Net Borg 7.213.745 7.354.383 8.428.237 6.248.911
Toplam (")zsermaye 12.664.127 | 12.666.880 | 12.232.718 | 13.273.687
_Toplam Sermaye 19.877.872 | 20.021.263 | 20.660.955 | 19.522.598
Net Borg / Toplam Sermaye 36,3% 36,7% 40,8% 32,0%

Thrageinin dzkaynaklarinin 6nemli bir kismi dénen varhiklarda tutulmaktadir. Thragemin net
borcu 2015 yilindaki 6,2 milyon TL’den 2016 yiinda 2015 yilina gére %34,9 artigla 8,4
milyon TL’ye yiikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilma gore %12,7 azalsla 7,4 milyon
TL’ye, 2018 yihnin ilk yarisinda da 2017 yilt sonuna gore %1,9 azahsla 7,2 milyon TL’ye
gerilemistir. Thragcinin net bor¢ / toplam sermaye oram 2015 yilindaki %3
yilinda %40,8’e yiikselmis, 2017 yilinda ise %36,7’ye gerilemistir. 2018 yulyun.il

da %36,3’e¢ gerilemigtir. Ihragginin aﬁ&‘h}l&klgum zamaninda X
kargilaygimamas) durumunda zararla kargilgabilecekdis: T




5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarimdan birinin s¢zlesmeye bagh yiikiimlilligiint yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramast riskidir. Ihragcinin kredi riski esas olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklar ile iligkili taraflardan diger alacaklarindan
kaynaklanmaktadir,

30.06.2018 donemi itibariyle iligkili taraflardan 15.457 TL (31.12.2017: 4.300 TL,
31.12.2016: 48.910 TL, 31.12.2015: 14.547 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 2.490.358 TL
(31.12.2017: 2.353.883 TL, 31.12.2016: 3.549.464 TL, 31.12.2015: 1.780.791 TL) ticari
alacafy, iliskili taraflardan 2.291.200 TL (31.12.2017: 336.723 TL, 31.12.2016: 128.502 TL,
31.12.2015: 0 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 862.032 TL (31.12.2017: 3.333.900 TL,
31.12.2016: 2.711.730 TL, 31.12.2015: 2.675.445 TL) diger alacag, bankalarda da 125.196
TL (31.12.2017: 128.800 TL, 31.12.2016: 111.956 TL, 31.12.2015: 398.300 TL) mevduati
bulunmaktadir. Ihragginm 30.06,2018 dénemi itibariyle iligkili olmayan taraflardan vadesi
gegmis ve karsilik aynimayan 1.278.581 TL (31.12.2017: 438.198 TL, 31.12.2016: 880.011
TL, 31.12.2015: 865.694 TL) ticari alacagi, 336.114 TL (31.12.2017: 2.344.191 TL,
31.12.2016: 2.240.665 TL, 31.12.2015: 0 TL) de diger alacag: bulunmaktadir. 30.06.2018
dénemi itibariyle, s6z konusu alacaklarin geri 6denmesine iliskin herhangi bir sdzlesme ve
protokol bulunmamaktadir.

Iliskili taraf sirketi Selguk Kuru Gida’dan olan diger alacak kapsaminda Agustos ve Eyliil
aylarinda kuru incir sezon agilisi ile birlikte toplamda 2.223.527 TL’lik mal alimi
gergeklestirilerek avans kapatilmigtir.

Bununla birlikte 216.144 TL (31.12.2017: 388.064 TL, 31.12.2016: 1.104.631 TL,
31.12.2015: 1.104.631 TL) de karsilik ayrilmus ticari alacag: bulunmaktadir. Karsilik ayirilan
tutarlar igeriside iligkili taraf alacag1 bulunmamaktadir.

Stipheli alacaklar igerisinde iligkili taraf alacag: bulunmamaktadir.

30.06.2018 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis Giderler” hesap grubu altinda smiflandinilan
toplam 3.161.767 TL tutarindaki verilen siparis ve is avanslarimin tamamu ireticilere ve
personele verilen avanslar ve bunlara iligkin hesaplanan adat tutarlarindan olusmaktadir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle s6z konusu avanslarin dénen varhklara oram %22 olup ilgili
alacaklar az hareket gérmiigtiir. Kuru incir alim sezonunun baslamas: ile birlikte mevcut
durum itibariyle verilen avanslardan 1.709.567 TL tutarinda mal alimu gergeklestirilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle iliskili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarinin toplam tutar: 2.307.059 TL olup donen varliklara oram %16, topta
orani %11°dir. Selguk Kuru Gida Yatiim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirk
alacaklarmn vade farklan konsolide ﬁnansal tablolara yansmlmlstn S§
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyle vadesi gegmis 1.278.581 TL'lik ticari, 336.114 TL1ik diger
alacafl bulunmaktadir. Bu alacaklara iligkin herhangi bir teminat bulunmamaktadir,
S6zkonusu alacaklarin tahsilatina iligkin yeniden vadelendirilmis alacaklar hari¢ herhangi bir
protokol veya 6deme plami bulunmamakla bereber, bagimsiz denetim raporu tarihi olan
17.08.2018 itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemistir. Rapor tarihi itibariyle tahsil edilmemis
alacaklara iligkin konsolide finansal tablolarda herhangi bir kargilik aynilmamustir,

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragenin net fonlama vitkiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammn  diislirilmesi gibi fon
kaynaklarmm azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, Thrageimn kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde
fonlart saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas: duwrumunda Thracct zararla
karsilasabilir.

30.06.2018

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

Doénen Varliklar

14.253.392

14.332.682

14.661.759

13.911.249

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

5.081.622

5.395.591

5.693.062

6.177.368

Donen Varlikiar / Kisa Vadeli Yiikiéimliiliikler

2,80

2,66

2,58

2,25

ihragginin tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliilikkleri 30.06.2018 dénemi itibariyle
6.171.285 TL olup, bu tutarin 2.712.285 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 2.403.669 TL’si 3 — 12 ay
vadeli, 2.261.651 TL’si ise 1 — 5 y1l vadelidir.

30.06.2018 donemi itibariyle Sirketin finansal borglart kisa ve uzun vadeli olarak alinan

banka kredilerinden olugmakta olup, dagilimi asagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Kisa Vadeli Banka Kredileri 416.163 501.342 119.129 1.833.494
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 1.191.081 | 936.105 768.335 317.997
KISImIE'l_l‘l :
Vadesi Gelmis Ancak Odenmemis Kredi 174.513 0 174,340 0
Anapara Borg¢lar
Faktoring Borglari 59.325 83.678 1.303.328 | 585.600
Kredi Faiz Tahakkuklari 56.027 7.040 53.690 6.627
Kisa Vadeli Borclanmalar 1.897.109 | 1.528.165 | 2.418.822 | 2.743.718
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12,2015
Uzum Vadeli Banka Kredileri 1.178.619 | 1.496.951 | 1.929.477 | 416.989
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 1.178.619 | 1.496.951 | 1.929.477 416.989
| Toplam Finansal Borglar (TL) 3.075.728 | 3.025.116 | 4.348.299 [ 3.160.707 |
Finansal Borglar (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12,2015
Vadesi gelmis ancak 8denmemis kredi 174.513 0 174.340 0
anapara borg¢lari
0 -1 yil arasi 1.666.569 | 1.521.125 | 2.190.792 \~2.737.091
1 -2 yil aras: 832.959 932.036 696.686 \3\31 SOO .
2 -3 yil arasi 345.660 | 564.915 £ 85438 /
3 -4 yil aras) / L e 0 VA A
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30.06.2018 doneminde bagimsiz denetci gorlistine konu edilen asil ve faizleri ile birlikte
vadesi gegmis 215.251 TL’lik finansal borcun 72.034 TL’lik kism: 31.08.2018 tarihi itibariyle
6denmis olup, bakiye 143.217 TL’lik kismu ise banka ile mutabik kalmarak 05.10.2018
tarfhinde 6denmek tizere yeniden yapilandirilmustir.

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanci Para Riski
Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Ortaklik, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan
kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Ihraggi ABD Dolar: ve
Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Déviz Varliklan 849.753 1.109.927 | 3.340.110 | 1.975.931
Doviz Yitkiimliiliikleri 3.168.951 | 3.072.209 | 4.192.123 | 3.122.933
Net Diviz Pozisyonu -2.319.198 | -1.962.282 | -852.013 | -1.147.002
0, H "
“ Kurlarda %10 Ar%sﬂg:;nam Halinde Kara -231.920 -196.228 -85.201 _114.700

Thragginm finansal tablo dénemleri itibariyle net déviz agiz1 olmas: sebebiyle kurlarda artig
olmast halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktrr.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarm degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S0z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul
kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir,
Ortakligin faiz orami riski baglica banka kredilerine bagldir. Ortaklifin faiz oranlarinin
degismesine kars1 olan risk agiklig1, degisken faiz oranl borg ylikiimliiliiklerine bagli olmakla
birlikte, finansal tablo dénemleri itibariyle hragginn degisken faizli borcu bulunmamaktadr,

5.4.5. Makroekonomik Riskler

Bagta gelismis lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlaria iliskin politika
kararlarmin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliylime kanallart
aracihiftyla [hragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve
yatirm kosullart yoluyla Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma riski

Sirketin imtiyazli paylarina sahip hakim ortaklari, Ortakligin 3 ile 9 iliyeden olusan ydnetim

kurulunu belirleme hakkini saglayan, aynica sirketin olagan ve olagantistti genel kurul

toplantilarinda 15 oy hakkina sahip imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yorietin

tiyelerinin belirlenmesi, temettii dafitimu ve yeni pay gikarilmas: gibi pay sahipleripi

gerektiren islemleri bu dogrultuda kontrol- edebileeeklerdir. Ana pay sahipl

; pa){,ﬂis?g}hiplerinin cikarlari 1le¢eh$pjesz ?duxﬁfhgnda verecekleri Actutt
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihragei hakkinda genel bilgi:

6.1.1. thraceimin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihragginn ticaret unvamt Selguk Gida Endiistri Thracat ithalat Anonim Sirketi olup, kullanilan
isletme adi bulunmamaktadur,

6.1.2.1hrageinn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi I\;z{:lﬂn} rKazxm Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport
Ticaret Sicil Miidiirliigii [zmir
Ticaret Sicil Numarasi 56899-K-4816

6.1.3.Thragemmn kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Selguk Gida Endiistri Ihracat Ithalat Anonim Sirketi, 07.06.1985 tarihinde siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4.ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemmn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuli = tatiisit Anonim Sirket

Tabi Oldufu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi ]\;':111111 rKamm Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport
Telefon: +90 (232) 445 44 00

Telefon ve Faks Numaralari Faks: +00 (232) 446 71 61

Internet Adresi www,selcukfood.com

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thrage: tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimr ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihracemin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirumlar hakkinda
ihrageiyr baglayier olarak ahnan kararlar, yapilan sbézlegmeler ve dig irigimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
tiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:

Selguk Gida Endiistri Ihracat Ithalat A.S., 07.06.1985 tarihinde Izmir’de Seleuk Gida Endiistri
Ihracat Ithalat Ltd. Sti. olarak kurulmug ve 20.07.1990 tarihinde meveut unvamyla anonim
sirkete dontismiis olup, Sirket kuru meyve liretimi (incir) ve bunlarin yurti¢i ve yurtdis
pazarlarda satisi konusunda faaliyet gostermektedir.

Sirketin merkezi Izmir'de yer almakta iken, fabrikasi Pazarkuran Mah. Yelbeleni Mevkii
No:24 Aydin Karayolu 5.Km Ortaklar / Germencik Aydin’da yer almakta ve sirket tiretim
faaliyetlerini bu tesiste gerceklestirmektedir. '

Ihragemm ayrica 2000 yilinda fzmirde kurulan ve faaliyet konusu dogal ve suni
kaynaklardan enerji tiretimi olan Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’de %99
oraninda pay1 bulunmakta olup, s6z konusu sirketin herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir,

Seleuk Gida, cografi konum olarak kuru meyvelerden Incir ve kuru tiziimiin merkezi olan Ege
Boélgesi’nde faaliyet gostermektedir.

Cografi konum avantajina sahip sirket, aym zamanda gerekli alt yap1 ve kapasitesi ile birlikte
gida konusunda egitilmis kadrosu ve modern makinalar ile kaliteli ve uluslararas: standartlara
uygun Uriinler iretmekte ve paketleme islemleri yaparak ¢ogunlukla yurt digma satis
gerceklestirmektedir.

Her yit UKAS-RvA tarafindan akredite ve Hollanda’da mukim olan ISA CERT sirketi
tarafindan Gida Giivenligi Yénetim Sistemi ile Kalite Yonetim Sistemi belgelendirilmistir.

Sirket tesislerinde tiiketici sagligim koruma amaglt TAKKN (Tehlike Analizleri ve Kritik
Kontrol Noktalarr) sistemi uygulanmaktadir.

Sirket biinyesinde iiretimi ve paketlemesi gergeklestirilen tlim iiriinler, hammaddeden
sevkiyata kadar 6zenle tiim kalite kontrol agamalarindan gegcirilmektedir.

Sirketin kuru meyve sektériinde baghca iiriin ¢esitleri agagida gésterilmektedir.
- Kuru Incir
- Kuru Uziim AT
- Kuru Kayisi g d ‘
- Kestane
- Kuru Vigne
- Leblebi




Thragemin hasilatimin tiriin gruplari bazinda pay

ortalama agagidaki gibi gergeklesmistir.

Uriin Gruplarina Gore

Satig Gelirleri icerisindeki Pay1

Satiglar (2015 — 2018/06 Ortalama)
Kuru Incir 83,18%
Cekirdeksiz Xuru Uziim 5,26%
Kuru Kayisi 2,35%
Kahve Grubu 2,10%
Incir Bar 1,24%
Baharat Grubu 1,12%
Diger Kuru Meyve Grubu 0,90%
Hediyelik Kurn Meyve Grubu 0,68%
Incir Draje 0,14%
Diger Satiglar 3,02%

lar1 2015 — 2018/06 dénemleri itibariyle

Ihragginin ana faaliyet alami olan kuru meyve sektdriindeki finansal tablo dénemleri itibariyle
liretim miktarlar1 agagida gosterilmisgtir.

Ana Uretim Grubu

Ol¢ii Birimi

30.06.2018

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

Kuru Meyve

Keg

185.297

788.107

853.745

688.703

2017 sonu itibariyle ihragginin kapasite kullanim oran %30’dur.

Ihraggimin ana faaliyet alam olan kuru meyve sektdriindeki finansal tablo dénemleri itibariyle
satig miktarlan agagida gésterilmigtir,

Ana Satis Grubu

Ol¢ii Birimi

30.06.2018

31.12.2016

31.12.2017

31.12.2015

Kuru Meyve

Kg

181,973

876.979

778.180

690.724

Finansal tablo dénemleri itibariyle Sirketin ihracatinin satislar igerisindeki pay1 ortalama
%58,6 seviyesinde gerceklesirken, yurtdiginda 10 iilkede bulunan miisterilerine satig
yapilmaktadir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle ana iirlin gruplar bazinda hasilatinin daglim

agagida gosterilmistir.

Hasilat
(TL)

30.062018 | % |30.062017| % |3112.2017| % 31122016 | % (31122015 %

Kuru Meyve
Sebze
Ticareti

2.588.004 | 100,00 | 4.214.463 | 100,00 | 13.744.584 100,00 | 9.474.531 | 100,00 | 8.119.764 | 85,55

Market
Isletmeciligi

0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.156.104 | 12,18

Restoran
Isletmeciligi
ve Et
Tedariki

214,906

9.474.531

Toplam 2,588.004 4.214.463 13.744.584
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kismimn- satig fiyatlarma yansitilmas: ile birlikte sirketin artan faaliyetleri kar marjlarina
olumlu yansimstir. Buna karsilik 6zellikle déviz kurlarindaki yiikselisin beraberinde getirdigi
artan finansman giderleri ise girket net karhligina olumsuz yansimaktadir,

Thrager tarafindan yayumlanmis izahname, faaliyet raporlari, bagimsiz denetim raporlart ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalarinin incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. Ihragginin internet sitesi veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet
raporlari, bagimsiz denetim raporlar, finansal tablolar gibi belgelere ve ortakhikla ilgili &zel
durum . agiklamalarina www.selcukfood.com adresli internet sitesinden ve KAP’tan
(kap.gov.tr) ulagilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Mevcut geleneksel kuru meyve imalatinin haricinde artan yurt i¢ci ve yurt dist talep
dogrultusunda yeni tiriinler gelistirilmekte ve hem yurt i¢i hem de yurt dis1 pazarda tiriinlerin
sergilenmesine baglanmistir, '

Bu kapsamda gelistirilen yeni {iriinlerden en 6nemlisi kuru incir bardir. Tamami yerli
trlinlerden olusan ve seker dahil olmak iizere hicbir katki maddesi olmadan tiretimi
gergeklesen yeni lirtin 3 gesit olarak piyasada raflarda yerini almigtir,

Geligen teknoloji ile birlikte piyasa talebi dogrultusunda tiim ambalaj makinalarinin
revizyonlari ve yenilenmeleri sirket biinyesinde yaptlmaktadir.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraggimn bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Thraggmin faaliyetleri temel olarak kuru meyve iiretimi ve satisi faaliyetlerinden olusmakta
olup, 2015 — 2018/06 dénemleri arasinda ihragginin hasilatimn %83,2°lik kismi kuru incir
satiglarindan elde edilmistir.

Ekonomi Bakanlign Ihracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire Baskanhgi Kuru Incir
Sektorii Raporu’na gore {Kaynak:
https://www.ekonomi.gov.tr/portal/content/conn/UCM/uuid/dDocName: EK-235484) diinyada
oldukea sinirh sayida iilkede incir tiretimi yapilmakta olup, buna bagli olarak kuru incir {ireten
tilke sayist da oldukga azdir.

Tirkiye’de incirin yetigtirilmesi i¢in en elverigli bolgeler Biiyik ve Kiigii}
havzalan olup, incirin %80’i Aydin gevresinde Biiytk ve Kiigik Me
yetismektedir. Bu bdlgede daha gok kurutipalKinct
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TUIK’in 2015 yilr verilerine gére Tirkiye’de 9,7 milyonu meyve veren olmak tizere, toplam
10,7 milyon adet incir agaci bulunmakta olup, bu agaglardan elde edilen taze incir miktari
yilda ortalama 205-300 bin ton arasinda degismektedir.

Asagidaki tablodaki verilere gore son 7 sezondaki {iretimin ortalama 115.670 ton civarinda
oldugu gériilmekte olup, diinya kuru incir tiretiminin yarisma yakim Tiirkiye tarafindan
gergeklestirilmektedir. 2016/2017 ytinda 127.500 ton olan diinya kuru incir retiminde
Tiirkiye %57°1ik payla birinci sirada yer alirken, Tirkiye’yi srastyla %23,5°lik payla Iran,
%7’lik payla da ABD takip etmektedir. Tiirkiye ortalama 64.199 ton iiretim ile diinya
liretiminin  yansindan  fazlasi kargilayarak, sektérde en ¢ok {liretim yapan {ilke
konumundadir. Ayrica, Tirkiye sektoriin en kalitel] iiretim yapan iretici tilkesidir,

Kaynak: Kooperatifgilik Genel Midurluga 2017 Kuru Incir Raporu,
httn://koon.ztb.gov.tr/data/Sad0695fddee7dd8b423eb22/20I7%20Kuru%20incir%ZOranom.odﬁ 05.09.2018)

Ulkeler [2010/17 [2011/12 [2012713 2013/14 |2014/15*| 2015/16 | 2016/17
Tirklye | 58.662] 55.653] 56.935 61.909( 69.731 74.505 | 72.000
Iran 22.5001 23.000 22.006] 21.750 30.000 | 30.000 | 30.000
ABD 10.000f 11.000] 9.250 | 10.487 9.000 9.000 9.000
Yunanistan] 7.500 [ 8.000 7.600 5.600 | 7.000 8.000 7.500
Ispanya 5.000| 5.000 6.000 3.000 | 5.000 6.000 5.500
Italya C3500 ) 4.500 3.900 2.200 | 3.000 4,000 3.500
Toplam | 107.162 107.153] 105.683 106,955 123.731] 131.505] 127.500

Kaynak: FAO

Diinya kuru incir tiretiminin % 15-20sj tiretici tilkeler tarafindan tiiketilmekte olup, tiretici
lilkelerin i¢ titketiminden arta kalan kisim ise ihracata konu olmaktadir. Diinya piyasalarinda
ihrag olunan kuru incirin %60’tan fazlas Tirkiye tarafindan yerine getirilmektedir, Kuru incir
sektoriinde yer alan diger nemli ihracates tilkeler Iran, Ispanya, ABD ve Yunanistan’dir,

Tiirkiye’nin yillar itibariyle kuru incir tiretimj agagida yer almaktadir.

YILLAR Uretim Miktar; (Ton)

2004705 55.600

2005/06 56,327

2006/07 60,393

2007/08 48.012

2008709 50.603

2009710 56.500 &
2010711 58.662 Q&\“\'&\
2001/12 55.653 1

2012/13 56.935

2013714 61.909

2014715 69.731

2015716 74.505

2016717 ~ 72.000

2017718 78.200

<Licaret Borsasi Rekolte Raporlar

: 784992634 %443150
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Ihracatgi sirketler tarafindan satin alman incirler tesislerde iglenmeden &nce {iriintin
bozulmasmna karg1 yikama, temizleme ve aflatoksin kontrolii igin UV 151 altinda ellegleme
gibi islemlere tabi tutulmaktadir.

Tirkiye’nin kuru incir ihracatina iliskin veriler incelendiginde Fransa ve Almanya’nin en
onemli pazarlar oldugu géze ¢arpmakta, bu iki itlkenin toplam ihracattaki paymin %28
diizeyinde oldugu gdrilmektedir. Bu tilkeleri, ABD, Ingiltere ve Italya takip ederken, Avrupa
Birligi’nin toplam kuru incir ihracatindaki pay: %51 °dir. Diger en 6nemli pazarlar ise ABD ve
Uzak Dogu olarak 6n plana ¢ikmaktadr,

Kuru incir ihracatinin tilkelere gore dagilimi asagida gosterilmektedir

F2014 51

; ke A |

8704 35908 - 8062:

i

7.818 26491 74030 24.020

Genel Toplar
Kaynak: Tarkiya Istatistik Kurumu

Thragginin Tiirkiye genelinde kuru incir ihracatindaki pazar pay1 yaklasik %2°dir. Thragginin
faaliyet gosterilen sektordeki avantaj ve dezavantajlar1 baslica su sekildedir:

Avantajlar

* Kuru Incir {iretiminin %80’inin Aydin bolgesinde olmast ve iiretim tesisinin bu tiretim
bolgesinin iginde olmasi nedeniyle cografi konum avantajina sahip olmasi,

* Gida konusunda egitilmis uzman kadrolara sahip olmasi,

* Dilnya Gida sektériinde kabul gérmiis IFS ve BRC uluslararas: kalite belgelerine sahip
olmas: doBrultusunda kaliteli ve uluslararasi standartlara uygun iirfin diretimi ve satig1
gergeklestirmesi.

Dezavantajlar
* Geleneksel kuru meyve tiriinlerinden kuru tiziim tesisinin bulunmamast,

« Kuru incir tiretiminin 12 aya yayllamama}sr;j’égtiéigfﬁagﬁnemsellige sebep ol \
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net
satis tutarmm faaliyet alamina ve pazarn cografi yapisina gore dagilmm hakkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyle Thrageimn hasilatinm faaliyet alanma gére dagilimi asagida
gosterilmisgtir.

HT“E;"“ 30062018 | % 30062017 | % [31122017| % |31122006| % | 31122015 %
Kuru Meyve

Sebze 2.588.004 | 100,00 | 4.214.463 100,00 | 13.744.584 | 100,00 | 9.474.531 100,00 [ 8.119.764 | 85,55
Ticareti

Market ’

Isletmeciligi 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 | 1.156.104 | 12,18
Restoran :
iﬂﬁ?ecmg' 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 | 214906 | 2,26 i
Tedariki

Toplam 2.588.004 ] 100,00 | 4.214.463 | 100,00 | 13.744.584 100,00 | 9.474.531 | 100,00 | 9.490.774 | 100,00

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle hasilatimin cografi bélgelere gére dagilim
agagida gosterilmistir,

I’T“If;'at 30062018 % [30.06.2017 % [31.122007| % (31.122016| % [31.12.2015| %
;{a‘ﬁ;ﬁ‘r 1.560.980 | 60,32 | 1.909.218 | 45,30 | 4.428.650 | 32,22 | 2.487.564 | 26,26 | 4.618.088 | 48,66
;’;z;‘]i;f_' 1.045.185 | 40,39 | 2.372.161 | 56,29 | 9.291.693 | 67,60 | 7.142.468 | 75,39 | 4.834.201 | 50,94
Diger 1550 1 0,06 | 14.807 | 035 | 121.240 | 0,88 | 45060 | 048 | 213432 | 2.25
Gelirler

[S:;;ﬁ:“ 19711 | -076 | -19.867 | 0,47 | -35.143 | -0,26 | -193.984 | 2,05 | -170.664 | -1,80
Satis 0 0,00 | -61.856 | -147 | -61.856 | -045 | -6.577 | -0,07 | -4283 | -0,05
Indirimleri

Toplam_ | 2.588.004 [ 100,00] 4.214.463 [100,00]13.744.584 | 100,00 | 9.474.531 | 100,00 | 9.490.774 | 100,00

Yurtdigina yapilan satislarin ise tilkelere gore dagilim: asagida gosterilmisir.

Yurtdmi
Hasilat (30.062018| % 130.06.2017| % {31.12.2017| % |31.12.2016 % 131122015 %
TL)
Almanya | 0 0,00 | 1.642.128 | 69,22 | 3.305.924 | 35,58 | 1.616.230 22,63 0 0,00
Belgika 0 0,00 0 0,00 | 394716 | 4,25 0 0,00 0 0,00
Cin 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 149997 | 3,10
Fransa 382.713 | 36,62 | 600.582 | 25,32 | 2.473.350 | 26,62 | 2.414.224 33,80 | 2.171.900 | 44,93
Hollanda 0 [ 000 0 0,00 0 0,00 0 0,00 71.432 148
Ingiltere 0 0,00 6.587 0,28 147.243 1,58 159.671 | 2,24 0 0,00
Israil 408.331 | 39,07 0 0,00 | 1467.330 | 15,79 | 851.220 | 11,92 | 374.013 | 7,74
Italya 0 0,00 0 0,00 0 0,00 | 166.693 | 2,33 | 468.862 | 9,70
Japonya 0 0,00 122.864 | 5,18 | 605.247 | 6,51 | 751.749 | 10,53 | 1.044.204 | 21 ,60
Kanada | 254.141 | 24,32 0 0,00 | 897.884 | 9,66 | 1.182.681 | 16,56 | 553.793 | 11,46
Toplam | 1.045.185 |100,00 | 2.372.161 | 100,00 | 9.291.693 100,00 | 7.142.468 | 100,00 | 4.834.201 | 100,00

Net satislar icerisinde stk diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veyal
kurulu sirket veya kuruluslar tizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.
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5 A ’2
H YHEDD-K-4816
2 NP7 E9/5309200010




2015-2018/06 donemleri arasinda sektérde dsviz kurlarinda goériilen artiga da bagl: olarak
yaganan agir1 hammadde fiyat artigiin disinda dretim ve satis rakamlaring etkileyen
olaganiistli bir durum bulunmamaktadir. Déviz kurlarindaki ve hammadde fiyatlarindaki
yiikselige bagh olarak sirketin maliyetlerinde artty olmasina kargilik, satis miktarinda yasanan
artislar ve maliyetlerdeki artigin 6nemli bir kisminm satig fiyatlarina yansitilmas: ile birlikte
sirketin artan faaliyetleri kar marjlarma olumlu yansimigtir, Bununla birlikte Thrageinin
satislarinda dénemsellik olmas: sebebiyle sirketin hammadde maliyetleri ve satis fiyatlar
arasinda gegiskenlik de gecikmeli olarak etki etmektedir.

7.4. Thrageinm ticari faaliyetleri ve karhhg aqisindan énemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragemin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim sitreglerine iligkin 6zet bilgi:
Thragemn kurulusundan bu yana kullanidan “EAGLE BRAND” tescilli markasi, sirketin
diinya pazarlarinda bilinen ve aranan bir marka olma avantaji yaratmakta ve sirketin Pazar
paymu gliclendirmektedir.

Sirketin finansal borglar1 ve ticari borglart kapsaminda sirketin sahip oldugu maddi duran
varliklari ve yatirim amagli gayrimenkulleri iizerinde ipotekler bulunmaktadur.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipoteklerin finansal tablo dénemleri itibariyle
dagilim: agagida gosterilmistir.

TRI'ler (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Verilen Ipotekler 3.917.613 3.917.613 3.917.613 3.917.613
Verilen Ipotekler (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Sekerbank 3.753.000 3.753.000 3.753.000 3.753.000
Necati Kavdarli 164.613 164.613 164.613 164.613
Toplam 3.917.613 3.917.613 3.917.613 3.917.613

7.5. Ihragemm rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 a¢tklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklari kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

- T.C. Ekonomi Bakanlig1 fhracat Genel Midiirliigi Tarim Urtinleri Daire Bagkanhig: Kuru
Incir Sektérii Raporu

- Turkiye Ziraat Odalari Birligi Incir Calisma Grubu Raporu

- T.C. Gtimriik ve Ticaret Bakanli Kooperatif¢ilik Genel Midiirliigii 2017 Yili Kuru Incir
Raporu

- TUIK

T.C. Ekonomi Bakanlig1, Intnii Bulvar: No:36 06510 Emek / Ankara, Telefon: 444 4

TC Giimritk ve Ticaret Bakanligi, Durnluprf{_é; B vg?fNo: 151 Eskisehir Yo K

a,.lelefon: +90 312 444 §é82 A1 CAPI
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Tirkiye Ziraat Odalan Birligi, GMK Bulvar: No:25 06440 Demirtepe / Ankara, Telefon +90
3122316300

TUIK, Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 410 04
10

7.6. Son 12 ayda finansal durumu nemli dleiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1, Ihraceimin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iligkileri ve ihrageimin grap icindeki yeri:

Thrager herhangi bir gruba dahil degildir.

Thraggimm ayrica 2000 yilinda Izmir’de kurulan ve faaliyet konusu dogal ve suni
kaynaklardan enerji tiretimi olan Sel Enerji Uretim ve Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’de %99

oraninda pay1 bulunmakta olup, s6z konusu sirketin herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sel Enerji’hin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir,

Ortak Unvani /Adi1 Soyadi Sermaye Tutari Sermaye Payi (%)
Selguk Gida En.Jhr.Jth.A.S. 1.980.000 99,00
Eliya Alharal (Israel Oglu) 5.000 0,25
Eliya Alharal (Vitali Oglu) 5.000 0,25
Timurhan Berkan 5.000 0,25
Yahya Goktas 5.000 0,25
TOPLAM 2.000.000 100,00

Sel Enerji’nin personeli bulunmamaktadur. Selguk Gida’min bordrolu personeli bagh
ortakhgmn idari iglemlerini yiiriitmektedir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Izahnamede yer almast gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarmea ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Thrageinin finansal tablo dsnemleri itibariyle maddi duran varliklari asag:da gosterilmistir.

Yk

Maliyet Degeri 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Arazi ve Arsalar 920.000 920.000 920.000 920.000
Binalar 4.408.618 4.408.618 4.408.618 4.408.618
Makine Tesis ve Cihazlar 1.128.885 1.128.885 1.103.910 1.020.383
Tagitlar 228.928 228.928 222.928 232228
Demirbaglar 608.720 . .l .. 608.720 608.720 60%%0 /N
Ozel Maliyetler 61797 1 6179 6.179 ~__ 6.1797
7.304.330 .- -} * 7.30%330 7.270.355 3X
A o




Birikmis Amortismanlar 30.06.2018 31.12.2017 31.12,2016 31.12.2015
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Binalar 1.498.372 1.447.490 1.341.140 ©1.234,792 |
Makine Tesis ve Cihazlar 093.433 979.255 947.065 919.777
Tasitlar 217.145 215.958 213.705 209.948
Demirbaglar 529.702 526,722 524.445 519.761
Ozel Maliyetler 0 0 0 0
Toplam 3.238.652 3.169.425 3.026.355 2.884.278
Net Defter Degeri 30.06.2018 31.12.2017 31.12,2016 31.12.2015
Arazi ve Arsalar 920.000 920.000 920.000 920.000
Binalar 2.910.246 2.961.128 3.067.478 3.173.826
Makine Tesis ve Cihazlar 135.452 149.630 156.845 100.606
Tasitlar 11.783 12.970 9.223 12,980
Demirbaglar 79.018 81.993 84.275 85.709
Ozel Maliyetler 6.179 6.179 6.179 6.179
Toplam 4.062.678 4.131.905 4.244.000 4.299.300

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle yapmis oldugu maddi duran varlik yatirimlari
temel olarak; fabrikada kullanilmak iizere alinan ambalaj makinas: yatirimi, fabrika
ihtiyaglarmi karsilamak amagli tagit ve girket ihtiyaglari igin gerekli olan demirbaglardan

olusmaktadir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhiklara iliskin Bilgiler
Kiraya
s e Yillik
.. |cdnilaigi | o NeEDefter |y | Yerlldise )
Cinsi m Mevkii | Degeri Kiralayan | ... .
Yil Amaci N Dénemi | Tutart
(TL) Kist/ (TL)
Kurum
izmir Cesme- o Yatirim ) . )
Alacatt Tarla 1996 3.633,76 | Izmi 620.000 Amagh
Aydin Efeler
IskliKéya | 2003 |17.036,00 | Aydm | 200000 | Yeurm . . :
Amagh
Tarla
Aydin
Germencik Yatirim
Eski isletme 1985-1989 | 1.547,00 Aydin | 1.250.000 Amagh - - -
Binasi
Aydm
Germencik Ana Fabrika
Meveut 1993 7.169,00 | Aydin 788.000 Arsas: - - -
Isletme Binasi
Aydin
Germencik Ana Fabrika
Meveut 1993 7.169,00 | Aydin | 2.032.781 Binasi - -
Isletme Binasi
fzmir-Ciarly _ Depo-Arsiv i A )
Depo 2001 200,00 Izmir 877.465 Binast
Izmir -Odemis
Blvikavilonk | 1996 | 677600 | fzmir | 115000 | Arezi Arsa : . .
2 adet Incir
Bahgesi
Izmir Odemis
Bezdegiime 1997 1.387,00 .| Arazi Arsa
Incir Bahgesi o

Ao ase
429206010
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Ana Fabrika Ana Fabrika
Tesis ve 1985-2017 - Aydin 135.452 | Tesis Makine - - -
Cihazlar Ekipmanlar
Tasitlar 1985-2017 - Aydin 11,783 Tagilar - - -
Ana Fabrika
. Aydin, ve [zmir |
Demirbaglar | 1985-2017 - fzmir 79.018 Biiro+Depo - - -
Demirbaglar |
|

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Qliskin
Bilgiler:
Yoktur,

9.2. Thragemm maddi duran varhklarmm kullanimmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Thrag¢inin maddi duran varliklar ile birlikte yatirim amagh gayrimenkulleri {izerinde finansal
borglar nedeniyle bankalar lehine ve ticari bor¢ nedeniyle sahis lehine verilmis ipotekler
bulunmaktadir. Bununia birlikte kamu borglar sebebiyle maddi duran varhklar ve yatirim
amagh gayrimenkulleri iizerinde serhler bulunmakta olup, detaylari agagida gosterilmistir.

E Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
| Kisitlamanin/ . . i
Maddi Duran Varhk Cinsi Ayni Hakkmn Klmm.L?l.].] ne Nedeni Ve '.h§ Tutar
o Verildigi Tarihi
Tiirii
lzmic K°"a'1‘);§oKa“‘ Kargit | pootek Sekerbank Kredi (29.06.2011] 1.089.000 TL
Izmir Konak - 4 Katli Kargir Serh Izmir K.ona'k Emlgk' 16.08.2017 6.816 TL
Depo Belediyesi Vergisi
Izmir Konak - 4 Kath Kargir Serh 1zmir I'<ar$1ya!<a Vergi 27.12.2017 9.967 TL
Depo Vergi Daresi Borgu
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze isletme . ) )
Paketleme Binas: ve Bahgesi Ipotek Sekerbank Kredi [24.06.2011| 2.250.000 TL
248 Ada 1 Parsel
[zmir Alagats - Bag Ipotek Sekerbank Kredi |30.06.2011| 414.000 TL
y Bursa 20.1cra Ticari
[zmir Alagat: - Bag Serh Midurlosa Borg 19.07.2018 58.178 TL
L zmir 27.icra Ticari
Izmir Alagat: - Bag Serh Mildurloga Borg 09.07.2018 19%“;/\
Aydin Germencik - Kuru »
Meyve Sebzelsletme | ek | Necati Kavaarti | T | 56.062003 , /
Paketle inasi ve Bahgesi e i, Borg
£47 Azi@ra‘;Parsel /] £
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Aydmn Germencik - Kuru Germencik Vergi
Meyve Sebze Isletme N Vergi
Paketleme Binas: ve Bahgesi Serh M]'u):ar?tsl;'l Borgu 05.05.2014| 20425 TL
248 Ada ] Parsel rist
Aydm Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme Izmir lcra Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidiiriikleri Borg 06.05.2010|  45.000 TL
248 Ada i Parsel
Aydin Germencik - Kuru Tzmir fera
Meyve Sebze Isletme ] e e Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi serh %L]Kél/ﬁu(;(;gg Borg 06.06.2016 16.101 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru tzmir icra
Meyve Sebze Isletme et Ticari
Paketleme Binas: ve Bahgesi Serh I;%l ld ;ﬁ;ggﬁ;l Borg 17.06:2016 6.886 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru Odemis fera
Meyve Sebze Isletme N A is¢i
Paketleme Binasi ve Bahgesi serh 1\2461 ld ;1'2111117(;3};1 alacagi 12.02.2016 118 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru Odemis fera
Meyve Sebze [sletme e is¢i
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh I\%‘ilg}llu 61(21;” alacagi 20.06.2016 601 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru Germencik
Meyve Sebze Isletme ! . Vergi .
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh B}z:;(ea(i:lbl' gl Borgu 05.08.2016|  44.562 TL
248 Ada | Parsel
Aydin Germencik - Kuru ; .
Istanbul 6. Icra -
Meyve Sebze Isletme ! . Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh 20 112721?73}‘ SE Borg 09.09.2016 6.058 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Ge;mencik - Kuru Karsiyaka lcra
Meyve Sebze Isletme Serh Dairesi Tieari 105 120016|  3.022TL
Paketleme Binasi ve Bahgesi 2016/9877 Borg
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme ! Bursa 20.1cra Ticari )
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidurligii Borg 19.07.2018 58.178 TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze igletme Izmir 27.1cra Ticari
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Midirlugl Borg 09.07.2018 19917 TL
248 Ada 1 Parsel
Izmir Odemis Sogancikkiri- SGK fzmir 11 SGK
Incir Bahgesi 4/657 Serh Midorligs | Borey | 03031999  61.020TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- SGK izmir i1 SGK
Incir Bahgesi 4/657 Serh Mudurlign Borcu | 16:02:2005} 1.700.000 TL
Izmir Odemis Sogancikkin- izmir Konak SGK.
Incir Bahgesi 4/657 serh SGK Mudiirligit | Borcu 150320131 428840 TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- Bursa 20.Icra Ticari
Incir Bahgesi 4/657 Seth Mildurligi Borg | !2072018)  58.178°TL
Izmir Odemis Sogancikkuri- Izmir 27.icra Ticari
Incir Bahgesi 4/657 Serh Mudarlogii Borg 09.07.2018
Izmir &demis Sogancikkiri- SGK Izmir I! SGK
Incir Bahgesi 4/656 Serh Mildirluga Borcu 05.03.19
fzmir Odemis Sogancikkir:- Serh o "SGR {zir 11 SGK i
i A7 Midandiga Borcu
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Izmir Odemis Sogancikkiri- Izmir Konak SGK
Incir Bahgesi 4/656 Serh SGK Miidiirlugii | Borcu 15.03.2013 | 428.840 TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- Bursa 20.icra Ticari
Incir Bahgesi 4/656 Serh Miiditrligi Borg 19.07.2018 >8.178 TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- Izmir 27.icra Ticari
Incir Bahgesi 4/656 Serh Miidirligii Borg 09.07.2018 19917 TL
Izmir Odemis Bezdegime - SGK Izmir I] SGK
Incir Bahgesi Serh Miidirltigi Borcu 05.03.1999 61.020 TL
Izmir Odemis Bezdegime - SGK Izmir 1 SGK
. 2
. Incir Bahgesi serh Midirluga Borcu 16.02.2005| 1.700.000 TL
Izmir Odemis Bezdeglime - Izmir Konak SGK
incir Bahgesi Serh SGK MudUrlag | Borcu | 15:03-2013| 428.840 TL
Izmir Odemis Bezdegiime - Bursa 20.{cra Ticari
incir Bahgesi Serh Midiirliigh Borg | !907:2018) 58178 TL
[zmir Odemis Bezdegiime - Izmir 27 Icra Ticari
incir Baheosi Serh Mudorligy. Borg |09:07:2018| 19.917TL
. SGK Izmir il SGK
Aydin Efeler - Tarla Serh Mudarluzn Borcu 16.03.2005 ( 1.200.000 TL
Izmir 6. Icra Ticari
Aydin Efeler - Tarla Seth Dairesi B‘g? ' [17.022016]  4.046 TL
: 2014/1813E ¢
Efeler ve Verei
Aydin Efeler - Tarla Serh Karsiyaka Vergi B g 02.04.2004 95.369 TL
Dairesi orgu
, airesi
oo . izmir Konak SGK
[zmir Alagat: - Bag Serh SGK Mudirligit | Borou 15.03.2013| 428.840 TL
Aydm Germencik - Kury
Meyve Sebze Isletme SGK Izmir i1 SGK , 5
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Mitdiirliigii Borcu 27.07.2000 28.000 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kury
Meyve Sebze Isletme SGK Izmir il SGK ”
Paketleme Binasi ve Bahgesi Seth Mildiirliigi Borcu 28.03.2002 85.000 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
'Meyve Sebze Isletme SGK Izmir i1 SGK ; 5
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Midurlaga Borcu 09.02.2007 | 2.298.890 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydm Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme SGK Aydin i SGK
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidiirlagi Borcu 26.06.2000 23240 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydim Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme SGK Aydm il SGK.
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Midiirligi Borcu 30.10.2000 23.003 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru ) .
: Germencik Vergi .
Meyve Sebze Isletme Serh Dairesi VerBl 105052014 | 20.425TL
Paketleme Binast ve Bahgesi Madarlogi Borgu
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru .
Meyve Sebze Isletme Serh le')y:il;:s\i,ergl Vergi | 51.06.2011 055 TL
Paketleme Binasi ve Bahgesi Mudarlsgo Borgu e y
147 Ada 18 Parsel \/\
Aydin Germencik - Kuru i’ /
Meyve Sebze Igletme )  ....Izmir era Ticari ¢
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh 2| Midiirkikleri Borg 06"05'2;\011(, Xy
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Aydin Germencik - Kuru {zmir fcra
Meyve Sebze Isletme g gt s Ticari
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Miidiirliikleri Borg 06.06.2016 16.101 TL
147 Ada 18 Parsel 2016/14075E
Aydmn Germencik - Kuru fzmir fcra
Meyve Sebze Isletme g e Ticari
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Miidiirliikleri Borg 17.06.2016 6.886 TL
147 Ada 18 Parsel 2016/4980E
Aydin Germencik - Kuru Odemis lora
Meyve Sebze [sletme e 2T Isci
Paketleme Binasi ve Bahgesi serh 1\%2%1??1 alacagi 23.03.2015 24.366 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydm Germencik - Kuru Odemis Tera
Meyve Sebze Isletme It Isci
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidiirliikleri alacag 12.02.2016 1.118§ TL
147 Ada 18 Parsel 2015/2172E
Aydin Germencik - Kuru Odemis fora
Meyve Sebze isletme ! Ll 2 isci
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh I\gtéci%r/llu é{zzlgn alacag 20.06.2016 601 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydm Germencik - Kurn Germencik
Meyve Sebze Isletme . ‘Vergi
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Belediye Borot 05.08.2016 44.562 TL
147 Ada 18 Parsel Baskanlig
Aydin Germencik - Kuru ; ;
Istanbul 6. Icra L
Meyve Sebze Isletme L Ticari
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Dairesi Borg 09.09.2016 6.058 TL
147 Ada 18 Parsel 2016/25745E
Aydin Germencik ~ Kuru Karstyaka fcra
Meyve Sebze Isletme ] o Ticari
Paketleme Binast ve Bahgesi Serh Dairesi Borg 02.12.2016 3.022TL
147 Ada 18 Parsel 201659877
Aydin Germencik - Kuru 4
Meyve Sebze isletme Bursa 20.fcra Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Maudirlagu Bor¢ 19.07.2018 58.178 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme [zmir 27.Icra Ticari ”
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Mildtirlagi Borg 09.07.2018 19917 TL
147 Ada 18 Parsel
Co Izmir SGK 11 SGK
. )
Izmir Alagat: - Bag Serh Miidiirlia Boreu 05.10.2017 2.037TL
Izmir Alagat: - Bag Serh PEylilVergi | Versi 1,01 0017  7.477L
Dairesi Borgu T ‘
izmir Alagati - Bag Seth 7 Eylill SGK Bsgfu 02.11.2017| 875.000 TL
. Izmir 13.1cra Ticari | 2016/1407
Izmir Alagat! - Bag Serh Mudurlasi Bore SE 16.101 TL
. Izmir 18.Tcra Ticari | 2016/4980
Izmir Alagati - Bag Serh Midilrligi Borg E 6.886 TL
Lo Karsiyaka 2.Icra | Ticari | 2016/9877
Izmir Alagati - Bag Serh Mtdurlog Borg E 3.022TL
. ‘ Istanbul 35.fcra | Ticari | 2016/2574
Izmir Alacati - Bag Serh Mudarlogg Borg SE 58 TL A
. Odemis 2.Jera | Ticari | 2016/3919 >
Izmir Alagat: - Bag Serh Mudiirlagi Borg SEQ Nhe 9ATHL /
T Biifse20.Icra Ticari | 2017/4 {
Sel‘llﬁ',_/ | Mudﬂl‘ﬂgél Borg 4 (-72‘ S5/AS. ,
SE:' ! 5? T 1“‘\‘— B:ybizG' 6a:ﬂa M ':uqr. o:'évjit 3
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{zmir 8.1cra

Ticari

2017/1655

Izmir Alagat: - Bag Serh Mudarloza Borg 9 8.260 TL
s Mersin 7.1cra Ticari
i .
zmir Alagat: - Bag Serh Midirligi Borg 2017/3186 1.764 TL
. . A . A " . . ’) .
Izmir Alagat: - Bag Serh Olsfiei;gilsrlln.gizll a Tﬁg?;l ‘016]2] 623 601 TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- [zmir SGK 11 GK
Incir Baheess 41637 Serh Midiirlug Bowu | 05102017 20377
Izmir Odemis Sogancikkiri- Izmir SGK 1l SGK
__Incir Bahgesi 4/656 Serh Mudirligi | Borw |05102017]  2.0377TL
Izmi‘r Odemis Sogancikkir- Serh istanbul 6.icra Ticari 2016/3268 3.288 TL
Incir Bahgesi 4/657 Miidiirlugo Borg E ’
Izmir Odemis Sogancikkiri- " Istanbul 6.1cra Ticari | 2016/3268
incir Bahgesi 4/656 Serh Mudirlagt | Borg E 3288 TL
Izmir Odemis Bezdegiime - Izmi I
Incir ljz:ahcesig ) Serh ZMn’tlllgﬁsrﬁJguI l Bsg'fil 05.10.2017 2.037TL
Izmir Odemis Sogancikkiri- [zmir 27.1 icari
Incir Balhst;esig 4/657 i Serh Iz\ff]:llgur’l]ugi:a '1};12?1;1 11.07.2018 5023 TL
e B | e Modings | bow | 1072018 somt
i Bages | sem | e e T o
Aydmn Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme [zmir SGK i1 SGK
‘Paketleme Binas: ve Bahgesi Serh Mudurlog Borcu 05.10.2017 2.037TL
147 Ada 18 Parsel
Aydm Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme izmir SGK I SGK
Paketleme Binast ve Bahgesi serh Miidirlugi Borcu 05.10.2017 2.037TL
248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletime [zmir 27.icra Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Mildiirlugis Borg 11.07.2018 5023 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
 Meyve Sebze Isletme Tzmir 27.Icra Ticari
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidiirligi Borg 11.07.2018 5023 TL
248 Ada 1 Parsel
ek et | ser I
Izmir Odemis Sogancikkirt- Serh Odemis 1.Tcra Ticari | 2016/1623 601 TL
Incir Bahcesi 4/656 Mudirlogu Borg E
Izmir Odemis Bezdegiime - Serh Izmir 13.1cra Ticari | 2016/1407 16.101 TL
Incir Bahgesi Mudarltigi Borg 5E ‘
L - ] L
s B R
Izmir Odemis Sogancikkir- Izmir 13.Icra Ticari | 2016/1407
incir Bahgesi 4/656 Serh Miudirligi Borg SE 16.101 TL
e R Rl B el T
Izmir Odemis Sopancikkiri- Izmir 18.1cra Ticari | 2016/4980
Incir Bahgesi 4/657 Serh Madurlug Borg E 6.886 TL
gl B R e GRgeTL
Izmir Odemis Bezdegiime - Serh Karstyaka 2.Icra { Ticari | 2016/9877 10
Incir Bahgesi Miidiirliigii Borg )
Izmir Odemis Sogancikkiri- Serh -istapbul 35.fcra | Ticari
_~Ixcir Bahcesi 4/657 25 M Borg
.';'.} _';', ,4, . aln
; I
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Izmir Odemis Sogancikkiri- Kargiyaka 2.fcra | Ticari | 2016/9877
A . h 3.022TL
incir Bahcesi 4/657 Ser Mudtrlogn Borg E
lzmi}- Odemis Sogancikkri- Serh Istanbul 35.fcra | Ticari | 2016/2574 6.058 TL
Incir Bahgesi 4/656 Md Borg SE )
Izmir Odemis Sogancikkiri- Karsiyaka 2.Icra | Ticari | 2016/9877
. h h . 3.022TL
Incir Bahgesi 4/656 sel Mudarlygn Borg E
izmir Odemis Bezdegiime - Istanbul 35.Icra | Ticari | 2016/2574
. . 'h v . 6.058 TL
Incir Bahgesi ser Miidirltigiy Borg 5E
i B S e R
- < . = 2
Izmiir O.d%m;f So'gz%glﬁcklrl- Serh Odeu;is I2.Icra Ticari | 2016/3919 9.471 TL
ncir Bahgesi Mitdurlugii Borg SE )
Izmir Odemis Bezdegiime - Odemis 2.icra Ticari | 2016/3919
Incir Bahgesi serh Miidurligis Borg 5E 9471 TL
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme Odemis 2.Icra Ticari | 2016/3919
Paketizl};; B;in';];l I:'e leghgesi Serh Mitdurliigi Borg SE SA4TITL
: a 18 Parse
Aydin Germencik - Kurn
Meyve Sebze [sletme Odemis 2.icra Ticari | 2016/3919
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Miidiirligii Borg 5E 9A4TLTL
248 Ada 1 Parsel
e | s | Semlen | et [mome| o
e | s | Da Bl | e WA
izmir Odemis Bezdeglime - Bursa 20.fcra Ticari | 2017/4142
. . h 36.214 TL
Incir Bahgesi Ser Mildtirlogi Borg E
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme Bursa 20.icra Ticari | 2017/4142
Paketlzme l?iin?zszl lre lelhgesi Serh Miidiirliigii Borg E 36214 TL
147 Ada arse
Aydm Germencik - Kurn
Meyve Sebze fsletme L Bursa 20.Icra Ticari | 2017/4142 5
Paketlze‘r;g;elfdinalslP ve Blahc;esi Serh Mudarlugn Borg E 36214 TL
a 1 Parse
e B Rl e I
O 3 . - . - - ?
et | s | Tl | e 006y
Izmir Odemis Bezdegiime - Izmir 8.icra Ticari | 2017/1655
Incir Bahgesi Serh Miidtringi Borg 9 8.260 TL
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme Izmir 8.icra Ticari | 2017/1655
Paketleme I(Bjinam ve lelh(;esi Serh Miduringu Borg 9 8.260 TL
147 Ada 18 Parse
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze isletme fzmir 8.icra Ticari | 2017/1655
Paketleme Binasi ve Bahgesi Serh Midiirliiga Borg 9 8.260 TL
248 Ada ] Parsel
e | son | e | T | e
e | s | Ml | T ok e
Izmir Odemis Bezdegiime - s . Mersin 7.Icra Ticari \%63/ 7
Incir Bahcesi derh G| Miidiirligi Borg 2017/,3\1 86 | TL/




Aydin Germencik - Kuru
M Sebze Islet in7. icari
Paket]?r,:: Bienazss \?eeBl:quesi Serh Nli/?{lsdlgr;/uigcura gg:: 201713186 1.764 TL
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme Mersin 7.1cra Ticari
Paketlze:;efdinalsxp ve Blahgesi Serh Miidiirltigli Borg 20173186 1.764 TL
a 1 Parse]
i . A\ . S k - T ] .' N . .
i | s | e | T e | et
i ey | s | Tmiaslem T el gl TessTr
lzmir Oiiz'i’r“;izz;?gﬂme - Serh Im;ismga g‘g‘:‘ 2018/3428 | 1.996 TL
Aydin Germencik - Kuru
M ¥ ¥ . " . L . »
Pakctlons Bimas e Batesi | S | vonase | pont [aotsnas| 199671
147 Ada 18 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme {zmir 25.icra Ticari
Pakeﬂ;:;e Bdinalm ve ,Blahg:esi Serh Mudiirlugn Borg 2018/3428 1.996 TL
Ada 1 Parse
T | sen | e | Yo o] e
0 S " 5 _ ¥
S S | e | S |V e s
e ahgat | sem | Y lewn | Vel loosaors| 13nsseTe
[zmir Odemis Bezdeglime - Istanbul 6.1cra Ticari | 2016/3268
Incir Bahgesi serh Miidiirlugi Borg E 3.288 TL
Izmir Odemis Bezdegiime - ] Odemis 1.Icra Ticari | 2016/1623
Incir Bahgesi seth Mudirlugi Borg E 601 TL

S6z konusu ipotek ve serhlerde izahnamede yer alan en son finansal tablo tarihinden sonra
degisiklik bulunmamaktadir.

9.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deZer ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in biinyesinde yer alan gayrimenkullerin degerlemesi 2015 yilinda Vakif Gayrimenkul

yaymlanmaktadir,

Degerleme A.S. tarafindan yapilmustir. Degerleme raporlan Sirket’in internet sitesinde

Sirket'in biinyesinde yer alan degerlemeye konu olan maddi duran varhklarin ve yatirim
amagli gayrimenkullerin rayi¢ degerlerine iligkiler bilgiler asagida verilmektedir.

Maddi Duran Varhklann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

. 2015/18-a

Ekspertiz Simiflandiriimasi MDYV Degerleme
Maddi Duran Varlik Edinme | Ekspertiz o Fon Tutari/Deger
. oy s : | Raporu Tarihi | (Yatirim amagh b et sy
Cinsi Tarihi Degeri ve Nosu olup olmadizi) Diisiikliigii
P & O\ Tutar1
[zmir Konak - 4 Kath 27.07.2015 - Maddi Duran
Kergir Depo 2001 930000 | " 015018 Varlik
[zmir Alagat: - Bag 1996 lﬁ6‘20000 ) F27.07.2015 -y Amag
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Aydin Germencik - Kuru 7
Meyve Sebze Isletme 30.07.2015 - Maddi Duran
Paketleme Binasi ve 1993 3.065.000 2015/18-b Varlik 1045127
Bahgesi 248 Ada 1 Parsel
Aydin Germencik - Kuru
Meyve Sebze Isletme 31.07.2015
Paketleme Binasi ve 1988 1.250.000 261 5 /18-d B Yatirim Amagh 975.000
Bahgesi 147 Ada 1§ .
Parsel .
29.07.2015 -
Aydn Efeler - Tarla 2003 200.000 2015/18-c Yatirum Amagl 30.000
Izmir Odemis ,
Sogancikkini- Incir | 1991-1997 | 115000 | 29:07:2015- | Maddi Duran 33.688
. 2015/18-e Varhk
Bahgesi
Izmir Odemis Bezdegiime 30.07.2015 - Madd; Duran
- Incir Bahgesi 1996 17.000 2015/18-f Varlik 350
6.217.000 2,984,715

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 30.06.2018 | 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 14.253.392 | 14.332.682 | 14.661.759 13.911.249
Nakit ve Nakit Benzerleri 157.503 162.775 150.738 424,809
Finansal Yatinmlar 24,747 23.357 21.125 19.427
Ticari Alacaklar 2.505.815 2.358.183 3.598.374 | 1.795.338
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacakliar 15.457 4.300 48.910 14.547
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Ticar| Alacaklar 2.490.358 2.353.883 3.549.464 | 1.780.791
Diger Alacaklar 3.121.841 3.639.236 2.840.232 | 2.653.133
- 1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 2.291.200 336.723 128.502 0
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 830.641 3.302.513 2,711,730 | 2.653.133
Stoklar 3.840.707 2.342.593 2.830.369 | 3.411.915
Pesin Odenmis Giderler 3.284.512 4.518.947 3.998.671 | 4.464.641
Cari Ddnem Vergisiyle lgili Varliklar 0 0 5.493 4.337
Diger Dénen Varliklar 1.318.267 | 1.287.591 1.216.757 | 1.137.649
DURAN VARLIKLAR 6.234.931 6.308.323 6.445.528 | 6.443.495
Diger Alacaklar 31.391 31.387 22312 22,312
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0
- Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 31.391 31.387 22,312 22.312
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 2.070.000 2.070.000 2.070.000 | 2.070.000
Maddi Duran Varliklar 4.062.678 4.131.905 4.244.000 | 4.299.300
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 50 50 50 50
Ertelenmis Vergi Varlig 70.812 74.981 109.166 51.833
TOPLAM VARLIKLAR 20.488.323 | 20.641.005 | 21.107.287 | 20.354.744
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 5.081.622 | 5395591 | 5.60%062 | sN77.363 7
Kisa Vadeli Borglanmalar e | 706.028 592.060 1.650M%7_Y¥/2.425
- lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli .~~~ R N <
Bo rzlanma]ar{. - P 592.060 , 650480 il 23721
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- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 115.352 90.718 1.357.018 §92.227
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 1.191.081 936.105 768.335 317.997
- [liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadel]

Borzlanmalanﬁ Kisa Vadeli Kisimlari 1.191.081 936.105 768.335 317.997

- Banka Kredileri 1191.081 936.105 768.335 317.997
Ticari Borglar 1.107.587 1.486.104 932.063 868.382
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 51.892 142.600 22,951 13.113
Diger Borglar 1.095.964 1.173.659 617.751 1.689.807
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar 0 100 6.134 1.047.517
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.095.964 1.173,559 611.617 642.290
Ertelenmis Gelirler 32.923 26.531 980.096 14.651
- iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 0 0
- ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 32.923 26.531 980.096 14.651
Dénem Kari Vergi Yakimlulugu 5.931 9.935 0 103.006
Kisa Vadeli Karsiliklar 890.216 1.028.597 721.379 744.691
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 890.216 1.028.597 721.379 744.691
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 2.742.574 2.578.534 3.181.507 903.689
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.178.619 1.496.951 1.929.477 416.989
- lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadel]

Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlary 1.178.619 1.496.951 1.829.477 416.989

- Banka Kredileri 1.178.619 1.496.951 1.929.477 416.989
Diger Borglar 892.006 470.778 693.612 96.005
Uzun Vadeli Karstliklar 224.932 163.773 262.824 86.364
- Cahsanléra Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 91.131 93.157 157.811 86.364
Karsthklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 133.801 70.616 105.013 0
Ertelenmis Vergi Yuktmlulign 447.017 447.032 295.594 304.331
OZKAYNAKLAR 12.664.127 | 12.666.880 | 12.232.718 | 13.273.687
Ana Ortakhifa Ait ()zkaynaklar 12.627.226 | 12.629.814 | 12.195.775 13.236.531
Odenmis Sermaye 21.317.786 | 21.317.786 | 21.317.786 | 21.317.786
Sermaye Diizeltme Farkiari 8.847.,032 8.847.032 8.847.032 | 8.847.032
Paylara lligkin Primler/Iskontolar 572.773 572.773 572.773 572.773
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 1.952.890 1.928.251 1.915.547 1.922.901
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplars) 1.952.890 1.928.251 1.915.547 1.922.901

- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar: 1.938.797 1.938.797 1938797 | 1.938.797
(Azaliglan)

- Tammlanms Fayda Planlari Yeniden Olgiim 14.093 -10.546 -23.250 -15.896
Kazanglari (Kayiplar)
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 59.426 59.426 59426 59.426
- Yasal Yedekler 59.426 59.426 59.426 59.426
Geg¢mis Yillar Karlar: / Zararlar; -20.095.454 | -20.516.789 | -19.483.387 [-20.436.7 10
Net Dnem Kar: / Zarari -27.227 421.335 -1.033.402 953.323
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.901 37.066 36.943 37.156
TOPLAM KAYNAKLAR 20.488.323 | 20.641.005 | 21.107.287 | 20.354.744

Ihragginin aktif biiytikliigii yillar itibariyle 20 milyon TL’nin {izerinde seyretmekte olup, 2015
yilindaki 20,4 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gore %3,7 artigla 21,1 milyon TL’ye

yiikselmis, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore %2,2 azalisla 20,6 milyon TL’ye gerilemigtir.
2018 yihnm ilk yarisinda da 2017 yill sonuna gire %0,7 azalisla 20,5 milyon TL’ye
gerilemistir. Thragcimin aktiflerindeki artig/azalislar temel olarak ticari ve digex i
birlikte stoklardaki artig/azaliglardan lgﬁynaklaggnaktadll'.
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Ihragginin donen varliklar 2015 ythindaki 13,9 milyon TL’den, 2016 yilinda 2015 yilina gore
%5,4 artigla 14,7 milyon TL’ye yikselmis, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore %2,2 azaligla
14,3 milyon TL’ye gerilemistir. 2018 yihnn ilk yarisinda da 2017 yili sonuna gére %0,6
azaligla 14,25 milyon TL’ye gerilemistir. Donen varliklardaki degisiklikler temel olarak
Thrageinin ticari ve diger alacaklar ile birlikte stoklardaki hareketler sebebiyle gergeklesmistir.
30.06.2018 dénemi itibariyle Ihrageinin dénen varliklar toplam aktiflerinin %69,6’sin1
olusturmaktadur,

Thraggimin 30.06.2018 tarihi itibariyle banka mevduatlari tzerinde 97.582 TL blokaj
bulunmakta olup, detaylar asagida yer almaktadir.,

Blokaj Konan Banka Mevduatlar Bloke Koyan Kurum TL USD Euro GBP
TEB - [zmir SGK izmir Il Midurlugi 1,67 13,55 0,10 0,00

Yap1 Kredi Bankasi - 9 Eyliil Yap1 Kredi Bankasi 90.407,00 | 0,00 0,80 1,91
Yapi Kredi Bankas: -9 Byln | DOV Tovdiat Hesabi Marj [ o 1) o 1010 00 | .00
Yap1 Kredi Bankas: - 9 Eyliil Germencik Vergi Dairesi 734,34 0,00 0,00 0,00

Is Bankasi - Izmir SGK 0,76 7,92 12,50 0,00

Ziraat Bankas: - Efes Izmir 9 Eylit Vergi Dairesi 0,00 4,00 0,00 0,00
Vakifbank - Izmir [zmir 9 Eylill Vergi Dairesi | 1.282,61 1,75 6,44 0,00

Toplam 92.426,38 | 1.104,71 19,84 1,91

Bununla birlikte 30.06.2018 dénemi itibariyle 24.747 TL olan yatiim fonlarimin tamaninda
blokaj bulunmaktadir.

Thraggmin artan ticari faaliyetlerine ve alacak tahsil siirelerine bagli olarak ticari alacaklarinda
artis yagonmugtir, Thrageinin ticari alacaklari icerisinde 6zellikle son finansal tablo déneminde
senetli alacaklarin arttig1, 2,5 milyon TL’lik ticar alacaklarn 1,5 milyon TL’sini alacak
senetlerinin olusturdugu gériillmektedir, Gegmis donemlerde ise senetsiz ticari alacaklarin
payimn yiiksek oldugu gériilmektedir.

Ihraggnin diger alacaklarinda ise dnemli degisillik 30.06.2018 déneminde gergeklestirken,
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklari 2017 yilindaki 3,3 milyon TL’den 0,8’den diigmiis
olup, iliskili taraflardan diger alacaklan ise 0,3 milyon TL’den 2,3 milyon TL’ye
yltkselmistir,

Thragginin 2017 yilinda iliskili olmayan taraflardan vadesi geemis 2.051.683 TL’lik alacag
kapsaminda Smart Marketgilik Dagitim Ticaret A.S., Etmatik Restaurant ve Gida A.S. ve
Ulker Kemendi’ye iligkin satis bedelleri ve sermaye avansi tutarlarindan olugan diger
alacaklarindan tahsilat yapilirken, 30.06.2018 dénemi itibariyle iliskili olmayan taraflardan
diger alacaklar tutar1 0,8 milyon TL’ye gerilemisgtir.

Thraggimin iliskili taraflardan diger alacaklarinda 30.06.2018 déneminde yaganh
Selguk Kuru Gida’ya yapilan mal sati§i” ile birlikte, Selguk Kuru G
hamynadde toplamas: icin s6z kgﬁﬁsu sirkete nakden ve gek yoluyla éirrq 2
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olmugtur. Selguk Kuru Gida’dan olan 2.291.200 TL’lik diger alacak igin vadeleri
16.11.2018’de baglayip 08.02.2019 tarihinde sona eren toplami 2.202.500 TL tutarinda olan
13 adet ¢ek alinmustir.

Thrageinin 30.06.2018 donemi itibariyle vadesi gegmis 1.278.581 TL tutarinda ticari, 336.114
TL de diger alacagi bulunmakta olup, bu alacaklara iliskin herhangi bir teminat
bulunmamaktadir. S6z konusu alacaklarin tahsilatina iligkin olarak yeniden vadelendirilmis
alacaklar hari¢ herhangi bir protokol veya ddeme plani bulunmamakta ve séz konusu tutarlar
tahsil edilmemis, bagimsiz denetim raporu tarihi itibariyle tahsil edilmemis alacaklara iligkin
finansal tablolarda herhangi bir kargilik ayrilmamigtir,

Diger alacaklarin kiigiik bir kismu is iligkileri ve ticari teamiillerden dolayr devam etmekte
olup, vadesi gegmis ticari alacaklardaki artisin sebebi ise piyasa sartlart geregi vade uzatimi
veya yeni tahsilat plam yapilmasindan kaynaklannmustir.

Vadesi gegen ticari alacaklardan 43.917 Euro’luk kismu Almanya’daki Tiirk marketlerine sati
gergeklestiren miigterinin tahsilat vadesindeki gecikmeden kaynaklanmistir. 109.698 ABD
Dolarlik vadesi gegen alacak ise Cin’de bulunan miisteriye aittir.

Ihraggimin stoklardaki artig azaliglara bakildiginda ise 6zellikle ilk madde ve malzemelerdeki
artig / azalslar etkili olmaktadir. 2017 yilinda ihrageimin 2,3 milyon TL olan stoklar:
30.06.2018 déneminde ilk madde ve malzemelerdeki 1,3 milyon TL’lik artigin etkisiyle 3,84
milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin finansal tablo donemleri itibariyle pesin odenmis giderleri aktifler icerisinde
Onemli bir yer edinmekte ve séz konusu tutarlar verilen siparis ve is avanslarindan olusmakta
olup, az hareket gérmektedir. Pesin denmis giderlerin aktifler icerisindeki oram 2015
yilindaki %21,9’dan 2016 yilinda %18,9°a gerilerken, 2017 yilinda %21,9°a yiikselmis, 2018
yilmm ilk yarisinda ise %16,0’ya gerilemistir. 30.06.2018 dénemi itibariyle Pesin Odenmis
Giderler igerisinde yer alan ve 3,2 milyon TL olarak gergeklesen verilen siparis ve is
avanslarinin tamam, tireticilere ve personele verilen avanslar ve bunlara iliskin hesaplanan
adat tutarlarindan olusmaktadir,

Ihragemin 2015 yilindaki 6,4 milyon TL olan duran varliklar1 2016 yilinda degisim
gostermezken, 2017 yilinda ise maddi duran varhklardaki azalig sebebiyle 2016 yilina gore
%2,1 dustisle 6,3 milyon TL’ye gerilemistir. 2018 yilmin ilk yarisinda da 2017 yili sonuna
gore %1,2 azahsla 6,2 milyon TL’ye gerilemistir. Thraggimin duran varliklarindaki azalma
temel olarak ayrilan amortisman tutarlarindan kaynaklanmaktadir. 30.06.2018 dénemi
itibariyle Thrageinin duran varliklart toplam aktiflerinin %30,4’{in{i olusturmaktadr.

Thragemim kisa vadeli yukiimliilikleri 2015 yilindaki 6,2 milyon TL’den,
finansal borglardaki azaligla bagl olarak"2015 yilina gore %7,8 azahsla
2017 yilinda da finansal ve erteleng,a’ids’;gelirlerdeki 'azghsla bagli olarak 2A01 1
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azahgla 5,4 milyon TL’ye gerilemistir. 2018 yihnin ilk yanisinda da 2017 yili sonuna gore
ticari ve diger borglardaki azaliga bagli olarak %5,8 diigtisle 5,1 milyon TL'ye gerilemistir.
: Kisa vadeli ytikiimliilitklerin toplam kaynaklar igindeki payr 30.06.2018 dénemi itibariyle
i %24,8 olarak gergeklesmistir.

Ihraggmin kisa ve uzun vadeli finansal borglart 2015 yihndaki 4,3 milyon TL’den 2016
yihinda 3,0 milyon TL’ye gerilerken, 30.06.2018 donemi itibariyle de 3,1 milyon TL
i seviyesinde olugmusgtur. Sirket nakit akimlarim kuvvetlendirmek adima kisa vadeli kredilerden
uzun vadeye kaydirma yapmasina kargilik, vade azalmasina baghh olarak uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlarina kayma oldugu gériilmektedir.,

Sirketin stok finansmamni genel olarak finansal ve ticari borglanma yoluyla gerceklestirdigf
goriilmektedir. |

Ihragginin 30.06.2018 donemi itibariyle 1,1 milyon TL olan diger borglarinin ise 1,0 milyon
TL’si 8denecek vergi ve fonlar ile 8denecek sosyal giivenlik kesintilerinden olusmakta olup,
s6z konusu tutarda dzellikle 2017 yilinda artig yasanmugtir.

Thragginm 30.06.2018 dénemi itibariyle 0,9 milyon TL olan kisa vadeli kargtliklarinm 0,8
milyon TL’lik kismz vergi ve SGK borg gecikme zammt kargiliklarindan olugmaktadir.

Ihrageinin uzun vadeli yikimldlikleri 2015 yithndaki 0,9 milyon TL’den, 2016 yilinda 2015
yilma gére %252,1 artigla 3,2 milyon TL’ye yiikselirken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gore
%19,0 azaligla 2,6 milyon TL’ye gerilemistir. 2016 yilindaki artista finansal ve diger
borglardaki artis, 2017 yilindaki diisiiste ise finansal borglar ve kidem tazminati
kargiliklarindaki diigiis etkili olmustur. 2018 yihmn ilk yarisinda ise 2017 yili sonuna gore
diger borglar ve karsiliklardaki artisa bagh olarak %64 artigla 2,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
Uzun vadeli ytikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igindeki payi 30.06.2018 donemi itibariyle
%13,4 olarak ger¢eklesmigtir.

Ihragginin 2015 yilinda 0,1 milyon TL olan uzun vadeli diger borglar1 2016 yilinda 0,7 milyon
TL’ye yiikselirken, 2017 yilinda 0,5 milyon TL’ye gerilemis, 30.06.2018 déneminde ise 0,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Sz konusu artig ve azalista yapilandirilmig veya yapilandirma
¢aligmalar1 devam eden vergi ve fon ile sosyal giivenlik kesintileri etkili olmustur. 30.06.2018
| donemi itibariyle 0,9 milyon TL olan uzun vadeli diger borglarin tamami yeniden
yapilandiriimigtir.

Ihragginin ana ortakliga bagl ozkaynaklari 2015 yihindaki 13,2 milyon TL’den dénem
igerisinde yazilan zarara bagl: olarak 2016 yilinda 2015 yilina gére %7,9 azahsla 12,2 milyon
TL’ye gerilerken, 2017 yilinda ise donem karliigina bagli olarak 2016 yilina. gére %3,6
artigla 12,6 milyon TL’ye ytikselmigtir.-2018 ydimn ilk yarisinda ise 27.227 T
zarar ¢ergevesinde dnemli bir g:ﬂég,i’;sim gdstéi’xyelcsizin 12,6 milyq
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Ozkaynaklarmn toplam kaynaklar igerisindeki pay: 30.06.2018 dénemi itibariyle %61,8 olarak
gerceklesmistir,

RASYOLAR 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Cari Oran
(Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yktmltlikler) 2,80 2,66 2,58 2,25
Likitide Oran (Donen Varliklar — Stoklar — Diger
Alacaklar, Stoklar, Pegin Odenmis Gidetler, Cari Dénem
Vergisiyle Ilgili Varliklar — Diger Donen Varlklar / Kisa | 0+53 0,47 0,66 0,36
Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yokumlalukler 1,62 1,59 1,38 1,87
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimlilitkler / Toplam Kaynaklar 0,38 0,39 0,42 0,35
QOzsermaye Karlihg1 (Net Kar / Ozkaynaklar) -0,22% 3,34% -8,47% 7,20%
Alacak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar/Net Satiglar*365) 176,70 62,62 138,62 69,05
Stokpevir Siiresi (Stoklar / Satiglarin Maliyeti *365) 324,38 79,09 108,27 132,93
Borg Odeme Siiresi (Tlcil‘:; ?St;r;:lar/ Satiglarin Maliyeti 93,55 50,17 35,65 33.83

Ihragginin dénen varliklanmin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan orammi gdsteren cari oran
2015 yilindaki 2,25 seviyesinden 2016 yilinda 2,58’¢, 2017 yilinda 2,66’ya, 2018 yihmn ilk
yarisinda da 2,80’e yikselmigtir. Ote yandan stoklarn, diger alacaklarin, pesin 6denmis
giderlerin, cari dénem vergisiyle ilgili varliklarm ve diger dénen varliklarin ¢ikarilmasiyla
hesap edilen likidite oram ise 2015 yilindaki 0,36 seviyesinden 2016 yilinda 0,66’ya
yikselmiy, 2017 yilinda ise 0,47'ye, 2018 yilmmn ilk yarisinda da 0,53’e gerilemistir.
Ihragginin donen varliklarinin 8nemli bir kisminin diger alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis
giderlerden olusmasi sebebiyle likidite oraninin diistik oldugu gériilmektedir.

Mali yap: oranlar, isletmenin ne élgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme i¢in ne kadar yararl: oldugunu Slgmeye yarar. Mali yap: oranlartyla, igletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin oram dlglilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
Odemelerini kag defa karsiladigi belirlenmeye galisilir.

Ihragginin 6zkaynaklarin toplam borglara orani 2015 yilindaki 1,87 seviyesinden 2016 yilinda
1,38’¢ gerilerken, 2017 yilinda 1,59’a, 2018 yiliun ilk yarisinda ise 1,62’ye yiikselmistir.
Thraggimin dzkaynaklarinin yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli oldugu gdriilmektedir.

Ihragginin isletme sermayesi dénglistine bakildiginda 2015 yilindaki 5,5 aydan 2016 yilinda 7
aya yiikselmesinin ardindan, 2017 yilinda gegmis dénemlere gore 6nemli &lgtide iyilesme
saglanarak 3 aya kadar indirildigi goriilmektedir. 2018 yilinin ilk yarisinda ise heniiz satig
sezonuna girilmemesi sebebiyle 14 aya ytikseldigi goriilmekte olup, yilin ikincisi yarisinda
yapilacak satis ve tahsilatlara bagh olarak yilin ilk yansina gére diizeltme yaganmasi
ongoriilmektedir.

10.2. Faaliyet sonuclar:
10.2.1. ihragemin izahnamede yer
faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:
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KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) Bagmsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirit Konsolide
Dinem 30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 2.588.004 | 4.214.463 | 13.744.584 | 9.474.53] 9.490.774
Satiglarin Maliyeti -2.160.794 | -3.907.860 |-10.811.048 | -9.541 575 -9.368.231
Briit Kar / Zarar 427.210 306.603 | 2.933.536 | -67.044 122.543
Genel Yonetim Giderleri (-) -376.852 | -361.524 | -1.002.827 | -718.460 -864.433
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri () -128.332 | -171.889 -549.159 -358.712 | -284.376
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 791.588 531.271 1452301 | 943.886 | 1.374.179
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ) -195.636 | -128.894 -914.516 | -385.665 | -325.955
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 517.978 175.567 1.919.335 | -585.995 21.958
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 73.720 0 0 193.726 | 1.769.196
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0 -112.445
ponansman Gidert Oncesi Faaliyet Kani/ [0 1 - 1.919.335 | -392.269 | 1.678.709
Finansman Gelirleri 6.884 71.660 76.707 72.568 210.417
Finansman Giderleri (-) -622.048 | -363.051 | -1.377.707 | -779.984 -968.467
pardartiten Faaliyetler Vergi OneesiKari /|~ = 01 00 618335 |-1.099.685| 920.659
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri -3.926 -22.698 -196.877 66.070 32.707
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri -5.931 0 -11.254 0 -103.006
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 2.005 -22.698 -185.623 66.070 135.713
Sitrdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari / Zarar) -27.392 -138.522 421458 | -1.033.615| 953.366
Dénem Kari/ Zarar ~27.392 -138.522 421458 |-1.033.615| 953.366
Dtnem Kar1/ Zararmin Dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -165 -60 123 -213 43
Ana Ortaklik Paylari -27.227 -138.462 421335 |-1.033.402 | 953.323
Stirdtirillen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang -0,0013 -0,0065 0,0198 -0,0485 0,0447
30.06.2018 | 30.06.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2015
Briit Kar Marj: 16,5% 7,3% 21,3% -0,7% 1,3%
EFK Marj: -3,0% -5,4% 10,1% -12,1% -10,8%
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 19,5% 12,7% 11,3% 11,4% 12,1%
FAVOK Marji -0,3% -3,7% 11,1% -10,6% -8,6%
Net Kar Marji -1,1% -3,3% 3,1% -10,9% 10,0%

Ihraggmin faaliyetleri temel olarak kuru meyve sektdriindeki tiriin gruplarmin satiglarmdan
elde edilen gelirlerden olugmaktadir.

Ihraggimin hasilati 2015 yilindaki 9,5 milyon TL’den 2016 yilinda 2015 yilina gére %0,2
azaligla 9,5 milyon TL’ye gerilerken, 2017 yilinda ise 2016 yilina gére %45, 1 artigla 13,7
milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilimin ilk yarisinda ise 2017 yilimin ayni dénemine gore
%38,6 azahsla 2,6 milyon TL’ye gerilemigtir. Thragemin hasilatinda 2017 yilindaki artigin
sebebi hem kur hem de iiriin fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmakta iken, 2018 yilinin ilk
yarisinda ise sezon Sncesi satislarda diislis goriilmigtiir. 2018 yilinimn ilk yarigin
temel olarak ihracat kaynakl olup, sebebi ise sirketin gegtigimiz yil ihracat gerd
ve Eximbank alici limitleri onaylanan mﬁsféfileripin 2018 yilinda Eximb.
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Ihrageinin briit kart 2015 yilinda 0,1 milyon TL olurken, 2016 yilinda ise hammadde
maliyetlerindeki artisa bagh olarak 0,1 milyon TL briit zarara donmiigtiir, 2015 yilinda 6,3

milyon TL olan ilk madde ve malzeme giderleri 2016 yilinda 8,6 milyon TL’

briit karlih@in negatife dénmesine sebep olmustur. Bununla birlikte direkt is¢ilik

tretim giderlerinde de Snemli oranlarda artiy yasandig
satislardaki artig ile birlikte sirketin maliyet etkinligi ve g
bagh olarak sirketin briit kan 2,9 milyon TL’
2017 yilimin aym dénemine gore satiglardaki d

giderlerindeki diisiis sayesinde

Ihraggimn faaliyet giderleri 2015 yilmdaki 1,15 mil
%06,2 azahsla 1,08 milyon TL’
satiy hacmindeki artisa bagli olarak hem genel y6netim hem d
2016 yilina gére %44,1 artigla 1,55 milyon TL’
2017 yilmin ayn: dénemine gére satig gel

giderlerindeki diisiis nedeniyle

giderlerindeki diigiis sebebiyle

Faaliyet giderlerinin hasilata oram 2015 yimdaki %12,1
sayesinde %11,4’e, 2017 yilinda da Ozellikle satis ha

ekonomisi kaynakli olarak %
hacmindeki diistise bagl olarak
konusu oran %12,7 idi.

Genel y#uetim giderlerinin harcama kalemleri bazinda dag

ye ylikselerek

ve genel

goriilmektedir. 2017 yilinda ise
enel iiretim giderlerindeki diisiise
ye yikselmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda da
listise karsilik maliyet etkinligi ve genel {iretim
%39,3 artigla 0,4 milyon TL’ye yitkselmistir.

yon TL’den 2016 yilinda genel yOnetim

ye gerilerken, 2017 yilinda ise

e faaliyet giderlerinin etkisiyle
ye yiikselmistir. 2018 yiliun ilk yarisinda ise
irlerindeki azaligla bagh olarak pazarlama
75,3 azaligla 0,5 milyon TL’ye gerilemistir.

"den 2016 yilinda maliyet etkinligi
cmindeki artiga bagli olarak Slgek
11,3’ gerilemistir. 2018 yihinmn ilk yansinda ise satis
%19,5%¢ yikselmistir. 2017 yiinmn ilk yarsinda ise s6z

ihmi asagida gosterilmis olup,

onemli =ir kismu personel, damgmanhk giderleri ve vergi, resim, har¢ ve ceza
tahakkuklarindan olusmaktadir. Genel yonetim giderlerinin artis azahsinda da s6z konusu
kalemlerin etkili oldugu goriilmektedir.
Genel Yénetim Giderleri (TL) 30.06.2018 | 30.06,2017 | 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
Personel Giderleri 45.794 33.346 143.799 93.326 146.614
Dantsmanlik Giderleri 73.592 61.991 127.776 144,041 168.355
Kira Giderleri 18.208 13.606 28.171 27.949 42.326
Seyehat Giderleri 0 0 816 3.576 8.316
Amortisman Giderleri 7.499 8.650 18.935 19.569 64.619
Kidem Tazminati Kargihig 28.346 24.538 16.449 58.371 21.502
SPK Kayit ve Kotasyon Giderleri 0 0 5.450 5.513 5.250
Siipheli Ticari Alacak Kargilig1 0 0 0 0 500
Vergi, Resim, Harglar ve Ceza Tahakkuklari 135,588 129,998 484.726 246.933 267.643
Dava Karsthk Giderleri 0 14.368 71.994 32.059 29.953
Aldat Giderleri 0 0 5.247 6.216 5.788
Tasit Giderleri 0 0 2.149 3.931 12.966
Diger Giderler 67.825 75.027 97.315 76.976 90.601
Toplam 376.852 361.524 | 1.002.827 | 718.460 864.433

Pazarlama giderlerinin harcama kalemle;};bﬁiindﬁ'f'dgg

naylun, jhracat, nakliye gide;:l’é"rindeh olugmékgadlr. Pazarlama gidehy(
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giderleri 6n plana ¢tkarken, ayrica son dénemde danigmanlik ve sertifika giderleri de
pazarlama giderlerinden 6neml; pay almaya baslamustir,

Pazarlama Giderleri (TL) 30.06.2018 | 30.06.2017 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2015
Navlun, ihracat, nakliye ve gemi acente
giderleri 77.431 125.309 397.777 141.355 136.243
Kalite Farki Gideri 0 0 53.771 151.154 80.256
Seyehat Giderleri 3.847 0 0 948 3.082
Sertifika Giderleri 15.031 0 0 13.912 7.489
Sigorta Giderleri 0 11.211 17.669 13.087 17.426
Danismanlik Giderleri 25.618 14.180 57.851 9.168 4.129
Diger Giderler 6.405 21.189 22.091 29.088 35.751
Toplam 128.332 171.889 | 549,159 358,712 284,376

Ihragginin esas faaliyetlerden diger gelirleri 2015 yilinda 1,4 milyon TL iken, 2016 yilinda
cari hesap faiz gelirlerindeki distis ile birlikte konusu kalmayan karsiliklar ve kur fark:
gelirlerindeki diistis sebebiyle 0,9 milyon TL’ye gerilemis, 2017 yihnda ise cari hesap faiz
gelirleri, kur farki gelirleri ve vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman
gelirlerindeki artis dogrultusunda 1,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda da
2017 yihmin aym ddnemine gore konusu kalmayan karsiliklar ve konusu kalmayan siipheli
alacak Jkarsiliklars, kur fark: gelirleri ve vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamsg
finansm:in gelirlerindeki arti dogrultusunda %49 artigla 0,8 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Ihrageinm esas faaliyetlerden diger giderleri ise 2015 yilindaki 0,33 milyon TL’den, 2016
yiinda reeskont giderlerindeki artiy sebebiyle 0,39 milyon TL’ye, 2017 yiinda da satigt
yapilan ancak satin alan firma tarafindan satilamayarak imha edilen 0,52 milyon TL’lik
mamill gideri ve vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman giderlerindeki artig
sebebiyle 0,91 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018 yilimin ilk yansinda da 2017 yihnin aym
dbénemine gére %51,8 artigla 0,2 milyon TL’ye yiikselmis olup, artista vadeli alimlardan
kaynaklanan ertelenmis finansman giderleri etkili olmugtur.

Bu dogrultuda fhrageinin 2015 yilindaki 0,02 milyon TL olan esas faaliyet kari, 2016 yilinda
0,59 milyon TL zarara déntigmiis, 2017 yilinda ise artan sati§ ve karlilifa bagh olarak 1,92
milyon TL kara gegmistir. 2018 yilimn ilk yansinda da 2017 yilmin aym dénemine gore
%195,0 artigla 0,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Yeniden degerleme, finansal varlik satis kar1 ve yatuim faaliyetlerinden olan alacaklara iliskin
faiz gelirlerinin etkisiyle 2015 yiiinda 1,7 milyon TL olan sirketin finansman gideri oncesi
faaliyet kari, 2016 yilinda tek seferlik yatrim faaliyetlerinden gelirlerinin etkisinin ortadan
kalkmas: ve sadece 0,2 milyon TL alacak faiz geliri elde edilmes; sebebiyle 0,4 milyon TL
zarara déniigmiistiir. 2017 yilinda ise herhangi bir yatirim faaliyetlerinden gelir olmaksizin
sirketin artan karlihgma bagl olarak finansman gideri oncesi faaliyet kan 1,92 milyon TL
olarak gergeklesmistir, 2018 yilmin ilk yarisinda esas faaliyetlerden diger gelirlef3
yatrim faaliyetlerinden olan alacaklara ait 73.720 TL’lik faiz gelirlerinin etkis
yilinin ayni dénemine gére %237,0 art;igl,a"‘O’:éTiéi'iﬁﬁn{L finansman gideri énces;

elde edilmistir, .




Sirketin hasilatinmn yansindan fazlastmn ihracat gelirlerinden olugmasi sebebiyle girket doviz
cinsinden borglanma yoluna gitmistir. Sirketin kisa ve uzun vadeli finansal borglar: toplami
2015 yilinda 3,16 milyon TL iken, 2016 yilinda 4,35 milyon TL’ye yiikselmis, 2017 yilinda
3,03 milyon TL’ye gerilemis ve 30.06.2018 donemi itibariyle de 3,08 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Sirketin finansal borclari sebebiyle 2015 yilinda 0,8 milyon TL olan net
finansman giderleri 2016 yilinda 0,7 milyon TL’ye gerilemesine kargihk, 2017 yilinda 1,3
milyon TL'ye yiikselmistir. 2018 yilin ilk yarisinda da net finansman giderleri 2017 yihnin
| aym dénemine gore %111,1 artigla 0,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Finansman giderlerinin
ozellikle son 2 yilda artmasimin sebebi sirketin d6viz cinsinden yapms oldugu bor¢lanmalar
nedeniyle doviz kurlarindaki yitkselise bagh olarak artan kur fark: ve faiz giderleri etkili
olmugtur.

Sirketin 2015 yilinda 0,95 milyon TL olan ana ortaklik net kar1 2016 yilinda 1,03 milyon TL
zarara doniigmiistiir. 2017 yilinda ise 0,42 milyon TL kar elde edilmistir. 2018 yilinin ilk
yarisinda ise gegen yiln ayni donemine gore %80,3 oraminda azalmasina kargilik 27.227 TL
net donem zarart yazilmugtir.

| 10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:
i Sirketin 2014 yilinda ithalatmi yapip yurtigi piyasada satigim gerceklestirdigi kahve

grubundan elde edilen 3,3 milyon TL’lik hasilata karsilik 2015 yih ve devam eden
dénemlerde sz konusu gelir kaleminin olmamast nedeniyle, dzellikle 2015 yih hasilatta
%32,6 oramnda dilglls yasanmigtir, 2016 yilinda satig gelirlerinde onemli bir degisim
olmazken, Sirketin ihracat odakli sati§ gostermesi dogrultusunda doviz kurlarinda goriilen
yiikselig ile birlikte kuru incir fiyatlarindaki artig sirketin 2017 yilinda hasilatinin %45,1 arti
gostermesini saglamistir. 2018 yilimin ilk yansindaki ise hasilatta 2017 yilinin ayn: dénemine
gore %38,6 oraninda diisiis yasanirken, sebebi ise girketin gegtigimiz yil ihracat
gergeklestirdigi ve Eximbank alici limitleri onaylanan miisterilerinin 2018 yilinda Eximbank
nezdinde alic: (sigortall) limitinin onaylanmamast nedentyle sirketin risk politikast geregince

sigortasiz ihracat yapmama politikasindan kaynaklanmugtir.

10.2.3. ihra¢gimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:
Thragginin faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca asagidaki gibidir:
e Makro ekonomik risk faktdrleri
e Yurt igi ve yurt digt ekonomik, politik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler
o Komsu iilkelerdeki karisikliklar
e Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
¢ Déviz kurlarindaki dalgalanma
vici ve yurt dist talep yetersizligt = T
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10.3. ihragemm borgluluk durumu

Bagimsiz
Denetimden

Gecmi
Borgluluk Durumu (TL) 30.06.2018
Kisa vadeli yiikitmliiliikler 5.081.622
Garantili 0
Teminath 3.011.256
Garantisiz/Teminatsiz 2.070.366
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli lusimlar1 harig) 2.742.574
Garantili 0
Teminath 2.070.625
Garantisiz/Teminatsiz 671.949
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamt 7.824.196
Ozkaynaklar 12.664.127
ﬁarllmls sermaye 21.317.786
Yasal yedekler 0
Diger yedekler -8.653.659
TOPLAM KAYNAKLAR 20.488.323
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 6.353
B. Nakit Benzerleri 151.150
C. Alim Satim Amach Finansal Varhiklar 24.747
D. Likidite (A+B+C) 182.250
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
¥. Kisa Vadeli Banka Kredileri 706.028
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1.191.081
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 1.897.109
J. Xisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 1,714.859
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.178.619
L. Tahviller 0
M, Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+LAM) 1.178.619
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 2.893.478

olarak artis yaganabilecektir.

Dolayh ve sarta bagli yikiimliilitk bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyanu:

30.06.2018 déneminden sonra net finansal borglulukta doviz kurlarindaki yiikselise bagh

[hragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay icinde ortaya
cikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 30.06.201 8 dénemi itibariyle fhraggimn dénen varlik toplami

14.253.392 TL ve kisa vadeli yitkimliiliikleri toplam1 5.081.622 TL olup,

isletme sermayesi

fazlast 9.171.770 TLdir. o\

Finansal Kalemler (TL) 30062018 | 3L122017_| 31122016 | 3113201 N
Dénen Varhklar 14253392 | 14.332.682 | 14.661.759 [ 13.941.7%9 /
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 5.0817%622: |- 5395591 5.693.062 177368

Net Jgtetme Sermayési 0471778 |- 8.937.091 8.968.69%1 ¢
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Bununla birlikte ibragginm donen varliklan igerisinde bagimsiz denetim sirketinin de sarth
gdriige sebep oldugu tzere Sirketin verilen siparig ve is avanslarmin dénen varliklara oranimn
9%22’ler seviyelerinde seyretmesine karsihk az hareket gormesi, vadesi gegmis ticari ve diger
alacaklarina karsihk teminat olmamasi ve kargihik ayrilmamasi hususlarn goz tntinde
bulunduruldugunda, séz konusu alacaklarin tahsilinde sikinti yasanmasi ve avanslar
karsiliginda mal ve hizmetlerin almamamas1 duramunda sirketin isletme sermayesi olumsuz
etkilenebilir. fhragimin isbu sermaye artirimu jle birlikte elde edecegi 3,9 milyon TL’lik
kaynagin kisa vadeli yiikiimliiliklerin azaltilmasinda kullamlmasi planlanmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fivatlarnda gorillen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Hem incir fiyatlarinin hem de kur fiyatlarindaki artisa bagh hammadde maliyetleri ile birlikte
satig fiyatlarinda da artig yasanmaktadir. Bu dénemde yasanan maliyet artiglanmn tamami
olmasa da 6nemli bir kismi piyasa rekabet kogullari geregi satig fiyatlarina yansitilmugtur.

12.2. ihragomm beklentilerini dnemli plgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,l
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. bdliimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bolimde Dbelirtilen dogabilecek olast riskler disinda, cari hesap yil iginde ortaklik
faaliyetlerini Snemli Slgiide etkileyebilecek egilim olarak hem incir fiyatlarinin hem de kur
fiyatlarindaki artisa bagh hammadde maliyetleri ile birlikte sati fiyatlarinda da artis
yaganmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLAR! VE ST DUZEY YONETICILER
14.1. ihragcimn genel organizasyon gemasi:
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#Wsuél sarl:.
14.2. idari yapx:
14.2.1. Thrageinm yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
" Son 5 Yilda ihracgida | Gorev Siiresi / Kalan Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevl Ustlendigi Gorevler Gérev Siiresi (TL) (%0)
Eliya Alharal | Yonetim Kurulu
(Israel Oglu) | Baskani - Genel - 3Y1L/2Y1l9 Ay 100,31 0,00
&) Miidiir
Yénetim Kurulu
Vittorio Bagkan Vekili -
Franco idari ve Mali isler ) 3YIl/2Y19 Ay 30,65 0,00
Miidiiri
Nisim Yénetim Kurulu
Nahmias Uyesi - 3Y1l/2Y1l9 Ay 0,00 0,00
Serdar Yonetim Kurulu
Uslular Uyesi - 3Yil/2Y119 Ay 0,00 0,00
Hulya Sahin | roneim Kunils ; 3Yil/2 Y119 Ay 0,00 0,00
yesi

(*) Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Lima
Sti.’nin temsilcisi olarak 20.06.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda set

18.07.2018 tarihinde tescil olmustur.
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Yinetim kurulu ityelerinin thragg disinda yiiriittiikleri gorevler:

. - Gorevine Devam | Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Edip Etmedigi Pay1 (%)
Eliya Albaral Génen Kuru Kahve Gida Turizm
(Israel Oglu) Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Ortak Devam Etmekte 99,75
: Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Eliya Alharal | Selguk Kuru Gida Yatirim San, ve Yénetim Kurulu
(Israel Oglu) Tic. A.S. Bagkani Devam Etmekie 100,00
Eliya Alharal Sel Enerji Uretim ve Dagitim Y 6netim Kurulu D Etmekt
(Israel Oglu) Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkani evam Etmekie )
Vittorio Sel Enerji Uretim ve Dagitim Yéonetim Kurulu
Franco Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkan Yardimcis! Devam Etmelde 0,50

14.2.2. Yénetimde s6z sahibi olan personel haklinda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. Thragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemm kurucular hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. ihragemm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel
ile ihracg1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularim birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkmda bilgi:

Yoktur.

A

14.3. fhragemnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Fabsil

Adi, Soyadr Unvam Bulundugu Siire Tecriibesi Durumu

Y1) Yn)

%g:efxg;rl ?)1 Yonetim Kurulu Bagkani 30 30 Lisans
Vittorio Franco | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30 40 Lisans
Nisim Nahmias Yonetim Kurulu Uyesi 5 35 Lisans
Serdar Uslular Yonetim Kurulu Uyesi 5 35 Lisans

Hiilya Sahin Yénetim Kurulu Uyesi 4 15 Lisans

Eliya ALHARAL - Yonetim Kurulu Bagkani
Selguk Gida Yonetim Kurulu Bagkanligt gdrevini Génen Kuru Kalve temsilcisi olarak
yiiriten Eliya Alharal, 1961 yilinda izmirde dogmus olup, Ege Universitesi Isletme
Ekonomisi mezunudur. Eliya Alharal, TIM Bagkan Vekilligi, EIB Bagkanlar Kurulu Bagkan
Vekilligi, Ege Kuru Meyve ve Mamulleri fhracatgilan Birligi Baskanligi, Ege Thracatgi
Birlikleri Liman Hizmetleri ve Tagmacilik A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerinde
bulunmus olup, halen TIM Yiiriitme Kurulu iyeligi, Tiirkiye Kuru Meyve Sektor Kurulu
Baskanlig1, Ege Kuru Meyve fhracatgilart Birligi Yonetim Kurulu Uyeligi ile EBSO Meclis
Uyeligi gorevlerini yirlitmektedir. Eliya. _Alharal, Ingilizce, Ispanyolca

. . s
bilmektedir. P
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Vittorio FRANCO - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Kurulugundan bu yana Selguk Gida Yénetim Kurulu Baskan Vekilligini yiirliten Vittorio
Franco, 1956 yilinda izmir’de dogmustur. Israel Hadesim Koleji mezunu olup, takiben Tzmir
Ege Universitesi Gazetecilik ve Reklameilik Yiiksek Okulunu bitirmistir. Vittorio Franco
Ingilizce, Italyanca ve Fransizca bilmektedir.

Nisim NAHMIAS - Yénetim Kurulu Uyesi
Selcuk Gida Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriiten Nisim Nahmias, 1962 yilinda Izmir’de
dogmustur. Tzmir Ege Universitesi fktisadi ve Idari Bilimler mezunu olan Nisim Nahmias
ingilizce, Tbranice ve Ispanyolca bilmektedir.

Serdar USLULAR - Yénetim Kurulu Uyesi

Selguk Gida Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriiten Serdar Uslular, 1964 yilinda {zmir’de
dogmugtur. {zmir Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve fdari Bilimler mezunu olup, uzun yular
gida imalat sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerde degisik kademelerde yoneticilik yapmugtir.

Hﬁlya‘SAHiN - Yénetim Kurulu Uyesi

Seleuk Gida Yénetim Kurulu Uyeligi goérevini yiiriiten Hiilya Sahin, 1970 yilinda Kars’ta
dogmugtur. Anadolu Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler mezunu olup, Serbest Muhasebeci
ve Mali Miisavir Belgesine haizdir.

14.4. Yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag) oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylarl ve bu
yonetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhigmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Gérevine Devam | Sermaye

Adi Soyadi ~ §irket Unvam Gorevi Edip Etmedigi | Payi (%)
Eliya Alharal Selguk Gida Enditstri Ihracat Yénetim Kurulu
(israel Olu) ithalat A.S. Baskan: - Genel Midtr | DeVam Bumekte | 000
Eliya Alharal - _ S .
(israel OBlu) CWT Anadolu Lojistik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmiyor
Eliya Alharal Hisar Dilnya Kahveleri Gida o s . .
(israel Oplu) San.ve Tic.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi | Devam Etmiyot 0,00
Eliya Alharal o Ty I - .
(Israel Oglu) Ures Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmiyor 0,00
Eliva Alharal Génen Kuru Kahve Gida Turizm

Y Gemicilik ve Liman Isletmecilifi Ortak Devam Etmekte 99,75
(Israel Oglu)

Sanayi ve Ticaret Lid. Sti.
Eliya Alharal | Selguk Kuru Gida Yatiim San. ve Yénetim Kurulu

Devam Etmekte 100,00

(israel Oglu) Tic. A.S. Bagkani
Eliya Alharal Sel Enerji Uretim ve Dagitim Yénetim Kurulu Devam Etmekte )
(israel Oglu) Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkani
. L Ynetim Kurulu Baskan
Vitworio Seluk Qice ]E{‘i“;‘“ fhracat | "epili - idari ve Mali | Devam Etmekte | 0,00
_ " Isler Miiditrit o
Vittorio Sel Enerji Uretim ve Dagitim Yonetim Kurulu Bagkan Devam Etmekte 5 N
Franco Sanayi ve Ticaret A.$. b o Yardimeisi /

Nisim Selguk Gida Endustri {hrgeat -
. Ithalat A.S. 4 -, 41"

"Yéne'timKumlu Uyesi | Devam Etme
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Serdar Selcuk Gida Endiistri [hracat i .
Uslular ithalat A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte -
. Selcuk Gida Endiistri Thracat o .
Hiilya Sahin ithalat A.S. Yénetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte

14.5. Son 5 yida, ihracemmin yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili Kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhik, dolandineilik, sahtecilik, giiveni
kétitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kargtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinm kitiiye kullamlmasi, kagakeilik, vergi kacakeihgl veya
haksiz mal edinme suglarindan dolay1 almmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliiziiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigna dair bilgi:

SPK’nmn 15.05.2014 tarih ve 15/481 sayihi kararina istinaden [hragginin ySnetim kurulu tiyesi
Serdar Uslular icin Mina Yag A.S., Titsab A.S. ve Besag A.§.’deki yonetim kurulu
faaliyetleriden dolay: su¢ duyurusunda bulunulmustur. Yonetim kurulu iiyesi Serdar Uslular
01.03.2009 ile 30.06.2009 tarihlerinde Tiitsab A.S.’de yapmus oldugu yénetim kurulu tiyeligi
gorev siiresi ile ilgili olarak s6z konusu sirketlerin Ortaklar Kurulunca satig da dahil olmak
{izere her tiirlti islemlerden dolay: ibra edilmistir. SPK’nn 15.05.2014 tarih ve 15/481 sayih
karart ile baslayan siiregte ySnetim kurulu lyesi Serdar Uslular’in taraf oldugu ilgili
sirketlerin ilintisindeki taraflardan agilan davalar siireci halen devam etmekte olup, heniiz
karara baglanmamis, yonetim kurulu iiyesi ile ilgili kesinlesmis bir hiikiim bulunmamaktadur.

14.6. Son 5 yilda, ihrageimn meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkmda bilgi:

SPK’min 03.04.2014 tarih ve 10/315 say:h kararina istinaden fhraggiya 18.04.2014 ve 71.4117
sayili yaz ile karar ve savunma talebi ile bildirilen 02.10.2014 tarih ve 2014/28 sayili haftalik
biilteninde yer aldif1 iizere Eliya Alharal, Vittorio Franco, Suzi Alharal EROL ve Ihragginin
her birine Sirket’in 31.12.2007, 31.12.2008, 31.12.2009 ve 31.12.2010 tarihli finansal
tablolarinda yer alan gesitli alacak, gider ve varlik kalemleri ile iligkili taraflara iliskin
konularda eksik veya yanhs raporlama yapilmasi nedeniyle 18.492 TL tutarinda idari para
cezasi kesmistir. Bununla birlikte aym kararda thraggiya Kurulun 08.07.2009 tarih ve 21/584
sayili kararinda belirtilen hususlarin yerine getirilmemesi tizerine 16.800 TL idari para cezasl
kesilmisgtir.

Ayrica, SPK’'nin 15.05.2014 tarih ve 15/481 sayil1 kararina istinaden Ihraggimin ySnetim
kurulu {iyesi Serdar Uslular i¢in Mina Yag A.3., Tiitsab A.S. ve Besas A.$.’deki ybnetim
kurulu faaliyetleriden dolayr su¢ duyurusunda bulunulmustur. Yénetim kurulu ityesi Serdar
Uslular 01.03.2009 ile 30.06.2009 tarihlerinde Tiitsab A.S.’de yapmig olduBu yon kyrply
tiyeligi_gorev stiresi ile ilgili olarak stz kgr;y_.suﬁgj_ﬁrketlerin Ortaklar Kurulunca satig ¢2"dahil
olfiak ijzere her tiirlii iglemlerden dolqyifi;bl‘? edtlmistn SPK’nin 15.05.20}\ WoNBTE j/
ife: baslayan sitregte yogétim kurulg ityesi Serdar Uslular’ umgaraf ‘
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sirketlerin ilintisindeki taraflardan agilan davalar siireci halen devam etmekte olup, heniiz
karara baglanmamusg, yonetim kurulu iyesi ile ilgili kesinlesmis bir hiikiim bulunmamaktadar.

14.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan £
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan E
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliine veya :
ihracoidaki diger yonetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihrageiya karsi goérevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢catigmalarina iligkin bilgi:

Yénetim kurulu iyelerinin fhrageiya karsi gorevleri ile sahsi gikarlar veya diger gorevleri
arasinda cikar ¢atismast bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gérevlerine secilmelerinde
etkili olan anlagsma yoktur. Ayni zamanda bu kisiler Thraggimin sermaye piyasast araglarim
satma konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragcr son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalar icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihracemn gikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmiy smirlamalar
hakkinda ayrmntili bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihrace ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere Sdenen ticretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Finansal tablo dénemleri itibariyle Ihraggimin yénetim kurulu iyelerine ddenen iicret ve
saglanan benzeri menfaat bulunmamaktadir. o=~ .
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15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sdz sahibi personeline emeklilik aylhif, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihragemin veya bagh ortakhklarinin ayrrmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Finansal tablo donemleri itibariyle Ihragginin ydnetim kurulu tiyeleri igin ayrilan kidem
tazminati karsilifi bulunmamaktadir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. fhragcimin yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

I Son 5 Yilda ihraccida | Gérev Siiresi / Kalan
Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler Gérev Siiresi
Eliya Alharal ;
(Israel Oglu) | Yonetim Kurulu Baskan: - Genel Miidiir - 3Y/2Y1l9 Ay E
*
. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili - Idari ve
Vittorio Franco Mali Igler Mudril - 3Yil/2Yd 9 Ay
Nisim Nahmias Yénetim Kurulu desi - 3Yil/2Y1l 9 Ay :
Serdar Uslular Yénetim Kurulu Uyesi - 3IYil/2 Y119 Ay ]
Hiilya Sahin Yonetim Kurulu Uyesi - 3Y/2Y1l9 Ay :
(*) Génen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.’nin temsilcisi olarak 20.06.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda segilmis olup,

18.07.2018 tarihinde tescil edilmistir.

~

Yonetim kurulu iiyeleri ihraggimin 20.06.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina segilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracg1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, ynetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg1 ve bagh ortakliklan tarafindan, yonetim kurulu
tiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde yapilacak tdeme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. Ihrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammlar:

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazar’nda islem gdrmesi nedeni ile
yonetiminde bagimsiz iiye gérev almamaktadir. Ayrica zorunlu olmayan komiteler maliyet
olusturmamast igin kurulmamustir.

Ihraggi, Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarim daha saglikli yerine getirmesi
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Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; Ihraggr muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimn,
bagimsiz denetiminin isleyiginin ve etkinliginin gézetimini ile her tiirlii ig-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve geffaf bir sekilde yapilmas: i¢in gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan

sorumludur.
isim . Girevi Bagimsizik Durumu i
Eliya Alharal (Israel Oglu) Bagkan Bagunsiz Degil ‘
Vittorio Franco Uye Bagimsiz Degil E

Riskin Erken Saptanmasit Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varhigini, gelismesini ve devamim tehlikeye
diigtirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli ®nlemlerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

Isim Girevi Bapgimsizhk Durumu P
Nisim Nahmias Bagkan Bagiunsiz Degil
Vittorio Franco Uye Bagimmsiz Degil

164. Ihraceimn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun E

degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama;

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayth “Kurumsal Yonetim Tebligi”nin S.
maddesinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazarr’nda islem goriiyor E
olmasi nedeni ile hi¢ bir gruba dahil degildir. Ancak Sirketin kurumsallagma faaliyetlerinin i
etkinlestirilmesi ile vizyonunun gelistirilmesi ile daha iist hedeflere ulagmanm Kurumsal
Yonetim Ilkelerine tam uyum saglanmas: ile miimkiin olacaginin bilincinde olmasi nedeniyle
uyum konusunda azami 6zen gosterilmektedir. Sirket Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Raporu ve Beyanini 2017 faaliyet raporu ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr)
lizerinden yayimlanmugtur.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢imin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmast konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yénetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazari’nda islem
gormesi nedeni ile zorunlu olmadig: halde yatirimcilardan gelebilecek soru ve isteklerin
yerine getirilmesi hususunda ilgili birim olusturulmus ve yoénetim kurulu bagkan vekili
Vittorio Franco gérevlendirilmigtir.

Birimde ¢aligsan personelin iletigim bilgileri su sekildedir:
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi igin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin
dagihmi hakkinda aciklama:

Ihragginin finansal tablo donemleri itibariyle personel sayis: asagidaki sekilde olusmustur.

30.06.2018

31.12,2017

31.12.2016

31.12.2015

Personel Sayisi

33

35

34

34

Personelin beyaz / mavi yaka olarak dagilimi ise agagida gosterilmigtir.

]I;e;gsl‘l’l’::: 30.06.2018| %  [31.122017| % 31122016 % |31.122015 %

Beyaz Yakali 8 22,86 8 22,86 8 23,53 8 23,53
Mavi Yakali 25 71,43 27 77,14 26 76,47 26 76,47
Toplam 33 94,29 35 100,00 34 100,00] 34 | 100,00

Ihragginin faaliyet gosterdigi alanlara gére personelin dagilim ise agagida gdsterilmigtir.

l];ea";l‘l’x: 30062018| %  [31.122017| %  |31.12.2016] % |31.122015 %

Vretim 25 7143 77 7714 76 | 7647 | 26 | 7647
Tdari 8 22.86 8 22.86 8 23.53 3 7353
Toplam 33 94,20 35 100,00 34 10000] 34 |100,00

Ihragginin personel sayisimin cografi blgelere gore dagilim ise agagida gosterilmistir.

11;;;?:‘;: 30.06.2018 % [31.12.2017] % 31122016 % |31.12.2015| %
Ege Bolgesi 33 94,29 35 100,00 34 100,00] 34 100,00
Toplam 33 94,29 35 100,00 34 100,00] 34 100,00

Thragginin 2015 yilinda 34 olan personel sayisi 2016 yilinda degisim gostermezken, 2017
yilinda ise 1 personel artigla 35°e yikselmistir. 2018 yiliin ilk yansinda ise 2 personel
azalisla 33’e geriledigi gériilmektedir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragemin paylarina yoénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

personelin ihraggmin paylarma yonelik sahip

17.2.3. Personelin ihrag¢giya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

slak V.0).388 004 352
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %3 ve
fazlas: olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisy veya
béyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvant / Ad1 Soyad: 06()(9;:“0:]8](’{]?::' 'IIE()(I)’::E?:;:!SH[ Son Durum (25.09.2018)
(TL) (%) (TL) (%)
Goénen Kuru Kahve Gida Turizm
Gemicilik ve Liman Isletmeciligi 2.471.958 11,60 2.471.958 11,60
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Mustafa Bilen 2.100.214 9,85 2.100.214 9,85
Giiner Ozgiin 1.149.152 5,39 1.149.152 5,39
Diger 15.596.462 73,16 15.596.462 73,16
TOPLAM 21.317.786 100,00 21.317.786 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay:
. 06.09.2018 Tarihli Olaganiistii Son Durum
Ticaret Unvam / Ads Soyadt Genel Kurul Toplaﬁtm (25.09.2018)
| oy (TL) (%) (TL) %)
Gonen Kuru Kahve Gida Turizm A 270.000,00 270.000,00
Gemicilik ve Liman Igletmeciligi 11,60 11,60
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. B 2.201.958,00 2.201.958,00
Eliya Alharal (Vitali Oglu) A 10.000,00 0,05 10.000,00 0,05
Mustafa Bilen B 2.100.214,00 9,85 2.100.214,00 9,85
Giiner Ozgiin B 1.149.152,00 5,39 1.149.152,00 | 5,39
Diger . B 15.586.462,00 73,11 15.586.462,00 | 73,11
TOPLAM 21.317.786,00 100,00 21.317.786,00 | 100,00
Dogrudan Pay SahipliZine iligkin Bilgi
Ortagmn; Oy Haldkt
: 06.09.2018 Tarihli Olaganiistii Son Durum
Ticaret Unvani/ Adi Soyads Genel Kurul Top]argltm (25.09.2018)
o (TL) (%) ay |
Gonen Kuru Kahve Clilda Turizm A 4.050.000,00 4.050.000,00
Gemicilik ve Liman Isletmeciligi 24,77 24,77
Sanayi ve Ticaret Ltd.$ Sti. g B 2.201.958,00 2.201.958,00
Eliya Alharal (Vitali Oflu) A 150.000,00 0,59 150.000,00 0,59
Mustafa Bilen B 2.100.214,00 8,32 2.100.214,00 | 8,32
Giiner Ozgiin_ B 1.149.152,00 4,55 1.149.152,00 | 4,55
Diger B 15.586.462,00 61,76 15.586.462,00 | 61,76
TOPLAM 25.237.786,00 100,00 25.237.786,00 | 100,00

Ihragcinin hakim ortag1 olan Génen Kuru Kahve’nin %99,75%i Eliya Alharal’a [srael Oglu)
ve %0,25’i Meral Celep Algiiney’e ait olmas: sebebiyle dolayhl ortaklik yaps

gosterilmistir.




Dolaylt Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi1/ Oy Hakki

-Ticaret Unvani/ Adt Seyadi 06'03;2“21]8]('11‘:;::1 ,Ilfo?):ﬂﬁig:lsm Son Durum (25.09.2018)
. (TL) (%) (TL) (%)
Eliya Alharal (Israel Oglu) 2.465.778,11 11,57 2.465.778,11 11,57
Meral Celep Algiiney 6.179,90 0,03 6.179,90 0,03
TOPLAM 2.471.958,00 11,60 2.471.958,00 11,60

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylart %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Thrageinin esas sozlesmesinin 20. maddesine gére ise Ihragginin yapilacak olagan ve
olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A grubu nama yazili pay sahiplerinin 15 oy hakki, B
grubu hamiline yazili pay sahiplerinin ise 1 oy hakki bulunmaktadir. Ihragginin sermayesinde
%S5’ten fazla pay1 olan gergek ve tiizel kisiler Gonen Kuru Kahve, Mustafa Bilen ve Giiner
Ozgiin olup, Génen Kuru Kahve A grubu imtiyazli paylara sahip olmasindan dolay: farkh oy
hakkina sahiplerdir, ihrageimin 280.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarin
270.000 TL nominal degerli kismi1 G6énen Kuru Kahve’ye, 10.000 TL nominal degerli kismi
Eliya Alharal’a (Vitali Oglu) aittir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir
Nama / . - Paymn
. Imtiyaz Tiirii . Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline - . - Nominal o
Oldugu (Ximin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oranti (%)
(Iw)

Esas S¢zlesme’nin 9. maddesine gére
3 ila 9 tiyeden olusan ydnetim kurulu
tiyeleri A grubu nama yazili pay

sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
secilir. Esas Stzlesme'nin 20. maddesine
gore yapilacak olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilartnda A grubu nama yazili
A Nama pay sahiplerinin 15 oy hakk: vardrr. 1,00 280.000 1,31

280.000 TL nominal degerli A grubu

imtiyazli paylarin 270.000 TL nominal

degerli kismi1 Génen Kuru Kahve Gida
Turizm Gemicilik ve Liman [sletmeciligi
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'ye ve 10.000 TL

nominal degerli kismi Eliya Alharal'a

(Vitali Oglu) aittir.

B Hamiline Yoktur. 1,00 |21.037.786 98,69
21.317.786] 100,00

Toplam

hakimiyetine sahip olanlarm ya da-ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi,
fipetim hakimiyetinin.kaynag ve bu:giiciin kotiiye kullamlmae g
icin alyhan gedbirler: T A1 CAPTTS
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thragemin: yonetim hakimiyetine Gonen Kuru Kahve sahip olup, s6z konusu yonetim
hakimiyetini imtiyazli A grubu nama ve B grubu hamiline yazil paylara sahip olmasindan
almaktadir. Esas Sozlesme’nin 9. maddesine gore 3 ila 9 iiyeden olugan yonetim kurulu
fiyeleri A grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmekte ve Esas
Sézlesme'nin 20. maddesine gére yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
A grubu nama yazili pay sahiplerinin 15 oy hakki bulunmakta olup, s6z konusu 280.000 TL
nominal degerli imtiyazli paylarin 270.000 TL nominal degerli kismina Génen Kuru Kahve,
10.000 TL nominal degerli kism Eliya Alharal (Vitali Oglu) sahiptir. Belirtilen imtiyazlar
yonetim hakimiyetinin saglamasina katkida bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin “Sirketin Sermayesi” bashlli 6. maddesine gbre, A grubu nama
yazill imtiyazli paylarin satiginda Tiirk Ticaret Kanunu ve/veya Sermaye Piyasasi Kanunu
Hiikiimleri uygulanir ifadesi yer aimaktadir.

Bununla birlikte Sermaye piyasasi mevzuatt ile Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bazi
hiikiimler yonetim hakimiyetinin kotilye kullamlmasin engelleyici nitelik tagimaktadur.

18.5. Ihrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol a¢abilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 gercevesinde ayrmtih aciklama:

fhrag¢inin finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraf kapsamida degerlendirilen sirket ve
kisiler Selguk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Vittorio Franco’dur.

Ihragginin iligkili taraflardan alacaklan agagida gdsterilmistir.

iliskili taraflardan alacaklar (TL) 30.06.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12,2015
Ticari Alacaklar

Selguk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 15.859 4.300 50.000 15.000
Diger Alacaklar

Selcuk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 2.291.200 336.723 128.502 0
Toplam ‘ 2.307.059 341.023 178.502 15.000

fligkili taraf sirketi Selguk Kuru Gida’dan olan diger alacak kapsaminda Agustos ve Eylill
aylarinda kuru incir sezon agiligi ile birlikte toplamda 2.223.527 TL’lik ah
gerceklestirilerek avans kapatilmugtir.

T
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iliskili taraflara bor¢lar (TL) 30.06.2018 31.12.2017 31,12.2016 | 31.12.2015
 Diger Bor¢lar

Vittorio Franco 0 100 6.134 15.997
Selouk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 0 1.031.520
Toplam 0 100 6.134 1.047.517
Ihragemm iligkili taraflara yapilan satiglari emtia satiglarindan  olusurken, asagida
gOsterilmistir.

Tliskili Taraflara Yapilan Satislar (TL) 30.06.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Selguk Kuru Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. 802.241 2.522.352 1.994.4%4 842,285
Toplam 892.241 2.522,352 1.994.494 842.285

Ihrageinin iligkili taraflardan yapilan alimlart agagida gosterilmis olup, 2016 ve 2017
yillarinda emtia alimlardan, 2015 yilinda ise emtia ve gemi acenta giderlerinden olugmaktadir.

iligkili Taraflardan Yapian Alimlar (TL) 30.06.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Selouk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 70.350 211.834 749.344
Toplam 0 70.350 211.834 749.344

Ihraggimin  yonetim kurulu (yelerine &denen iicret ve saglanan benzeri fayda

bulunmamaktadir.
Iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gerceklestirilmistir.

30.06.2018 doneminden sonra iligkili taraflarla yapilan iglemlerde Selguk Kuru Gida’dan
avans kargilift yapilan alimlar haricinde 6nemli bir degisiklik yoktur.

fhraggimin 20.09.2018 tarih ve 2018-206 sayili yonetim kurulu karan ile Sirketin iligkili
taraflar islemleri ile ilgili olarak bagta TTK, SPKn. ve sair yliriirlikkteki tiim ilgili kanun ve
mevzuatlar dahilinde olmak lizere, yapilacak tiim iktisadi faaliyetlerin emsallerine uygun
olmast, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkeleri igerisinde yiiriitiilmesine,
iligkili taraflarla ticari nitelikte igler diginda Sirketi alacak ve/veya yiikiimliiliik altina sokacak
iglemlerde bulunulmamasina ve bu hususta gerekli i¢ denetim mekanizmalarinin
olusturulmasina karar verilmistir.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
Yoktur.

b) Ihracer tarafindan istirak, bagh ortaklik ve diger grup ici ortakliklara ddenen ve
alinan, damgmanlik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve Gdenen /alinan

tutarlar,
Yoktur.




Yoktur.

d) Ihracemm istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptig, istirak

hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Yoktur.

e) Ortaklar, bagl ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara

tdenen faiz, kira ve benzerleri

fhragemnm iligkili taraflardan adat gelirleri donemler itibariyle agagida gosterilmigtir.

(TL) 30.06.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Selguk Kurn Gida Yatrim Sanayi ve Ticaret A.S. 73.720 0 0 0
Toplam 73.720 0 0 0

f) - Diger sirketlerle olan iliskinin gerekeesi;

Yoktur.

19.2. Nigkili taraflarla yapilan islerin ihraggimin net satis hasilaty ici

bilgi:

ndeki pay1 haklinda

fhrageimn iligkili taraflara yapilan satiglarnnn Thraggmin hasilati i¢indeki pay finansal tablo

donemleri itibariyle asagida yer almaktadir.

fligkili Taraflara Yapilan Satiglar (TL)

: 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Selguk Kuru Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. 892,241 2.522.352 | 1.994.4%4 842,285
Toplam 892.241 2.522.352 | 1.994.494 | 842.285
Hasilat 2588.004 | 13.744.584 | 9.474.531 | 9.490.774
1ligkili Taraflara Satiglar / Hasilat 34,5% 18,4% 21,1% 8,9%

Thragomn iliskili taraflardan yapilan alimlarinin Thrageinin satiglarin maliyeti icindeki pay1

finansal tablo dénemleri itibariyle agagida yer almaktadur.

fliskili Taraflardan Yapiian Alumlar (TL)

30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Selguk Kuru Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. 0 70.350 211.834 749.344
Topiam 0 70.350 211.834 749.344
Satiglarin Maliyeti 2.160.794 10.811.048 | 9.541.575 | 9.368.231
Nigkili Taraflardan Alimlar / Satislarin Maliyeti 0,0% 0,7% 2,2% 8,0%

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Thraggmmin  gikarilmig sermayesi 21.317.786 TL olup,

21.317.786 adet paydan olusmaktadir.

11.000.000 TL’ye ¢ikartiimast kapsal‘g}tnﬁa; 562 g&ﬁu§u sermaye azaltimi v
iligkin karar ve esas s6zlesme tadili girketin 06.09.2018 tarihli genel kur

ancak'tescil)edilnie

birim pay degeri 1,00 TL olan

ulundeka
A1




20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragginin kayitli sermaye tavan 30.000.000 TL’dir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Jhragginin finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alinan dénem basi ve dénem
sonundaki fiili dolasimdaki pay sayilar1 asagida gosterilmektedir.

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Ddnem Basi 18.834.855,24 18.148.757,88 18.922.381,74 21.037.207,14
Donem Sonu 18.834.855,25 18.834.855,24 18.148.757,88 18.922.381,74

Ihrageimin  sermayesinin  tamamt nakden 6denmis olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varantli sermaye piyasast araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinm miktar ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmig sermaye piyasasi araglari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgt:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlarn ve kaynaklar ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay saywisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye artirimi ile azaltinu
bulunmamaktadir.

Bununla birlikte Thrageimin 21.317.786 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 14.317.786 TL
azaltimla 7.000.000 TL’ye azaltilmasi ve eg anli olarak 4.000.000 TL tutarinda nakit karsilig
olmak tizere 11.000.000 TL’ye ¢ikartilmas: kapsaminda detayli bilgiye izahnamenin 23.1.
maddesinde deginilmigtir.

20.8, ihragcimn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya setis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu i§
ye niteliklerine 111$km at;rklamalar

a1 capital,
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20.9. Thrageinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

02.07.1998 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da SELGD koduyla islem goren ihragg1 paylari
(B grubu hamiline yazili paylar), Borsa Yénetim Kurulu’nun 16.04.2008 tarihli karari ile
18.04.2008 tarihinden itibaren Yakin Izleme Pazari’nda islem gérmektedir.

BIST’te islem gorenler diginda meveut durumda Ihraggmmn; ihrag ettigi, borsalarda islem
gbren herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem
gérmeyecek olup, B grubu hamiline yazili paylar ise Borsa’da Yakin Izleme Pazari’nda islem
gorecektir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir dnceki yilda eger ihrag¢r halihazirda halka
agtk  bir ortakhk ise ihragemmin paylar1 iizerinde ii¢iincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sdz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
haklan:ia bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Ihragomin  Esas  Sozlesmesi ve I¢  Yénergesine kurumsal internet — sitesi
www.selcukfood.com’dan veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

thragginin 21.317.786 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 14.317.786 TL azaltimla 7.000.000
TL’ye azaltilmasi ve es anli olarak 4.000.000 TL tutarinda nakit karsilign olmak fizere
11.000.000 TL’ye ¢ikartilmasi kapsaminda, s6z konusu sermaye azaltimi ve es anl: arttrimina
iligkin karar ve esas s6zlesme tadili sirketin 06.09.2018 tarihli genel kurulunda kabul edilmis,
ancak tescil edilmemistir. Sermaye artirim siireci tamamlandiktan sonra tescil islemi
gerceklestirilecektir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/706840)

20.12, Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amacg
ve faaliyetleri:

Ihraggimn amag ve faaliyetleri Esas Sézlegme’nin “Sirketin Maksat ve Mevzuu” bashikli 3.
maddesinde diizenlenmis olup, buna goére amaci ve faaliyetleri; Her nevi gida maddeleri ile
yas ve kuru meyve, sebze, mesrubar ve igeceklerin iiretim, i¢ ve dis pazarlarda satisina
yonelik 1tha1at 1hracat yapablhr faahyetlerme ybnehk zincir magaza kurablhr francluse
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yapabilir, sz konusu amaglara iligkin olarak her tiirlii edinime dayal: gayrimenkul, makine,
ekipman {iretim, alim, satim, ihtalat, ihracat iglemleri yapabilir.

20.13.-Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar
Esas Sozlegme’nin; “Yonetim Kurulu” baslikli 9. maddesi, “Y6netim Kurulu Sekreteryas:”
baglikli 10. maddesi, “Sirketin Temsil ve Ilzam1” bashikli 11. maddesi, “Ydnetim Kurulu
Uyelerinin Gorevleri ve Yetkileri” baslikhi 12. maddesi ve “Yénetim Kurulu Uyelerinin
Ucretleri” baglikli 13. maddelerinde yer verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite olusturulmus olup,
komitelere iliskin ¢aligma esaslar1 www.kap.org.tr ve www.selcukfood.com Sirket internet
sitesinde yayimlanmaktadir.

Sirket paylar1 Borsa’nin Yakin Izleme Pazari’nda islem gérmektedir. Sirket paylarimin ana
pazarda islem gormeye baglamasi durumunda olusturulacak Kurumsal Yonetim Ilkeleri
kapsaminda zorunluluk arz eden tiim komitelerin olusturulmasi ve tiyelerinin niteliklerine
gore belirlenmesi hususlarina uyulacaktir. Geregi kadar bagimsiz {iye atamalar1 yapilacaktir,
Kurumsal Yénetim Komitesinin kurulmasi ile birlitke Aday Gosterme ve Ucret Komitesinin
gorevleri Kurumsal Yénetim Komitesince yiriitiilecektir.

Esas s6zlesmenin “Y&netim Kurulu” baglikli 9.maddesi uyarinca;

Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére A
Grubu paydaslarin gésterecegi adaylar arasindan segilecek 3 ila 9 iiyeden tegkil olunacak bir
ybnetim kurulu tarafindan yuriitiilir,

Yonetim Kurulu toplantilarda iiye tamsayisinin gogunlugu aramir ve kararlar toplantiya katilan
tiyelerin gogunlugunun mutabakat: ile alinir.

Yonetim kurulu en ¢ok 3 yil i¢in segilir. Siiresi biten iiyeler yeniden segilebilir. Genel kurul
gerek gbrdiigii takdirde Yonetim Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir. Uyeligin
bosalmasi halinde A grubu hissedarlarin gosterecegi aday TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuat
hitktimleri ¢ergevesinde gegici olarak Yonetim Kurulu {iyesi seger ilk genel kurulun onayina
sunar.

Esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu Sekreteryasi” baglikli 10.maddesi uyarinca;
Yonetim Kurulu Bagkanina bagl olarak ¢aligmak lizere yeterli sayida ve nitelikte elemandan
olusan bir sekretarya kurulur.

Esas Sﬁzlesmenin ‘;Sirketin Temsil ve llzam1” baglikli 11.maddesi uyarinca;
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resmi unvani altna konmus ve sirketi ilzam yetkili herhangi iki {iyenin miigtereken
vazedecekleri imzalarim tagumalari garttir.

Esas s6zlesmenin “Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri ve Yetkileri” baglikli 12.maddesi
uyarinca;

Yénetim Kurulu, kanun ve esas stzlesmede miinhasiran Genel Kurul’a birakilmig yetkiler
disinda kalan bilumum igler hakkinda karar almakla ytiktimliidiir.

Yénetim Kurulu her yil olagan genel kurul toplantisindan sonraki ilk toplantisinda iiyeleri
arasindan bir bagkan ve bir bagkan bulunmadif zamanlarda vekalet etmek iizere bir bagkan
vekili secger.

Esas sdzlesmenin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri” baglikli 13.maddesi uyarinca;
Yénetim Kurulu tiyelerine genel kurulca tespit edilmesi halinde her toplant1 i¢in veya ayhik bir
{icret sirketin mali durumuna gore her biri igin ayr1 ayn tespit edilir.

Komite Bagkan ve Uyelerine herhangi bir ticret 6denip ddenmeyecegi ve tdenmesi halinde
tutar ve kosullar: ilgili komitenin olusturulmasi kararinda Ynetim Kurulu tarafindan tespit
olunur.

20.14. ¥ier bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sirlamalar haklkinda
bilgi:

Esas Sézlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baslikli 6. maddesi gerefince A grubu nama yazili
imtiyazh paylarin satiginda Tirk Ticaret Kanunu ve/veya Sermaye Piyasast Kanunu
Hiikiimleri uygulanr.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” baslikhi 9. maddesine gére 3 ila 9 iiyeden olusan
yonetim kurulu tiyeleri A grubu nama yazil pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilir.

Esas Sozlesme'nin “Oy Hakki” baglikhi 20. maddesine gore yapilacak olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazihi pay sahiplerinin 15 oy hakki, her bir B grubu
hamiline yazili pay sahibinin 1 oy hakk: vardir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur:

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimm yapilmasma iliskin usuller ile

toplantilara katiim kosullarr hakkinda bilgi:
Genel Kurul toplantilarina iligkin hitktimler Esas Sozlesmenin 15. 16., 17., 18.,
22. ve 23. maddelerinde diizenlenmistir.




Genel Kurul’lar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul sirketin hesap
devresinin sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en az bir defa olmak iizere Tiirk
Ticaret Kanununun ilgili maddelerine uygun olarak toplanir ve gerekli kararlari alir.

Genel Kurulun toplant: yeri sirket merkezidir. Yénetim Kurulunun gosterecegi llizum iizerine
merkezin veya subelerin bulundugu sehirlerde elverigli bir yerde de toplanabilir.

Esas sozlesmede Ongoriilmiis azinhik haklarmin kullanilabilmesi igin sermayenin yirmide
birinin temsil olunmasi yeterlidir.

Biitiin toplantilarda Giimriik ve Ticaret Bakanhgi’mn temsilcisinin bulunmas: sartir.
Bakanlik temsilcisinin giyabinda yapilacak toplantilarda alinacak kararlar muteber degildir.

Genel Kurul Tiirk Ticaret Kanununda aksine amir hiikiim bulunan haller haricinde sirket
sermayesinin en az dortte birini temsil eden pay sahiplerinin huzuru ile toplamr. ilk toplantida
bu nisap hasil olmadig takdirde tekrar toplantiya davet edilir. ikinci toplantida hazir bulunan
pay sahipleri, temsil ettikleri sermayenin miktari ne olursa olsun miizakere yapmaya ve karar
ifasma selahiyetlidirler. Genel kurul toplanti ve karar nisaplarinda TTK hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas) Mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay
sahibinin 15, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakki: vardr.

Genel Kurul toplant: ilani, mevzuat ile dngoriilen usullerin yant sira, miimkiin olan en fazla
pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile
genel kurul toplant tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir.

Genel kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan
paydaslarin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip bulunanlarin talebi iizerine gizli oya
bagvurulur. Vekaleten oy kullanmada Sermaye Piyasasi Kurulunon halka agik Anonim
Ortakliklar’a iligkin diizenlemelerine uyulur.

Umumi heyet toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Elektronik Genel Kurul Sisteminden yapilan temsilci atamalan sakli kalmak kaydiyla, bu
konuda verilecek olan vekéletnamenin yazil sekilde olmasi sarttir.

20.17. ihragemmn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve

engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: \
Esas Stzlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baghkli 6. maddesi geregince A grubu nay

1rnt1yazh paylarin  satisinda Tiirk T1carét "Kan’emu ve/veya Sermaye




20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas S6zlesme’nin “$irketin Sermayesi” baghikl: 6. maddesi geregince A grubu nama yazil
imtiyazli paylarin satisinda Tirk Ticaret Kanunu ve/veya Sermaye Piyasasi Kanunu
Hiikiimleri uygulanir.

Sirket paylar: sahiplerince Tirk Ticaret Kanunu hitkiimleri gergevesinde serbestge devir
olunur.

20.19. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iligkin esas sizleymede Ongoriilen
kosullarin yasammn gerektirdiginden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. fhragemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarn:

thragginm, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlart uyarinca 31.12.2015,
31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli kargilastrmali finansal tablolar ile bunlara
iligkin dipnotlar Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmis olup, Ihragginin
www.selcukfood.com ve Kamuyu Aydinlatma Platformwnun www.kap.gov.tr internet
sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2015 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 10.03.2016 tarihinde,

31.12.2016 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 13.03.2017 tarihinde,

31.12.2017 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 12.03.2018 tarihinde,

30.06.2018 donemine iligkin bagimsiz denetim raporu 17.08.2018 tarihinde KAP’ta
yayimlanmigtir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlary, bagimsiz denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetc¢inin degigmis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:
.

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli karsilagtirmali finans
bunlara iliskin dipnotlar Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasgbed
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmig ve ilgili- bagimsiz denetim r\ orlar1 hazirlanmstir.
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Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali Yiiriidii, Seyfettin Erol

Adresi . 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-Istanbul
Telefon (0212) 286 47 27

Fax (0212) 286 10 51

Internet Adresi www.atadenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel Kreston International, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler
Meslek Kuruluslari Odasi

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle bagimsiz denetim raporlarinda sarth gbriis yer
almaktadir.

30.06.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda ver alan denefci goriisii:

Swmrlt denetimimize gore, Sarth Sonucun Dayanag paragraflarinda belirtilen hususlarin ara
donem konsolide finansal bilgilerde gerektirebilecegi diizeltmeler hari¢ olmak iizere, ilisikieki
ara donem konsolide finansal bilgilerin, Selcuk Gida Endiistri Ihracat Ithalat Anonim Sirketi
ve Bagli Ortakligi'mn 30 Haziran 2018 farihi itibariyla konsolide finansal durumunun, ayni
tarihli konsolide finansal performansimn ve aym tarihte sona eren alt: aylik doneme iligkin
konsolide nakit akiglarimin Tiirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Sarth Sonucun Dayanag: »
3. Hisikteki konsolide finansal tablolarda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ‘Pegin Odenmis E
Giderler' hesap grubu altinda simflandirilan toplam 3,161,767 TL tutarimdaki verilen siparig
ve Iy avanslarimn tamam iireticilere ve personele verilen avanslar ve bunlara iliskin
hesaplanan adat tutarlarimdan olusmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle séz konusu
avanslarin donen varliklara oram %22 olup ilgili alacaklar az hareket gormiistir (Not 12). P
4. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle vadesi gegmis 1,278,581 TL'lik ticari, 336,114
TLlik diger alacag bulunmaktadir. Bu alacaklara iliskin  herhangi bir teminat
bulunmamaktadir. Sézkonusu alacaklarin tahsilatina iliskin dipnot 7.1'de agiklanan yeniden
vadelendirilmis alacaklar hari¢ herhangi bir protokol veya ddeme plam bulunmamakia
bereber rapor tarihi itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemistiv. Rapor tarihi itibariyle tahsil
edilmemis alacaklara iliskin konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmanustir
(Not 7, 10, 29).

J. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi gegmis 215,251
TLik finansal borcu bulunmaktadir. Rapor tarihi itibariyle ilgili borglarin 39,925 TL'si
ddenmigtir. S6z konusu borglara iliskin herhangi bir hukuki siireg bagslatilmamis olmakla
beraber Odemesi yapimayan tutarlar nedeniyle olusabilecek taahhiit ve yiikiimliliikler
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansinlamamgtir.

6. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte va
2 786 786 TL'lik vergz ve szgorta pr:m borcu bulunmaktadzr 30 Hazzran 2018

LRk
bulunin 68 ,227"TL’lzk gecikme zamggu kar;zltklarz zle }7 864 TL'lik anarﬁgm\ l.- 2L




TL'lik "Tasarruf Tegvik Fonu"na olan bor¢lara iliskin olup Grup, 14. Is Mahkemesi'nde ilgili
bor¢larin iptaline iliskin dava agmistir. Ayrica 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle
taksitlendirilmemis 1,243,976 TL vergi ve prim borcu igin Grup ydnetimi taksitlendirme
calismalarimin devam ettigini beyan etmigtir (Not 10, 16).

7. Grup'un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle iliskili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari
olmayan alacaklarn toplam tutari 2,307,059 TL olup donen varliklara oram %16, toplam
varliklara oram %11'dir. Selguk Kuru Gida Yatirim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nden
olan alacaklarin vade farklar: konsolide finansal tablolara yansitinustir. S0z konusu sirkete
01 Ocak - 30 Haziran 2018 diéneminde yapilan satslar toplam hasilatin %633 "inii
olusturmaktadwr. Rapor tarihi itibariyle alacaklarin tahsilatina iliskin  dipnot 10.1'de
agiklanan cekler harig herhangi bir sozlesme ve protokol bulunmamaktadir (Not 7, 10).

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Goriisiimiize gore, Stnrlt Olumlu Goriigiin Dayanag bolimiinde belirtilen konularm etkileri
hari¢ olmak iizere konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi itibaryla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansin ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Strmrlt Olumlu Gériisiin Dayanagt
1.Grup’ un 2017 yili icerisinde kasa bakiyeleri zaman zaman donem sonu bakiyesi ile ayn
veya daha yiiksek seviyelerde oldugu izlenmektedir. Grup yonetimi izledigi kasa politikast
sebebiyle bu tutarlary nemalandirmamgtir. Bu sebepten Grup un ugrayacag zararlar tespit
edilememis olup, finansal tablolara yansilamamstur (Not 5).
2. 31.12.2017 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis Giderler” hesap grubu altinda siniflandirilan
toplam 4.352.702 TL tutarimdaki verilen siparis ve is avanslarimn tamamu dreticilere ve
personele verilen avanslar ve buniara iliskin hesaplanan adat tutarlarindan olusmaktadir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle soz konusu avanslartn donen varliklara orani %30 olup ilgili
alacaklar az hareket gormiistiir (Not 12).
3.Grup'un vadesi gegmis 438198 TL'lik ticari, 2.344.191 TL’lik diger alacag
bulunmaktadir. Bu alacaklara iliskin herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Vadesi gegen
2.051.683 TL'lik tutar Grup'un not 10.1'de agiklanan bagl ortakiik satig bedelleri ve
sermaye avansina iligkin alacaklardan olugmakta olup vade tarihlerinden sonraki adat
faizleri finansal tablolara yansitilmamigtir. S0z konusu alacaklarin tahsilatina iligkin
herhangi bir protokol veya 6deme plam bulunmamakla beraber rapor tarihi itibariyle ilgili
tutarlar tahsil edilmemistir. Rapor tarihi itibariyle tahsil edilmememis alacaklara iligkin
konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmanustr (Not 7, 10, 30).
4.Grup 'un varhiklarinda bulunan net ekspertiz degeri, 5 .984.486 TL olan 9 adet tasinmaza ait
tapu mutabakatlar: temin edilememigtir. Dogrulama alinamayan tutarlar nedexiyle varsa
olugabilecek taahhiit ve yilkimliliikler konsolide finansal tablolara yansuilamamistir:
5.Grup 'un anlagmali oldugu dort adet avukatinin birinden avukat mektubu temin edilememis
olup takip edilen herhangi bir dava nedeniylg olusabilecek taahhiit ve yiik le' espit
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edilememigstir. Bu nedenle tespit edilemeyen taahhiit ve yiikiimliliikler konsolide finansal
tablolara yansitilamanugtr (Not 17).

6.Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis 2.505.437
TL’lik vergi ve sigorta prim borcu bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ilgili
borglarm 975.599 TL'si taksitlendirilmistir. Vadesi ge¢mis vergi borglarmmn igerisinde
bulunan 584.136 TL’lik gecikme zammui karsiliklar: ile 17.864 TL'lik ana para toplam
602.000 TL'lik “Tasarruf Tesvik Fonu’na olan borglara iliskin olup Grup, 14. Iy
mahkemesi’nde ilgili borglarin iptaline iliskin dava agnugtir. Ayrica 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyle taksitlendirilmemis 927.838 TL vergi ve prim borcu igin Grup ydnetimi
taksitlendirme ¢alismalarinin devam eltigini beyan etmigtir (Not 10, 17).

7.Banka bakiyelerinin 1.622 TL'si (toplam banka bakiyelerinin %1'i), verilen siparis
avanslary, is avanslar: ile sabit kiymet avaslarimin 4.300.173 TL sinde (toplam verilen siparis
avanslart ile is avanslar ile sabit kymet avanslarimn %96's1), banka kredilerinin 757.947
TL’sinden (toplam banka kredilerinin %26 °s1) ve ticari borglarin 909.141 TL sinde (toplam
ticari borglarm %65°) mutabakat mektubu almamamisti. Bu nedenle, dogrulama
almamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve yiikiimlilikler konsolide
finansal tablolara yansitilamamgtir.

8. Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iliskili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari
olmayan alacaklarmn toplam tutart 341.023 TL olup donen varliklara oram %2, toplam
varliklara oram %2° dir. Selguk Kuru Gida Yatwim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden
olan alacaklarin vade farklart konsolide finansal tablolara yansitilmamisty. Soz konusu
sirkete 01 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde yapilan satislar toplam hasilatin %18 ’ini
olusturmaktadir. Rapor tarihi itibariyle alacaklarn tahsilatina iliskin herhangi bir sozlesme
ve protokol bulunmamaktadir (Not 7, 10).

9.Grup, 2017 yih igerisinde gegmis dinemlerde karsiik ayirdigi 766.567 TL ve karsilik
ayirmayip ticari alacaklarda muhasebelestirdigi 565.288 TL'nin 522.210 TL'sini alacagin
olustugu firmalardan gelen imha debit notlar: ile esas faaliyetlerden giderlerde, 43.077
TL'sini de pazarlama giderlerinde ihracat giderleri igerisinde muhasebelestirmis olup gegmis
donem de karsiik aywdigt 766.567 TL'sini de yine imha debit notlari ile kayularindan
silmigtir (Not 7, 22, 24).

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Goristimiize gore konsolide finansal tablolar, swrly olumlu  goriigin  dayanag
paragraflarinda agiklanan hususlarin muhtemel etkileri harig, Selguk Gida Endistri Ihracat
lthalat Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhyg’min 31.12.2016 tarihi itibartyla konsolide finansal
durumuny ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansin ve
konsolide nakit akiglarim, Tirkive Muhasebe Standortlarina uygun olarak tim Gnemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadur.

Stnirli Olumlu Goriisiin Dayanagt

1L Grup un 2016 yzlz ig:erisinde kasa bakiyeler i zaman zaman sene Sonu bakiyesi ilg




2.31.12.2016 tarihi itibariyle “Pesin Odenmis Giderler” hesap grubu altinda smflandirilan
toplam 3.536.309 TL tutarindaki verilen siparis ve is avanslarimn tamami iireticilere verilen
avanslar ve bunlara ziliskin hesaplanan adat tutarlarmdan olusmakiadir. 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle s6z konusu avanslarm donen varliklara oram %24 olup ilgili alacakiar az
hareket gormiistiir.

3.Grup 'un vadesi gegmis 880.011 TL'lik ticari 2.240.665 TL lik diger alacag: bulunmakiadir.
Bu alacaklara iliskin herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Vadesi gecen 2.051.683 TL lik
tutar Grup 'un not 10.1°de agrklanan bagh ortaklik satig bedelleri ve sermaye avansina iliskin
alacaklardan olusmakta olup vade tarihlerinden sonraki adat faizleri finansal tablolara
yansitilmanugstir. S6z konusu alacaklarin tahsilatina iliskin herhangi bir protokol veya ddeme
plant bulunmamakla beraber rapor tarihi itibariyle ilgili tutarlar tahsil edilmemistir. Rapor
farihi itibariyle tahsil edilmememis alacaklara iliskin konsolide finansal tablolarda herhangi
bir karsilik ayridmanugstir (Not 7, 10, 30).

4.Grup 'un varliklarinda bulunan net ekspertiz degeri, 1.862.567 TL olan 6 adet tasinmaza ait
tapu mutabakatlary temin edilememistir. Dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa
olugabilecek taahhiit ve yiikiimliiliikler konsolide finansal tablolara yansitilamamgtir.
5.Grup’un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle vadesi gelmis ancak ddemesi yapimanug 174.340
TL’lik kredi ana para borcu bulunmaktadir. Séz konusu borglara iliskin 31 Aralik 2016
tarihine kadar olugan faiz tahakkuklar: konsolide finansal tablolara yansuilmis olup varsa
gecikme ve temerrid faizleri kosolide finansal tablolara yansiilmanugtir. Grup rapor tarihi
itibariyle soz konusu bor¢larmm 152.040 TL'si édemistir.

6.Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis 1.943.681
TL’lik vergi ve sigorta prim borcu bulunmaktadwr. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ilgili
borglarin, 1.157.176 TL'si taksitlendirilmistir. Vadesi gegmis vergi bor¢larimn igerisinde
bulunan 584.136 TL'lik gecikme zammi karsihklar: ile 17.864 TL’lik ana para toplam
602.000 TL'lik “Tasarruf Tesvik Fonu"na olan borglara iliskin olup Grup, 14. Is
mahkemesi'nde ilgili bor¢larin iptaline iliskin dava agmigtir. Ayrica 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle taksitlendirilmemis 184.505 TL vergi ve prim borcu igcin Grup yénetimi
taksitlendirme calismalarimn devam ettigini beyan etmistir (Not 10, 17).

7.Banka mevduatlarimin 2.627 TL'sinden (toplam banka mevduatlarinin %2’si), diger
alacaklarin 626.677 TL 'sinden (toplam diger alacaklarin %23 "), verilen siparis avanslar, is
avanslart ile sabit kiymet avaslarimn 1.780.060 TL 'sinde (toplam verilen siparis avansiari ile
is avanslar ile sabit kiymet avanslarinin %44°4), ticari bor¢larin 640.357 TL 'sinde (toplam
ticari borglarmn %79°w) ve alman avanslarin 159.357 TL 'sinden (toplam aliman avansiarin
%31°i) mutabakat mektubu almamamugtir. Bu nedenle, dogrulama alinamayan tutariar
nedeniyle varsa olugsabilecek taahhiit ve yiikimliliikler konsolide finansal tablolara
yansitlamamugtir.

8.Grup 'un faaliyetlerinin sirekliligi esasima gore hazirlanmgtir. 2016 yili faaliyet doneminde
Grup’un konsolide briit zarar marjimn %0,71, konsolide esas faalivet zarar g




31.12.2015 tarihli bagimsiz denetim raperunda yer alan denetci goriisii:
Goriigiimiize gore konsolide finansal tablolar, sarth gorigin dayanagr paragraflarinda i
agiklanan hususlarin muhtemel etkileri harig, Selguk Gida Endiistri Thracat Ithalat Anonim
Sirketi ve Bagh Ortakligr’mn 31.12.2015 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
aliglarim, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sartl Goriigiin Dayanagt

1.31.12.2015 tarihi itibariyle “Pesin Odenmig Giderler” hesap grubu altinda simflandirilan ‘
toplam 4.285.612 TL tutarindaki verilen siparig ve is avanslariin tamami tireticilere verilen E
avanslar ve bunlara iliskin hesaplanan adat tutarlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi :
itibariyle soz konusu avanslarin donen varliklara ovam %31 olup ilgili alacaklar az hareket
gormiigtiir.

2.Sel¢uk Gida Endiistri Ihracat Ithalat A.8.” nin 30 Aralik 2014 tarihinde %100 mi 250.000
TL lik bedel ile aldig Smart Marketgilik Dagitim A.S." deki paylarim Ulker Kemendi’ ye
280.000 TL bedel ile 10 Mart 2015 tarihinde sanlmistir. ligili satisin deger tespitine iliskin
herhangi bir degerleme raporu bulunmamaktadir. Ngili satis neticesinde Grup 112.445 TL
zarar etmigtir.

3.Grup 'un vadesi ge¢mis 865.694 TL’lik ticari alacag: bulunmaktadir. Bu alacaklara iliskin
herhangi bir teminat bulunmamaktadir. Rapor tarihi itibariyle ilgili tutarlar tahsil
edilmemigtir. Rapor tarihi itibariyle tahsil edilmememis alacaklara iligkin konsolide finansal .
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir (Not 8, 31). E
4.Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle asil ve faizleri ile birlikte vadesi ge¢mis 1.362.546 ~
TL'lik v.gi ve sigoria prim borcu bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ilgili
borglarn 279.143 TL’si taksitlenirilmistir. Taksitlendirilmis bu bor¢lardan vadesi gelen
53.687 TL’si vadesinde odenmemistir. Vadesi gegmis vergi bor¢larimn igerisinde bulunan
545.362 TL lik gecikme zamm karsiliklar: ile 17.864 TL'lik ana para toplam 563.226 TL'lik
“Tasarruf Tesvik Fonu” na olan borglara iliskin olup Grup, 14. Is Mahkemesi'nde ilgili
bor¢larin iptaline iliskin dava agmigtr. Ayrica 31 Aralik 2015 tarihi  itibariyle
taksitlendirilmemis 520.177 TL vergi ve prim borcu igin Grup yonetimi taksitlendirme
caligmalarinin devam ettigini beyan etmistir (Not 11, 18).

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bag denetg¢inin degismis olmas1 halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar i¢in
Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den Ali
Yiiriidti sorumlu denetci iken, 30.06.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar
icin sirket igi rotasyon degisikligi sebebiyle Seyfettin Erol sorumlu denetgi olmustur.

bi Giz Plaba Meydg?s
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22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlart hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

30.06.2018 finansal tablolarinda bagimsiz denetgi gériisiinde yer alan ifadelerde son durum
itibariyle gelismeler $zetle agagida verilmistir:

- 30.06.2018’de pesin 6denmis giderler 3.161.767 TL olup, dénen varliklara oram %22°dir.
Kaliteli incir alimu igin verilen siparigler kapsaminda {iriin alimlar genellikle 3. ¢eyrekte
gergeklesmekte olup, bu kapsamda meveut durum itibariyle 1.709.567 TL tutarinda verilen
avans karsiligi mal alimi yapilmstir,

- 30.06.2018°de vadesi gegmis 1.278.581 TL’lik ticari, 336.114 TL’lik diger alacag
bulunmakta olup, diger alacaklarin kiigiik bir kismu is iligkileri ve ticari teamiillerden dolay:
devam etmekte, vadesi gecmis ticari alacaklardaki artigin sebebi ise piyasa sartlar: geregi vade
uzatimr veya yeni tahsilat plam yapilmasmmdan kaynaklanmustir. Vadesi gecen ticari
alacaklardan 43.917 Euro’luk kismu Almanya’daki Tiirk marketlerine satis gergeklestiren
miigterinin  tahsilat  vadesindeki gecikmeden kaynaklanmis olup, 26 Eyliil’de
gergeklestirilecek ilk yeni sezon yilklemesi ile birlikte vadesi gegen s6z konusu alacagin
tahsili gerceklestirilecektir. 109.698 ABD Dolarlik vadesi gecen alacak ise Cin’de bulunan
miigteriye ait olup, yeni verilen fiyatlar ve olusan siparisle birlikte tahsilat
gerceklestirilecektir.

- 30.06.2018°de vadesi gegmis 2.786.786 TL’lik vergi ve sigorta prim borcu varken,
1.542.810 TL’si yapilandirilmug, 701.091 TL’lik “Tasarruf Tesvik Fonu”na olan borca iliskin
de hukuki siireg baglatilmis ve devam etmektedir. Yapilanmaya konu olmayan kisimlart igin,
yapilandirma ¢aligmalar: devam etmekle birlikte sermaye artirimindan elde edilen kaynaklarla
Snemli bir kisminin kapattlmas: hedeflenmektedir.

- 30.06.2018 doéneminde iligkili girketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarimn toplam tutari 2.307.059 TL olup, dénen varliklara orani %16, toplam varliklara
orant %11 olarak gergeklesmistir. Selguk Kuru Gida’ya yapilan mal satisi ile birlikte, Selguk
Kuru Gida’nin sirket adina hammadde toplamas: igin s6z konusu sirkete nakden ve cek
yoluyla verilen tutarlar kapsaminda Agustos ve Eyliil aylarinda kuru incir sezon agilisi ile
birlikte toplamda 2.223.527 TL’lik mal alimi gergeklestirilerek avans kapatilmistir.

- 30.06.2018 doneminde denetgi goriigiine konu edilen asil ve faizleri ile birlikte vadesi
geemis 215.251 TL’lik finansal borcun 72.034 TL'lik kisu 31.08.2018 tarihi itibariyle
odenmis olup, bakiye 143.217 TL’lik kismu ise banka ile mutabik kalinarak 05.10.2018
tarihinde 6denmek iizere yeniden yapilandiriimistir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

“Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
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22.6. ihragcinin esas sézlesmesi ile kamuya aqikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

[hragginin kar dagitim politikas;

Sirketimizin kar dafitimi konusundaki politikasi, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdigi stirece, ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri ile
uzun vadeli yatirnm ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlilik ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasast Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karmnin, her yil yeniden goézden gegirilmek
kosuluyla asgari %20’si oraninda nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar dagitimi yapilmasi
yoniindedir. Sirketimiz kar dagitim politikasinin tam metnine Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) www.kap.org.tr ve Sirketimiz internet sitesi www.selcukfood.com izerinden
ulagilabilir,

Ayrica Thrageimin Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 26. maddesine
gore;

Sirketin faaliyet d6nemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 8denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diiglildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa geemis yil zararlarimin diiglilmesinden sonra, sirastyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payz:
b) Kalandan, Sirket’in kér dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay: ayrilir,

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymun, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik galiganlarina, intifa senedi sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine pay sahibi
digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir .

Ikinci Kar pay::

d) Net dénem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

/5920010
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TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay ayrilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yOnetim kurulu liyelerine,
ortaklik cahsanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere kérdan pay dagitilmasma karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kérdan pay dagitilamaz.

Kér payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alnmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim sekli ve zamam, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas s6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.

2017 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmig/Cikarilmis Sermaye 21.317.786,00
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 40,020,85
Esas stzlesme uyarmea kar dafitinda imtiyaz var ise soz konusu Kar Dagitimda imtiyaz
imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.
SPK'ya Gére Yasal Kayitlara (YK) Gore
Dénem Kirr 618.335 308.907,30
Odenecek Vergiler ( -) 196.877 11253,5
Net Dénem Kérn (=) 421.335 297.653,80
Geemis Yillar Kari (+) -20.516.789 -16.019.245,95
Birinci Tertip Yasal Yedek ( -)
NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=)
Y1l i¢inde yapilan bagislar (+)
10 Bagslar eklenmis net dagitilabilir donem kéri
Ortaklara Birinci Kar Pay:
-Nakit
-Bedelsiz
- Toplam
12 imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1
Dagitilan Dijer Kgr Payi
-Yénetim Kurulu Uyelerine
-Calisanlara
-Pay Sahibi Disindaki Kisilere
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay:
15 Ortaklara Ikinci Kar Pay
16 | Genel Kanuni Yedek Akge
17 Statii Yedekleri
18 Ozel Yedekler
19 |OLAGANUSTU YEDEK
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20 Dagitilmast Ongdriilen Diger Kaynaklar
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2016 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikartlmis Sermaye 21.317.786,00
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 40.020,85
Esas s6zlesme uyarinca kar dafitimda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza Kar Dagitimda imtiyaz
iligkin bilgi Yoktur.
. SPK’ya Gore | Yasal Kayitlara (YK) Gére
3 Diénem Kéin -1.099.685 -718.125,49
4 Odenecek Vergiler ( - ) 66.070 0
5 Net Donem Kiri (=) -1.033.402 -718.125,49
6 Gegmis Yillar Kar1 (+) -19.483.387 -15.301.120,46
7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-)
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=)
9 Yil iginde yapilan bagislar ( +)
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kin
Ortaklara Birinci Kar Payi
1 -Nakit
-Bedelsiz
- Toplam
12 Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay
Dagitilan Diger Kar Pay
13 -Y6netim Kurulu Uyelerine

-Cahsanlara

-Pay Sahibi Digindaki Kisilere

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay
15 Ortaklara ikinci Kar Payi

16 Genel Kanuni Yedek Akge

17 Statii Yedekleri

18 Ozel Yedekler

19 OLAGANUSTU YEDEK

20 Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar
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ihragg:mm 2016 yih faaliyetlerini zararla kapatmasi nedeniyle kar dagitilamayacagi hususu
29.06.2017 tarihli genel kurulda onaylanmistir.

2015 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)

12 Imtiyazlt Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay

Dagitilan Diger Kar Pay! ;

1 -Y8petim Kurulu Uyelerine
Ty

1. Odenmig/Cikarilmig Sermaye 21.317.786,00
2. Toplam Yasal Yedek Ak¢e (Yasal Kayitlara Gore) 40.020,85
Esas stizlesme uyarimeca kar dagitimda imtiyaz var ise stz konusu imtiyaza Kar Dagitimda imtiyaz
iliskin bilgi Yoktur,
SPK'ya Gére | Yasal Kayitlara (YK) Gore
3 Dénem Kiri 920.659 473.280,06
4 QOdenecek Vergiler (-) 32.707 0
5 Net Dénem Kiéri (=) 953.323 473.280,06
6 Gecmis Yillar Kari (+) -20.436.710 -15.671.226,76
7 Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 0 0
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 0
9 Y1l iginde yaptlan bagiglar (+) 0
10 Bagislar eklenmis net dagtilabilir donem kéinr 0
Ortaklara Birinci Kar Payi 0
-Nakit 0
1 -Bedelsiz 0
- Toplam 0
0
0
0
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-Caliganlara

-Pay Sahibi Digindaki Kisilere

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Payi
15 Ortaklara Ikinci Kar Pay!

16 Genel Kanuni Yedek Akce

17 Statii Yedekleri

18 Ozel Yedekler

19 [OLAGANUSTU YEDEK

20 - | Dagitilmas: Ongoriilen Diger Kaynaklar
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2015 yilinda elde edilen karin gegmis yillar zararlarina mahsup edilmesi hususu 18.05.2016
tarihli genel kurulda onaylanmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihrageimm ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde
tnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karhilif tizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri bulunmamaktadir.

Selguk Gida’min avukat mektubuna gére ihragginin aleyhine agilmig ve heniiz sonuglanmanus
320,502 TL’lik is¢i alacagi davasi bulunmakta olup, bu tutarlarin 312.502 TL’si Selcuk
Gida’nin daha 6nce bagka bir firmaya devrini yaptift iscilere iliskin dava bedellerinden
olusmaktadir. Devam eden ve sonuglanmis is¢i alacagi davalarmna iligkin konsolide finansal
tablolarda 107,890 TL’lik karsilik ayrilmistir.

Ihrageinin davaci oldugu dava asagida yer almaktadur,
ihracgt Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci| Davah
Taraf | Taraf

fhraget| SPK

Mahkeme Dosya No Yil Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Agama

Ankara 18.Idare Idari Para Cezasi Iptaline

Mahkemesi 2014/1906E iliskin 35.292,00 TL | Devam Ediyor

fhrageinin davali oldugu davalara ve gelinen asamalara iliskin o6zet bilgiler asagida yer
almaktadir.

Thracer Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Daval Malhikeme Dosya No

Davaci Taraf Konusu Risk Tutari Gelinen Asama

Taraf Y1l
Selma Cakir . Odemis 1.Asliye Hukuk | is¢i Tazminat .
TURAN lIhrage 2013/478E Talebi 6.500,00 TL | Karar bekleniyor.
Nazmiye Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 10.000,00 .
GIRGIN Thragg: 2013/217E Talebi L Karar bekleniyor.
Nefise thracer Odemis 1.Asliye Hukuk | Isci Tazminat | 13.500,00 Odemis 2.icra
SERBEST \d 2013/368E Talebi TL 2016/640 - Temyiz g
. . ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 13.000,00 ,
Lebibe DEMIR Thraggt 2013/353E Talebi TL Dosya ‘\ﬁlrgltay da

. . Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 15.000,00 OdevisR.icra
Omrlye INCE | Ihragg: 2013/352E Talebi TL 2016/234 N Tepti>

Birgiil Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 16.000,00 Odemis 1.ipra
DEMIRAYAK | [hrass: 2013/336E Talebi TL O\Hienkr A
Odemis 1.Asliye Hukik | Is¢i Tazminat 12.500,00A }
n 2013/3322’ o ..,;:Talebxv‘ Tl \
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. . : Odemis 1.Asliye Hukuk | isci Tazminat Odemis 2.icra
Hilal ERGIN Thraget 2014/1E Talebi 8.000,00 TL 2016/4094
Yargitaydan mesai
% . . . . lacaklar! y6niinden
Giilsen . Odemis 1.Asliye Hukuk | is¢i Tazminat | 24.517,00 | 2 )
KUTUK Ihragg: 2013/13E Talebi L bozulmustur.
Durugma tarihi
) 03.10.2018
Miinevver : Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 10.000,00 ) .
UYGUN Thraggr 2013/74E Talcbi TL Dosya Yargitay'da
Yargitaydan mesai
, . ” . . . . lacaklar1 yntinden
Déndii Sahin . Odemis 1.Asliye Hukuk | fs¢i Tazminat a
AKSU Thraggt 2013/79F Talebi 8.700,00 TL bozulmustu'r. .
Durugma tarihi
03.10.2018
Zeynep ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Isci Tazminat | 29.820,00 .
KOCAMAN | [hrages 2013/137E Talebi | TL Karar bekleniyor.
] Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 10.000,00 .
Havva BOZ thrage ] 2013/2345 Talebi TL Karar bekleniyor.
Ayse SAHIN Ihrager Oderm;OI l.gsll%eEHukuk Isg',l'}; ziz;nimat 7.000,00 TL | Karar bekleniyor.,
i - | Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat ,
Suzan AKKIN Ihragei 2013/214E Talebi 7.000,00 TL| Dosya Yargitay'da
. < _ Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat Odemis 1.icra
Birgtl YAGDI | Thraggt 2013/240E Talebi | SO0 TL | 5016/417 - Temyiz
Stikran ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 10.000,00 .
PAYTAR thrage: 2013/196 Talebi TL Karar bekleniyor.
Sevim : Odemis 1.Asliye Hukuk | Isgi Tazminat | 10.000,00 -
PAYTAR | [hracer 2013/195E Talebi L Istinafta
Fatma ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat .
OZTOPRAK Ihragel 2013/237E Talebi 9.000,00 TL.| Karar bekleniyor.
Nedime . Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat s
DUZGUNER Thragei 2013/227E Talebi 8.000,00 TL{ Dosya Yargitay'da
Yargitaydan mesai
= . . - . lacaklar yoniinden
Mesure ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat [ 16.097,00 2 )
KAYNAR | hraget 2013/213E Talebi TL bozulmustur.
Durugma tarihi
03.10.2018
, ‘% : Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 12.225,00 ) .
Gillen YIGEN Thraggi 2013/238E Talebi TL Dosya Yargitay'da
Nebahat Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 11.643,00 .
CARAN Thragg: 2013/203E Talebi L Dosya Yargitay'da
Yargitaydan mesai
. . A . lacaklart yoniinden
. ; Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat | 10.000,00 a
Gillsen SEMIT Thraggt . ’ bozulmustur.
2013/349E Talebi TL Durusma tarihi
03.10.2018
) Odemis 1.Asliye Hukuk | Isci Tazminat | 10.500,00 .
Nesrin SELEK fhraggi 2013/216E Talebi TL Dosya Yargitay'da
o ; Odemis 1.Asliye Hukuk | [s¢i Tazminat .
Birgiil BAKICI Thrager 2013/315E Talebi 8.500,00 TL.| Karar bekleniyor.
w . . . Odemis 1.1cra
Aysel . Odemis 1.Asliye Hukuk | Is¢i Tazminat
Thrag¢t . 6.500,00 TL 2016/4095 -
KAPTAN 2013/477E Talebi Temyizde
Sibel ‘ Germencik Asliye Is¢i Tazminat "
CETINKAYA | 8¢ | pusuk Mah.2016/660E | Talebi | 00000 TL| Durusmagstcjyor. 4
Tiirkan : Germencik Asliye | Isgi Tazminat ;%)*
AKPINAR | M98 | by Mah2016/671E |  Talebi | 20000 TL| Pussma élrgsor.
; Odemis Jdfcra - © | Is¢i Tazminat Odsasremmgsdeldi
.--.Ihragel 2016800 - ~"|" Talebi 3.493,70 TJ;F
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Omriye Ince Thrager C');i g’ ?é%;’;;ra isci]'; eizgliinat 1.421,44 TL Oden;:kel?ﬁr.geldi’
. . s o . Odeme emri geldi,
Oz | M| s | Cram | U | 200U sk
Turhan Salcan ihréch 2}?))1’%1/23381:;% isgi]'; e}:]r?iinat 45'%1,113 23 ?;(e)gﬁlﬂnéiﬂgi’
. . Bakiye bekliyor.
Birgiil Yagd Thrage: Oggrlng 411.7i§ra Isqi;; e;z;;inat 2.216,13 TL Temyizde
Nefise serbest | Ihrag: o;‘g'l‘gféigga i”"TTa azninat || 262,62 TL Temyizde
Dfﬂﬁﬁ: ;ak fhrager g%f’lrg/igijlc];a isd%; aligliinat 1.421,39 TL Temyizde
Dfngrge\u ;ak Thrage ozdg?glsl 16‘2110;1 iﬁ?i;ﬁi.ﬂinat 1.262,62 TL | Karar bekleniyor.
Hilal Ergin | . lhragg Gggirg/sl égga isg:i’l:l;l e;zgliinat 3.784,00 TL| Karar bekleniyor,
Aysel Kaplan |  ihrage: 02%"1'2;3 0'9°i5°£a 1591}; deminat | 5.456,00 TL Temyizde
OLZI]f;gli/}I,ieR Thragg: Odemi;ol i?/zl(i));%Hukuk isgi;‘;zgiinat 5.000,00 TL | Karar bekleniyor.
oy | e | Cfenil [ Teaia g | Ko Sl s

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER
23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iligkin bilgi:

Pay

: Nama / . Sayismnm Bir Payin Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Nominal (TL) Oranll }('o/y )

Oldugu Sayisma | Degeri (TL) ’

Orani (%)
A Nama 52.538,00 57,14255% 1,00 52.538,00 0,48%
B Hamiline Yoktur 3.947.462,00 | 57,14286% 1,00 3.947.462,00 | 35,89%
TOPLAM | 4.000.000,00

Thrageinin 21.317.786 TL olan cikarilmis sermayesi 14.317.786 TL azaltimla 7.000.000
TL’ye azaltilacak ve es anli olarak 4.000.000 TL tutarinda nakit karsilifi olmak iizere
11.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir, Ortaklarimiza nakit karsih: artirtlacak sermaye karsiliis A
grubu nama yazilt pay sahiplerine 52.538 TL nominal degerli A grubu nama yazih pay, B
grubu hamiline yazili pay sahiplerine 3.947.462 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili

pay verilecektir.

Ihrag edilecek 52.538 TL nominal degerli A grubu nama yazili paylarin serngaye artirimu
sonrast olusacak 11.000.000 TL’lik sirket sermayesine oram1 %0,48, ihrag edile

hamiline yazili 3.947.462 TL nominal degerli paylarin sermaye artirim s 2
rafii - %633,89 olurken, t
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4,000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimu sonrasi olusacak 11.000.000 TL’lik
ihragg1 sermayesine oram %36,36 olacaktir,

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu hamiline yazili olacaktir,

Ortaklarimiza nakit karsiigr artinilacak sermaye karsilign A grubu nama yazili paylar icin
TRESELG00023 ISIN kodlu ve B Grubu hamiline yazili paylar i¢in TRASELGD91A6 ISIN
kodlu paylar verilecektir.

Thragginin sermaye azaltimi ve es anh artinmuna iliskin 22.03.2018 tarihli yonetim kurulu
kararimin ekindeki tadil metninde ihragginin paylarinin nominal degerinin 1 kurustan 1,00 TL
olarak degistirilmesine karar verilmis olup, aym giin KAP’ta ilan edilmistir.
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/669949)

Ihragginin 21.317.786 TL olan gikanlmis sermayesinin 14.317.786 TL azaltimla 7.000.000
_TL’ye azaltilmasi ve es anli olarak 4.000.000 TL tutarinda nakit karsiligr olmak {izere
11.000.000 TL’ye ¢rkartilmasi kapsaminda, s6z konusu sermaye azaltimi ve es anli artinnmina
iligkin karar ve esas s6zlegsme tadili sirketin 06.09.2018 tarihli genel kurulunda kabul edilmis,
ancak tescil edilmemistir. Sermaye artinm siireci tamamlandiktan sonra tescil iglemi
gergeklestirilecektir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/706840)

Thragg1 Esas Sézlesmesi’nin 6. maddesine gore; Thrageiin gikarilmis sermayesi 21,317.786
TL olup, 280.000 TL nominal degerli kisnn A grubu nama yazili, 21.037.786 TL nominal
degerli kismi B grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir.

Esas S6zlesme’nin 9. maddesi gergevesinde 3 ila 9 iiyeden olusan yonetim kurulu iiyeleri A
grubu nama yazil1 pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir.

Esas Sozlesme’nin 20. maddesine gore ise Ihraggimin yapilacak olagan ve olagantistii genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay sahibinin 15, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy
hakk: vardir. Yeni pay alma hakki kullammu sonrast kalan paylar Borsa Istanbul’da
satilacaktir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:
Ihraggimin paylar1 Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslari g:erq:evesmde MKK nezdinde
tutulmaktadr. . e




23.4. Paylarim hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadr.

a) Hak kazamlan tarih:
Ihrag edilen paylar herhangi bir kar pay: dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettit ve temettii avans: bedelleri
hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un 1. Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri
miiruruzaman milddetlerinin bitmesinden itibaren li¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege
mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agim1 bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tlimtine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir smirlama
yoktur.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma ydntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadiga:

Kar payi orani, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket esas s6zlesmesine uyulur. Esas sozlesme uyarinca, kar
pay1 igin zorunlu bir oran ve demelerin dénemini/dénemlerini ve kiimiilatif ol
konusunda bir belirleme yapilmamistir.
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Ihragginin Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkli 26. maddesine gére;
Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce Sdenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler diigiildikten sonra geriye kalan ve yilhk
bilangoda goriilen dénem kar, varsa gegmis yil zararlarinin diistilmesinden sonra, sirasiyla
asafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kér pay::
b) Kalandan, Sirket’in kér dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas: Mevzuatina uygun olarak birinci kr pay: ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yénetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, intifa senedi sahiplerine, imtiyazl: pay sahiplerine pay sahibi
disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payr:

d) Net dénem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek ake¢e olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kira igtirak eden diger kimselere dagitiimas: kararlastirilmug olan kisimdan,
sermayenin % 5’1 oraninda kir pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK ’nin
519 uncu maddesinin ikinc] fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay: ayriimadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kérdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulugun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulea kararlagtuilir, " -
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Bu esas sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kér dafitim karari geri
alinamaz.

Ortakhiktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere basgka bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azmlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini girketten talep edebilirler. Cikarma hakkimn dogdugu durumlarda, azinlikta kalan
pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinim Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tilzel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirrmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarimin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
tdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarn
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri hsteS1
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleN
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik goste1 erek genel kurula katilirlar.

41
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Thraggimin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay
sahibinin 15, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yulik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurutunun kér dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan
en az 3 hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil silire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiiml, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davast Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde y6netim kurulu
tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz glin i¢inde
ortakhik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yukletilebildigi slgiide
yoénetim kurulu @iyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir payr avansinin kararlagtinildig:
veya 0dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: halinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; gagrinm usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas s¢zlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralma aykiri
olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay icinde iptal davas
acabilirler,

Azmhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):




kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasmi istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
¢agriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hétinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinm itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri U ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denet¢i atamasim isteyebilir,

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438);

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha ¢nce kullamlmugsa, belirli olaylarm &zel bir denetimle
agikha kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

23.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Thraggimin 22.03.2018 tarih ve 2018/180 sayili Yonetim Kurulu Karari ile;

- 31/12/2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 20.516.789 TL
geemis yillar zararindan kaynaklanan bilango agiginin 14.317.786 TL' lik kisminn (VII-
128.1) Pay Tebligi’nin 19. maddesi “Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltumi” hitkiimleri
ile kapatilmasi, yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayistmin Azaltilmas" y6nteminin
uygulanarak, §irket sermayesinin 14.317.786 TL %67,16357 oraninda azaltilarak 7.000.000
TL'ye distiriilmesine ve eg zamanli olarak 4.000.000 TL %57,14286 oraminda bedelli sermaye
artirimi yapilarak, ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden kargilanmak tizere 11.000.000 TL'yve
artirilmasina,

- Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Yonetmeligi'nin ilgili
hitkiimleri uyarinca, Sermayenin azaltilmasmin nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmanin
hangi esaslar cergevesinde yapilacagim gosterir ve s6z konusu azaltimm ortaklik
malvarhifinda herhangi bir eksilmeye yol agmayacafina ve ortakliga sagladign faydalara
iligkin rapor hazirlanarak basvuru kapsaminda degerlendirmek {izere Sermaye Piyasast
Kurulu'na génderilmesine,

- Sermaye azaltimina iliskin alinacak genel kurul onaymi takiben, sermaye azaltiminmn
sirketin gegmis yillar zararlanimin sirketin 5denmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle
yapilacak olmas ve sirket blinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikist olmayacagy,
6z varlik degerinde hi¢bir degisiklik olmayacag gz 6niine alinarak, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun TTK'nin 474'incti maddesi birinci ve ikinci fikras1 hitkmii uyarinca alacaklilara
yapilacak ¢agridan ve bunlarin haklarimin 6denmesinden veya teminat altina glinmasmdan
vazgeeilmesine, A
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- Arttirilan '52.538 TL'lik sermayeyi temsil eden paylarm (A) grubu ve nama yazili
olusturulmasina, 3.947.462 TL'lik sermayeyi temsil eden paylarmn ise (B) Grubu ve hamiline
yazili olarak olusturulmasina,

- Yapilacak sermaye artinminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay
sahiplerine (B) grubu pay verilmesine,

- Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin nominal degerden kullandirlmasina,

- Isbu sermaye artiriminda ihrag edilecek (A) grubu paylarin "borsada islem gérmeyen"
nitelikte, (B) grubu paylarin "borsada islem goren" nitelikte olusturulmasina,

- Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmmn (riichan hakkinin) kisitlanmamasina, yeni pay
alma hakk: kullanmm siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm stiresinin, izleyen is giinii
aksami sona ermesine,

- Sirketin Hakim Ortagi Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi kendi A ve B Grubu paylari iizerindeki Riichan haklarinin
tamamim ilgili teblif kapsaminda kullanmasina, Ayrica siiresi icerisinde kullanilmayan
riichan haklarinin Birincil Piyasada satisa sunulmasim miiteakiben kuilanilmayan 1.500.000
TL'lik kismimin da G6nen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi
Ticaret Limited Sirketince satin alinacaginin taahhiit edilmesine,

- Yukaridaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuat
uyarinca, Sirket Esas Sozlesmesi'nin "$IRKETIN SERMAYESI" baglikli 6. maddesi ekli tadil
tasarisinda belirtilen sekilde degistirilerek konunun yapilacak Genel Kurulda goriistilmesi igin
gerekli hazirhiklarin yapilmasina,

- Yukaridaki esas sdzlesme tadili ve sair iglemler igin;

a. Belirlenecek Araci Kurum ile sézlesme imzalanmasina,

b. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayma miiteakiben Giimrik ve Ticaret Bakanligi'na
miiracaat edilmesine,

¢. Bakanlik onayindan sonra Sirket Genel Kurulu'nun Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
maddeleri geregince toplantiya davet edilmesine ve sair tiim islemlerin gergeklestirilmesine
yonelik genel miidiirliie yetki verilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir,

Ihragemmin sermaye azaltim: ve eg anli artinmina iligkin 22.03.2018 tarihli yénetim kurulu
kararmin ekindeki tadil metninde ihragginin paylarinin nominal degerinin 1 kurugtan 1,00 TL
olarak degistirilmesine karar verilmis olup, aym giin KAP’ta ilan edilmistir,
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/669949)

Sirket 06.09.2018 tarihli olaganiistti genel kurul toplantisinda sermayesinin 14.317.786 TL
azaltilmasina ve es anh olarak 4.000.000 TL tutarinda artirilmasima ve esas sézlesmesinin 6.
maddesinin paylarin nominal degerinin 1 kurustan 1,00 TL olarak degistirilmesi ile kayith
sermaye tavam siiresinin 2018 —~ 2022 olacak sekilde tadil edilmesine, ay
sermayeyi azaltma konusunda ydnetim kuruluna yetki verilmesine karar verilmisg}
edilmemistir  (https:/www.kap.or Ar/t/Bildirim/706840).  Sermaye
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarmm kollanmasina engel olacak Kkayitlarin bulunup bulunmadiina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katibmak i¢in yapilmasi gerekenler
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

haklarim kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

Pay

Nama / . Sayisimn Bir Paymn Tonlam | Sermaveye

Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Nominal %ﬁ: o yo/y
Oldugu : Sayisina | Degeri (TL) (TL) ram (%)

Oram (%)

A Nama Var 52.538,00 | 57,14255% 1,00 52.538,00 0,48%

B Hamiline Yoktur 3.947.462,00 | 57,14286% 1,00 3.947.462,00 | 35,89%
TOPLAM | 4.000.000,00

Ihraggmin 21.317.786 TL olan ¢ikarilmig sermayesi 14.317.786 TL azaltimla 7.000.000
TL’ye azaltilacak ve es anh olarak 4.000.000 TL tutarinda nakit kargihgi olmak iizere
11.000.000 TL’ye gikartilacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsiligy artirtlacak sermaye karsihg1 A grubu nama yazili pay sahiplerine
52.538 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
3.947.462 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay verilecektir.

fhrag edilecek 52.538 TL nominal degerli A grubu nama yazili paylarin sermaye artirimi
sonras: olusacak 11.000.000 TL’lik sirket sermayesine oram %0,48, ihrag edilecek B grubu
hamiline yazili 3.947.462 TL nominal degerli paylarin sermaye artitm sonrast olugacak
11.000.000 TL’lik sirket sermayesine orani %35,89 olurken, toplamda ihra¢ edilecek
4.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimt sonras: olusacak 11.000.000 TL’lik
ihragc1 sermayesine oram %36,36 olacaktir.

ihrageimin sermaye azaltimi ve es anh artirimina iligkin 22.03.2018 tarihli yonetim kurulu
kararinin ekindeki tadil metninde ihragginin paylarinin nominal degerinin 1 kurugtan 1,00 TL

olalfak degistirilmesine karar verilmis olup, aym gin KAP’ta ilan edilmistir.
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/669949)
1 24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka ArZ gakwml
' q\lamm takip eden 10 gun 191nde yeéhi pay alma haklary

as +ZOTUL l];,idur Yeni pay a}ma hakkbkuﬂamm stiresi, bltl$Mtaljl£% -
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rastlamas1 durumunda izleyen isgiinii aksami sona erecektir. Bu stirenin baglangic ve bitig
tarihleri 24.1.10 (d) bdliimiinde belirtilmigtir. Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan
sonra kalan paylar 2 (iki) isgiinii siireyle BIAS’ta satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak
paylarin nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Ortaklifin
internet sitesi, KAP’ta ve A1 Capital’in internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma ve Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan 1.500.000 TL’lik kismu,
paylarin Borsa’da satig siiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is giinti i¢inde halka arz fiyatimn
ortalamasmdan asaf1 olmamak iizere bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek Gonen Kuru
Kahve tarafindan satin alinacaktir.

SPK’nin onayini takiben sermaye artrriminin Ekim 2018°de yapilmas: planlanmaktadir,

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarimi 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL
nominal deger iizerinden kullanacaklardur.

Yeni pay alma haklarimn kullanimmdan sonra kalan kisim ise SPK’nmn II — 5.2 Sermaye
Piyasas1 Araglarimin Satist Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi ile nominal
degerden asa@ olmamak lizere BIAS Birincil Piyasada olugacak fiyattan satilacaktir. Kalan
paylarm Borsa’da satigina, yeni pay alma haklarimin kullanilmasinm ardindan 10 isgiinii
icinde baglanacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi icinde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalari
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarm listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirrm kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baglikli boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.S.’nin telefon numaras1 0212 298 21 00°dr.

Yeni pay alma haklarmm kullammindan ve halka arza katiimdan 6nce ilgili arac1 kurumlar
tarafindan yatirimeilann bilgisine sunulacak ve yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen
ve/veya hala arza katilmak isteyen yatmmcilar tarafindan onaylanmasi gereken risk bildirim
formu igbu izahnamenin 4 numaral ekinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 8denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O {zmir Subesi nezdinde sermay rimyfl
kullanilmak iizere agilan TR52 0001 5001 5800 7307 0330 62 no’lu 6z¢l banka Sabina

yatirilacaktir.
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Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylarit MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarint
yeni pay alma hakki kullanum siiresi icerisinde Borsa’da riighan haklan kupon pazarmnda
satabilirler. Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan paylar iki ig giinii siireyle,
nominal degierden asagi olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi kuruluglardan birine
bagvurmalart gerekmektedir. Pay bedelleri satig iglemini ylirliten borsa tiyesi Al Capital '
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklart kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satisi yapilan paylarm
takas1 T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya

yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar: gerekmektedir.

BIAS’ta igslem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi ve bunlarin iletigim bilgileri BIAS, TSPB
ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Al Capital tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2 Maslak/istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye bagslanacaktiy




Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan 6nce Thraggmin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varhklarmin énemli bir boliimiinii elden
¢ikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege
aykirn hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmast hallerinde
miimkiindiir.

Ayrica SPK’nin II-5.1 sayilt “Izahname ve [hrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan &nce veya sati§ siiresi
icerisinde yatirimcilarin  yatirim  kararlarim  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Ihrager veya yetkili kurulug tarafindan yazih
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi
halinde, Thrage1 veya ihraggimin uygun gériigii tizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazil olarak derhal Kurula bildirilir. Satis stireci IThrage1 veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satig siirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlart yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan talebe iligkin bedel &demesi sz konusu degildir. Birincil Piyasa’da
gerceklesecek satis fiyati lizerinden 6denecek bedelin tizerinde bir tutar olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Ortaklar, Thraggida sahip olduklari paylarinin %57,14286 oraninda bedelli pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirmeilarin satin almast igin bir simrlama bulunmamaktadir, Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmeilarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan &nce veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatinm kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.




Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylar1 teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
yatirimeilarin yeni pay alma haklarim kullanmalarinin ardindan aym giin igerisinde MKK
tarafindan yatirimeilarin beyan edilen hesaplarina kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar c¢ergevesinde satigin kesinlestigi giinti takip eden iki is glinli igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarnin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm ksitlamp asitlanmadigi, kasitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yoktur,

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarmm ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinm kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari

alimp alinmadig:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satiga sunulacaktir. Yeni pay alma
haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracithigiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda
15 glin siireyle kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarm kullanmak isteyen ortaklarimizin
taleplerinin alinmasindan &nce iglem yapacaklar1 araci kurumlar tarafindan izahn
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%57,14286

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri, Ttirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O Izmir Subesi nezdinde sermaye artirimunda
kullamlmak tizere agilan TR52 0001 5001 5800 7307 0330 62 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tiizere, yeni pay alma
hakii kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamani ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar
Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, bedelsiz pay alma
haklarini kullanabilmek igin 6ncelikle riighan hakk: kullamm siiresi i¢inde tamamianacak
sekilde Vali Kazim Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport Izmir adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri :

islem goéremeyecektir. Bunlarin  yeniden borsada islem  gorebilmesi, .
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin !
kayitlarin olugturulmasina baghdur.

borsada

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun
yayim tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin
alinmasma ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 flincii
maddesinin dérdiincii fikras: uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar
i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage: aracilifiyla
b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarimn bulundugt
kurumlar arac1hg1yla .

a.

Ortaklarin, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarmna goére yeni pay alma

alma hakk1 kullamim sﬁre51 191nde tam ve nakit olarak yatna\qak :




iiy Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢ginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarmin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarim
yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde satabilirler.

Paylar1 Borsa’da iglem goren sirketlerin nakdi sermaye artist yapmak lizere belirledikleri
riighan (yeni pay alma) hakk: kullanim siiresi i¢inde, sz konusu paylarin lizerinde bulunan
riichan haklarinin alinip satilmasi i¢in, Borsa tarafindan belirlenecek siire iginde “R” ézellik
koduyla riichan hakki kupon pazarinda iglem swast agilir. Riichan hakk: kuponlari Borsa
Istanbul Pay Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla islem goriir. Riichan Hakki Kupon Pazan
acilis glinii riichan hakki kullaniminin baslangi¢ giiniidiir, Riichan Hakk: Kupon Pazari’mn
kapanig (son islem) giinii ise riichan hakki kullanim siiresinin sona ermesinden &nceki 5. is
glintidir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise iki is giinii siireyle, nominal
degerden asag1 olmamak lizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir,

reni pay alma ve Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan 1.500.000 TL’lik kismu,
paylarin Borsa’da satis siiresinin bitisini takip eden 3 (iig) is glinii icinde halka arz fiyatinin
ortalamasindan asag1 olmamak tizere bedelleri tam olarak ve nakden 6denerek Gonen Kuru
Kahve tarafindan satin alinacaktir.

Yeni pay alma hakki ve Borsa’da halka arzdan sonra kalan satilamayan paylarin 1.500.000
TL’lik kismumin Gonen Kuru Kahve tarafindan satin alinmasindan sonra dahi kalan pay
olmas: halinde satilamayan paylarin alt1 ig giinii i¢inde iptal ettirilmesi gerekmekte olup, bu
kapsamda girket sermayesi es anli sermaye azaltun: sonrasinda yapilan is bu izahnameye konu
sermaye artirimi kapsaminda 11.000.000 TL’ye ulasamayabilir, bu durumda Sirketin olusacak
yeni ¢ikarilmig sermayesine gore yeni bir esas sozlesme tadili yapilabilir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Génen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Adres: Vali Kazim Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport Iz ‘t'\

i S#A IHAAG

\T A,
e d. NG 11 M
- ZF; - g tr
)




fiyatimin ortalamasindan asagi olmamak lizere Gonen Kuru Kahve tarafindan bedelleri tam
olarak ve nakden 6denerek satin alinacagi taahhiit edilmigtir.

Taahhiitte Bulunanlarla Olan Tliskisi: Ihrageimin hakim ortagidir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir,

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket
Eliya Alharal (israel Oglu) Selguk Gida Endiistri Thracat ithalat A.S.
Vittorio Franco Seleuk Gida Enditstri Thracat ithalat A.S.
Nisim Nahmias Selcuk Gida Endilstri Thracat ithalat A.S.
Serdar Uslular Selguk Gida Endiistri [hracat ithalat A.S.
Hiilya Sahin Selcuk Gida Endiistri Ihracat Ithalat A.S.
Mustafa Bilen Selcuk Gida Endilstri Thracat Ithalat A.S.
Giiner Ozgiin Selguk Gida Endilstri {hracat [thalat A.S.

Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.
Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve

Eliya Alharal ({srael Oglu)

Meral Celep Algliney Ticaret Ltd. Sti.
Murat Giiler Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ferat Giiler Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ayse Terzi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fatma Karap6zlii Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tamer Akbal Al Capital Yatirtm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S.
Ali Yiiriidii Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
Seyfettin Erol Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

24.1.15. Sermaye Azaltimina iliskin Bilgiler:

24.1.15.1 Sermaye azaltimina iligkin yetkili organ kararn:
Sirketimizin 22.03.2018 tarihinde yapilan Yénetim Kurulu toplantisinda;
1. 31/12/2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 20.516.789.-
TL gegmis yillar zararindan kaynaklanan bilango agigmin 14.317.786.-TL' lik kisminm (VII-
128.1) Pay Tebligi’ nin 19.maddesi “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” hitkiimleri
ile kapatilmasi, yapilacak sermaye azaltimmnda "Pay Sayisinin Azaltilmasi" ydnteminin
uygulanarak, Sirket sermayesinin 14.317.786.- TL %67,16357 oraninda azaltilarak
7.000.000.-TL'ye digiiriilmesine ve es zamanl olarak 4.000.000.- TL %57,14286 oraninda
bedelli sermaye artirzmi yapilarak, ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak tizere
11.000.000.-TL'ye artirilmasina,

ermayenin azaltilmasign nedenleri, azaltmanin a
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malvarlifinda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakliga sagladign faydalara
iliskin rapor hazirlanarak bagvuru kapsaminda deferlendirmek lizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na génderilmesine,

3. Sermaye azaltimmna iliskin alinacak genel kurul onaymm takiben, sermaye azaltiminin
sirketin gegmis yillar zararlarinin sirketin 6denmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle
yapilacak olmas: ve girket biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varhk ¢ikisi olmayacagi,
6z varlik degerinde higbir degisiklik olmayacagi gz 6niine alinarak, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun TTK'nin 474"incli maddesi birinci ve ikinci fikras: hiikmii uyarinca alacaklilara
yapilacak ¢agridan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgegilmesine,

4. Arttinlan 52.538.- TL'lik sermayeyi temsil eden paylarin (A) grubu ve nama yazih
olusturulmasina, 3.947.462.- TL'lik sermayeyi temsil eden paylarin ise (B) Grubu ve hamiline
yazili olarak olugturulmasina,

5. Yapilacak sermaye artiminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay
sahiplerine (B) grubu pay verilmesine,

6. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin nominal degerden kullandirilmasina,

7. Isbu sermaye artiriminda ihrag edilecek (A) grubu paylarin "borsada islem gérmeyen”
nitelikte, (B) grubu paylarin "borsada islem goren" nitelikte olusturulmasina,

8. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riighan hakkmin) kisitlanmamasina, yeni pay
aJma hakki kullanim stiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is giini
aksami sona ermesine,

9. Sirketimizin Hakim Ortagi Goénen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman
Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Kendi A ve B Grubu Hisseleri tizerindeki
Riighan haklarinin tamamini ilgili teblig kapsaminda kullanacaktir.

Ayrica; Siiresi igerisinde kullamlmayan riichan haklarinin Birineil Piyasada satigsa sunulmasin
miiteakiben kullamlmayan 1.500.000.- TL'lik kismmimn da Génen Kuru Kahve Gida Turizm
Gemicilik ve Liman Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Limited Sirketince satin alinacagmn
taahhiit edilmesine,

10. Yukaridaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuat
uyarinca, Sirket Esas Sozlesmesinin "SIRKETIN SERMAYESI" bashkli 6. Maddesi ekli
tadil tasarisinda belirtilen gekilde degistirilerek konunun yapilacak Genel Kurulda
goriisiilmesi i¢in gerekli hazirliklarin yapilmasina (Ek-1: Tadil Tasaris),

11. Yukaridaki esas s6zlesme tadili ve sair islemler i¢in;

a. Belirlenecek Araci Kurum ile s6zlesme imzalanmasina,

b. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onaymna miiteakiben Giimrilk ve Ticaret Bakanlifima
miiracaat edilmesine,

¢. Bakanlik onaymndan sonra Sirket Genel Kurulumun Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
maddeleri geregince toplantiya davet edilmesine ve sair tiim islemlerin gergeklestirilmesine
yonelik genel miidiirliige yetki verilmesine,
mevcudun oybirligi ile karar verilmistir.




Ihragginin sermaye azaltimi ve eg anli artirimina iliskin 22.03.2018 tarihli ydnetim kurulu b
kararimin ekindeki tadil metninde ihragginin paylarmin nominal degerinin 1 kurustan 1,00 TL
olarak degistirilmesine karar verilmis olup, aym gin KAP’ta ilan edilmistir.
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/669949)

Sirket 06.09.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda sermayesinin 14.317.786 TL
azaltilmasina ve es anh olarak 4.000.000 TL tutarinda artirilmasina ve esas s6zlesmesinin 6.
maddesinin kayith sermaye tavan: siiresinin 2018 — 2022 olacak sekilde tadil edilmesine,
ayrica gikarilmig sermayeyi azaltma konusunda yonetim kuruluna yetki verilmesine karar
verilmig, ancak tescil edilmemistir (hitps://www.kap.org.tr/ti/Bildirim/706840). Sermaye
artirim siireci tamamlandiktan sonra tescil islemi gergeklestirilecektir.

24.1.15.2 Yapilan sermaye azaltiminin nedenleri:

Sirketin gegmis yillar zararlarmin etkisiyle sermaye kaybinin artmasi ve Borsa Istanbul
A.$.’de iglem gbren Sirket paylarinin Borsa fiyatinin nominal degerin altinda seyretmesi; bu
kosullar nedeniyle halka agik kisimdaki paylara sahip ortaklarin nakit sermaye artirimlarina
katithminin digiik kalmas: ve bu durumun halka agiklik oramm giin gegtikge azaltmast,
meveut yapinin girkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman yiikiinii azaltacak yeni nakdi
sermaye artirimlarina imkan vermemesi sermaye azaltum yapilmasmi zorunlu kilmugtir,
Ayrica Sirket paylart 2008 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da Yakin {zleme Pazari (Eski adi:
Gozalti Pazar)’nda islem gérmektedir. 2017 yilim kar ile kapatan Sirketin, esanli sermaye
azaltim artinm islemi ile diizelecek sermaye yapisina miiteakiben Borsa Istanbul A.S.’ye
yapilacak bagvuru ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gérmesi istenecek,
Boisa Istanbul y&netim kurulunun ilgili bagvuruyu olumlu kargtlamas: halinde sirket
paylarimin Ana Pazar’da islem gormesi saglanacaktir,

24.1.15.3 Yapilan sermaye azaltiminn esaslarina iligkin bilgiler:

i. Sermaye azalliminda esas alinan finansal tablo dénemi ile bu dénemdeki bilango agig:
ve sermaye azaltum tutarn:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo donemi 31.12.2017 (Séz konusu finansal tablolar i¢in
Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sinirh Olumlu Gériis vermistir.)

2017 yilh sonu gegmis yillar zarar toplami Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 20.516.789 TL, 2017 yii dénem kar1 421.335 TL’dir.
Gegmis yillar zararlar1 ve dénem kari toplami -20.095.454 TL dit.

Azaltim Oncesi | Azaltim Sonrasi
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar ' 12.629.814 12,629.814
Odenmis Sermaye 21.317.786 7.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 8.847.032 8.847.032 ’
Paylara lliskin Primler/Iskontolar 572.773 572773 4
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
‘Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 1.928.251 \1'928’251
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar (Kayiplart) 1.928.251 }%\8?\5;{\
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme-Artiglar: (Azahglarr) 1.938.797('\\ (1.93%7 / E
- ’I}?mﬂan?w Fayda Planlart quidén Olcum Kazanglan -10.546 A1 L NNSTERY
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Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 59.426 59.426
- Yasal Yedekler 59.426 59.426
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar -20.516.789 -6.199.003
Net Dénem Kari / Zarari : 421.335 421.335

SPK’mn 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayih ilke karar1 kapsaminda, 31.12.2017 tarihi itibariyle
sermaye kaybimiz agafidaki formiil uygulanarak %40,92 olarak hesaplanmigtir. Yapilacak
sermaye azaltimi iglemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2017 tarihli mali tablolar: esas alinarak
olusacak yeni 6zkaynak yapis: yukaridaki sekilde olacak, sermaye kaybr ise kalmayacaktir,
((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar)) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler))

SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 19’uncu maddesinin birinci bendine uygun olarak; Selguk
Gida’nin sermaye azaltim kararmm agiklandigi 22.03.2018 tarihinden dnceki 30 giin
igerisinde borsada olugan agirlikli ortalama fiyatimin ortalamasi 0,381 TL olup, nominal
degerin altindadir, Ayni madde hiikmiine uygun olarak; hesaplanacak paylarin diizeltilmis
borsa fiyatinin da paylarin nominal degerinin yﬁzde yirmisini agmayacagi géritlmektedir.

ii. Sermaye azaltimi yéntemi ve azaltilan tutarin toplam sirket sermayesine orani:
Sirketin 21.317.786 TL olan sermayesi tamami nakit olarak ddenen sermayeden karsilanmak
tizere 14.317.786 TL azaltilarak 7.000.000 TL’ye diigiiriilerek, Sirket paylarmin nominal
degeri 1 TL olacaktir. Yapilacak sermaye artirrminda paylarin iptal edilmesi (pay sayisinin
azaltilmas1) yontemi benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketin sermaye azaltumi 6ncesi
21.317.786 TL olan sermayesi igindeki payr %67,16357°dir. Diger bir degisle, bu islem ile
birlikte 100 adet paydan 32.84 adet pay korunarak ve 67,16 adet pay iptal edilerek sermaye
azaltimi iglemi yapilacaktir.

S6z konusu sermaye azaltimu bilango agiinin kapatilmas: amaciyla gergeklestirileceginden ve
soz konusu iglemi takiben 4.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilacagindan, Sirketten
herhangi bir fon ¢ikig1 olmayacak, dolayisiyla, sermaye azaltimi islemi Sirketin varliklarinda
herhangi bir azalmaya neden olmayacaktir.

Yapilacak esanh sermaye azaltumi ve artirimi islemleri sonucunda Sirketin 31.12.2017 tarihli
mali tablolar1 esas alinarak olugacak yeni 6zkaynak yapisi agagidaki sekilde olacak, sermaye
kayb1 kalmayacaktir.

Azaltim Oncesi Azaltim ve
Artirim Sonrasi
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 12.629.814 16.629.814
Odenmis Sermaye 21.317.786 11.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.847.032 8.847.032
Paylara iliskin Primler/iskontolar 572.773 572.773
Kar veya Zara.rda Yemdel? Siniflandirtimayacak Birikmig Diger 1.928.251 1.928.251
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglari (Kayiplar) 1.928.251 1c828.251
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar: (Azaliglari) 1.938.797 1%@{)&/\
] - Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgum Kazanqlan
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- Yasal Yedekler 59.426 59.426
Gegmis Yillar Karlar / Zararlari -20.516.789 -6.199.003
Net Donem Kari / Zaran 421.335 421,335

24.1.15.4 Sermaye azaltimi 6ncesinde ve sonrasinda Sirket’in ortakhik yapisi haklanda
bilgi:

Sirketin Mevcut Durumda Ortaklik Yapisi

. Sermaye R Sermayeye
Pay Sahibinin Ticaret Unvani/ Ad1 Soyadi Tutar: (TL) Pay Adedi Orani
Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve
Liman Igletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti, 2.471.958 2.471.958 11,60%
Mustafa Bilen 2.100.214 2.100.214 9,85%
Giiner Ozgiin 1.149.152 1.149.152 5,39%
Diger 15.596.462 15.596.462 73,16%
TOPLAM 21.317.786 2.131.778.600 100,00%
Sirketin Sermaye Azaltimi Sonrast Ortakhik Yapsi

. Sermaye Tutari . Sermayeye
Pay Sahibinin Ticaret Unvam / Adi Soyad (TL) Pay Adedi Orani
Gonen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve 0
Liman Igletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 811.702,77 811.702,77 11,60%
Mustafa Bilen 689.635,31 689.635,31 9,85%
Giiner Ozgiin ] 377.340,50 377.340,50 5,39%
Diger 5.121.321,42 5.121.321,42 73,16%
TOPLAA 7.000.000,00 700.000.000,00 100,00%
Sirketin Sermaye Artirimi Sonrasi Ortakhk Yapisi (*)
Pay Sahibinin Ticaret Unvam / Adi1 Soyadi | Sermaye Tutar (TL) Pay Adedi Sex(')n;:ﬁfye
Goénen Kuru Kahve Gida Turizm Gemicilik ve o
Liman isletmeciligi Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 1.275.532,93 1275.532,93 11,60%
Mustafa Bilen 1.083.712,63 1.083.712,63 9,85%
Giiner Ozgiin 592.963,64 592.963,64 5,39%
Diger 8.047.790,80 8.047.790,80 73,16%
TOPLAM : 11.000.000,00 11.000.000,00 100,00%

(*) Sermaye artinimna pay sahiplerinin katilma oranina bagh olmak kaydiyla sirketin gikarilmig sermayesi, pay
sahiplerinin ortaklik sermaye tutarlari ve paylar degisiklik gosterebilir. Bu tablo tiim pay sahiplerinin
%57,14286 oraminda sahip olduklari yeni pay alma haklarimin tamamimi kullandiklari varsayimi altinda
olusturulmustur.

Thraggmin sermaye azaltimi ve es anli artinimina iligkin 22.03.2018 tarihli yénetim kurulu
kararimin ekindeki tadil metninde ihragginin paylarinm nominal degerinin 1 kurustan 1,00 TL
olarak degistirilmesine karar verilmis olup, aym gin KAP’ta ilan edilmigtir
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/669949). Bu kapsamda sermaye azaltimi &ncesi ve artrimi
sonrasi ortakhk yapisinda paylarm nominal degeri 1,00 TL olarak dikkate alinmigtir.

24.1.16. Pay Alim Teklifine iliskin Bilgiler:
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sermaye azaltim ve es anlt artinim isleminin yapilmasi igin Sirketin hakim ortag tarafindan
sitketin diger ortaklarma pay alun teklifinde bulunulmas: gerekmektedir.

Bu kapsamda Sirketin hakim ortagi Gonen Kuru Kahve tarafindan diger ortaklara pay alin
teklifinde bulunulmak {izere II-26.1 sayil: Pay Alim Teklifi Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde
Pay Alim Teklifi Bilgi Formu’nun onaylanmast amaciyla 15.05.2018 tarihinde SPK’ya
bagvuruda bulunulmustur.

Sirketin hakim ortafi Goénen Kuru Kahve Gida tarafindan SPK'nmn 09.08.2018 tarih ve 35
sayil1 toplantisinda almman karar ile diger ortaklarmn B grubu SELGD paylari igin pay basina
0,42 TL'den 14.08.2018 — 03.09.2018 tarihleri arasinda pay alim teklifi yapilmig olup, pay
alun teklifine kattlan yatirimer olmamugtir.

Zorunlu pay alim teklifi fiyati Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-26.1 sayili Pay Alim Teklifi
Tebligi’nin (“Teblig™) 15. maddesinin 3. ve 16. maddesinin 1. fikrasina gére belirlenmisgtir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu hamiline yazili paylardan
olusmakla birlikte, A grubu paylar pay alim teklifine konu olmayip, sadece B grubu hamiline
yazih paylarin pay alim teklifine konu olmasi sebebiyle sadece B grubu paylar i¢in pay alim
teklifi fiyat: hesaplanmigtir.

a) Pay gruplart arasindaki imtiyaz furkliliklar: dikkate alinarak Kurulun degerlemeye
iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan degerleme raporunda belirtilen fiyatin,
Sirket paylar igerisinde pay grubu ayrim: olmas: sebebiyle pay gruplar: arasindaki imtiyaz
farkliliklar1 dikkate alinarak Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri gercevesinde sirket
degerinin belirlenmesi amactyla Al Capital’e deerleme raporu hazirlattirilmisgtir.

25.07.2018 tarihli degerleme raporu cer¢evesinde pay alim teklifinde bulunulacak B grubu
hamiline yazili paylar i¢in pay basina 0,3960 TL deger belirlenmistir.

b) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kigilerin, teklifte bulunan veya
birlikte hareket ettigi kisilerce pay alim teklifini doguran pay alimlart da dahil olmak iizere,
varsa hedef ortaklik paylarvmin satsmma iliskin  anlasmanin  yapldigimin - kamuya
duyuruldugu tarihten onceki altv aylik dénem iginde, pay ahm teklifinde bulunma
zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylarda
yaptiklar: alimlarda odedikleri en yliksek fiyatin,

Pay alim teklifi islemi herhangi bir pay alim islemi gergevesinde dogmamis olup, SPK’nin
VII-128.1 sayil: Pay 'Tebligi’nin 19. maddesinin 3. fikras1 ¢ergevesinde imtiyazlara son
verilmeyerek sermaye azaltimi ve es anli artinm islemi yapildipi igin sirketin imtiyazl
paylarna sahip Gomen Kuru Kahve tarafindan diger ortaklara pay alifm teklifinde
bulunulmaktadir.




Sirket sermayesinin azaltilmasi ve e anlt olarak artilmasma iliskin kararm 22.03.2018
tarihinde alinmas: sebebiyle, isbu madde kapsaminda dikkate alinan tarih olarak 22.03.2018
belirlenmigtir.

Pay alun teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan 22.03.2018 tarihli
yonetim kurulu kararindan énceki 6 aylik donem igerisinde alim islemi yapiimamustir,

¢) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup
veya gruplara dahil olan paylarin borsada islem gormesi durumunda, varsa hedef
ortakhk paylarmm satisina iliskin anlasma yapildiganin kamuya duyuruldugu tarihten
onceki altr aylik dénem iginde olusan payn giinliik diizeltilmis agirlikh ortalama borsa
fiyatlarinm aritmetik ortalamasinin

Pay alim teklifi iglemi herhangi bir pay alim islemi gergevesinde dogmamig olup, SPK’nin
VII-128.1 sayilh Pay Tebligi'nin 19. maddesinin 3. fikrasi gergevesinde imtiyazlara son
verilmeyerek sermaye azaltimi ve eg anli artiim islemi yapildig icin sirketin imtiyazl
paylarma sahip Go6nen Kuru Kahve tarafindan diger ortaklara pay alm teklifinde
bulunulmaktadir.

Sirket sermayesinin azaltilmas: ve es anli olarak artiriimasma iliskin kararin 22.03.2018
tarihinde alinmasi sebebiyle, isbu madde kapsaminda hesaplama i¢in dikkate alman tarih
olarak 22.03.2018 belirlenmisgtir.

Sermaye azaltimi ve es anh artirimima iligkin 22.03.2018 tarihli yénetim kurulu kararindan
dnceki 6 aylik dénem iginde olugan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi
0,3057 olarak hesaplanmigtir,

Bununla birlikte Pay Al Teklifi Tebligi’nin 16. maddesinin 1. fikrasinda;

“Hedef ortaklik paylarinin satigina iligkin anlagmanin yapildiginm kamuya duyuruldugu tarih
ile fiili pay alim teklifi siiresi sona erme tarihi arasindaki dénemde, pay alm teklifinde
bulunan veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan pay alim teklifi fiyatindan daha yiiksek
bir fiyattan hedef ortaklik paylarinin satin alinmasi halinde; pay alim teklifi fiyati, satin alinan
paylar i¢in ddenen en yliksek fiyattan agagt olmayacak sekilde yeniden belirlenir.”

hitkmii yer almaktadir.

Tebligin 16. maddesinin 1. fikras: kapsaminda Sirketin hakim ortag: Génen Kuru Kahve ve
Gonen Kuru Kahve’yi temsilen ySnetim kurulu baskanhgim ytriiten Eliya Alharal (Israel
OBlu)’in esi olan ve s6z konusu kisilerle birlikte hareket ettigi beyan edilen Tina Alharal
tarafindan 23.03.2018 tarihinde 0,42 TL fiyatla 145.000 adet SELGD pay: virman yoluyla
satin alinmustir,

Bu bilgiler 1$1g1nda




24.2, Dagitim ve tahsis plana:

24.2.1. Thragginm bildigi slgiide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yénetim kurulu ityeleri
ile yénetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig) veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmm yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Izahnamenin 24.1.11 maddesinde belirtildigi lizere Gonen Kuru Kahve’nin satin alma
taahhiidii bulunmaktadir,

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasimin ardindan kalan paylar Borsa’da Satig yontemiyle
halka arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarm kesinlesmis miktar1 T+2’de
yatirimcilarin hesaplarina gegecektir,

24.3, Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirimemin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmn kullammu 1 TL nominal degerden, yeni pay alma haklarinm
kisllammindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asag: olmamak lizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: araci kurumlarim ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir.

Sermaye artirimina aracilik edecek Al Capital’in yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve

benzeri giderler asagidaki tabloda gésterilmistir.
Yatirnmeinin Baska
Araci Kurulugtaki EFT Damga

Hesap | Sermaye Piyasasi

Kurum Ac¢ma | Aracimin MKK’ya Diger

Ucreti | Virman Ucreti Hesabma Virman Ueretl | Vergisi
Ucreti
- Al Capital Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatmmn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklarimn kullammi nominal degerden, yeni pay alma haklarimn
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak tizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Araglarmin Satigi Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacaktir.

Yeni pay alma_haklarmm kullandmilmasmiin ve ‘halka arzin, SPK’'nin ferk

kim 2018’de yapilmas planlanmaktadir.
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Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 is
giinidiir. Tasarruf sahipleri icin satig siiresinin baglangig ve bitis tarihleri Ihragginin
www.selcukfood.com, KAP ve yetkili kurulusun www.alcapital.com.tr interet sitelerinde
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakka kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmn kisitlanmasmndan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkimda bilgi:

Yeni pay alma haklarinm kullamlmasindan sonra kalan paylarin satisina aracilik edecek
kurulug:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug | Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi
Sartyer / Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve sdeme kuruluslarin
isimleri:

Paylarin ihrag ve satis islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:
Al Cdpital, sermaye artmimna aracilik iglemlerini “En lyi Gayret” aracilign ile
gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Olusturulmugsa Nominal Halka Arz Halk.a Arz
Yetkili Konsorsiyumda Aracilifin Degeri Edilen Nominal Edilen
Kurulug ki Pozisyonu Tiirii (TL) Paylara Degeri (TL) | Paylara Oram
Oram (%) (%)
Al Capital
;‘:ﬁ Yoktur 2: ;rft Yoktur |  Yoktur 4.000.000 100,00
Degerler A.S.

24.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi
Yetkili Kurulus olan Al Capital ile [hrag1 arasinda 02.04.2018 tarihinde “Sermaye Artirimi
Aracilik Sozlegmesi” imzalanmustir. En iyi gayret aracilii ile gergeklestirilece
artitm siiregi-tpgrisinde ortaklarca kullamlmayan yeni pay alma haklar
paylarin Bérsa Bitincil Piyasa’da satis1 A1 mCapiféﬂ‘:taraﬁndan yapilacaktir,




24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri: ;
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Al «
Capital ise aractlik komisyonu elde edecektir. E

Halka arzdan 6nemli menfaati olan Al Capital haricinde damismanlar bulunmamaktadir.
Sermaye artirrmimn taraflar arasinda gatigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulugun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli :
olarak sermaye artirminin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Yetkili P
Kurulus ile Ihraggmin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1. Paylarmn Borsada islem gérmesi i¢in basvuru yapilip yapiimadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Ihraggmin B grubu hamiline yazili paylar1 Borsa Istanbul A.S. Yakin izleme Pazari’nda
SELGD koduyla iglem gérmektedir.

Sirket paylar: Borsa’da islem gordiigii i¢in sermaye artinminda ihrag edilen paylar (B grubu
hamiline yazili paylar) yeni pay alma haklarimn kullandirilmaya bagladig: birinci giin
itibariyle MKK’da gerekli iglemlerin yapilmasim miiteakip Borsa’da islem gérmeye
baglayacaktir. A grubu nama yazili paylar Borsa’da igslem gérmeyecektir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2. Ihragemm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadiina/borsada islem goriip
giormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

02.07.1998 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da SELGD koduyla islem goren ihraggi paylari
(B grubu hamiline yazili paylar), Borsa Yonetim Kurulu’nun 16.04.2008 tarihli karar ile
18.04.2008 tarihinden itibaren Yakin Izleme Pazari’nda islem gérmektedir.

BIST’te islem gorenler disinda mevcut durumda fhragcinmn; ihrag ettigi, borsalarda islem
goren herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadr.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem
gbrmeyecek olup, B grubu hamiline yazih pay%ause Borsa’da iglem gorecektir.
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25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimeilara

satiga konu edilmesi veya satm alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemm baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinm
tahsisli/nitelikli yatirimerlara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmm
sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur, .

25.4. Piyasa yapict ve piyasa yapicthgm esaslarn:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihragen tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
SPK’mmn VII-128.1 Sayil Pay Tebligi’nin 19. maddesinin 12. fikrasi gergevesinde Sirketin
imtiyazli pay sahipleri Gonen Kuru Kahve ve Eliya Alharal (Vitali Oglu) tarafindan yeni pay
alma haklanimin tamaminin kullantlacagina ve bu suretle elde edilecek paylarin Borsa’da islem
gbrmeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle Borsa’da satilmayacagina iliskin taabhiitname
verilmigtir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsamnda verilen taahhiitler:
SPK’min VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 19. maddesinin 12. fikrasi gergevesinde Sirketin
imtiyazli pay sahipleri Gonen Kuru Kahve ve Eliya Alharal (Vitali Oglu) tarafindan yeni pay
alma haklarinin tamamimin kullamlacagina ve bu suretle elde edilecek paylarin Borsa’da islem
gbérmeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle Borsa’da satilmayacagina iliskin taahhiitname
verilmigtir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Thraca iliskin toplam maliyetin 67.860 TL oIacagl tahmin edilmektedir. T4
karsilif ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nommai ~degerli paylarm toplami 4.
olup, brrdsyumda ihrag ve halka arz ;ﬁllecek pay basma diisen maliyef
: elde egfecegl net gelh' 3 932 140 TL olq\ﬁé{t ¥ "“\
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Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 8.000
Borsa Kotasyon Ucreti 1.260
MKK Ihraget Hizmet Bedeli 2.100
Aractltk Komisyonu 40.000
Elektronik Genel Kurul Masrafi 9.800
Rekabet Kurumu 1.600
Ilan Tescil Giderleri 3.000
Diger - ' 2.100
Toplam Maliyet 67.860
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 4.000.000,00
Pay Bagina Maliyet 0,01697

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
fhraggmln ozkaynaklarini giiglendirmek, Borsa Istanbul Ana Pazar kotasyon sartlarim
saglamak, finansal borglar ve kamu borglar: sebebiyle ipotek ve teminat altindaki sirket
varliklarinin  borglarin  8denmesi suretiyle kisitlamalarin  kaldirilmas:  sonucunda  girket
varliklarinin degerlendirilmesinin 6niindeki engellerin kaldirilmas: ve daha uygun kosullarla
finansman saglanmasinin Oniiniin agilmasi amaciyla yapilan es anhi sermaye azaltumi ve
artirnmindan 67.860 TL olmasi beklenen masraflar ¢ikiiktan sonra elde edilecek 3.932.140 TL
tutarindaki kaynagin Thragginm 17.04.2018 tarih ve 2018/184 sayili sermaye artirimindan elde
edilecek fonun kullanim yerlerine ilskin karar belirtildigi {izere,
- 1.863.796 TL’lik kism1 banka kredilerinin kapatilmasinda,

- 1.609.408,60 TL’lik kismindan 445.966,15 TL’sinin vergi borglar ile 1.163.442,45 TI.’sinin

SGK borglarimn geri 6denmesinde,

- 458,97 3,40 TL’lik kismu girketin igletme sermayesi ihtiyacinda kullanilmas: planlanmaktadir.

28. SULANMA ETKISI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %100 oraminda bedelli sermaye artirimina {iim
yatirnmcilarin yeni pay alma haklarini kullanacag: varsayimi ile yapildig i¢in, ger¢eklesecek
durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarimin tamamm
kullanmalari durumunda sulanma etkisi %16,55 olacaktir.

Sermaye Artirim Sermaye Sermaye Artirim
Oncesi Azaltim Sonrasi Sonrasi

Halka Arz Fiyah 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 4.000.000,00 TL
Thraca Iliskin Maliyet 67.860 TL
Halka Arz Hasilafi 4.000.000 TL
Net Hasilat 3.932.140 TL
Ozkaynak (30.06.2018) 12.627.226 TL 12.627.226 TL 16.559.366 TL
Cikarilmis Sermaye 21.317.786,00 TL | 7.000.000,00 TL | 11.000.000,00 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,5923 TL 1,8039 TL

Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina

Sulanma Etkisi




28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Thraggmin hakim ortag Génen Kuru Kahve ve Eliya Alharal (Vitali Oglu) haricindeki diger
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim hi¢ kullanmamalari ve kullanilmayan yeni pay alma
haklari sebebiyle kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda;

Thraginin 24.09.2018 tarihli kapams fiyati 0,55 TL’dir. Bu fiyattan s6z konusu sermaye
azaltim: ve es anli bedelli sermaye artiimina gore diizeltilmis fiyat 1,4295 TL'ye denk
gelmektedir. Kalan paylarmin tamamunin satiginin Birineil Piyasa’da 1,4295 TL’den satilmast
halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar igin asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Sermaye Artinm | Sermaye Azaltim | Sermaye Artirim
Oncesi Sonrast Sonrast

Halka Arz Fiyati 1,4295 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 4.000.000,00 TL
Ihraca Iliskin Maliyet 70.896 TL
Halka Arz Hasilati 5.518.070 TL
Net Hasilat - 5.447.174 TL
Ozkaynak (30.06.2018) 12.627.226 TL 12.627.226 TL 18.074.400 TL
Cikarilmis Sermaye 21.317.786,00 TL 7.000.000,00 TL | 11.000.000,00 TL
I'ay Basina Defter Degeri 0,5923 TL 1,8039 TL 1,6431 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina
Sulanma Etkisi 0,1608 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina 8.91%
Sulanma Etkisi e
Yeni Ortaklar icin Pay Basina
Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,2136 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina
Sulanma Etkisi (Pozitif) 14,94%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damismanlik yapanlar hakkida bilgiler:

Halka arz sirecinde Ihrage: ile imzalanan sermaye artirmi aracilik sozlesmesi gergevesinde
damsmanhk hizmeti veren yetkili kurulug A1 Capital’dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede {igiincii satus bilgilerinin
kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir. Bu gibi tgiincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bi¢imde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincti sahuslarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu dusiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de

gecirilmemistir,
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31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli kargtlagtirmal1 finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlannustir.

Finansal Bagimsiz Denetim . Bagimsiz Denetim Gériig
Tablo Kurulusunun Ticaret K?I?EIITS&I?:T;TQ Kurulusunun Sorumlu Ortak /
Dinemi Unvam § Bas Denet¢isinin Ad1 Soyadi | Sonug
Ata Ulusl_ararasn Bagunsiz 19 Mayis Caddesi No:4
1 Ocak - 31 Denetim ve Serbest Nova B Plaza K-21 Ali Yiiriidii I
Aralik 2015 Muhasebeci Mali ova Baran Plaza K. i Yiirtdd sartl
Sigli-Istanbul

Milsavirlik A.S.
Ata Uluslararasi Bagimsiz

19 Mayis Caddesi No:4

1 Ocak - 31 Denetim ve Serbest C Ny g
Aralik2016 |~ Muhascbeci Mali Nova paran Plaza K21 Ali Yiriid Sarth
Musavirlik A.S. Sisli-Istanbu
: Ata Uluslararas: Bagimsiz ¢ s
1 Ocak - 31 Denetim ve Serbest 11\190Magls Cag;]em 202‘11 Ali Yiiriidi il
Arahk 2017 Muhasebeci Mali vas. a;f]n " aLzal ' 1 Yuridy sa. :
Misavirlik A.S. Iy21-Istanbu
1 Ocak - 30 Ata Ulusl_a rarast Bagimsiz 19 Mayis Caddesi No:4
. Denetim ve Serbest .
Haziran . ) Nova Baran Plaza K:21 Seyfettin Erol Sarth
2018 Muhasebeci Mali Sisli-lstanbul
Miisavirlik A.S.

Sirket varliklarinin degerlemesine iligkin olarak hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlar
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu izahnamede Ihragginin iginde bulundugu sektore iliskin olarak gériisleri sunulan uzman
kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar: denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin fhrage:
ve/veya iligkili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig gibi Ihrager ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degilditler. Aym kisiler, Thrage1 tarafindan daha once istihdam
edilmemigler ya da lhraggidan herhangi bir ficret almanuslardir. Thragcimin yonetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamuglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin
(yetkili kurulus olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artirimina
aracilik eden yetkili kurulug olan Al Capital ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Kullanilan Uzman raporlari gunlardir:
T.C. Ekonomi Bakanlig Ihracat Genel Miidiirliigii Tarim Uriinleri Daire Bagkanligt Kuru

Incir Sektérii Raporu

Tiirkiye Ziraat Odalar1 Birligi Incir Calisma Grubu Raporu

T.C. Giimritk ve Ticaret Bakanlig: Kooperatif¢ilik Genel Miidrliigii 2017 Yili Kuru Incir

Raporu
T.C. Ekonomi Bakanlig, In6nii Bulvar: No:36 06510 Emek / Ankara, Telefon: 444 43 63




Turkiye Ziraat Odalart Birligi, GMK Bulvari No:25 06440 Demirtepe / Ankara, Telefon +90
31223163 00

TUIK, Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 410 04
10

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir, Vergi
mevzuatinin  ileride degigebileceginin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degigebileceginin géz oniinde bulundurulmasim ve dzellikli durumlarda yatirnmcilarin vergi
damsmanlarina damgmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimelarin gergek Kisi
veya kurum olmasimn yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalan da énem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu tigtincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlegik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilecegi belirtilmigtir,

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yil: iginde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
saylimakta ve tam miikellef esasinda Tirkiye iginde ve Tiirkiye diginda elde ettikleri
gelirlilerin tamamu tizerinden vergilendirilmektedirler.

Tirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar A¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayillan kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tilirkiye i¢inde
gerekse de Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarin tamamu @izerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yénetim merkez__lgrinin:hqr‘ ikisi de Tiirkiye'de bulu
dar miikellef olarak degerlendirilir ve gadecéj.’[ﬁrkixe'de elde ettikleri k
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Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanglarim vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yiliun tiger aylik dénemleri itibariyle;

L.Alim satmina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
iizerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden;
%0 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardir,
Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden gikarilmas: halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden ¢ikariimas:
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde
o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahmin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmast halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim saimmdan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden g¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar igin gergek kisilerce yillhik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle édenmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.




01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Giren ve Gérmeyen Hisse

Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait .
hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi

itibariyle gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.,

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80%inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarmnca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (ii¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81%inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildig: ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraminda artirilarak dikkate alinabilecektir, GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildig
ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gert;el{ kisilerin tevkif sureti ile
vergiler-lirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2018 yilt i¢in 34.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gereek Kisiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Ttirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglart, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yihk beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye*de elden
¢ikarildiy yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen
sartlarin meveut olmasi halinde menkul kiymet alim satimy ile siirekli ugrasmayan y
bu kazanglarinmm %75°i kurumlar vergisindead§isnadir.
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Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiistinde ise, ahm satim kazanglart kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Jktisap Edilen ve BIAS’ta islem
Girmeyen Hisse Senetleri:

GVK’nun mitkerrer 80. Maddesi uyannca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS’ta islem gérmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gegtikten sonra satilmas: halinde, alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarimin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktur.

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlar;; 2018 yili gelirleri igin 34.000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gbre, kar paylan iizerinden yapilacak tevkifat, karm dagitilmasi
agamasina birakilmistir, GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kisilere, dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranda (bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktur.

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kér paylarimn yarist”,
GVK’nun 22.maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak tizere briit kar paymin tamanmu tizerinden GVK’nun 94’iincti maddesi uyarinca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamam, kér paymmn yilik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
maddesine goére karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin
sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden
tevkifat yapilmayacag: gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar paymin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:




%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir,

Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanng menkul sermaye iratlarini, Turkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylarn:

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hakkindaki hiikiimlerine gére saptandigindan, kar payimn ticari faaliyete bagli olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayith
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’min 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef
bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar paym dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payim elde eden kurum
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kéar
pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylar tizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilei araciligiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar
mikellef kurumlarin, GVK’nun75%inci maddesinin ikinci fikrasinm (4) numarali bendinde
yazill menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutart tizerinden (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiurkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin Snlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZiN
HAKKINDA BILGI

31.1. ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanimasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmn sonradan tekrar
satisina dair kullandiy izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul
ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkmda bilgi:
Yoktur,




31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

314. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar E
hakkinda bilgi: :
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sati
esnasida yatirimerlara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK IiLAVE
BILGILER (
33A.1 fzahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri E,
(ticaret unvanlar ve adresleri):
Yoktur,

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi

itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil E
duyurulacag: ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:
Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNINiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI ;
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER i
Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi '
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur,

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Vali Kazim Dirik Caddesi No:4 Gayret Han Kat:7 Daire:701 Pasaport
Izmir adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragoimin internet sitesi
(www.selcukfood.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarrt
incelemesine acik tutulmaktadir: DR

iplerinin .
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1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart

33. EKLER
Ek/1 Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullamm Yeri Raporu
Ek/2 Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulug Beyan: '

El/3 Gayrimenkul Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulus Beyani
Ek/4 Risk Bildirim Formu
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$irketimiz merkezinde yapilan yonetim kuwrulu toplantsimda,;

Vonelim kurnlumuz 22.03.2018 tarihinde ozetle; 31/12:2017 arihli bagimsiz denctimden gegmis finansal
tablolarda ver alan 20.516.789.- TL gegmiy yillar sararindan kaynaklanan bilango agiginin 14.317.786.-TL' lik
Kisminin (VII-128.1) Pay Tebligi® nin 19 maddesi “Ton Cikist Gercktirmeyen Sermaye Azalumi” hitktimleri ile
kapatiimasi, yapilacak scrmaye azaltminda "Pay Savismun Azaltlmast” yonteminin  uygulanarak, Sirket
sermayesinin 14.317.786.- TL %667,16357 oraminda azalularak 7.000.000.-TL'ye dilsliriilmesine ve e§ zamanl
olarak 4.000.000.- TL 257,14286 oramnda bedelll sermaye artirimi vapilarak, ¢ikarilig sermayenin tamami
nakden karstlanmak iizere 11.000.000.-TL'ye artirimasma, Sirketimizin Hakim Ortagy Goncep Kurukahve Gida
Turizm Gemicilik ve liman Islctmeleri Sanayi Ticaret Limited Sirketi Kendi A ve B Grubu Hisseleri iizerindeki
Riichan haklanmn tamamun ilgili teblig kapsaminda kullanacakur. Ayrica; Stresi igerisinde kullanilmayan
riighan haklarimn Birincil Piyasada satiga sunulmastn mitteakiben kullanlmayan 1.500.000.- TLik kisminn da
Gonen Kurukahve Gida Turizm Gemicilik ve Liman Isletmeleri Sanayi Ticaret Limited Sirketince satn
almacafinmn taahhiit Kararlars ahnmagt,

Sermaye Piyasast Kuruly’ nun22.06.2013 tarihli (VII-128.1) “Pay Tebligi” nin“Bedelli Sermaye Artinimindan
Elde Ldilen Fonlaris Kullammina {liskin Yapiacuk Aciklamalar-baslikh 33 maddesi;

“(1) Halka agtk olmayan ortakliklarin paylarmin sermaye artiront yolupla halka arz ile paylan borsada islem
giren halka acik ortakliklar tarafindun vuptlacak bedelli sermaye artrunlarinda, sermaye artirmundan elde
edilecek fonun hangi amaglarla kullandacagma iliskin olarak bir rapor hazirlanmast, bu raporun yinetim
kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayt amaciyla Kurula yapdacak bagvuru
sirasinda ginderilmesi ve kamuya agiklonmasi zorunludur. Sermaye artirvmindan elde edilen fonun belirtilen
sekilde kullanhp kullanilmadigia iliskin olarak; halka aglan ortakhklarn paplarmin borsada islem gormeye
bastamasindan, paylart  borsada  iylem  géren halka acik  ortakhklarin  ise  sermaye aririnunin
tamamilanmasmdan itibaren kamuya acitklanan ve yapilan sermaye druririnin sonuglarint iceren ilk iki
finansal tablolaruun ilanim takip eden on is gint iginde bir rapor hagrlamas ve s87 konusu raporu ortakhifin
internet sitesinde ve KAP'ta yeyumlamas: zorunfudur. Bu yitkimbiliik ortakhk biinyesindeki denetimden
sorumlu komite tarufindan yerine getirilir. Denctimden sortmiu komite kurma rorunlulugu bulunmayan
ortakliklar igin bu yitkimlilik yonetim kuruly tarafindun yerine getirilir.(2}) Bedelli sermaye artirtmindan elde
edilen fonlann tamamin kullanimunin by maddenin hirinci fikrast ¢ercevesinde yapilacak agiklamalarin
tariklerinden daha sonraya sarkacak sekilie gercekleymesi durumunda, Sfonun tamampun kullantddi turihi
takip eden on iy giinii igerisinde dzel durum agiklamast yapidmast zorunludur.”

geregince hazirlanan, ekte yer alan “Sermaye Arurinindan Elde Edilecck Fonun Hangi Amaglarla Kullantlacagiina
fliskin Rapor” un kabuliine, Kamuyu Aydinlatma Platformi (KAT) nda ilan edilerek Sirketimizin
www selcukfood.com inter adresinde yayinlanmasina,

Meveudun oy birligi ile karar verilmistir,

Fliya ALHARAL _ ¢ Vittorio FRANCO Nisim NAHMIAS,
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Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun
Hangi Amaclarla
Kullanilacagina lliskin

Yonetim Kurulu Raporu
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Sermaye Piyasasi Kuruly' nun 22.06.2013 {arihli (VII-128.1) "Pay Tebli&i” nin "Bedelli sermaye
artrmindan  elde  edilen  fonlann kullammung  liskin yaplacak  agiklamalar” baghkh
33.maddesinde "Paylan Borsa’da islem gdren ortakliklar tarafindan yapilacak nakit sermaye
artinmlannda, sermaye artmmindan elde edilecek forun hangi amacla kullanilacagina liskin
olarak bir rapor hazirianmasi, bu raporun yoénetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin
onayr amacwla Sermaye Piyasast Kurulu' na yaplacak basvuru sirasinda gonderiimesi ve
izahnamenin  ilan edidigi sekide kamuya acikianmas zoruntudur. HOkmO  geregince
hazirlanmigli,

A. RAPORUN AMACI

Ayrica aynt maddenin devaminda, Sermaye arttmindan elde edilen fonlann raporda ve
izahnarmede belitilen esasiara uygun bir sekilde kullanip kullanlmadiging liskin - olarak,
sermaye arinmimn tamamianmasindan itibaren ara donem dahil olmak Gzere iki finansal tablo
donemi boyunca kamuya agklanan ve 6z kenusu raporun ortakhdin internet sitesinde ve
Kamuyu Aydinlatma  Platformunda yayinlanmasi zorunlu olon ve Denetimden Sorumly
Komitece hazrlanacak diger bir raporda yukandaki hususlar dahilinde ilan edilecektir,

B. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

1. Sirketin gecmis villar zararlanndan 14.317.786 1Lk zarann dosUrdlerek, sermaye kaybmin
gideriimesine yonelik esanl sermaye azathm ve artinm islemi yapilmaktadir,

2. Sirketimiz paylan 2008 yilindan buyana Borsa istanbul Yakin IZeme Pazan'nda (Eski adr:
Gozalh Pazan) islem gérmektedir, Yapilacak sermaye artinmi iie birikte € maddesinde
yapilacak ddemelarle kamu borglan kapatiacak, dzkaynaklann sermayenin Jzerine Cikmas
saglanacak. béylelikle Sirketimiz kotasyon sartlanni saglayacakir,

4. Sirketin kotasyon sarflanna sahip olmasi le bidikie Borsa istanbul'a yapliacak Pazar gecis
bagvurusunun Borsa Yénetim Kurulu tarafindan kobu! edimesi halinde Borsa Istanbul’'da “Tek
Fiyat"lan islem géren Sirket paylan Ana Pazar'da islem gdrmeye baslomas ile “SOrekli
Mizayede"de islem goreceginden Sirket payianmn falebi atarak sermayenin daha faza
tabana yayimasing imkan sadlayacaktr.

3. 2017 yilw karh kapatarak ivme kazanan Sirketimiz sermaye artinmini tamamiamas ile yakin
gelecekte gegmis yillar zararlannin kapanmast ile clde edilecek karlann dagitimast ve/veya
yatnma doénistiriimesine imkan saglanacakt.

4. Paydaglanmizin en biyUk sikintisi olan likidite sorunu ¢ozllecekt,

5. © maddesinde belirlildigi Ozere, kamu borglan lic barka borclan ddenerek, sermaye artmm
masraflan ddstldUkten sonra kalon tutar ise Sirket faatiyetierinde kullanilabilecektir.

C. FONUN KULLANIM YERLERI

22.03.2018 tarihinde alinan karar ile: 31/12/201/ tarhli badmsiz denetimden gecmis finansal
tablolarda yer alan 20.516.789.- 1L geemiy yillor zarcenndan kaynaklanan bilango agidnmn
14.317.786.-TL'k  kisminin (VIL128.1) Pay Tebligi'nin 19.maddesi “Fon Gerektirmeyen
Sermaye Azathmi" hikUmleri ile kapatlmasi, yapilacak sermaye a "Pay Sayisinn
Azaltimasi” yonteminin uygulanarak, yirket sermayesinin 14.317.784/- T %67.16X57 oraninda
azaltilarak  7.000.000.-Tl'ye dusiriimesine ve &; zamanh olarak [ 4.000.000.- T\ %57,14286
oraninda bedelli sermaye artinm yapilarak, ¢ikarimes sermayenin t
Uzere 11.000.000.-Tl've artinimasing karar verimistir,

sirketimizin hakim Ortagr Génen Kurukahve Gida Turizm Gemicilik ve \[jmoﬁn(bi@fme i Sanayi J,/
Ticaret Limited Sirketi Kendi A ve B Grubu Hisseleri Uzerindeki Richan hoklanﬁé\mmpm dgﬂ?;‘*mz,m
teblig kopsaminda kullanacaktr, (30.03.2018 tarihi itibariyle grup géze’rmekﬁzﬁ sah du@gﬁ\@wk
foplam pay adedi 2.471.958 TL nominal degerdir) C;, N _\\%__}L_
P - ‘*‘!

,,‘&‘( =g
N ,-L<—¥-

Aynca; stresi igerisinde  kulanimayan richan haklannin adindan kol paylofy;
Piyasada satiso sunulmasini miteakiben kullandmayan 1.500.000.- TUlik #smunin s é,r\giz.

. . A L P AT Myl A
Kurukahve Gida Turizm Gemicilik ve LUman lsletmeleri Sanayi Ticaret Limited Slrlgehgcem'so'gg\:. P
alinacagini taahhit etmistir. : : / q t s

pd T
yimincs gore hazidarimistir, /('i[/
IR T / A
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kY : ! e ; -
-~ i x,

Fonun kullgfim plomgy payldnn 1,00 TL den kullanildiz: v:xr‘lsc}




SERMAY.E ARTIRIMI YOLUYLA ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kamu Borglan (1) 1.609.408.60
Kredi Ger Odemeleri (2) 1.863.796,00 %
Isletme Sermayesi (3) 45893540 1
Masrafiar {4) 67.860.00 %
TOPLAM 4,000.000,00 ¢+

(1) KAMU BORGLARI :

Kamu Borglan ODENECEK TUTAR
Germencik Vergi Dairesi Gincel Borg
_Odemed 4393984
_Konak Vergi Dairsi GUncel Borg Odemesi o 27943]
Konak Vergi Dairs Yopilanma Odemegsi 1.019.49
Tagitlor Vergi Dairsi Yapitanma Borglar 11.374,83
izemir intisas Gonce! Borg Odemesi 14.469,81

izrir Ihtisas Yaplianmo Bore Odemesi
Dokuz Eyitl Vergi Dairesi GOncel Borglar
_SGK lzmir GUncel Borglar

SGK fzmir Yapilanma Borglar

SGK Aydin GUncel Borglar
SGK Aydin Yapilanma Borglar:

SGK Odermis Yapianma Borclar

- LE8.77

O — b
S e |

Hasan Tahsin Vergi Dairesi Yapilanma Borglar 12,
_Germencik Vergi Dairesi Yopilanma Borglarn 97
Hasan Tahsin Guncel Borg Odemesi 827095
Toplam Kamu Odemesi 1.609.408,60

(2) FINANSAL BORGLARL

31.12.2017 Tarihinde sona eren Hesap Dénemine aif Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Dipnotlarda yer alan( Dip Not :9) foplam 3.025.116 Tt Finansal Borglanmizdan 1.863.796
TU'lik kismi kapatiacaktr,

& Agir Faiz yUkiinden ( Kredilerin Faiz Oram %7 civarinda ) kurtularak 1.645.000 USD'lik U¢ adet
gayrimenkulimizin Gzerindeki ipotek ve serhlerin kalkmas: ile serbest kalacaok s6z konusu
teminaflanminn  yillik %1 faiz oram ile finansman saglayobitecegimiz Eximbank'a
kaydinimast amagianmakfadir.

& Aym sekilde Uzerindeki ipolek ve serhlerden anndirilan yahnm amagh Cesm
alan tasinmaznmiz Uzerinde, bir gayrimenkul projesi gelistirmek mimkdn Hale
Y&netim Kurulu bu kapsamda basvuru siirecine paralel olarak calsmalannyyirifecekltir.

31.12.2017 Tarihi itibariyle
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.528.165.00%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 1.496.951.00
Toplam Finansal Borglar 3.025.116,00

Kredi Geri Odemeleri (*}

“Sekerbank EUR Kredi Kapatimasl T 2059.39400
_Erken Odsmeden Elde Ediefek Foiz Avaniaji [125.600,00} e
Toplam Kredi Odemest__/ 1.863.496.00 -
/s -
i
/
\'“/ T
‘ - T .
, 3 X
!
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(4) Masraflar

{T)
SPK Ucreti 8.000
Borsa Kotasyon Ucreti 1.260
MKK fhracer Hizmet Bedel 2,100
Aracilk Komisyonu 40.000
Elekironik Genel Kurul Masrafi 9.800
Rekabet Kurumu 1.400
llan Tescl Giderleri 3.000
Difier 2.100
Toplom Maliyet 47.840

Kalan 458.935,40 T ise sirketin isletme sermayesi intiyacinda kullaniacakdir,

Eliya ALHARAL Vittorio FRANCO Nisim NAHMIAS,
Yon. Krl. Bsk. . e YON. Kl Bsk. V. Yon. K. Uyesi
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ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Chartered Accountants and Management Consultants

A Member Firm of Kreston Internaftonal
er Fi eston Internafto KRESTON
"ATA

Selguk Gida Endiistri [hracat ithalat Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

izahname igerisinde yer alan, Selguk Gida Endistri fhracat Ithalat A.S$.’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan  yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari uyarinca denetlenmis, 31.12.2015,
31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanan
konsolide finansa! tablolarma iliskin olarak swasiyla 10.03.2016, 13.03.2017, 12.03.2018 ve
17.08.2018 tarihli smirh olumlu (sartlr) goriis beyan edilmistir.

izahnamenin bir pargast olan bu raporlarda (31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018)
tarihli konsolide finansal tablolar ve denetim raporlari) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, tiim Snemli yonleriyle gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 8zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Seyfettin EROL
Sorumlu Denetgi

istanbul, 5 Eyliil 2018

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com




Vakif GayrimenkulDegerleme

Sermayesi: 14.000.000 TL.
Tarih : 07.08.2018

Say1: 7277

SELCUK GIDA ENDUSTRI iIHRACAT ITHALET A.S.

IZMIR

figi-1 : 27.07.2015 Tarih 2015/18 numarali rapor , 27.05.2015 Tarih 2015/18a numaral
rapor , 30.07.2015 Tarih 2015/18b numaral rapor , 29.07.2015 Tarih 2015/18¢ numarali rapor
, 31.07.2015 Tarih 2015/18d numarali rapor , 29.07.2015 Tarih 2015/18e numaral raporu

Ilgi -2 : 06.08.2018 Tarihli yazinz

Iigi-2 ile belirtilen yazinizda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca beyan yazilart talep edildigi
belirtilmistir.

Iigi-1 ile belirtilen raporlar Selguk Gida Endiistri Thracat ithalat A.S. firmasmna tarafimizca
hazirlanmis olup; ekspertiz tarihleri itibari ile raporlarin hazirlandig1 yilin sosyal ve ekonomik
kosullari altinda degerleme raporlarinda gerekli 6zenin gsterilmis oldugunu ve raporlarin
gergege uygun oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla

Zekeriya YILDIZ Tu

Sorumlu

VAKIF GAYRIMENKUL DEGERLEME A.$.
Ticaret Sicil: 113001 ATO Sicil: 48/926 Mersis No : 0922007923800024 Maltepe V.D. 922 007 9238
KEP: vakifgayrimenkuldegerleme@hs01.kep.tr= Web : http://www.vakifekspertiz.com.tr - e-mail: basvuru@vakifekspertiz.com.tr
Eti Mah. Ali Suavi Sok. No: 11 06833 Maltepe/Ankara « Tel: 0312 231 37 37 pbx+ Fax: 0312 231 72 74 pbx
istanbul Bdlge (Avrupa) Tel: (0.212) 217 47 58 istanbul 2. Boige (Anadolu Yakas!) Tel: (0216) 577 73 50 «izmir Bélge Tel: (0.232) 441 59 27
Adana Bolge Tel: (0.322) 352 45 78 - Antalya Bolge Tel: (0242) 312 56 40 pbx +Bursa Bélge Tel: (0.224) 240 28 29
Konya $ube Tel: (0.332) 352 56 69 - Diyarbakir Sube Tel: (0.412) 229 21 67 « Trabzon Sube Tel: (0.462) 600 21 21




FON CIKIST GEREKTIRMEYEN SERMAYE AZALTIMI iLE ES ANLI OLARAK
YA DA SERMAYE AZALTIMININ SONUCLANMASINDAN iTIBAREN iKi YIL
ICERISINDE YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMI RiSK BiLDIRIM FORMU

Onemli Aciklama:

Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonu¢lanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artiriminda bulunan halka acik
ortakligin, artirilan sermayeyi temsil eden paylari satin almaniz sonucunda kér edebileceginiz
gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle. sermaye artimina katilma karar1 vermeden
once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi
dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayih “Pay Tebligi”nin (Teblig) 19.
maddesinde belirtildigi tizere bu “Risk Bildirim Formu’nda yer alan asagidaki hususlart
anlamaniz gerekmektedir.

Uyar:

[slem yapmaya baglamadan once; fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak
ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yH igerisinde yapilacak sermaye
artiriminda bulunan ortakligin, paylart borsada islem goren halka agik ortaklik statiisiinde
olup olmadigini, sermaye azaltimi ve sermaye artirnmina iliskin ortaklik esas sdzlesme
degisikligi hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun goriisii olup olmadigini, paylar
satin almamiza aracilik eden yatirim kurulusunun yatirim  hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunmaya yetkili olup olmadigini www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com  ve
www .kap.gov.tr internet sitelerinden veya diger iletisim araglariyla kontrol ediniz.

Genel Bilgi:
Sermaye azaltimi en genel ifadeyle, sirket esas sozlesmesinde yazili olan muayyen
sermayenin toplam itibari degerinin rakamsal olarak azaltiimasidir.

Sermaye azaltiminin bashca iki temel sebebi bulunmaktadir. Bunlar, sermayenin gergek
ihtiyacinin tizerinde olmasi ve bilanco agigmin (gegmis yil zararlar ile dénem zararlarimnimn
toplamt) kapatilmasidir.

Anonim sirketlerde sermaye azaltimi degisik yontemler uygulanarak yapilabilir. Bu
yontemler;

- Paylarin itibari degerinin diisiiriilmesi,

- Pay sayilarinin azaltilmasi yani paylarin birlestirilmesi veya yok edilmesidir.

SPK tarafindan yayimlanan V1I-128.1 sayili “Pay Tebligi”nin 19 uncu maddesinde fon ¢cikigi
gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak ya da sermaye azaltimmnin
sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yaptlacak sermaye artirimina iliskin sartlar
diizenlenmigstir. Buna gore;




- Paylari borsada nominal degerinin altinda islem g6ren ortakliklar bilango agiginin
kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapabilir. Yapilacak sermaye azaltimi ile miinhasiran
bilango ag181 kapatilir.

2- Sermaye azaltimina konu tutarin, yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak
paylarin diizeltilmis borsa fiyatinin paylarin nominal degerinin %20’sini asmayacak sekilde
belirlenmesi zorunludur.

3- Ortakliklarin bilango ag¢iginin bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim tutarmnm
bilango agigindan fazla olmasi durumunda, ortaya ¢ikacak olan fazlalik i¢in sermaye azaltimi
ile sermaye artirmina es anli olarak karar verilmesi gerekir. Bu takdirde yapilacak sermaye
artirnminim asgari olarak s6z konusu fark kadar fazla olmasi zorunludur. Sermaye artirimina
iligkin izahnamenin SPK’ca onaylanmasina iligkin basvuru sermaye azaltimina iliskin olarak
SPK’ya yapilacak bagvuru ile birlikte yapilir.

4- Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinm azaltilmasi suretiyle
yapilabilir.

Fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye artinmina iliskin Pay
Tebligi’nde belirtilen diger bilgilere www.spk.cov.tr adresindeki mevzuat sayfasindan
ulagsmaniz miimkiindiir.

Risk Bildirimi:
Islem yapacagimiz yatirtm kurulusu ile imzalanacak “Cergeve Sozlesmesi’nde belirtilen
hususlara ek olarak, agagidaki hususlari anlamaniz cok dnemlidir.

I- Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim islemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsalar, Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi
Saklama Kuruluglari ve Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan gikartilan ilgili her tiirlii mevzuat
ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2- Islemlerinize baslamadan 6nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal olarak
ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 5rnekler
igeren yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

3- Fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye artiriminda bulunan halka agik
ortakhgmn, artirilan sermayeyi temsil eden paylarini satin almaniz ¢esitli risklere tabidir.
Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna yatirdiginiz paranin tiimiini
kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para
tutarini dahi asabilecektir.

4- Kredili islem veya agiga satis gibi islemlerde kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik ozkaynakla
islem yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda
kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi
ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

5- Yatirmm kurulusunun, fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anh olarak ya da
sermaye azaltiminin  sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye




artiriminda bulunan halka agik ortaklik ve bu ortakhgin paylari hakkinda tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
almmalidir.

6- Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltmi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil i¢erisinde yaptlacak sermaye artirnminda bulunan halka agik
ortakligin paylarinin alim satimina iliskin olarak yatirtm kurulusun yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farkhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan 6ngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihginin bulundugu dikkate alinmalidir.
7- Fon ¢ikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anh olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yaptlacak sermaye artiriminda bulunan halka agtk
ortakhim Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul A.S. diizenlemelerine uymamasi
halinde, ortaklik paylarinin islem sirasiin gegici veya siirekli olarak durdurulabilecegi
dikkate alinmalidir.

8- Finansal bilgileriniz, sermaye artirim siirecindeki geligmeleri takip edemeyecek seviyede
ise yatinm danismanlarindan destek almaniz ya da yatirimlarinizi kurumsal yatirimceilarin
sundugu iriinler iizerinden yapmaniz uygun olacaktir,

9- Yatinm yaptiginiz ortakhgmn, fon ¢ikigt gerektirmeyen sermaye azaltin ile es anh olarak
ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye
artirim siirecini www kap.gov.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir.

isbu fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltimmn
sonu¢lanmasindan itibaren iki yil icerisinde yaptlacak sermaye artirimi risk bildirim formu,
yatrimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, sermaye
artirrmda bulunan ortaklik ve bu ortakligm paylarinin alim satumindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarmizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Miisteri’nin;

Adr Soyadi veya Unvani :
Hesap Numaras: :

MKK Sicil Numaras :
Tarih :

Imza




