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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 
“Tat Gıda Sanayi A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• Analiz edilen dönemler boyunca brüt kâr marjlarında artış ve Şirket’in hacmine nazaran düşük seviyelerde kalsa da, 2025 yılının 

3. çeyrek döneminde FAVÖK yaratma kabiliyeti,  

• Büyük ölçüde teminatsız alacak yapısına rağmen, düşük düzeyde şüpheli alacaklar ile desteklenen varlık kalitesi,  

• Çeşitlendirilmiş ürün portföyü ve sürekli gelişen ürün yelpazesi ile desteklenen gelir üretme kabiliyeti, 

• Kurumsal yönetim uygulamalarında sürekli iyileştirmeler ve sürdürülebilirlik için atılan adımlarla tamamlanan kapsamlı sektör 

deneyimi ve performans geçmişi, 

• 2024 yılında ve 2025 yılının 3. çeyrek döneminde bir önceki senenin aynı dönemine göre net satışlarda daralma ve 2025 yılının 

3. çeyrek döneminde ihracat gelirlerinde önemli düşüş, 

• İncelenen dönemler boyunca yüksek finansman giderlerinin dip karlılık üzerindeki baskısının devam etmesi,  

• Yüksek kaldıraç ve yetersiz karşılama metrikleri ile birlikte önemli miktarda borç yükü, 

• Kısa vade ağırlıklı borç yapısına yol açan uzun nakit dönüşüm döngüsü, 

• Hem küresel hem de yerel gıda ürünleri endüstrilerinde maruz kalınan yoğun rekabet ve özellikle mevsimselliğin etkili olduğu 

tarım ürünleri üretiminin olumsuz iklim koşulları ve mahsul hastalıkları gibi risklere karşı hassasiyeti, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratıyor olması, 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Tat Gıda Sanayi A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “BBB+ 
(tr)” seviyesinden “A- (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü “Durağan” olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve 
görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Durağan Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Durağan Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Durağan Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Durağan Görünüm) 

 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

        Özgür Fuad ENGİN 

        Genel Müdür Yardımcısı 

                       Prof. Dr. Feyzullah YETGİN 

Genel Müdür 


