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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

VDF Filo Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

VDF Filo Kiralama Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
faaliyet raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak Gzerimize
disen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis
ve 8 Agustos 2023 tarihli sinirl denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuritiimustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tzere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim proseddurlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorutsu bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢cmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarli olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Vdf Filo Kiralama Anonim Sirketi
1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 Ara Hesap Dénemine Ait Faaliyet Raporu
1. Genel Bilgiler
Raporun ilgili oldugu hesap

Dénemi
Ticaret Unvani

: 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023
: Vdf Filo Kiralama Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi 1 29761-5

Merkez Adresi : Merkez Mah. Baglar Cad. No:14/A Kagithane Ofispark A2 Blok K:3
34406 Kagithane Istanbul

Tletisim Bilgileri

Telefon : 0212 312 27 00

Fax : 0212 346 01 99

Internet Sitesi Adresi : www.vdffilo.com.tr

1.2 Sermaye Yapisi ve Ortaklik Hakkinda Bilgiler

Sirketin sermayesi 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 46.942.217,00 Tiirk Lirasi dederindedir. Bu sermaye,
her biri 1,00 Tiirk Lirasi (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerde 46.942.217 adet nama yazili paya aynimistir.
Sermayenin yapisi agagidaki gibidir:

' Pay Sahibi Pay Adedi Nominal Deder (TL)
Vdf Servis ve Ticaret A.S. 46.942.217 46.942.217,00
Toplam 46.942.217 46.942.217,00

1.3 Imtiyazh Paylar

Sirketimizde imtiyazh pay bulunmamaktadir. Sirketimiz pay sahiplerinin oy haklanna iliskin olarak Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerinden farkh herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Her pay, bir oy hakki
vermektedir.

1.4 Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket Yonetim Kurulu’nun yapisinda 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 mali yil igerisinde, herhangi bir
degisiklik meydana gelmemistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibanyla Yonetim Kurulu iiyelerinin gorev dagihmi
asagidaki sekildedir. Tim yonetim kurulu Gyelerinin gorev siireleri 3 (iic) yil ile sinirh olup 26.03.2024
tarihine kadar gérevde kalacaklardr.

Yonetim Kurulu Uyesi’nin Adi ve Soyadi

Yonetim Kurulu Uyesi‘nin Gorevi

Christian Dahlheim

Yonetim Kurulu Baskani

Emir Ali Bilaloglu

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Hiisnii Akhan o Yénetim Kurulu Uyesi
Ralf Erich Teichmann Yénetim Kurulu Oyesi
Jan Ebert Yoénetim Kurulu Uyesi

Muhittin Biilent Onder

Yonetim Kurulu Uyesi

Arturo Romanin

Yonetim Kurulu Uyesi
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Ayrica, Genel Kurul tarafindan yasal mevzuata uygun olarak verilen izinler gergevesinde Yénetim Kurulu
Uyeleri'nin rekabet yasagi kapsaminda Sirket, kendisi veya bagkasi adina gergeklestirdigi herhangi bir
islem veya faaltyeti bulunmamaktadir.

1.5 Ust Diizey Yoneticiler
Ust Diizey Yonetici'nin Adi ve Soyadi Ust Diizey Yonetici’nin Gorevi
Ali Kemal Uluer Genel Miidiir

1.6 Personel Sayisi

30 Haziran 2023 tarihi itibanyla, sirket biinyesinde 61 galisan bulunmaktadir.
1.7 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

2023 ikinci ¢eyrek hesap dénemi igerisinde, Yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan
icret, prim, ikramiye, kar payi, verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplami 1.344.883 TL'dir.

1.8 Sirket'in Aragtirma ve Gelistirme Gabalarina Iliskin Bilgiler

vdf filo Kiralama A.S “Dijital Filo” konsepti kapsaminda gergeklestirdigi gelistirme ve entegrasyonlara ek
olarak veri analitifine dayali karar verme siirecleri, elektrikli araglarda filo miisterileri ve kullanic
deneyimine iligkin yeni Griinler, mevcut musterilerini kapsayan giinliik saatlik kiralama ihtiyaclan igin alt
driinler ve sanal ortakliklar ile ilgili projeler yuriitmektedir. Bahsi gegen projelerin basanyla
tamamlanmasi igin vdf filo kurulumundan beri saglkh isledigi ve diizenli depoladig: verilerini ve giiclii
sistem altyapisini kullanarak doéniisen mobilite ihtiyaclarina cevap vermeyi planlamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler
2.1 Faaliyet Gosterilen Sektor ve Faaliyetlerimiz

Vdf Filo Kiralama A.S. 25 Mart 2016 tarihinde istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket'in ana faaliyeti,
gerek sahibi oldugu gerekse herhangi bagka bir suretle iiglincii kisi ve kurumlardan temin etmis oldugu
her tiirli otomobil, minibiis, otobiis, jeep, kamyon, agir vasita gibi motorlu ve motorsuz kara araglan ile
her tiirlii yat tekne bot gibi deniz tagitlanini, her tiirlii hava tagitlarini ve traktor dahil is makinasi olarak
nitelendirilebilecek tiim makinalan bunlarla birlikte bilumum menkul mallan kiraya vermek veya isletmek
ve her tiirlii arag kiralama islemieri yapmaktir.

2.2 Sirketin 2023 yih 2.ceyrek sonunda yapmis oldugu yatinmlara iliskin bilgiler

Tiirkiye'de Filo Kiralama Sektorii, 2023 1. Ceyrek sonunda 13.000 adet yeni araci filosuna katti. 2023 1.
geyrek sonu itibariyle Filo Kiralama Sektériiniin toplam arag parki biiyiikligii biiyiiyerek 239.000 adettir.

TOKKDER'in agikladigi verilere gore, 2023 1. Ceyrek sonunda 10 milyar 400 milyon Tiirk Lirasi tutarinda
yeni arag yatinmi yapan Filo Kiralama Sektoriintin aktif biyukligi 114 milyar 900 milyon Tirk Lirasina
ulasti.

Vdf filo Kiralama A.$ 2023 yanyil itibariyle 2 binin agkin miisterisi ve 15 bini asan arag adetiyle sektérde
%6.2 lik Pazar payina ulasmigtir.
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2.3. Yasal Cergeve

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu ve Borglar Kanunu basta olmak tizere ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak faaliyet gdstermektedir.

2.3 Sirketin Dogrudan veya Dolayl Istirakleri ve Pay Oranlanna iliskin Bilgiler
Sirketimizin dogrudan veya dolayl olarak istirak ettigi baska bir ortaklik bulunmamaktadir.
2.4 ic Denetim Faaliyetleri

Yonetim Kurulu’nun denetim ve gozetim faaliyetlerinin yerine getirilmesini saglamak (zere olusturulan
vdf Denetim ve Risk Komitesi'ne bagh olarak calisan ve uluslararas i¢ denetim standartlan dogrultusunda
faaliyet gosteren Ig Denetim Birimi, vdf Grup Sirketlerinin faaliyetlerini yillik plan gergevesinde denetler.

2.5 Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylanna iliskin Bilgiler

Sirketimizin sermaye yonetimi yaklasiminda 06-2023 yih icerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir ve
bu dénem igerisinde iktisap edilen kendi pay1 bulunmamaktadir.

2.6 Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin
Aciklamalar

Sirketimiz ilgili faaliyet dénemi igerisinde herhangi bir kamu denetimi gegirmemistir.

2.7 Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine baslatiimig herhangi bir icra takibi bulunmadigi gibi, sirketin aleyhine agilan ve sirketin
mali durumunu ile faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir.

2.8 Mevzuat Hiikimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Orgami
Uyeleri Haklanda Uygulanan Idari veya Adli Yaptinmlara Iliskin Aciklamalar

Mevzuat hukiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda uygulanan
herhangi bir idari veya adli yaptinm bulunmamaktadir.

29 Gecmis Donemlerde Belilenen Hedeflere Ulasilma ve Genel Kurul Kararlannin
Yerine Getirilmesine Iligkin Bilgiler

Sirketimizin faaliyet dénemi icinde ulagamadigi bir hedef ve yerine getirmedigi bir genel kurul karan
bulunmamaktadir.

2.10 Olagan ve Olaganiistii Genel Kurula Iliskin Bilgiler

Sirketin 2022 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi 28.04.2023 tarihinde gergeklesmis olup, toplantida
yonetim kurulu faaliyet raporu ile bagimsiz denetim raporu, bilango ve yapilan kar /zarar hesaplarinin
kabulii, yonetim kurulu iiyelerinin ve bagimsiz denetginin ibrasi, yeni yonetim kurulu tyelerinin segimi
ve bagimsiz denetim sirketinin segimi goriigiilimiis; ayrnica Sirketin 2022 donem net kannin Sirket
6zkaynaklannda tutulmasina veher tiirii tahvil, finansman bonolan, varlija dayal senetler, iskonto esasi
iizerine diizenlenenler de dahil diger bor¢lanma senetleri, alma ve degistirme hakkini haiz senetler ile
her gesit menkul kiymetlerin gikariimasi konusunda yonetim kuruluna 15 ay siireyle yetki verilmesine
karar verilmigtir.
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2.11 Badgiglar ve Yardimlar
Sirketimiz tarafindan 2023 yili hesap dénemi iginde 707,00 TL bagista bulunulmustur.

2.12 Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hikim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yaranna
Yaptigi Hukuki Islemler ve Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir
Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

VDF Filo Kiralama A.S.’nin igerisinde bulundugu sirketler toplulugu asagidaki sekilde sematize edilmistir.

Volkswagen Financiat .
Services AG Dogus Grubu
i

Vdf Filo Kiralama A.S.; Volkswagen AG (Almanya)nin %100 oranda sermayesine istirak ettigi
Volkswagen Financial Services AG (Almanya)'nin %51 ve Dogus Grubu Sirketlerinin %49 hisse dagiimi
ile kurulmug olan vdf Servis ve Ticaret A.S.'nin %100 oraninda sahibi oldugu bir kurulustur.

Hakim girketimiz ile aramizdaki ticari, hukuki is ve islemler, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Sirketler Toplulugu
hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirilmektedir.

Gerek hissedanmiz gerekse iligkili oldugumuz bagh sirketler ve Dogus Grubu Sirketlerine ait sirketler ile
2021 hesap déneminde, ticari iligkilerimiz bulunmaktadir. S6z konusu ticari islemlerimizde uygulanan
fiyatlar, 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitiimas:” konusunu diizenleyen 13. maddesi ve ilgili mevzuat kapsaminda piyasa emsallerine uygun
olarak gergeklesmigtir. Ticari iglemler gergeklestirilirken kars tarafin bagh veya hakim sirket olup
olmamasina gore fiyatlama yapilmamaktadir.

2.13 Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; 2.13 ile bahsedilen Hukuki Isiemin Yapildig
veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Her Bir Hukuki Islemde Kars:
Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinmasindan veya Alinmasindan Kaginulan Onlemin Sirketi
Zarara Ugratip Ugratmadign ve Sirket Zarara Ugramigssa Bunun Denklestirilip
Denklestirilmedigi Hakkinda Bilgi

Rapora konu hesap déneminde, sirketin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 199. maddesi kapsaminda hakim
ve/veya bagh sirketler ile, bunlara bagh sirketler ile vdf Servis arasinda gergeklesmis ticari veya hukuki
islemlerde, girketimiz aleyhinde alinmig bir karar veya grup sirketlerinin menfaati dogrultusunda
alinmasindan kaginilmig herhangi bir dnlem/karar mevcut degildir. Bununla birlikte madde kapsaminda
herhangi bir zarar denklestirmesi de bulunmamaktadir.
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2. Finansal Durum

3.1 Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina Iligkin Yonetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetierin Gergeklesme Derecesi ve Belirlenen Stratejik
Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu Hakkinda Bilgi

Sirketimiz, 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 arasindaki hesap dénemini 563.771.630-TL net kar ile
kapatmigtir. Aktif toplami 6.084.584.229 -TL olup karsiiginda 1.558.173.680-TL tutannda Ozkaynak
bulunmaktadir.

Sirketin, 5.153.850.941-TL tutannda faaliyet kiralamasina konu varliklan olup bu kiymetler icin
30.620.530-TL tutannda amortisman ayriimistir.

3.2 Gegmis Yillarla Kargilastirmal Olarak Sirketin Yil Icindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karlihg ve Borg/0z Kaynak Oram ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglan
Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara Iliskin Bilgiler ve Ileriye Doniik Beklentiler

Sirketimizin, donem kari, vergi ve net kan ile ilgili tablo asagidadir:

2023 2022
Donem Kan ( Bin TL ) 606.057 454.240
Doénem Kari/Zaran Vergi ve Yasal Yiikiimliiliik/Varhik 214.194
( Bin TL) (42.285)
Net Dénem Kari ( Bin TL ) 563.772 668.434

3.3 Isletmenin Finansman Kaynaklan ve Varsa Ckanlmis Bulunan Sermaye Piyasasi
Araglannin Niteligi ve Tutan

Sirket, Bankalar ve Volkswagen Grubundan saglamis oldugu krediler ile finansman saglamaktadir.
Bunlar haricinde aktif olarak ihrag edilmis sermaye piyasasi araglart bulunmamaktadir.

3.4 Kar Pay1 Dagitim Politikasina Iliskin Bilgiler_ ve Kar Dagitinu Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagiilmayan Kann Nasil Kullanilacagina Iligkin Oneriler

Sirketin 2022 hesap dénemine iligkin elde etmis oldugu vergi sonrasi net kan, sirket 6z kaynaklanmn
giclendirmek amaa ile Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul'un onayr dogrultusunda, énceki
dénemlere iligkin zararlar mahsup edildikten sonra Kar Yedekleri hesabina aktanlabilir.

3. Isletmenin Maruz Kalabilecegi Riskler

Risk faktoriinde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini onemli 6lciide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimiiiliikler veya olaylar bulunmamaktadir.

Sirketin en 6nemli finansal araglari nakit, kisa vadeli mevduatiar, tasit finansman kredileri ve uzun/kisa
vadeli finansal borglanmalardir. Bu finansal araglann en Gnemli amaci, sirket operasyonlan icin
finansman kaynadi saglamakdtir.

vdf biinyesinde risk y6netimi siireci ve buna bagh gergekiestirilen tiim faaliyetler Yonetim Kurulu’nun
oncelikli sorumluluklan arasinda yer almaktadir. Kurumun maruz kaldig: tiim finansal ve finansal olmayan
riskler, uluslararas en iyi uygulamalara paralel olarak Risk Yénetimi Béliimii tarafindan analiz edilmekte,
izZlenmekte ve periyodik olarak “Denetim ve Risk Komitesi” aracligi ile Yonetim Kuruluna
raporilanmaktadir.
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Sirketin finansal araglardan kaynaklanan riskleri kredi riski, piyasa riski, likidite riski ve operasyonel
risklerdir. Sirket Yonetimi, agagida 6zetlenen risklerin her birini izlemekte ve bunlara uygun stratejiler
gelistirmektedir.

4.1 Kredi Riski

Kredi riski; kredi miigterisinin veya borglunun kurum ile yaptigi sozlesmenin gereklerine uymayarak,
ylikiimliligini kismen ya da tamamen ve zamaninda yerine getirmemesine baglh olarak kredi veren
kurulusun arag kira alacaklarinin tahsil edilememesine durumunda maruz kalacag zarar olasiigmi ifade
etmektedir.

Faaliyet gosterdigi sektér itibariyle, vdf Filo'nun maruz kaldi§i en énemli risk olan kredi riski, farkh
portfoyler ve miisteri gruplan dzelinde analiz edilmekte ve izlenmektedir. Miisterinin basvuru asamasi
ile baglayan degerlendirme siirecine ilaveten kredi riski; vade, temerkiiz, doviz cinsi, risk derecesi,
migteri segmenti, vb. kinimlar itibariyle izlenmekte ve portféyiin kompozisyonunda meydana gelen
degisimler st yonetime diizenli olarak raporlanmaktadir. Ust yonetim, séz konusu bilgileri degisen
piyasa kogullarina miimkiin olan en kisa siirede uyum saglayabilmek ve karsilagilabilecek olasi riskleri
bertaraf edebilmek amaciyla, alinacak aksiyon ve stratejilerin belirlenmesi ve limitlerin tesisi siirecinde
etkin olarak kullanmaktadir.

Kurum genelinde kredi bagvurulannin dederlendirilmesi ve riskin &lgiilmesi siirecinde icsel
derecelendirme kullanimaktadir. Bu kapsamda, maruz kalinan kredi riskinin degerlendirilmesi ve
Olciilmesi agamasinda faydalanilan en 6nemli arag olan kredi karar destek sistemlerinin dogru ve
givenilir bir bicimde galismasini teminen, gelistirilen tiim modeller belirli araliklarla izienmekte ve
validasyona tabi tutulmaktadir.

Uluslararast muhasebe standartian kapsaminda, beklenen kredi zaranm karsilamak amaciyla tesis edilen
“kredi alacak karsihklannin” hesaplanmasinda kullanilan risk parametreleri, IFRS9 diizenlemelerine
uygun olarak, karar destek sistemleri sonuglanni da iceren tarihsel veri analizi iizerinden
belirlenmektedir.

4.2 Piyasa Riski

Sirket'in piyasadaki fiyat ve oranlardaki degisimlere bagh olarak maruz kaldigi en 6nemli risk tiirleri,
sirasiyla faiz orani ve kur riskidir.

Sirketin alacak ve yiikiimliiliikleri arasindaki vade ve doviz cinsi uyumsuzluguna bagh olarak ortaya cikan
yapisal faiz orani ve kur riskinin élgimiinde; durasyon, gap ve senaryo analizleri ile riske maruz deger
tekniklerinden faydalamimaktadir. Aynica, iist yénetim tarafindan s6z konusu risklerin kontrol altinda
tutulmasi amaciyla tesis edilmis olan limitlere uygunlugun saglanmasina yonelik olarak, diizenli izleme
ve raporlama faaliyetleri gergeklestirilmektedir.

4.3 Likidite Riski

Sirketin, nakit akislarinda yaganacak olasi bir sikintiya bagh olarak taahhiitlerini zamaninda yerine
getirememesi seklinde tanimlanan likidite riskinin, list yénetim tarafindan belirlenen limitler dahilinde
etkin bir bicimde ydnetilmesi amaciyla Volkswagen Financial Services AG ile birlikte takip edilmektedir.
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4. Diger Hususlar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslanin
haklarini etkileyebilecek nitelikte ve 6zel 6nem tasiyan herhangi bir olay meydana gelmemistir.

Muhittin Biilent ONDER
Y6net]'m’. Kurulu Uyesi

1. Vdf Filo Kiralama A.S.'nin 8 Agustos 2023 tarihinde denetim firmasi tarafindan imzalanan sthurli incelemeden gecmis 1 Ocak
2023 — 30 Haziran 2023 ara hesap donemine ait karstlagtirmal finansal tablolan ve Simirh Denetim Raporu.
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