LiDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Lider Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na,

1. Lider Faktoring A.S.’nin (“Isletme”) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
bilancosu, ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

2. Isletme Yonetim Kurulu, rapor konusu ara dénem finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin
Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6l¢lide yanlis bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢lide bir hata
icermedigine iligkin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmas;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmstir.



Bagumsiz Denetc¢i Goriisii:

4. Goriislimiize gore, ilisikteki ara donem finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Lider Faktoring
A.S.’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara
hesap donemine ait faaliyet sonuclari ile nakit akimlarin1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus:

5. Isletme’ nin 30 Haziran 2011 tarihli ara dsnem ve 31 Aralik 2011 tarihli y1l sonu finansal tablolarinin
tam kapsamli denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, séz konusu
bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan sirasiyla 8 Agustos 2011 ve 20 Subat 2012 tarihli
bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 17 Agustos 2012
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIiF KALEMLER 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT ?EGERLER ) 3 21.443 - 21.443 2.421 437 2.858
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) : : ) _ B _
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar _ _ _ - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan _ _ _ _ _ _
2.3 /'-\\lllm Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar _ _ _ - - -
. BANKALAR . 3 5.135.887| 822471 5958.358|  17.101.874 544512|  17.646.386
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR a ; B i B B
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) ; : ) _ B _
VI FAKTORING ALACAKLARI 4 511.350.462 -| 511350462  466.061.322 -|  466.061.322
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar: 511.350.462 -|  511350462|  466.061.322 .| 466.061.322
6.1.1 Yurt lgi 531.142.462 -| 531142462  485.958.195 -|  485.958.195
6.1.2 Yurt Dis1 _ _ _ - - -
6.1.3 | Kazanmamis Gelirler (-) (19.792.000) | (29.792.000) (19.896.873) -l (19.896.873)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari _ - - - - -
6.2.1 Yurt igi R R _ R _ R
6.2.2 Yurt Dis1 _ _ _ - - -
VIL. FINANSMAN KREDILERi R R _ R B R
7.1 Tiketici Kredileri _ _ R _ - -
7.2 Kredi Kartlar _ _ _ _ - _
7.3 Taksitli Ticari Krediler _ _ R _ - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI R R _ R B R
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar _ _ _ - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari _ _ _ - - _
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklari _ _ _ - - -
8.1.3 Diger _ - - - - -
8.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) _ _ _ - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar _ _ _ _ _ _
8.3 Kiralama fslemleri Igin Verilen Avanslar _ _ _ - - -
IX. TAKIPTEKiI ALACAKLAR 4 ; _ B R N
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 17.130.286 - 17.130.286 11.826.418 - 11.826.418
9.2 Takipteki Finansman Kredileri _ _ R _ R -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar _ _ _ _ _ _
94 Ozel Karsiliklar (- ) . (17.130.286) || @7.130286) (11.826.418) | (1826418
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR } : ) _ B _
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar _ _ R _ R -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar _ _ _ - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar _ _ _ _ _ _
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) ; : ) _ B _
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) : ; B i B B
XIIL ISTIRAKLER (Net) R R _ R B R
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) : : B _ B _
Xv. MADDIDURAN VARLIKLAR (Net) 7 15.897.526 | 15897526 15942810 || 159423810
XVL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) s 168.825 : 168.825 150.074 B 150.074
16.1 Serefiye _ - - - - -
16.2 Diger . . ) 168.825 - 168.825 150.074 - 150.074
XVIL. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 1.258.436 : 1.258.436 _ B B
XVIIL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amagl _ _ - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin _ _ _ - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 9 1.153.036 - 1.153.036 1.018.027 - 1.018.027
AKTIF TOPLAMI 534.985.615| 822.471|  535.808.086]  500.276.528 544.949|  500.821.477

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
IL ALINAN KREDILER 5 338.213.148 434.327|  338.647.475 378.022.055 1.140.035| 379.162.090
1L F éKTORiN G BORCLARI 4 416.042 - 416.042 422.150 - 422.150
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR _ _ _ N _ _
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - R - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 R R R - R R
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 119.849.183 -|  119.849.183 47.736.603 -|  47.736.603
5.1 Bonolar - - - R - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 119.849.183 | 119.849.183 47.736.603 -|  47.736.603
VL MUHTELIF BORCLAR 10 336.807 - 336.807 289.375 - 289.375
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 20.491 - 20.491 153.692 - 153.692
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 10 - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 1.614.968 - 1.614.968 2.435.437 | 2435.437
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 6 1.509.885 - 1.509.885 1.450.091 .| 1.450.001
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklart Yiikiimliiligi Karsiligi 1.509.885 - 1.509.885 1.450.091 -|  1.450.091
10.3 Diger Karsiliklar R R R - R R
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU 11 _ _ _ 137.309 _ 137.309
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
12.1 Satis Amaglh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIII. SERMAYE BENZERI KREDILER _ _ _ N _ _
XIV. OZKAYNAKLAR 13 73.413.235 - 73.413.235 69.034.730 -|  69.034.730
14.1 Odenmis Sermaye 30.000.000 - 30.000.000 30.000.000 | 30.000.000
14.2 Sermaye Yedekleri 11.297.830 - 11.297.830 9.824.200 .| 9.824.200
14.2.1 Hisse Senedi Thrag¢ Primleri - - - - - -
14.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - -
14.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - R - -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Farklari 7 11.297.830 - 11.297.830 9.824.200 -|  9.824.200
14.2.5 Istirakler. Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz

Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin

Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri 4.154.587 - 4.154.587 3.558.812 -|  3.558.812
14.31 Yasal Yedekler 4.154.587 - 4.154.587 3.558.812 -| 3558812
14.3.2 Stat(i Yedekleri - _ - R - -
1433 Olaganiistii Yedekler - - - R - -
1434 Diger Kar Yedekleri - - - R - -
144 Kar veya Zarar 27.960.818 - 27.960.818 25.651.718 -| 25.651.718
14.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 25.055.943 - 25.055.943 16.202.070 -| 16.202.070
14.4.2 Donem Net Kar veya Zarari 2.904.875 - 2.904.875 9.449.648 -|  9.449.648

PASIF TOPLAMI 535.373.759 434.327|  535.808.086 499.681.442 1.140.035| 500.821.477

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Dipnot TP YP| TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERI - - - - - R
1II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 49.896.030 -| 49.896.030| 57.114.317 - 57.114.317
JIIR ALINAN TEMINATLAR 50.000 - 50.000 143.000 - 143.000
1v. VERILEN TEMINATLAR 19 213.800 - 213.800 213.800 - 213.800
V. TAAHHUTLER - - - - - R
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - R R
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - R
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - - - - R R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - _ _
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - R R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - R R
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - R
6.5.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER 537.711.792| 18.733.629| 556.445.421| 483.637.825 19.156.934 502.794.759
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 587.871.622| 18.733.629| 606.605.251| 541.108.942 19.156.934 560.265.876

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Bag Siirh Simirh
Denetimden Denetimden incelemed incelemed
Geg¢mis Geg¢mis Geg¢mis Geg¢mis
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2012 Haziran 2011 (*) | Haziran 2012 Haziran 2011
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (*)

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 56.165.510 29.932.075 28.149.200 15.351.607
11 FAKTORING GELIiRLERi 56.165.510 29.932.075 28.149.200 15.351.607
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 43.931.697 18.872.736 23.057.348 9.963.240
1111 iskontolu 43.390.906 18.872.736 22.516.557 9.963.240
1112 Diger 540.791 - 540.791 -
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 12.233.813 11.059.339 5.091.852 5.388.367
1121 iskontolu 12.233.813 11.059.339 5.091.582 5.388.367
1122 Diger . . . - - - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
122 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - - - -
13 KIRALAMA GELIRLERI - - - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 14 (14.079.807) (9.770.581, (7.510.646, (5.134.026)
21 Personel Giderleri (10.627.081) (7.206.324) (5.695.648) (3.709.491)
2.2 Kidem Tazminat1 Kargilig1 Gideri (71.023) (144.329) (71.023) (70.972)
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
2.4 Genel [sletme Giderleri (3.381.703) (2.419.928 (1.743.975, (1.353.563)
25 Diger - - -
1. DiGER FAALIYET GELIiRLERI 15 2.988.368 1.429.038 2.136.877 621.179
3.1 Bankalardan Aliman Faizler 324.241 35.970 321.499 35.970
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler 213 - - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
331 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - -
3.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - -
3.33 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
3.4 Temetti Gelirleri - - - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - - - -
351 Tiirev Finansal Islemlerden - - - -
35.2 Diger - - - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 273.385 167.560 113.796 106.190
3.7 Diger 2.390.529 1.225.508 1.701.582 479.019
V. FINANSMAN GIiDERLERI (-) (33.479.176) (15.824.070) (18.449.820) (7.787.842)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.837.072) (12.897.448) (12.506.777) (5.033.280)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (7.405.099) (2.629.791) (5.909.319) (2.629.791)
45 Diger Faiz Giderleri (5.581) - (3.220) -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (231.424) (296.831) (30.504) (124.771)
V. TAKIiPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 (7.434.076) (1.013.608) (3.795.293) (469.706)
VI, DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 15 (86.692) (227.828) (67.033) (225.311)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
6.1.1 Geécege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme - -

Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri . - - - -
6.2.2 Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iligkin Duran Varliklar Deger Diisiis - -

Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
6.2.5 Istirak. Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarari (86.692) (227.828) (67.033) (225.311)
6.5 Diger - - - -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 4.074.127 4.525.026 463.285 2.355.901
VI BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK - -

TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 4.074.127 4.525.026 463.285 2.355.901
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 16 (1.169.252) (906.715) (209.068) (467.500)
1.1 Cari Vergi Karsiligt (1.091.367) (1.016.720) (820.349) (454.169)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 11 (77.885) - - (13.331)
113 Ertelenmis Vergi Gelir EtKisi (-) . - 110.005 611.281 -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 2.904.875 3.618.311 254.217 1.888.401
X1, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
13.1 Satig Amagcli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
13.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - - - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - - - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
14.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortaklhiklar: Satis Zararlar1 - - - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . . - - - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¥) - - - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - - - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) . - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - - - -
XVIIIL. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XV11) 2.904.875 3.618.311 254.217 1.888.401

Hisse Bagina Kér / Zarar 0,097 0,121 0,008 0,063

*) Dipnot 2.2.1 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot | 30 Haziran 2012 | 30 Haziran 2011

1. MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -

1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -

1L MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -

v. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -

5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -

52 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA LISKIN

KAR/ZARAR - -

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

VIL, MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi - -

VIII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI - -

IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI 1 1.473.630 -

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX) 1.473.630 -

XI. DONEM KARI/ZARARI 2.904.875 3.618.311

XIL DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI) 4.378.505 3.618.311

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(;)denmw Madgidve
& N 5 QT ermaye Hisse Hisse Maddi
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER . Enf. Senedi Senedi Menkul Deger. Olmayan | Ortakliklardan Riskten Satis Amagl/
Odenmis Diizeltme Ihrag iptal Yasal Yedek Statil Olaganiistii Diger Donem Net Gegmis Dénem Degerleme Duran Varlik Bedelsiz Korunma Durdurulan _Toplam
Dipnot Sermaye Farki Primleri Karlari Akgeler Yedekleri Yedek Akce Yedekler | Kari / (Zarar1) Kér1 / (Zarar1) Farki YDF Hisse Senetleri Fonlar Faaliyetlerden BDF Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(30 Haziran 2011)
I Onceki Dnem Bag: Bakiyesi (1/1/2011) 13 30.000.000 3.222.159 4.460.411 12.078312, 6.466.575 56.227.457,
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler E | - B B E E
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - -
2.2 Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi E - - . | | i
1. Yeni Bakiye (1+11) 30.000.000] 3.222.159 4.460.411 12.078.312] 6.466.575| 56.227.457|
Dénem igindeki Degisimler E - - E E E E
. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs E -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar E | - E E E E
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - -
5.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - -
V1. Menkul Degerler Degerleme Farklari E -
VIl Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari E | - E E E E
VIl istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklar E | - E E E E
X. Kur Farklan E -
XI. Varliklarin Elden Ci Kay gisiklil - E - E E E E
XII. Varliklarin Yeniden S K; gisikli E -
X1l Nakden Gerceklestirilen Sermaye Arturim E | - E E E E
XIV. Hisse Senedi ihract E -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki E | - | | | |
XVI.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller E | - E E E E
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - E
XVIIL. Dgnem Net Kar veya Zarar R | - 3.618.311 | | 3.618.311
XIX. Kér Dagitim - N 336.653 (4.460.411) 4.123.758 - E
19.1 Dagtilan Temettii - - - -
19.2 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - - 336.653 (4.460.411) 4.123.758 .
19.3 Diger R R 5 - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+. ... +XVIHXVIXIX) 30.000.000| - 3.558.812 618.311 16.202.070) 6.466.575) 59,845,768
CART DONEM
(30 Haziran 2012)
I Onceki Dénem Bas Bakiyesi (1/1/2012) 13 30.000.000] | 3.558.812 9.449.648 16.202.070) 9.824.200 69.034.730
Dénem igindeki Degisimler E - - E - E E
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs E | - - E E E
Il Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar B -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklari E - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 11 B - 1.473.630 1.473.630
V1. Istirakler. Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - -
MIB Menkul Degerler Degerleme Farklari E | - - E E E
Vil Kur Farklan - - - - - - g
IX. Varliklarin Elden Ci Kay gisiklil - -
X. Varliklarin Yeniden S K; gisikli E | - - E E E
X1. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi B -
X1 Hisse Senedi ihract E E - - - - |
XII. Odenmis Sermay yon Diizeltme Fark R R
XIV.  Hisse Senedine Di E - - - E E E
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - E
XVI. Dinem Net Kér1 veya Zarari - - 2.904.875 - 2.904.875
XVIL. Kar Dagitim - 595.775 (9.449.648) 8.853.873 -
17.1 Dagtilan Temettii - - - - E E -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - 595.775 (9.449.648) 8.853.873 - -
17.3 Diger R | R . | | |
Dénem Sonu Bakiyesi (I+11+11+..+XV+XVI+XVII) 30.000.000] - 4.154.587 2.904.875 25.055.943 11.297.830) 73.413.235|

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Dipnot 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 7.624.993 6.673.345
1.1.1  Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 15.886.809 18.872.736
1.1.2 Kiralama Giderleri 14 - (435.391)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 12.233.813 11.779.741
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar - 123.108
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 (5.043.547) 1.078.108
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (10.698.104) (7.162.425)
1.1.8  Odenen Vergiler (1.169.252) (524.829)
1.1.9  Diger (3.584.726) (17.057.703)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (86.713.431) (6.501.974)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (45.289.140) 1.129.955
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (135.009) (27.799)
1.2.3  Faktoring Bor¢larindaki Net Artis (Azalis) (6.108) 249.512
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) (40.514.615) (7.362.820)
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (768.559) (490.822)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkist (79.088.438) 171.371
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (150.936) (163.133)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 62.376 2.592
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - (30.135)
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (88.560) (190.676)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 120.741.904 -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (53.234.349) -
33 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temetti Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 67.507.555 -
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - 3.953
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net (Azalis)/ Artis) (11.669.443) (15.352)
VL Dénem B daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 17.649.244 409.438
VIIL. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 5.979.801 394.086

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Setat Faktoring A.S, sanayi ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla 20 Eylil 1992
tarihinde kurulmustur. Setat Faktoring A.S$.’nin ticari unvani, 12 Haziran 2002 tarihinde 5568
numaral1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil edilerek, Lider Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket) olarak
degistirilmistir. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurti¢i faktoring hizmetleri sunmakta ve bu
gergevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini vermektedir.

Sirketin ortaklar1 ve ortaklik paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Ortaklik Ortaklik

Pay1(%) Toplam Pay1(%) Toplam
Yuda Elenkave 39.82 11.945.130 39.82 11.945.130
Nedim Menda 34.85 10.455.000 34.85 10.455.000
Jak Sucaz 10.20 3.060.000 10.20 3.060.000
Rasel Elenkave 5.11 1.530.000 5.11 1.530.000
Credit Suisse Investments (Netherlands) B.V. 9.90 2.970.000 9.90 2.970.000
Can Guney 0.04 13.290 0.04 13.290
Ayse Bayoglu 0.04 13.290 0.04 13.290
Ibrahim Betil 0.04 13.290 0.04 13.290
Toplam 100 30.000.000 100 30.000.000

Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi, 100, Maya Akar is Merkezi, Kat: 25 Esentepe / Istanbul -
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 187 c¢alisan1 vardir (31 Aralik 2011:
183).

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu Yonetim Kuruluna verilmek ftizere sirket yoneticileri tarafindan
17 Agustos 2012 tarihinde onaylanmustir. Yonetim Kurulu'nun, Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin finansal tablolar1 tahsis etme hakki bulunmaktadir.

Sirket’in biitiin faaliyetlerinin tamami tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yuratilmektedir.



LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, bu finansal tablolarini bin Tirk Lirast (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) ¢ercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yirirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlamustir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmgtir.

Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliilikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Onceki Donem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket, onceki donemlerde faktoring islemlerinden pesin alinan faktoring komisyonlarini islemin
yapildig1 tarihte gelir olarak kaydetmistir. BDDK’nin B.02.1.BDK.0.06.00.00-045.01[13/1/2]-751
sayill, 11 Ocak 2012 tarihli “Faktoring islemlerinde uygulamada karsilagilan tereddiitler” konulu
yazisi ile komisyon, dosya iicreti ve benzeri masraflarin pesin tahsil edilmesi durumunda, bu tutarlarin
TMS hiikiimleri ¢er¢gevesinde donemi ilgilendiren boliimiiniin ilgili gelir hesabina aktarilmasi suretiyle
donem gelirlerine yansitilmasi hususu netlesmistir. Sirket bu yaziya istinaden 31 aralik 2011 tarihli
yilsonu finansal tablolarin1 ge¢mise yonelik olarak diizeltmistir. Cari donem gelir tablosuna
karsilastirmali olarak sunulan 30 Haziran 2011 tarihli ara donem gelir tablosunda ilgili diizeltme
“Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar hesabina” yansitilmuistir. Bu degisikligin
etkisi TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” Standardi
kapsaminda geriye doniik olarak da uygulanmstir.

Ilgili diizeltmenin cari donem finansal tablolara etkileri asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Net
Donem Kari

30 Haziran 2011 (6nceden raporlanan) 4.194.633

Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlarin:

Komisyon geliri etkisi (Net) (720.402)
Ertelenmis vergi gelir etkisi 144.080
30 Haziran 2011 (Yeniden diizenlenmis) 3.618.311
Ozsermaye

30 Haziran 2011 (6nceden raporlanan) 62.654.673
1 Ocak 2011 acihis etkisi (6nceden raporlanan) (2.232.583)
Dizeltmenin gelir tablosu net etkisi (576.322)
30 Haziran 2011 (Yeniden diizenlenmis) 59.845.768
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen O6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamstir.

2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

- UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf
tanimini basitlestirmistir ve tanima aciklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir. Tiim standardin veya kamu iktisadi tesebbiislerle ilgili
acgiklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin vermektedir.

- UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
sunulan en erken dénemin basglangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik, minumum fonlama
zorunlulugu olmasi1 durumunda pesin yapilmig &demelerin  muhasebelestirilmesinde
karsilagilan zorluklar diizeltmistir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili i¢inde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalian risklerin
ve bu risklerin isletmenin finansal durumu {izerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tasimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini
aciklamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yayinlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dl¢iilen yatirim amach
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin 6lglimlemesine iligkin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yirirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
Ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisikler
sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi
hesaplar1  potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecgerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9
finansal araglarin 6l¢iimiinde ve siiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladig1 haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis agis1 getirmektedir. Iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve ig ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara liskin A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
igtirakler, 0zel amagli araclar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir oOlglim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar
ile ilgili hukimleri igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS
11’in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve
istirakler ile ilgili ylikiimliiliikleri icermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sokme maliyetleri.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirliyan sirketler
arasindaki karsilagtirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal
Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve
finansal yikiimliiliklerin netlestirilmesi konusunda daha aciklayic1 olmasi amaciyla
giincellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

b)  Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2012 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda itfa edilmis maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit
ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen

kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilmistir (Dipnot 17).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Faktoring alacaklari ve siipheli alacak karsihig

Faktoring alacaklari, faktoring miisterilerine finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu faktoring alacaklari ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar
iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme
tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarm gelir tablosuna itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoylindeki tahsili silipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket siipheli alacaklara iliskin karsililari, ilgili karsiligt BDDK tarafindan
20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180
giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlarn dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 06zel karsilik
ayrilabilmektedir ancak sirket siipheli alacak olarak smifladig: tiim alacaklara %100 oraninda karsilik
ayirmaktadir.

llgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiin yasal
prosediirlerin  tamamlanmast ya da misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarimin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim oran
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger disiikliiglintin azalmas1 veya deger diistikliigiiniin

gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger distkligi geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir.

14



LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Yabanci para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
kurlar ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Sirket’in binalar1 TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S tarafindan 2011 yilinin Aralik ayinda yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen
gercege uygun degeri iizerinden finansal tablolara yansitilmigtir. 1 Ocak 2005 tarihinden once elde
edilen binalar ve arsalar digindaki diger biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman varligin briit defter degeri ile netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki
degere getirilir.

Maddi duran varliklar da, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda
0zkaynak grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin
bir onceki donemdeki artiglarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiiliir; diger tiim azalislar ise gelir
tablosuna yansitilir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortismana tabi tutulmustur. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik omiirleri asagida belirtilmistir

Bina 50 y1l
Mobilya ve mefrusat 4-5 y1l
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyetler kira stiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Bir maddi duran varligin tagidig1 degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varliin tagidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran
varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu
geemis yil karlar1 hesabina aktarilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 i¢in
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iligskin ylkiimliliiklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya Is Kanunu’nda belirtilen davramislar
disindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligi, Is Kanun’u kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal
tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 6).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Borglara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”’nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
ylkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal
dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik
tutari; yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degeri
olarak belirlenir. Karsiliklarin bugilinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir (Dipnot 19).

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Alman Kkrediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler, faktoring borglari ve
diger muhtelif borglardan olugmaktadir. Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet
degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinmaktadir. Kayda
alimmalarim izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarimin etkin faiz orami yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu
borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Gelir ve giderin taninmasi

(i)  Faiz gelirleri

Faiz gelirleri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan {icret ve komisyonlar etkin faiz orani yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s0z konusu varlik ve yikiimliilliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiirlirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
halihazirda yasanmis bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.
Cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11).

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akig tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi li¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklar dikkate almistir (Dipnot 3).

Sermaye ve temettiler
Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde kaydedilir. Sermaye artirmmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Hisse basina kazancg

Hisse bagina kazanca iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang”
standard1 kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler hisse basina kazang agiklamak
zorunda degildirler. Bununla birlikte gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda
belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

24 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varh@inin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kasa 21.443 2.858
Bankalar 5.958.358 17.646.386
- vadesiz mevduatlar 1.178.358 14.139.187

- vadeli mevduatlar 4,780.000 3.507.199
5.979.801 17.649.244

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla banka mevduatlan tizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyla tutar1 5.979.801 TL dir (30 Haziran 2011: 394.086 TL).
4. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Yurtici faktoring alacaklar 531.142.462 485.958.195
Yurtigi faktoring bor¢lari (416.042) (422.150)
Takipteki faktoring alacaklar 17.130.286 11.826.418
Briit faktoring alacaklar 547.856.706 497.362.463
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilig (17.130.286) (11.826.418)
Kazanilmamus faiz gelirleri (19.792.000) (19.896.873)
Faktoring alacaklari, net 510.934.420 465.639.172

Kazanilmamis gelirler faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami 30 Haziran 2012 tarihi

itibartyla 532.036.229 TL’dir (31 Aralik 2011: (485.412.154 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda
takip edilmektedir.
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4. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklari sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Vadesi gegmemis ve

deger distikliigiine ugramamis
Vadesi gegmis fakat

deger diistikliigline ugramamis
Deger diisiikliigiine ugramis

511.350.462

17.130.286

466.061.322

11.826.418

(Eksi): Deger diistikliigii karsilig

(17.130.286)

(11.826.418)

Net faktoring alacaklari

511.350.462

466.061.322

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme
siireleri ve 6zel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Toplam takipteki Toplam takipteki
faktoring alacagi  Ayrilan karsihk faktoring alacagi  Ayrilan karsihk
Vadesi 1-3 ay gegen 931.041 931.041 2.349.175 2.349.175
Vadesi 3-6 ay gegen 3.422.360 3.422.360 635.231 635.231
Vadesi 6 ay ve lizeri gecen 12.776.885 12.776.885 8.842.012 8.842.012
Toplam 17.130.286 17.130.286 11.826.418 11.826.418

Net faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

0-lay 163.114.771 176.667.463
1-3ay 199.886.046 191.238.609
3-12ay 167.349.195 117.495.082
12 ay ve Ustl 792.450 557.041
531.142.462 485.958.195

Stipheli faktoring alacaklar deger diistikltigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak 11.826.418 9.750.289
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 7.434.076 1.013.608
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (Dipnot 15) (2.125.673) (1.078.108)
Aktiften silinenler (4.535) (121.668)
30 Haziran 17.130.286 9.564.121
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklari i¢in miigterilerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Teminat ¢ek ve senetleri 50.000 130.000
50.000 130.000
Briit faktoring alacaklarinin sektor dagilimi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 % 31 Arahk 2011 %
Tekstil 55.936.315 11 69.328.870 14
Demir gelik 60.636.696 11 55.486.780 11
Ingaat 60.759.358 11 50.490.583 10
Gida 41.535.502 8 41.904.743 9
Ticaret 37.036.548 7 40.915.713 8
Elektrik ve elektronik 24.719.957 5 32.771.923 7
Kagit iirlinleri 19.898.118 4 26.591.726 5
Kauguk ve plastik driinler 37.920.089 7 20.176.530 4
Kimya 14.300.701 3 20.207.407 4
Makine 28.689.635 5 20.028.390 4
Tarim 20.345.789 4 10.564.824 2
Otomotiv 16.323.988 3 15.446.891 3
Turizm 33.298.246 6 35.287.421 7
Deri ve deri urtinleri 8.139.540 2 7.319.770 3
Agag ve orman {irlinleri 22.034.978 4 3.862.039 2
Diger 49.567.002 9 35.574.585 7
531.142.462 100 485.958.195 100
5.  ALINAN KREDILER
30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla alinan krediler asagidaki gibidir:
2012 2011
Efektif Efektif
Faiz Oram (%) Doviz Tutari TL Faiz Oram (%)  Ddviz Tutan TL

Alman krediler

TL 12-16,38  338.213.148 338.213.148 10,50 - 16,00 378.022.055 378.022.055
JPY 3,00 434.327 3,00 46.837.913  1.140.035
338.647.475 379.162.090
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6. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Kidem tazminat1 karsilig 930.944 942.983
Kullanilmamus izin yiikiimliligi 578.941 507.108
1.509.885 1.450.091

Caligan haklart yiikiimliiliigii karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen veya askere cagrilan veya vefat eden
personele kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik
maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL)
ile stmirlandirilmastar.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani (%) 5,71 3,91
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 97 -

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alti1 ayda bir ayarlandigi

icin, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 3.033,98 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 942.983 724.668
Donem iginde (iptal edilen)/ayrilan karsilik (12.039) 144.329
30 Haziran 930.944 868.997

22



LIDER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Deger 30 Haziran
2012 ilaveler  Artislan Transferler Cikislar 2012
Maliyet:

Binalar 15.862.576 8.260 - - - 15.870.836
Mobilya ve demirbaglar 1.708.608 82.373 - - - 1.790.981
Tagitlar 142.432 - - - (142432) -
Ozel maliyetler 590.195 10.847 - - - 601.042
18.303.811 101.480 - - (142.432) 18.262.859

Birikmis amortisman:
Binalar 673.419 54.809 - - - 728.228
Mobilya ve demirbaglar 1.073.875 77.669 - - - 1.151.544
Tagitlar 142.432 - - - (142432) -
Ozel maliyetler 471.275 14.286 - - - 485.561
2.361.001 146.764 - - - 2.365.333
Net defter degeri 15.942.810 15.897.526
1 Ocak Deger 31 Aralik
2011 ilaveler  Artislan Transferler Cikislar 2011

Maliyet:

Binalar (*) 11.928.259 4976 3.929.341 - - 15.862.576
Mobilya ve demirbaglar 1.332.027 376.581 - - - 1.708.608
Tasitlar 142.432 - - - - 142.432
Ozel maliyetler 493.559 96.636 - - - 590.195
13.896.277 478.193  3.929.341 - - 18.303.811

Birikmis amortisman:
Binalar 673.419 267.692  (267.692) - - 673.419
Mobilya ve demirbaglar 869.042 204.833 - - - 1.073.875
Tasitlar 142.432 - - - - 142.432
Ozel maliyetler 430.796 40.479 - - - 471.275
2.115.689 513.004  (267.692) - - 2.361.001
Net defter degeri 11.780.588 15.942.810

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek
bulunmamaktadir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar
5.217.618 TL (31 Aralik 2011: 5.217.618 TL) dir.

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki binalarinin ger¢ege uygun degerleri TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan 2011 yili Aralik ayinda gerceklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Degerleme
sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir girkettir.
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8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Haziran
2012 Ilaveler Cikislar 2012
Maliyet:
Haklar 380.813 49.456 - 430.269
Birikmis itfa payi:
Haklar (230.739) (30.705) - (261.444)
Net defter degeri 150.074 168.825
1 Ocak 31 Aralik
2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet:
Haklar 280.820 99.993 - 380.813
Birikmis itfa payi:
Haklar (168.589) (62.150) - (230.739)
Net defter degeri 112.231 150.074
9. DIGER AKTIFLER
30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Is avanslar 1.028.727 808.300
Pesin 6denen giderler - 122.142
Diger 124.309 87.585
1.153.036 1.018.027
10. MUHTELIF BORCLAR
30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Saticilara borglar 336.807 279.215
Diger 20.491 163.852
357.298 443.067
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11. ERTELENMIS VERGIi VARLIGI/BORCU

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakk1
satisindan dogan kazanglarmin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kistm kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple bu finansal tablolarda Sirket’in Yatinm Amagh Gayrimenkul olarak
siniflandirdig1 arazi ve binalarin gercege uygun degerindeki artig lizerinden ve yeniden degerlenen
Maddi Duran Varliklan {izerinden 2 yil kar1 dagitmama niyetinde oldugundan %5’lik etkin oran
(31 Aralik 2011: %20) kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Diger gegici farklar
icin %20’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii hesaplanmustir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici
farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak
hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilig 6.433.545 4.380.478 1.286.709 876.096
Calisan haklar1 yikiimliiligi karsiligi 1.509.885 1.450.091 301.977 290.018
Kazanilmamig komisyon gelirleri 2.242.180 5.740.888 448.436 1.148.178
Diger - 11.688 - 2.338
Ertelenmis vergi varhklar: 10.185.610 11.583.145 2.037.122 2.316.630

Maddi duran varliklarin
kayitli degerleri ile yeniden degerlenmis

arasindaki net fark (6zkaynaklarda) 9.824.200 9.824.200 491.210 1.964.840
Maddi ve maddi olamayan duran varliklarin

matrah farki 751.725 790.324 150.345 158.065
Thrag edilen menkul kiymetler

ve krediler iskonto edilmig maliyet farki 685.654 1.655.169 137.131 331.035
Ertelenmis vergi borcu 11.261.579 12.269.693 778.686 2.453.939
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 1.258.436 (137.309)

Ertelenmis vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net
2012 2011
Gelir tablosuna kaydedilen (77.885) 110.005
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
gelir gider tablosuna kaydedilen 1.473.630 -
30 Haziran 1.395.745 110.005
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12. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Thrac edilen tahviller 119.849.183 47.736.603

119.849.183 47.736.603

Sirket, 11 Haziran 2010 tarihinde 50,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli ve
kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir.

Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oram1 T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan
ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gdsterge devlet tahvilinin son 10 is
giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikl1 aritmetik ortalamasi
olacaktir. Her bir kupon 6deme giiniinde “Gosterge Faiz” orani tespiti i¢in ayni prosediir tekrarlanacak
ve o tarih itibariyla gegerli olan gdsterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Oram bir sonraki
kupon 6demesine baz teskil edecektir. Kupon Faiz Orani, Gosterge Faiz Oranma yillik %2.75 Ek
Getiri Oraninin ilave edilmesiyle bulunacaktir.

13. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (2011: 30.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli
30.000.000 (2011: 30.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde ¢ikarilmig ve O0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ortakhk A Grubu B Grubu C Grubu Ortakhk

Payi(%) Hisse Hisse Hisse Toplam Payi(%) Toplam
Yuda Elenkave 39.82 20.000 11.925.130 - 11.945.130 39.82 11.945.130
Nedim Menda 34.85 10.000  10.445.000 - 10.455.000 34.85 10.455.000
Jak Sucaz 10.20 10.000 3.050.000 - 3.060.000 10.20 3.060.000
Rasel Elenkave 5.11 10.000 1.520.000 - 1.530.000 5.11 1.530.000
Credit Suisse Investments
(Netherlands) B.V. 9.90 - - 2.970.000 2.970.000 9.90 2.970.000
Can Giiney 0.04 - 13.290 - 13.290 0.04 13.290
Ayse Bayoglu 0.04 - 13.290 - 13.290 0.04 13.290
Ibrahim Betil 0.04 - 13.290 - 13.290 0.04 13.290
Toplam 100 50.000 26.980.000 2.970.000 30.000.000 100 30.000.000
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13. OZKAYNAKLAR (Devami)
A, B ve C Grubu Hisse senetlerinin sahip oldugu imtiyazlar asagidaki gibidir:

. Sirket ana sozlesmesi geregince Sirket YoOnetim Kurulu {iyelerinin en az yarisindan bir
fazlasinin A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan,
her haliikarda en az 1 iiyenin C Grubu hissedarlar veya C Grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan se¢ilmesi zorunludur.

° Sirket ana sozlesmesi geregince sirket denetgilerinin sayisi bestir. Denetgilerin en az yaridan bir
fazlasinin A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan, her haliilkarda en az 1 denetginin C Grubu hissedarlar veya C Grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur.

Ayrica, Sirket Genel Kurulu’nda alinacak olan kararlarda Sirket Ana S6zlesmesi’nin 13. Maddesinde
siralanmig olan durumlar i¢in C Grubu hissedarlarin veya C Grubu hissedarlarin temsilcilerinin
katilimi ve olumlu oy kullanmalar1 zorunludur.

Tim Ozsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen
0zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin
olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir. Sirket bu ¢ergevedeki enflasyon farklarin1 2006
yilinda sermayeye ilave etmistir.
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14. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

1 Ocak -
30 Haziran 2011

1 Nisan -
30 Haziran 2011

Personel giderleri 10.627.081 5.695.648 7.206.324 3.709.491
Genel igletme giderleri 3.381.703 1.743.975 2.419.928 1.353.563
Kidem tazminati karsilig1 gideri 71.023 71.023 144.329 70.972
14.079.807 7.510.646 9.770.581 5.134.026
Genel isletme giderleri
Reklam ve ilan giderleri 970.092 562.838 436.406 365.444
Kiralama giderleri 654.800 323.458 435.391 243.914
Danismanlik giderleri 300.775 105.119 370.806 164.883
Seyahat giderleri 278.297 142.825 234.666 126.517
Haberlesme giderleri 214.998 103.437 170.969 94.207
Ofis giderleri 200.446 90.866 174.334 60.825
Amortisman ve itfa pay: giderleri 177.469 95.360 280.400 131.104
Dava ve icra giderleri 135.595 63.678 52.738 26.373
Bakim ve onarim giderleri 92.834 48.573 17.224 9.461
Vergi, resim, harglar ve fonlar 58.041 38.131 100.085 61.530
Izin kargih@ gideri 71.833 71.833 43.899 (7.013)
Diger 226.523 97.857 103.010 76318
3.381.703 1.743.975 2.419.928 1.353.563
15. DIGER FAALIYET GELIRLERI/(GIDERLERI)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

30 Haziran 2011

Diger faaliyet gelirleri

Bankalardan alinan faizler 324.454 321.499 35.970 35.970
Kambiyo islemleri kari 273.385 113.796 167.560 106.190
Diger gelirler 2.390.529 1.701.582 1.225.508 479.019
2.988.368 2.136.877 1.429.038 621.179
Diger gelirler
Zarar niteligindeki
alacaklardan tahsilatlar (Dipnot 4) 2.125.673 2.034.877 1.078.108 443.948
Konusu kalmayan karsiliklar 157.766 (235.617) - -
Diger 107.090 (97.678) 147.400 35.071
2.390.529 1.701.582 1.225.508 479.019
Diger faaliyet giderleri
Kambiyo islemleri zarar1 (86.692) (67.033) (227.828) (225.311)
(86.692) (67.033) (227.828) (225.311)
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16. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Odenecek kurumlar vergisi 483.207 872.003
Odenecek BSMV 496.918 649.034
Odenecek primler 218.922 436.674
Odenecek gelir vergisi 403.862 434.255
Odenecek damga vergisi 9.900 10.443
Odenecek KDV 2.159 1.110
Odenecek faktoring harglar - 31.918
1.614.968 2.435.437
Kurumlar ve gelir vergisi 754.225 2.812.147
Eksi: pesin 6denen vergiler (271.018) (1.940.144)
Vergi borg¢lari - net 483.207 872.003

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak {izere yiiriirliige girmistir. Buna goére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20’dir
(2011: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimu sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giinline kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar 6derler. Yil iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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16. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Cari y1l kurumlar vergisi gideri ~ (1.091.367) (820.349) (1.016.720) (454.169)
Ertelenmis vergi gider etkisi (77.885) 611.281 110.005 (13.331)
Toplam vergi gideri (1.169.252) (209.068) (906.715) (467.500)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Vergi 6ncesi kar 4.074.127 4.525.026
%20 vergi orant ile olugan
_teorik vergi gideri (814.825) (905.005)
Onceki donem hesaplanan kurumlar vergisi ile

tahakkuk eden arasindaki fark (337.142) -
Kanunen kabul edilmeyen

giderler ve diger ilaveler (21.460) 1.710
Vergiden muaf gelirler 4.175 -
Cari y1l vergi gideri (1.169.252) (906.715)

17. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Yonetim Kurulu tiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan {icret ve benzeri menfaatler:
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Ydnetim kurulu Gyelerine ve st duzey
yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler 3.789.815 2.198.328

Bilango bakiyeleri:

Alman krediler

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Credit Suisse AG London Branch 240.012.735 131.018.805
240.012.735 131.018.805

Gelir ve gider kalemleri

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Credit Suisse AG London Branch 10.500.350 7.535.418 906.481 518.412
10.500.350 7.535.418 906.481 518.412
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirhikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in Credit Suisse AG’den alinan
240.012.735 TL (31 Aralik 2011: 131.018.805 TL) tutarindaki kredisi disinda tiim varlik ve
yiikiimliiliikleri Tiirkiye’deki kuruluslardan olugsmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyag¢larini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, acik pozisyonu ve
faiz oran1 riskini takip etme gorevleri Yonetim Kurulu tarafindan gergeklestirilmektedir.

Faiz orani riski

Sirket’in faiz degisimlerine duyarl (degisken faizli) finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmadigindan,
faiz orani riski i¢in dl¢lim yapilmamaktadir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

JPY (%) TL (% JPY (%) TL (%)
Aktifler
Vadeli bankalar - - - 10,07
Faktoring alacaklari, net - 23,26 - 30,25
Pasifler
Alinan krediler 3,00 15,89 3,00 15,44
Thrag edilen menkul kiymetler - 12,92 - 13,39
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi
dipnotundaki diislislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarin
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligin siirdiirmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliliigi bulunmamaktadir. Finansal yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Sirketin ayrica
yikiimliiliikleri {izerinden 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /e1kiglar

2012 degeri 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alnan krediler 338.647.475  42.618.132  26.957.446 334.610.982 - 404.186.560
Thrag edilen menkul kiymetler 119.849.183 3.941.148 31.241.256  112.568.836 - 147.751.240
Toplam pasifler 458.496.658  46.559.280 58.198.702 447.179.818 - 551.937.800

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /e1kiglar

2011 degeri 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alnan krediler 379.162.090 211.553.732 35.839.357 175.418.753 - 422.811.842
Thrag edilen menkul kiymetler 47.736.603 - 53.234.347 - - 53.234.347
Toplam pasifler 426.898.693 211.553.732 89.073.704  175.418.753 - 476.046.189

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir.

Asagidaki tutarlar ABD Dolari, Japon Yeni ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

ABD Dolari - 47.467
AVRO - 7.028
JPY 43.433 114.004

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kazanmasi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

2012 ABD Dolan AVRO JPY Toplam

Alnan krediler - - 434.327 434.327
Nakit degerler ve Bankalar - - - -

Net pozisyon - - 434.327 434.327
2011 ABD Dolan AVRO Diger Toplam
Alman krediler - - 1.140.035 1.140.035
Nakit degerler ve Bankalar 474.669 70.276 4 544.949
Net pozisyon 474.669 70.276 1.140.039 1.684.984

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye ¢evrilme kurlar1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

ABD Dolar 1,8065 1,8889
AVRO 2,2742 2,4438

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanir. Diger finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip
baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarimin cari
faiz oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz olusu
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigl ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, gercege uygun degeriyle finansal
tablolara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz katini
gecemez. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarimin toplami
Ozkaynaklariin otuz katin1 gegmemektedir.

19. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket 213.800 TL tutarindaki teminati mahkeme ve kuruluslara
vermistir ( 31 Aralik 2011: 213.800 TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, Sirket 504.694.483 TL tutarinda miisteri ¢ekini bankalara alinan
krediler karsiliginda teminat olarak vermistir (31 Aralik 2011: 474.687.921 TL).

Sirket aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalar bulunmaktadir. Sirket yonetimi, daval
oldugu sarta bagli olaylar ile ilgili olarak, bu rapor tarihi itibariyla kesinlesmis karar olmamasi
sebebiyle s6z konusu davalarla ilgili muhtemel nakit ¢ikisinin giivenli bir bi¢cimde dlgiilememesinden
dolayi, ekli 6zet finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

20. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket’in 16 Agustos 2012 tarihinde diizenlenen olaganiistii genel kurul toplantisinda, Sirket’in ana
sozlesmesinin 9. Maddesi hiikiimlerine uygun olarak, 100.000.000 Tiirk Lirasi’na kadar farkli
vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglari ihrag etmesine oybirligi ile karar verilmigtir.



