TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FiIiNANSALTABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1 — SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Menkul Degerler A.S

TACIRLER MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI (“Sirket”), 07 Aralik 1990 tarihli ana
sOzlesmesinin 17 Aralik 1990 tarihinde tescil edilmesi ve 20 Aralik 1990 tarih, 2677 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi sonucu kurulmustur. Sirket’in amaci 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler
disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren
belgeler iizerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglar1 olan menkul kiymetlerin, menkul kiymetler diginda
kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren
belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada baskasi nam ve hesabina veya baskasi hesabina, kendi
namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim - satimin1 yapar.

b) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa igslemlerinde bulunur.

c) Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 harig, mali konularda faaliyet gosteren mevcut veya
kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak eder.

d) Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirim ve plasman gibi konularda danigsmanlik hizmetleri
yapar.

e) Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iliskin saklama
hizmeti ile anapara, faiz, temettli ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi ve opsiyon haklarinin
kullanilmasi hizmetlerini verir.

f) Hisse senetlerinden dogan oy haklarini, yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina kullanir.
Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri;

1) Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

2) Halka Arz Aracilik Yetki Belgesi

3) Repo veya Ters Repo Taahhiidii ile Alim-Satim Yetki Belgesi

4) Yatirim Damismanlig1 Yetki Belgesi

5) Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

6) Sermaye Piyasas1 Araglarmin Kredili Alim, Ag13a Satis Ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi
7) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1’ nda Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligi birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.
Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligin faaliyet alanlar1 asagida agiklanmigtir:
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Tacirler Yatirnm Ortakhig: A.S

Konsolidasyona dahil edilen Sirket’in bagli ortakligi Tacirler Yatirim Ortakligi A.S.’ne istirak oram
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle %38,26’dir. (31 Aralik 2008:%26,46) Tacirler Yatirim Ortaklig
A.S.(“Yatinm Ortakhig1”) 14.02.2006 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Yatirim Ortakligi, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konular ile istigal etmek {izere kurulmus olup, faaliyet esaslarinda, portfoy yatirim politikalarinda ve
yonetim sinirlamalarinda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu cergevede yatirim ortaklig;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Yatirim Ortaklig1, hisse senetlerini aldiklar ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine
hakim olmak amaci giitmez.

Grup’un Faalivet Merkezi ve Calisan Savisi

Grup faaliyetlerinin biiyiik kismini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) yiiriitmektedir. Ayrica Sirket, Lefkose’de sube olarak faaliyette bulunmaktadir.

Grup’un genel merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ¢alisan say1s1 Sirket’te 181 kisi
ve Yatirim Ortakli§i’nda 3 kisi olmak iizere toplam 184 kisidir. (31 Aralik 2008: 172). Grup’un Genel
Miidiirliigii Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok K/9 Etiler/ ISTANBUL adresindedir. Ayrica Sirket,
Ankara, Izmir, Sisli, Fenerbahce, Kayseri, Kartal, Zonguldak, Bakirkdy, izmit, Adana, Mersin, Denizli,
Bursa, Antalya, Gaziantep ve Lefkose’de “Sube” olarak, Karadeniz Eregli il¢esinde irtibat biirosu
olarak faaliyetini siirdiirmektedir.

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun Seri:XI, No:29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak 01.01.2008 tarihinden baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren
gecerli olmak iizere yiiriirlige girmis ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Mubhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmastir.
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Bu Teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarn (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki konsolide
finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cer¢evesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, defterlerini ve kanuni finansal tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara, UMS/UFRS’na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak
diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, makul degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve
yiikiimliilikkler haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini; ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi;
ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiylik dlglide ortadan kalktigi
hususlar1 ¢ergevesinde, ilisikteki finansal tablolar, enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmamustir.

Kullamilan Para Birimi

30 Haziran 2009 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak onceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak tizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2009 tarihli
bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihli bilangosu ile; 01 Ocak — 30 Haziran 2009 dénemine ait Gelir Tablosu,
Nakit Akim Tablosu ve Ozsermaye Degisim Tablosunu ise 01 Ocak — 30 Haziran 2008 donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik, borg,
Ozkaynaklar, gelir ve giderler bir biitlin olarak birlestirilmis ve konsolidasyon ilke ve esaslar
cercevesinde gerekli diizeltmeler yapilmstir.

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip olmas1
nedeniyle islemleri {izerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagli ortakliklar tam olarak konsolide
edilmektedir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki bir kurulusun finansal ve operasyonel politikalarim
yiiritme giiciine sahip olmasi nedeniyle, bu bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan pay almistir.

Sirket ve konsolide edilen bagli ortakligi arasinda gergeklesen Onemli iglemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine edilir. %100’tine sahip olunmayan konsolide bagh ortakligin,
Ozkaynaklar1 ve net kar/zararindaki ii¢lincii sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik pay1
olarak gosterilmektedir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alim
giinii itibartyla makul degerleriyle olciiliir. Azinliklarin payi, aktif ve pasiflerin makul degerlerinin azinlik

pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir.

Y1l i¢inde alinan veya satilan bir bagli ortakligin, alimin gerceklestigi tarihten baslayan veya satigin
gerceklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin mali tablolarmi diger grup i¢i sirketlerin uyguladig:
mubhasebe ilkelerine uygun hale getirebilmek i¢in gerekli diizeltmeler yapilir.

Ekli konsolide mali tablolarda konsolidasyon yontemi ile birlestirilen ortaklik asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Tacirler Yatirnm Ortakligi A.S. 9038,26 2026,46

Tacirler Menkul Degerler A.S.’nin, Tacirler Yatirim Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu'nda oy hakkina sahip
olmasi nedeniyle islemleri iizerinde kontrol yetkisi bulunmaktadir. Bu nedenle 30 Haziran 2009 tarihi
itibartyla, Tacirler Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin mali tablolar1 %100 konsolide edilmis olup, d6zkaynaklar
ve net kar/zararindaki {iglincii sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik paylar1 olarak
gosterilmistir.

Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, cari donemde UMSK ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi
(“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Revize UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” diger UFRS’ler tarafindan 6ngoriilen muhasebelestirme
kistaslarina ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemekte 6zsermaye degisim tablosunun sadece
hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerini icermesini dngérmektedir. Hissedarlar disindakilerle yapilan
gelir gider islemlerinin ise ayr1 olarak “kapsamli gelir tablosu”nda gosterilmesi gerekmektedir.
Ozsermaye altinda takip edilenler de dahil olmak iizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tabloda
(“Kapsamli Gelir Tablosu) veya iki ayr tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “ Kapsamli Gelir Tablosu™)
gosterilebilmektedir. Sirketi gelir ve giderlerini tek tabloda (“Kapsamli Gelir Tablosu”) gostermeyi
secmis ve finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gore hazirlanmustir.

“ UMS 10 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar” standardinin bashgi UMS 1 uyarinca “ UMS 10
Raporlama Doéneminden Sonraki Olaylar” olarak degistirilmistir. Bu baslik 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerlidir ve dipnotlarda bu standart degisiklik yapilan bagliga goére sunulmustur.

2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir.

UFRS 1, (Revize), “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklikler

UFRS 2, (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik

UFRS 7, (Revize), “Finansal Araglar:A¢iklamalar”

UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”

UMS 32, (Revize), “Finansal Araglar’:Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araclar ve nakde
¢evrilmelerinde dogacak yiikiimliiliikklerin agiklanmas1 hakkinda degisiklik

UFRYK 13 “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar1”
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren
donemde yayinlanmis ancak yiirtirliige girmemistir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini revize
etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi
verme sartlarini genisletmistir. Revize standart 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri icin gegerli olup kurumun ayni1 désnemde UMS 27°yi de uygulamasi kaydi ile 30 Haziran
2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iligskin olarak erken uygulama secenegi de mevcuttur.
Bu revize standardin Sirket’in finansal tablolari {izerinde herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” biiyiikk 6l¢lide kontrol yetkisi olmayan
haklarm ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gecerli olup kurumun ayni donemde UFRS 3’1 de uygulamasi kaydi ile erken uygulama
secenegi mevcuttur. Bu revize standardin Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma ydnteminin uygulanmas: hakkinda kapsamli
degisiklikler getiren revize standart 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerli olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere iliskin degisiklik getiren revize standart 1 Temmuz 2009 tarihinde yada bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, Sirket’in finansal tablolar1 izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1” hissedarlarin teslim alacagi parasal
veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip olmalari durumu da dahil olmak {izere, karsilikli
olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi i¢in uygulanacak bu yorum, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gegerli olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferleri” miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat
yapimi i¢in alinan veya bu tiirde miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik
getiren bu yorum 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli
olup, Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili degildir.

11
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe ilkeleri asagida agiklanmistir.
a. Hasilat

Menkul kiymet satiglarinin ve hizmetin gergeklesmesi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi
ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi {izere alinan veya alinabilecek
bedelin rayi¢ degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Grup, portfdyiindeki menkul
kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise
bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Esas faaliyet gelirleri, menkul kiymet satigslarindan satislarin maliyetinin diisiilmesi ve hizmet
gelirlerinden, miisterilere yapilan komisyon iadelerinin diisiilmesi ve esas faaliyetlerden diger gelirlerin
eklenmesi suretiyle bulunmustur. (Not:28)

b. Maddi Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin aliman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis baslangic degerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in ve cari yil girisleri icin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici
deger kayiplan diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri
esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla kist bazinda asagidaki kullanilabilir émiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulmustur:

Duran Varlhik Cinsi 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Binalar 50 Y1l 50 Yil
Makine Tesis ve Cihazlar 3-4-5-10-15 Y1l  3-4-5-10-15 Y1l
Tasit Arag ve Geregleri 5Yi1l 5Yil
Demirbaslar 5Yil 5Yil
Finansal Kiralama Konusu Varliklar 4 Y1l 4 Y1l

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse mali tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde
dikkate alinir.

C. Maddi Olmavan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar 6zel maliyetler ile yazilim giderlerinden olusmakta ve asagidaki
kullanilabilir Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman metoduyla kist bazinda amortismana tabi
tutulmustur:
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Duran Varlhk Cinsi 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Ozel Maliyetler 5Yil 5Yi1l
Haklar 3-5Yil 3-5 Y1l

Maddi varliklarin ekonomik émrii ve amortisman metodunun, maddi varliktan beklenen ekonomik fayda
ile uyumlu olup olmadigi donemsel olarak gozden gecirilmektedir.

d. Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Maddi varlik ve maddi olmayan varliklar1 da igceren diger duran varliklarin kayith degeri, tahmini ikame
degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayirmak gerekmektedir. Ancak Grup varliklarda deger
diisiikliigii s6z konusu olmadigindan karsilik ayirmamaistir.

e. Borclanma Malivetleri

Tiim finansman giderleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araclar

Makul deger , istekli alici ve saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal enstriimanin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan
dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin makul degeri Grup tarafindan piyasalara iligskin bilgiler ve gerekli degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin
yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grup’un varliklarm
elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplart sarta bagli taahhiitler ve vadeli alim-satim islemleri gibi
diger tiirev enstriimanlar, karsi tarafin anlagsmanin sartlarin1 yerine getirememesi durumunda, Grup’un
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle
gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin makul degeri belirlemede kullanilan ydntemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri: Nakit, Gruptaki nakit ile vadesi 3 aydan kisa vadeli ve vadesiz mevduati,
nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Grup’un nakit ve nakit benzerleri kasadaki nakit ile bankadaki vadesiz ve orijinal vadesi 3 aydan kisa

vadeli mevduatlari, ters repo iglemlerinden alacaklari, B tipi likit fonlar1 ve vadesine 3 aydan az kalmig
devlet tahvillerini igermektedir.
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Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilango giiniindeki doviz kurundan degerlenmektedir.
Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin makul degerleridir.

Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (ters repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani ydntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varliklar: Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alian finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degeri iizerinden
mubhasebelestirilir. Varliklar, yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 13

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “aktif bir piyasasi olmadigi i¢in
maliyetle degerlenecek finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Kisa vadeli fiyat dalgalanmalardan kazang elde etmek igin edinilmis; yonetim tarafindan kisa vadede kar
elde etme amaciyla olusturulmus bir portfoylin pargasi olan, ilk muhasebelestirme sirasinda isletme
tarafindan alim satim amaciyla elde tutulan seklinde gosterilmis finansal varliklardir. Bir isletme s6z
konusu gosterimi boyle bir gosterimin daha uygun bilgi saglamas: durumunda (bdyle bir gosterimin varlik
veya borglarin farkl: temeller esas alinarak ol¢iilmesinden veya bunlar iizerindeki kayip ve kazanglarin
farkli temeller esas alinarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan bir 6lgme veya muhasebelestirme
tutarsizligim azaltmasi, veya bir grup finansal varligin belgelendirilmis bir risk yonetimi veya yatirim
stratejisine dayal olarak makul deger kriteri esas alinarak yonetilmesi), veya bir asal s6zlesmenin nakit
akisini onemli Olgiide etkileyecek bir veya daha fazla sakli tiirev iceren finansal varliklarin olmasi
durumunda uygular.

Finansal varlik kayitlara ilk makul degeriyle alinmalidir. Finansal varligin makul deger degisimleri gelir
tablosu ile iliskilendirilmeyecekse, finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
masraflari (acenta ve danmisman ticret ve komisyonlar, diizenleyici kurum ticretleri ve giimriik vergileri)
varhigin maliyetine ilave edilmelidir. Finansal varligin makul deger degisimleri gelir tablosu ile
iliskilendiriliyorsa, islem maliyetleri gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varligin ilk kayda alinirken makul degeri, karsilagtirilabilir piyasa islemleriyle veya
gozlemlenebilir piyasadan elde edilen bilgilerle ile agiklanamiyorsa, islem fiyatidir.

Finansal varliklar normal yoldan satin alindiginda veya satildiginda islem tarihi (taahhiit tarihi) veya
O0deme tarihinde (teslim tarihi) muhasebelestirilir. Eger teslim tarihi kullaniliyorsa, islem tarihi ile teslim
tarihi arasindaki siirede varligin makul degerinde meydana gelen degisiklikler dikkate alinmalidir. Segilen
uygulama (politika)tiim alis ve satis islemlerinde tutarli bir sekilde uygulanmalidir.

Finansal varliklarin miiteakip 6l¢timlerinde makul deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varliklar — kazang ve kayiplar gelir tablosunda gosterilir ve makul degerleri ile taginir.
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Bir finansal varhk makul deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilecek varliklar olarak
siniflandiginda, bu gruptan baska bir gruba yeniden siniflandirilamaz.

Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak elde bulundurulan;

Hisse senetleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) bilango tarihi itibariyle olusan 2. seans
bekleyen en iyi alis fiyat: iizerinden, devlet tahvilleri ve hazine bonolari, IMKB’nin tahvil ve bono
piyasasindaki bekleyen en iyi alig fiyati {izerinden bunlarin bulunmamas1 durumunda gergeklesen en
yakin zamanl1 iglemin fiyati ile degerlenmistir. (Not: 7)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma aracglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Grup’un cari dénem itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar :

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar ve vade sonuna kadar elde
tutulacaklar haricinde kalan finansal varliklar satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflanir ve
bilango tarihindeki rayi¢ degerleri ile degerlendirilirler.

Alim-satim amagli finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar donem kar zararina
yansttilir. Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar ise, satisa ya
da siirekli deger diigiikliigiine karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir ve satista ya da
deger diisiikliigiinde daha once 6zkaynaklar i¢inde olusan kiimiilatif kar zarar donem kar zararina intikal
ettirilir. Aktif bir piyasada olugsmus piyasa fiyati olmayan ve diger degerleme yontemleri kullanilarak
piyasa degeri tespit edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolarda endekslenmis maliyet
degerleri ile gosterilmistir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olas1 siipheli alacak karsiliklarn diisiilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli alacaklara
iligkin kargiliklar, Sirket Ydnetimi’nce tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gegmis
tecriibeler 1518inda ve mevcut ekonomik kosullar goz oOniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil
edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildig1 yilda zarar kaydedilmektedir.

Krediler:Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri ; sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir. Grup’un cari dénem
icerisinde vergi, SSK v.b. yasal yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in kullandig: faizsiz spot kredilerden
baska kullandig1 kredi bulunmamaktadir.
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g. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi1 doviz alis kurundan
Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonrasinda ortaya ¢ikan, gelir
ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

h. Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Sermaye artirimi bedelli veya bedelsiz olarak yapilabilir. Bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak bulunur.

i. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama doneminden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir. (Not:10)

J. Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar, sirketin ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu, yasal yada yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevecut bulunmasi ve bu yikiimliligi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi durumlarda ayrilmaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler; ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam
olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varliklar ve yiikiimliliikkler mali tablolara dahil
edilmemekte ve sarta bagl varlik ylikiimlilik olarak gosterilmektedir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise. hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle muhasebe politikalar1 ve tahminlerinde herhangi bir degisiklik yoktur.
(31 Aralik 2008: Yoktur.)
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. Kiralama islemleri

Sirket'e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangig¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile
kira O6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O6demeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani liretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen 0mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

m. iliskili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Mali tablolarda, Grup’un
hissedarlar1, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar,
iliskili sirketler olarak tammlanmuslardir. iliskili taraflarla yil igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak
belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 {izerinden yapilmistir.
(Not: 37)

n. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup, sadece sermaye piyasasinda faaliyetlerini slirdiirmektedir. Grup, faaliyetlerinin biiyiik boliimiinii ve
gelirlerinin biiyiik kismin1 Tiirkiye’de elde etmektedir. Kibris’ta sube olarak yiiriittiigii faaliyetlerin mali
tablolara etkisi onemsiz oldugu icin ek cografi boliim bilgisinin gerekli olmadigr diisiiniilmiistiir.

0. Devlet Tesvik ve Yardimlar

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimlilikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir. Vergi
karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate almman cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklariin tamamidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden
alman temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri disiildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

13 Haziran 2006 tarihi itibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesine
gore; kurumlar vergisi orant % 20°dir. (31 Aralik 2008: %20)

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %20
gecici vergi 6denecektir. Tam miikellef kurumlar i¢in gegerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da
aynen uygulanir,
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Tiirkiye’deki bir isyeri yada daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006
tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet yatinm ortakliklarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1)-d-1 maddesi geregi kurumlar vergisinden
istisnadir.

Ancak s6z konusu Kanun’un 15-3 maddesi geregi, emeklilik yatirim fonlarinin kazanglar1 hari¢ olmak
iizere, Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazanclardan, dagitilsin veya
dagitilmasin, kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu gecici 1. maddesinin (2) numarali fikrasina gore, Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67 nci maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar {izerinden, bu Kanun
uyarinca ayrica kesinti yapilmaz. Anilan maddeye gore yapilan vergi kesintileri 34 iincii madde
hiikiimleri ¢ercevesinde kurumlar vergisinden mahsup edilebilir.

1 Ocak 2006 tarihinde yiirtirliige giren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin 8. fikrasina gore,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilmis olan portfoy kazanglari, % 0 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde O6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin
olast oldugu durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan
tenzil edilir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi netlestirilerek sunulmaktadir.

r. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilhig1

Yiiriirlikkteki is kanunlarina gore, Sirket, emeklilik, vefat, is akdinin feshi, kadin c¢alisanlar i¢in evlilik
hallerinde 4857 sayih Is Kanunu’nda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde calisanlarna ilgili
O0demeleri yapmakla yiikiimliidiir. . Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki O6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, yasalar geregi en az bir yilim1 dolduran tiim ¢alisanlarin yukarida sayilan
gerekeeler dolayistyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin beklenen enflasyon orani ve iskonto orani
neticesinde ortaya ¢ikan bir faiz oranmi ile bilango tarihleri itibariyle olusan bugiinkii degerlerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. (Not: 24)
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S. Emeklilik Planlar:

Yoktur. (31 Aralik 2008:Yoktur.)

S. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit ile bankalardaki 3 aydan kisa vadeli ve vadesiz
mevduatlardan, B tipi likit fonlardan ve vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvillerinden olugmaktadir.

t. Vadeli islemler
VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siiflandirilmaktadir.

Doénem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar finansal gelir/giderler igerisinde
siniflandirilmaktadir. Cari donemde vadeli islem yapilmamustir.

u. Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Tim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasma goére ilk alim maliyeti
iizerinden etkin faiz orami yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduatlardan saglanan gelirleri, vadeli islemlerden alinan faiz gelirleri ile devlet tahvili ve hazine
bonolari tizerindeki birikmis faizleri icermektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestiginde veya ddeme yapildigi zaman gider kaydedilmektedir.
(Not:28)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini

etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
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Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gozden gegirilmeli, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmalidir. Kullanilan tahminlerin baglicalari, maddi ve maddi olmayan varliklarin
ekonomik Omiirleri, kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar ile finansal
araglarin risk degerlendirmeleri ile ilgilidir.

3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

4 — 1S ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, sadece sermaye piyasasinda faaliyetlerini slirdiirmektedir. Grup, faaliyetlerinin biiyiik boliimiinii ve
gelirlerinin biiyiik kismin1 Tirkiye’de elde etmektedir. Kibris’ta sube olarak yiiriittiigii faaliyetlerin mali
tablolara etkisi onemsiz oldugu icin ek cografi boliim bilgisinin gerekli olmadigr diisiiniilmiistiir.

6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle hazir degerlerin analizi asagida gosterilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Kasa 47.052 5.650
Bankalar 38.713.051 30.393.583
Ters repo konusu menkul kiymet 1.160.729 624.019
Vadesine ii¢ aydan az kalmis devlet tahvilleri 3.755.334 9.854.630
B tipi likit fonlar 1.628 13.445
Toplam 43.677.794 40.891.327
Bankalar

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Vadeli TL Mevduat 30.150.516 22.106.404
Vadeli Déviz Mevduat 8.206.946 7.978.944
Vadesiz Mevduat 355.589 308.235
Toplam 38.713.051 30.393.583
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30 Haziran 2009 itibariyle bankadaki vadeli mevduatlarin faiz oranlari asagidaki gibidir.

Para Cinsi Déviz Tutan TL Tutan Vade Faiz (%)
TL 7.892.432 7.892.432 27.07.2009 10,50
TL 4.042.066 4.042.066 21.07.2009 12,90
TL 3.057.995 3.057.995 01.07.2009 11,25
TL 3.014.959 3.014.959 17.07.2009 13,00
TL 2.935.724 2.935.724 21.07.2009 13,00
TL 2.600.516 2.600.516 01.07.2009 7,25
TL 2.563.690 2.563.690 01.07.2009 11,25
TL 2.009.260 2.009.260 27.07.2009 10,50
TL 2.000.479 2.000.479 01.07.2009 8,75
TL 33.396 33.396 01.07.2009 9,00
uUsD 4.121.526 7.280.704 16.07.2009 5,10
EURO 605.347 926.242 01.07.2009 1,00
Toplam Vadeli Mevduat 38.357.462

30 Haziran 2009 itibariyle bankadaki vadeli mevduatlar igin 158.971 TL tutarinda gelir tahakkuku
hesaplanmustir. (31 Aralik 2008:152.044 TL) 30 Haziran 2009 dénemi itibariyle bankadaki mevduatin
2.264.000 TL’s1 verilen teminat mektuplar1 karsiliginda blokelidir. (31 Aralik 2008: 2.260.000 TL)

31 Aralik 2008 itibariyle bankadaki vadeli mevduatlarin faiz oranlari asagidaki gibidir.

Para Cinsi Déviz Tutan TL Tutan Vade Faiz (%)
TL 5.091.120 5.091.120 06.01.2009 23,00
TL 591.752 591.752 02.01.2009 15,60
TL 6.140.295 6.140.295 02.01.2009 19,25
TL 3.017.719 3.017.719 05.01.2009 18,00
TL 2.521.071 2.521.071 19.01.2009 22,00
TL 4.009.784 4.009.784 02.01.2009 16,25
TL 31.722 31.722 19.01.2009 17,50
TL 500.205 500.205 02.01.2009 15,00
TL 202.735 202.735 19.01.2009 22,50
uSD 3.075.792 4.651.521 26.01.2009 8,25
usb 13.951 21.099 02.01.2009 2,00
EURO 1.544.434 3.306.324 26.01.2009 8,50
Toplam Vadeli Mevduat 30.085.348
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Ters Repolar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yapilan ters repo ve faiz oran1 agsagidaki gibidir.

Tanimi Maliyet Makul Deger Vade Faiz (%)
TRT150709T15 12.445 12.448 01.07.2009 9,00
TRT150709T15 148.000 148.036 01.07.2009 8,80
TRT190111T13 1.000.000 1.000.245 01.07.2009 8,95
Toplam 1.160.445 1.160.729

30 Haziran 2009 itibariyle yapilan ters repolar i¢in 284 TL tutarinda gelir tahakkuku hesaplanmistir.

(31 Aralik 2008:259 TL)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilan ters repolarin faiz oran1 agagidaki gibidir.

Tanimi Maliyet Makul Deger Vade Faiz (%)
TRT060509T18 455.760 455.950 02.01.2009 15,20
TRT100210T12 168.000 168.069 02.01.2009 15,00
Toplam 623.760 624.019

Vadesine 3 Avdan Az Kalan Hazine Bonolari ve Devlet Tahvilleri

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

Vadesi Maliyet ~Makul Degeri Vadesi Maliyet Makul Degeri

15.07.2009 1.572.025 1.773.414 18.02.2009  2.420.699 2.448.075

05.08.2009 1.897.400 1.981.920 04.02.2009 5.344.140 5.418.375

- - 14.01.2009 1.832.680 1.988.180

Toplam 3.469.425 3.755.334 9.597.519 9.854.630
B Tipi Likit Fonlar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Maliyet  Makul Degeri Maliyet Makul Degeri

B Tipi Likit Fon 1.628 1.628 13.445 13.445

Nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski hakkinda Not 38’de bilgi verilmistir.

7 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 itibariyle ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar asagidaki

gibidir.
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Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Maliyet Maliyet
Bedeli Makul Degeri Bedeli  Makul Degeri
Alim-Satim Amagh Varliklar 41.797.845 44.219.957 24.663.844 24.282.955
Toplam 41.797.845 44.219.957 24.663.844 24.282.955

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle konsolide bilangcoda ger¢ege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir.

Alm-Satim Amach Finansal Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Maliyet Maliyet

Bedeli Makul Degeri Bedeli  Makul Degeri

Hisse Senetleri (Borsaya Kote) 2.500.581 3.082.261 4.266.029 3.504.439
Devlet Tahvilleri 36.434.327 38.086.907 17.225.810 18.010.694
Hazine Bonolari - - 309.068 328.532
Yatirim Fonlari 2.862.937 3.050.789 2.862.937 2.439.290
Toplam 41.797.845 44.219.957 24.663.844 24.282.955

30 Haziran 2009 itibariyle 3.892.743 TL maliyet bedelli, 4.800.000 TL nominal degerli menkul kiymetler
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na islem limiti teminati olarak verilmistir. (31 Aralik 2008: 2.903.538
TL maliyet ve 3.500.000 TL nominal)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Maliyet Maliyet
Bedeli Makul Degeri Bedeli Makul Degeri
Alim-Satim Amagcli Varliklar 2.494.520 2.530.474  2.186.642 2.281.748
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 125.664 117.400 125.664 117.400
Toplam 2.620.184 2.647.874  2.312.306 2.399.148

30 Haziran 2009 itibariyle 2.058.728 TL maliyet bedelli, 2.500.000 nominal degerli menkul kiymetleri
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (31 Aralik 2008: 1.762.520 TL maliyet, 2.000.000 TL nominal) 435.792 TL
maliyet ve 530.000 TL nominal degerli menkul kiymetleri Vadeli Islemler Borsasi’na (31 Aralik 2008:
424.121 TL maliyet, 480.000 TL nominal) teminat olarak verilmistir.

Allm-Satim Amach Finansal Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Maliyet Maliyet
Bedeli Makul Degeri Bedeli Makul Degeri
Devlet Tahvili 2.494.520 2.530.474 2.186.642 2.281.748
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Grup’un aktifinde yer alan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)’'nda islem géren menkul
kiymetler, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gére bilango tarihi itibariyle IMKB tarafindan
aciklanan giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri ile en iyi alis emrinin bulunmamasi
durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyati ile degerlenmistir.

Satilmava Hazir Menkul Degerler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Maliyet Maliyet
Bedeli Makul Degeri Bedeli Makul Degeri
GIP AS. 75.000 75.000 75.000 75.000
Takasbank AS 50.664 42.400 50.664 42.400
Toplam 125.664 117.400 125.664 117.400

Grup, Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S.’ne 150.000 TL sermaye payiyla ortak olmus ve 75.000 TL’lik
sermaye pay1 ddenmistir.

islem Sirasi Kapah Hisse Senetleri

Islem siras1 kapali oldugu igin bagli menkul kiymetlerde gosterilen 965 TL degerindeki hisse senetlerinin
tamamu i¢in deger diislikligii karsilig ayrilmistir.

Finansal yatirimlarin kredi riski hakkinda Not 38°de bilgi verilmistir.

8 — FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Banka Kredileri 46.323 47.449

Toplam 46.323 47.449

30 Haziran 2009

Doviz Cinsi Banka Doviz Tutar: TL Tutan Faiz (%)
TL Yap1 Kredi Bankasi - 46.323  Spot Kredi
Kisa Vadeli Krediler Toplami 46.323

31 Arahk 2008

Déviz Cinsi Déviz Tutar TL Tutarn Faiz (%)
TL Yapi Kredi Bankasi - 47.449  Spot Kredi
Kisa Vadeli Krediler Toplami 47.449
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Uzun Vadeli Finansal Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.809 1.809
Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti (-) -1.809 -1.809
Toplam - -

9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)
10 —- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ticari alacak ve ticari borglarin detay1 asagidaki
gibidir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

VOB Sézlesmeleri (Takas) 14.998.198 8.786.413
Kredili Miisterilerden Alacaklar 13.283.210 5.519.345
Takas ve Saklama Merkezi 3.198.576 1.484.345
Miskili Taraflardan Alacaklar (Not:37) 891.793 995.919
Miisterilerden Alacaklar 398.919 274.321
Miisterilerden Alacak Senetleri - 7.860.000
Alacak Reeskontu - -210.102
Stipheli Ticari Alacaklar 489.980 490.160
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) -489.980 -490.160
Toplam 32.770.696  24.710.241

Grup vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan
protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis teminatsiz
alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir. Grup cari donemde siipheli hale gelen alacag:i olmadigi i¢in siipheli
alacak karsiligi ayirmamigtir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 hesap dénemlerinde gerceklesen stipheli
alacaklar karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Acilig Bakiyesi 490.160 490.520
Donem Gideri - -
Dénem Igi Tahsilat -180 -360
Toplam 489.980 490.160
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Kisa Vadeli Ticari Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Repolardan Saglanan Fonlar 24.609.468  13.306.419
VOB Soézlesmelerinden Alacaklar 14.998.198 8.786.413
Mliskili Taraflara Borglar (Not:37) 5.953.141 3.197.764
Miisterilere Borglar 4.651.498 1.816.418
Toplam 50.212.305 27.107.014

Ticari alacak ve bor¢larin likidite ve kredi riski hakkinda Not 38’de bilgi verilmistir.
11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralhk 2008

Personelden Alacak Senetleri 58.223 64.926
Alacak Reeskontu (-) -1.805 -6.918
Diger Cesitli Alacaklar 21.161 20.890
Toplam 77.579 78.898

Sirket personelden olan senetli alacaklarim DIBS oranlarmi dikkate alarak reeskonta tabi tutmaktadir.
Reeskont hesaplamasi agagidaki gibidir:

Reeskont Matrah1 Reeskont Oram1  Reeskont Tutan

Personelden Alacak Senetleri 58.223 DIBS -1.805

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen Depozito ve Teminatlar 126.869 121.703

Kisa Vadeli Diger Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenecek Vergi, Resim, Harglar 722.030 433.175
Odenecek Ucret Giderleri 79.321 5.273
Miisteri Bloke Paralari 228 228
Diger Cesitli Borglar 90.032 110.362
Toplam 891.611 549.038

Diger alacak ve borglarin likidite ve kredi riski hakkinda Not 38’de bilgi verilmistir.
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12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).
13 - STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)
14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

15 -DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

16 — OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler Cikis 30 Haziran 2009
Binalar 4.240.695 - - 4.240.695
Makine Tesis,Cihazlar 2.812.875 88.267 - 2.901.142
Tasitlar 1.075.018 - - 1.075.018
Demirbaslar 906.655 6.592 - 913.247
Yapilmakta Olan Yatirimlar (1) 1.926 1.937 - 3.863
Finansal Kiralamayla Edinilenler 203.506 - - 203.506
Toplam Maliyet 9.240.675 96.796 - 9.337.471
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2009 ilaveler Cikis 30 Haziran 2009
Binalar -1.009.642 -42.749 - -1.052.391
Makine Tesis,Cihazlar -2.396.397 -94.457 - -2.490.854
Tasitlar -551.501 -11.413 - -562.914
Demirbaglar -825.515 -20.635 - -846.150
Finansal Kiralamayla Edinilenler -76.334 -25.438 - -101.772
Toplam Birikmis Amortisman -4.859.389 -194.692 - -5.054.081
Net Defter Degeri 4.381.286 4.283.390
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1 Ocak 2008 ilaveler Cikis 31 Aralik 2008
Binalar 4.240.695 - - 4.240.695
Makine Tesis,Cihazlar 2.850.434 124.199 -161.758 2.812.875
Tagitlar 1.344.158 - -- 1.075.018
Demirbaglar 895.753 10.902 - 906.655
Yapilmakta Olan Yatirimlar (1) 1.164 762 - 1.926
Finansal Kiralamayla Edinilenler 203.506 - - 203.506
Toplam Maliyet 9.535.710 135.863 -430.898 9.240.675
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2008 ilaveler Cikis 31 Aralik 2008
Binalar -924.144 -85.498 - -1.009.642
Makine Tesis,Cihazlar -2.329.643 -223.734 156.980 -2.396.397
Tasitlar -541.309 -77.482 67.290 -551.501
Demirbaglar -777.335 -48.180 - -825.515
Finansal Kiralamayla Edinilenler -25.458 -50.876 - -76.334
Toplam Birikmis Amortisman -4.597.889 -485.770 224.270 -4.859.389
Net Defter Degeri 4.937.821 4.381.286

(1) Sirket, isim hakkini almak iizere Destek Patent sirketi ile sozlesme imzalayarak marka tescil
bagvurusu yapmis ve tescil cari donem itibariyle sonuglanmamugtir. Sirket, isim hakkinin tescil islemi
gerceklesinceye kadar yaptigi harcamalar1 “Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabinda izlemektedir.

Grup’un maddi duran varliklarinin toplam sigorta teminat tutart 2.517.377 TL dir. (31 Aralik 2008:

2.646.000 TL)

19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2009 Ilaveler Cikis 30 Haziran 2009
Ozel Maliyet 1.267.225 - - 1.267.225
Haklar 332.5637 4,573 - 337.110
Toplam Maliyet 1.599.762 4573 - 1.604.335
Birikmis itfa Pay1 1 Ocak 2009 ilaveler Cikis 30 Haziran 2009
Ozel Maliyet -1.066.892 -48.649 - -1.115.541
Haklar -305.872 -8.020 - -313.892
Toplam itfa Pay1 -1.372.764 -56.669 - -1.429.433
Net Defter Degeri 226.998 174.902
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Maliyet 1 Ocak 2008 ilaveler Cikis 31 Aralik 2008
Ozel Maliyet 1.267.225 - - 1.267.225
Haklar 329.088 3.449 - 332.537
Toplam Maliyet 1.596.313 3.449 - 1.599.762
Birikmis itfa Pay1 1 Ocak 2008 ilaveler Cikis 31 Arahik 2008
Ozel Maliyet -955.545 -111.347 - -1.066.892
Haklar -289.664 -16.208 - -305.872
Toplam itfa Pay: -1.245.209 -127.555 - -1.372.764
Net Defter Degeri 351.104 226.998

20 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

BSMYV Dava Gider Karsilig 903.729 903.729

Lehe ve Aleyhe Acilan Davalar ve icra Takipleri

1-Grup’un vekaletini tasiyan avukatindan alinan dogrulama mektubuna gore; cari donemde Is
sozlesmesinden kaynaklanan cezai sartin tahsili hakkinda bir personel aleyhine dava agilmistir. Ayrica bir
personel de Sirket aleyhine ise iade davasi agmuistir.

2- Sirket’in 2001 yilina iligkin hesaplarinin banka ve sigorta muameleleri vergileri yoniinden Maliye
Bakanligi’nin inceleme elemanlari tarafindan incelenmesi sonucunda Sirket adina 196.921 TL tutarinda
ikmalen vergi tarhi yapilmast ve 196.921 TL tutarinda vergi ziyair cezasi kesilmesi vergi inceleme
raporuna baglanmis ve vergi/ceza ihbarnamesi Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, bunun iizerine Besiktas
Vergi Dairesi Miidiirliigii’nce yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agmustir. Istanbul 2.Vergi
mahkemesinde goriilen davada vergi mahkemesi davanin kabuliine ve davaya konu olan vergi ziyai cezal
banka ve sigorta muameleleri vergisinin kaldirilmasina karar vermistir.

Dava vergi dairesi tarafindan temyiz edilmis olup mali tablolarin onaylandigi tarih itibariyle

sonu¢lanmamistir. Sirket yonetimi temyizden de Sirket’in lehine bir sonu¢ ¢ikacagini bekledigi igin
karsilik ayirmamustir.
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3-Sirket’in 2002 yilina iliskin hesaplarimin banka ve sigorta muameleleri vergileri yoniinden Maliye
Bakanligi’nin inceleme elemanlari tarafindan incelenmesi sonucunda Sirket adina 73.078 TL tutarinda
ikmalen vergi tarh1 yapilmasi ve 73.078 TL tutarinda vergi ziyai cezasi kesilmesi vergi inceleme raporuna
baglanmis ve vergi/ceza ihbarnamesi Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, bunun tizerine Besiktas Vergi
Dairesi Miidiirliigii'nce yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agmstir. Istanbul 2.Vergi mahkemesinde
goriilen davada vergi mahkemesi tarh edilen vergi ve kesilen cezalarda yasal isabetsizlik olmadigina karar
vermistir. Dava Sirket tarafindan temyiz edilmistir.Sirket yonetimi 6nceki donemde gecikme faizi de
hesaplayarak konsolide finansal tablolarda 360.927 TL tutarinda karsilik ayirmustir.

4-Sirket’in 2003-2004-2005-2006-2007 yillarina iliskin hesaplarinin banka ve sigorta muameleleri
vergileri yoniinden Maliye Bakanligi’nin inceleme elemanlari tarafindan incelenmesi sonucunda Sirket
adina 155.525 TL tutarinda ikmalen vergi tarhi1 yapilmasi ve 155.525 TL tutarinda vergi ziyai cezasi
kesilmesi vergi inceleme raporuna baglanmis ve vergi/ceza ihbarnamesi Sirket’e teblig edilmistir. Sirket,
bunun iizerine Besiktas Vergi Dairesi Miidiirliigii’nce yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agmustir.
Istanbul 8.Vergi mahkemesinde goriilmekte olan dava mali tablolarm onaylandigi tarih itibariyle
sonuc¢lanmamustir. Sirket yonetimi onceki donemde gecikme faizi de hesaplayarak konsolide finansal
tablolarda 542.802 TL tutarinda karsilik ayirmustir.

Verilen Teminat Mektuplar:

Teminat Cinsi Verildigi Yer 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Teminat Mektubu IMKB 4.500.000 4.500.000
Teminat Mektubu Kocaeli 4. Asliye Mahkemesi 8.021 8.021
Teminat Mektubu Matrix Alt Alicilik 8.000 8.000
Teminat Mektubu 8.Asliye Mahkemesi 4.500 4.500
Teminat Mektubu KKTC Menkul Kiymet Borsasi 2.000 2.000
Teminat Mektubu Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.000 1.000
Toplam 4.523.521 4.523.521

23 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢aliganlarina karsilik gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yontemiyle hesaplanmaktadir. Bu yikiimliiliik yasal olarak fonlamaya tabi
degildir.

Sirket, yiirtirliikteki is kanunlarina gore, emeklilik, vefat, is akdinin feshi, kadin ¢alisanlar i¢in evlilik
hallerinde 4857 sayili Is Kanunu'nda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde ¢alisanlarma ilgili
O0demeleri yapmakla yilikiimlidiir. Kidem tazminati belirli bir tavana tabi olup caligilan her yil i¢in en
fazla 30 Haziran 2009 itibariyle 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19) olmak {izere 1 aylik iicret
tizerinden hesaplanmaktadir.
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Hesaplamaya dayali ana varsayim, ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarmin beklenen enflasyon oranina
paralel olarak artacagi yoniindedir. Kidem tazminati karsiliklari, yillik % 5,4 enflasyon (31.12.2008:
%5,4) ve % 12 faiz oran1 (31.12.2008: %12) varsayimlarina gore yaklasik % 6,26 (31.12.2008: % 6,26)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilarak hesaplanmistir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyecek kidem tazminatlari tutarlar1 da tahmin edilerek hesaplamaya dahil edilmistir.

Buna gore hesaplanan yiikiimliiliikte asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Iskonto Orani (%) 6,26 6,26
Emeklilik ihtimalini hesaplamada
kullanilan igten ayrilma orani (%) 23 26

Aktiieryal karlar ve zararlar gergeklestigi donem iginde gelir tablosuna yansitilmaktadir. Hesaplamadaki ana
varsayim, yiikiimliliigiin her yil enflasyon oraninda artacagidir. Bu sebeple uygulanan iskonto orani,
gelecekte beklenen enflasyondan arindirilmig reel orani yansitmaktadir.

30 Haziran 2009 kidem tazminat1 yiikiimliligiintin hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak Bakiyeleri 202.223 178.783
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari 89.017 74.624
Cari Dénemde Iptal Edilen Karsilik Tutar -24.952 -50.701
Aktiieryal Kayip/kazang - -483
Toplam 266.288 202.223

25 - EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Varhklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay: asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Pesin Odenen Giderler 155.613 88.298
Pesin Odenen Vergiler (1) - 142.340
Fon Yénetim Ucreti Gelir Tahakkuku 37.320 30.728
Personelden Alacaklar 365 -
Kasa Sayim Farklar 100 -
Diger Donen Varhklar 193.398 261.366
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(1) Pesin 6denen vergiler, cari donemde hesaplanan 1.389.925 TL tutarindaki vergi karsiligindan mahsup
edilerek vergi karsilig1 bilangoda net olarak sunulmustur. (Not:35)

Diger Duran Varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Gelecek Yillara Ait Giderler 38.002 29.223
Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Gider Tahakkuklar1 107.601 84.115
Repo Gider Tahakkuku 4.724 5.239
Toplam 112.325 89.354

27 - OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Sirket, kayitli sermaye sisteminde degildir. Sirketin sermayesi, beheri 0,05 TL itibari degerde
300.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik 2008: 300.000.000 adet) 30 Haziran 2009 ve
31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirketin ortaklari ve sermaye icindeki paylar1 asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Pay Tutan Pay Oram (%) Pay Tutari Pay Oram (%)
Tacirler Holding A.S. 3.714.500 24,76 3.715.500 24,77
Hamdi TACIR 3.562.500 23,75 3.562.500 23,75
Mehmet TACIR 3.562.500 23,75 3.562.500 23,75
Alaettin TACIR 3.409.500 22,73 3.409.500 22,73
Ahmet TACIR 150.000 1,00 150.000 1,00
Atilla TACIR 150.000 1,00 150.000 1,00
Halit TACIR 150.000 1,00 150.000 1,00
Murat TACIR 150.000 1,00 150.000 1,00
Ismet YAZICI 150.000 1,00 150.000 1,00
Mustafa ILERI 1.000 0,01 - -
Odenmis Sermaye 15.000.000 100,00 15.000.000 100,00

Tacirler Menkul Degerler A.S.’nin bu rapor kapsaminda konsolide edilen bagli ortakligindaki hisseleri
karsilikli sermaye istirak eliminasyonu sirasinda ekli konsolide mali tablolarda elimine edilmistir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):
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-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gdsterilmektedir.

Sermave Diizeltme Farklari

Odenmis sermaye, bilancoda nominal degeri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin enflasyon diizeltmesi
farklari, 6zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir.

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Sermaye Diizeltme Farklari 22.660.903 22.660.903

Toplam 22.660.903 22.660.903

Deger Artis Fonlari

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Maddi Duran Varlik Deger Artig Fonu 71.144 71.144
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 654.735 259.295
Toplam 725.879 330.439

Deger Artis Fonu Hesabinda goriinen 71.144 TL’lik tutar, Sirket’in yabanci sirket statiisiinde faaliyet
gosteren Kibris-Lefkose Subesi’nin maddi duran varliklarinin bu iilkenin kendi mevzuatina gore
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Kardan Avrilmis Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis Sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10’udur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akgelerden olugsmaktadir ve yiiriirliikteki yasalara gore
asagidaki sekilde olusmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden gosterilmis olup,

UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklar gecmis y1l kar/zararlar1 kaleminde gosterilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1. Tertip Yasal Yedekler 2.864.456 2.621.559
2. Tertip Yasal Yedekler 903.812 903.812
Toplam 3.768.268 3.525.371
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Gecmis Y1l Kar/Zararlan

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Olaganiistii Yedekler 25.141.416 21.812.176
Olaganiistii Yedekler Enflasyon Farki 1.320.692 1.320.692
Yasal Yedekler Farki -2.116.312 -2.116.312
Gegmis Y1l Zararlan (1,2) -472.062 -13.239
Toplam 23.873.734 21.003.317

2008 faaliyetlerinin goriistildiigl 09.04.2009 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 2008 y1l1 karinin, ana
sozlesme ve yasal mevzuat geregince kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan kardan kar dagitimi
yapilmayarak kalan karin olaganiistii yedek olarak ayrilmasi karar1 alinmistir.

Olaganiistii yedeklere iliskin enflasyon diizeltmesi farklari, “Gegmis yil karlarr” hesabinda gosterilmistir.

(1) Yasal yedeklerin yasal kayitlar ile UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklari ge¢mis yil kar /
zararlarinda gosterilmistir.

(2) Gegmis Y1l Zararlar ; konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 1.233.839 TL tutarindaki gegmis
yil zararinin ana ortaklik payma diisen kismindan kaynaklanmaktadir. Sirketin onceki ddnemdeki
%26,46°lik pay orani cari donemde %38,26’ya yiikseldigi igin gegmis y1l zararlarindaki pay1 da 6nceki
doneme gore 145.593 TL tutarinda artmus, ayrica bagli ortakligin 2007 yili kar1 olan 98.958 TL’nin
31.12.2008 itibariyle ana ortakliga isabet eden 26.184 TL’lik kismi cari donemde pay oranindaki
degisimden dolay1 11.677 TL artmustir.

Azinhk Paylari

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla olusan azinlik paylar1 2.866.591 TL’dir. (31 Aralik 2008:2.842.424 TL)
30 Haziran 2009 hesap doneminde olusan 480.251 TL tutarindaki ana ortaklik dig1 kar ekli konsolide
finansal tablolarda dénem net karinin dagiliminda azinlik pay1 olarak gosterilmistir. (30 Haziran 2008:
576.581 TL ana ortaklik dis1 zarar)

28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Siirdiiriilen Faalivetler

01.01-30.06.2009 01.04-30.06.2009 01.01-30.06.2008  01.04-30.06.2008

Satig Gelirleri 2.569.349.023 1.540.678.541 2.691.642.620 1.336.813.174
Hizmet Gelirleri 6.735.359 4.520.324 4.485.198 2.048.412
Esas Faaliyetlerden Dig.Gelirler 1.351.159 626.666 2.952.811 1.661.439
Satiglarin Maliyeti (-) -2.568.772.102 -1.539.794.435 -2.691.563.757 -1.336.430.695
Briit Kar/Zarar 8.663.439 6.031.096 7.516.872 4.092.330
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Satislar

01.01-30.06.2009 01.04-30.06.2009 01.01-30.06.2008  01.04-30.06.2008
Hisse Senedi 23.318.256 16.959.457 97.597.819 32.832.371
Devlet Tahvili 2.013.497.568 1.306.939.028 2.593.538.709 1.303.736.200
Hazine Bonosu 531.987.114 216.458.768 12.281 6.709
Yatirim Fonlari 546.085 321.288 493.811 237.894
Toplam 2.569.349.023 1.540.678.541 2.691.642.620 1.336.813.174

Hizmet Gelirleri

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Yurtici Hisse Senedi Arac.Kom. 5.264.819 3.613.961 3.332.594 1.555.364
Yurtdisi Hisse Senedi Arac.Kom. 39.539 25.344 149.819 43.636
Vad.Islem Alim/Satim Arac. Kom. 1.095.522 677.982 579.197 221.076
Fon Yonetim Komisyon Gelirleri 199.816 110.291 201.694 101.069
Miisteriden Alinan VOB Borsa Pay1 215.467 141.168 168.980 86.314
Repo-Ters Repo Aracilik Kom. 10.586 5.721 8.075 3.484
DIiBS Alim/Satim Aracilik Kom. 9.574 4.652 3.195 2.518
Portfoy Yonetimi Yo6netim Kom. 2.472 1.637 2.907 1.363
Portfoy Yo6netimi Perf.Kom. 8.312 6.405 - -
Halka Arz Aracilik Gelirleri - - 3.700 3.700
Odiing Islem Komisyon Geliri 350 350 - -
Diger Gelirler 50.526 23.754 48.844 29.888
Toplam 6.896.983 4.611.266 4.499.005 2.048.412

Hizmet Gelirlerinden indirimler

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Miisterilere Komisyon fadeleri

-161.624

-90.941

-13.807

Hizmet Gelirleri (Net)

6.735.359

4.520.324

4.485.198

2.048.412

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Miisterilerden Kredi Faiz Gelirleri 1.049.397 542.618 2.412.270 1.285.690
Miisterilerden Temerriit Faiz Gelirleri 93.818 60.323 473.847 332.925
Ters Repo Faiz Gelirleri 33.651 16.751 31.621 7.751
Temettii Gelirleri 6.973 6.973 35.073 35.073
Hazine Bonosu Itfa Faiz Gelirleri 167.320 - - -
Toplam 1.351.159 626.666 2.952.811 1.661.439
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Satislarin Maliveti

01.01-30.06.2009 01.04-30.06.2009 01.01-30.06.2008 01.04-30.06.2008
Hisse Senedi -23.437.012 -16.727.903 -98.097.897 -32.710.831
Devlet Tahvili -2.012.822.545 -1.306.291.255 -2.592.953.717  -1.303.474.348
Hazine Bonosu -531.962.087 -216.449.765 -12.281 -6.709
Yatirim Fonlari -545.928 -321.220 -493.535 -237.724
Diger Satiglarin Maliyeti -4.530 -4.292 -6.327 -1.083
Toplam -2.568.772.102 -1.539.794.435 -2.691.563.757  -1.336.430.695

29-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Faaliyet giderlerinin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ayrintis1 asagida verilmistir.

01.01-30.06.2009  01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008 01.04-30.06.2008

Pazarlama,Satis ve Dag.Giderleri -687.406 -458.282 -488.902 -280.618
Genel Yo6netim Giderleri -5.442.366 -2.890.709 -5.628.809 -2.967.814
Toplam -6.129.772 -3.348.991 -6.117.711 -3.248.432

30 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01-30.06.2009  01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008 01.04-30.06.2008

Borsa Paylan -498.206 -313.922
Merkezi Kayit Kurulusu Kom. -67.191 -55.879
Takas ve Saklama Komisyonlar -56.002 -34.902
Servis Ucretleri -7.385 -4.200
Yabanci islem Departman Giderleri -53.367 -46.318
Personel Giderleri -3.063.471 -1.688.838
Kanunen Kabul Edilmeyen Gid. -126.808 -33.972
Amortisman Giderleri (Not: 18-19) -251.361 -122.874
Data Hatt1 Giderleri -278.315 -172.907
Haberlesme Giderleri -273.083 -158.996
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri -178.636 -102.460
Kira Giderleri -242.648 -121.876
Ilan, Reklam ve Tanitim Giderleri -82.515 -38.473
Temsil ve Agirlama Giderleri -103.792 -57.301
Biiro Muhtelif Giderleri -104.754 -53.581
Ulasim Giderleri -99.606 -40.298
Diger Cesitli Giderler -108.777 -51.580
Bakim Onarim Giderleri -101.620 -51.288
Elektrik, Su, Isitma Giderleri -122.695 -80.828
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-371.953 -210.702
-77.210 -48.298
-22.342 -14.131

-4.960 -2.650
-3.156.969 -1.639.990

-106.542 -55.313

-317.036 -152.551

-266.775 -155.451

-263.426 -150.009

-191.597 -100.889

-228.400 -115.460

-158.266 -86.176

-107.367 -58.691
-99.909 -50.358

-113.802 -76.150
-86.424 -48.489
-82.294 -45.746
-88.379 -43.985
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Aidat Giderleri -62.103 -29.081 -69.138 -28.699
Sigorta Giderleri -19.958 -18.396 -19.581 -15.338
Denetci, Avukat, Miisavir Giderleri -57.162 -16.163 -69.143 -24.148
Kirtasiye ve Matbua Giderleri -52.232 -17.871 -30.385 -17.775
Noter Har¢ ve Masraflari -21.259 -19.533 -21.462 -1.431
Kidem Tazminatit Gideri -89.018 -13.576 -23.483 7.309
Odenecek BSMV Karsilik Gideri - - -109.116 -109.116
Komisyon ve Dig. Hizmet Gid. -7.808 -3.878 -31.752 -4.195
Toplam -6.129.772 -3.348.991 -6.117.711 -3.248.432

Personel Giderleri

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Maas ve Ucretler -2.447.309 -1.345.543 -2.402.470 -1.223.921
SSK Isveren Pay1 -351.250 -185.361 -444.051 -224.603
Personel Yemek Giderleri -169.143 -86.733 -196.371 -97.195
Diger Sosyal Yardimlar -65.335 -54.364 -83.034 -64.563
[hbar Tazminatlart -12.330 -878 -10.546 -9.211
Kidem Tazminatlari -18.104 -15.959 -20.497 -20.497
Toplam -3.063.471 -1.688.838 -3.156.969 -1.639.990

Vergi, resim ve harc giderleri

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -5.254 -3.061 -12.437 -4.837
Genel Yonetim Giderleri -173.382 -99.399 -179.160 -96.052
Toplam -178.636 -102.460 -191.597 -100.889

31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

Diger Faalivet Gelirleri

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Konusu Kalmayan Karsiliklar 25.132 24.717 28.555 15.751
Diger Gelirler 56.576 50.568 14.747 8.934
[hbar Tazminat Gelirleri 567 - 7.267 645
Personel Sozlesmelerinden Gelirler - - 6.134 3.059
Toplam 82.275 75.285 56.703 28.389
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Diger Faalivet Giderleri

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Sabit Kiymet Satis Zarari - - -29.021 -950
Diger Giderler - 17 -291 -188
Toplam - 17 -29.312 -1.138

32 - FINANSAL GELIiRLER

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Menkul Kiymet Gelir Reeskontu 5.333.481 2.467.609 1.727.624 182.886
Banka Faiz Gelirleri 1.638.966 745.433 1.029.100 428.664
Yatirim Fonlan Gelirleri 920.773 497.127 - -
Kur Farki Geliri 683.853 - 892.148 145
Devlet Tahvilleri Faiz Gelirleri 674.996 573.784 471.402 471.402
Hazine Bonolar1 Faiz Gelirleri 237.291 194.824 - -
Vadeli Mevduat Faiz Reesk. Geliri 234.631 158.971 18.693 -6.516
Alacak Reeskont Gider Iptali 217.020 - 1.770 -
Istirak Temettii Gelirleri 40.779 40.779 167.422 167.422
Vadeli Islemler Faiz Gelirleri 5.071 2.236 9.060 4.591
Toplam 9.986.861 4.680.763 4.317.219 1.248.594

33 - FINANSAL GiDERLER

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Menkul Kiymet Gider Reeskqntu -3.480.882 -1.245.706 -1.712.415 322.126
Vadeli Mevduat Reesk. Gelir Iptali -227.895 -75.660 -27.275 R
VOB Degerleme Farklari - - -20.558 4.965
Banka Faiz Giderleri -238 -161 -12.212 -1.934
Alacak Reeskontu -1.805 3.119 -3.679 3.932
Kur Fark: Gideri -577.799 -577.667 -337.755 -332.272
Teminat Mektubu Giderleri -8.671 -5.243 -6.307 -3.084
Toplam -4.297.290 -1.901.318 -2.120.201 -6.267
34— SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)
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35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Tevkifati

Kurumlar vergisi oram1 2009 yil1 i¢in %20’dir. (2008: %20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanmaktadir. Grup, Tiirk Vergi Kanunlari uyarmca 2009 takvim yili Kurumlar Vergisi
Beyannamesi ve mali tablolarini tasdik ettirmek iizere Yeminli Mali Miisavir ile s6zlesme imzalamistir.
Bilancoda net olarak gosterilen vergi karsiliginin detayli hesaplamasi asagida yer almaktadir.

30 Haziran 2009 31 Aralhk 2008

Odenecek Gegici / Kurumlar Vergisi -1.389.925 -1.244.661
Pesin Odenen Vergiler (Not:26) 817.411 1.387.001
Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii (net) -572.514 142.340

Gelir tablosunda yer alan vergi karsiligi1 asagidaki gibi hesaplanmustir.

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Vergi Karsihigi (-) -1.389.925 -824.102 -921.735 -324.747
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri -134.974 -181.180 4.696 -105.423
Toplam -1.524.899 -1.005.282 -917.039 -430.170

01.01-30.06.2009

01.04-30.06.2009

01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Vergi Oncesi Yasal Kar 6.843.863 4.107.600 4.681.476 1.776.590
K.Kabul Edilmeyen Giderler 157.450 64.596 112.363 55.506
Indirimler -51.686 -51.686 -185.165 -208.362
Kurumlar Vergisi Matrahi 6.949.627 4.120.510 4.608.674 1.623.734
Etkin Vergi Orani %20 %20 %20 %20
Hesaplanan Kurumlar Vergisi -1.389.925 -824.102 -921.735 -324.747
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri -134.974 -181.180 4.696 -105.423
Cari Donem Vergi Karsihig -1.524.899 -1.005.282 -917.039 -430.170
Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sonraki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden ertelenen vergi varliklarni ve

yukiimlilikklerinin %20 vergi orani kullanilarak hesaplamasi asagidaki gibidir. (31 Aralik 2008: %20)
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Toplam Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Varhg / Yiikiimliiligii

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Finansal Yatirimlar - -241.768 - 48.354
Alacak Reeskontu -1.805 -217.020 361 43.404
Gelir Tahakkuklar1 -9.085 - 1.817 -
Gider Tahakkuklar1 -116.197 - 23.239 -
Dava Gider Karsiligi -903.729 -903.729 180.746 180.746
Kidem Tazminati Karsilig -264.351 -200.547 52.870 40.109
Ertelenen Vergi Varhklan -1.295.166 -1.563.064 259.033 312.613
Finansal Yatirimlar 440.918 - -88.184 -
Maddi ve Maddi Olm.Varliklar 902.385 936.335 -180.477 -187.267
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 1.343.303 936.335 -268.661 -187.267
Ertelenmis Vergi Yiik./Varhk- Net 48.136 -626.729 -9.628 125.346

Ertelenen vergi yiikiimliiligiiniin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

01 Ocak Itibariyle 125.346 -200.933
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -134.974 326.279
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii/Varhgi -9.628 125.346

36 - HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren donem i¢in ayrica diger mali enstriimanlara iligskin hisse basina kar
hesaplamasimi gerektirecek baska bir mali enstriiman bulunmamaktadir.

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/zarar, donem net karmnin/zararinmn, dénem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Imtiyazh ve adi paylar

icin hisse basina kar/zarar tutar1 aynidir.

01.01-30.06.2009  01.04-30.06.2009  01.01-30.06.2008  01.04-30.06.2008

Net Kar 6.300.363 4.069.988 3.283.112 1.678.796
Hisse Senetlerinin Aglrhkh Ort. 300.000.000 300.000.000 300.000.000 300.000.000
Hisse Basina Kazang (TL) 0,021 0,014 0,011 0,006

Hisse basina kar/zarar hesaplamasinda 1 TL tutarindaki paylara gore hesaplama yapilmugtir.
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37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

Murat Tacir 543.372 538.204
Alaettin Tacir 266.420 2.481
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ort. Hs. 60.076 -
Ali Tacir 11.075 40.488
Lal Tacir 10.850 34.148
Atilla Tacir - 380.598
Toplam 891.793 995.919

iliskili Taraflara Borglar

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs. 2.337.054 128.853
Alaettin Tacir 1.213.479 47.880
Hamdi Tacir 389.421 372.466
Atilla Tacir 359.196 7.166
Tacirler Kimyevi Maddeler 135.306 169.042
Murat Tacir 126.489 11.354
Tacirler Holding A.S. 106.802 -
Ismet Yazici 78.082 107.634
Tacirler Umumi Depoculuk 50.169 35.068
Mehmet Tacir 13.797 15.100
Halit Tacir 11.988 167
Teris Kimyevi Maddeler 3.518 -
Zeba Gida Dis Ticaret A.S. - 1.183.686
Diger Tacirler Ailesi 1.127.840 1.119.348
Toplam 5.953.141 3.197.764

Bilangoya “iliskili taraflara borglar” olarak yanstyan 5.953.141 TL’lik tutarin 5.906.541 TL’s1 repolardan

saglanan fonlardan olugmaktadir.( 31 Aralik 2008: Repolardan saglanan fon 3.188.631 TL)

iliskili Taraflarla Yapilan islemler

Donem i¢inde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.
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Hisse Senedi Aracilik islemleri

01.01-30.06.2009

01.01-30.06.2008
islem Hacmi Komisyon Tutar1 islem Hacmi

Komisyon Tutar1

Alaettin Tacir 7.084.337 795 4.309.978 1.026
Ismet Yazici 469.261 235 728.580 364
Mehmet Tacir 29.000 3 3.044.420 725
Ali Tacir 136.346 19 145.444 35
Atilla Tacir 48.528.104 4.864 5.044.193 1.201
Lal Tacir 119.837 19 374.359 89
Murat Tacir 4.700.187 496 1.296.080 308
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs. 17.026.300 2.286  33.295.340 7.924
Tacirler Holding A.S. 534.450 267 364.143 182
Tacirler Kimyevi Maddeler - - 830.000 198
Halit Tacir 78.750 8 338.375 81
Hamdi Tacir - - 1.650.000 393
Tacirler Umumi Depoculuk 127.050 254 - -
Diger Tacirler Ailesi 1.376.958 251 1.798.532 424
Toplam 80.210.580 9.497 53.219.445 12.949
Repo Islemleri

01.01-30.06.2009

Top. Repo Tutar1 Net Faiz Geliri

01.01-30.06.2008

Top. Repo Tutar1 Net Faiz Geliri

Alaettin Tacir 55.087.842 17.675 54.572.692 27.544
Ismet Yazict 12.543.219 4522 7.887.149 3.914
Mehmet Tacir 10.988.165 3.558 - -
Halit Tacir 797.434 262 13.541.022 6.839
Serkan Tacir 6.083.664 2.149 2.049.109 1.023
Hamdi Tacir 47.700.879 16.955 15.788.360 8.655
Tacirler Umumi Depoculuk 5.268.873 1.898 10.140.119 5.011
Ali Tacir - - 306.792 151
Murat Tacir 5.747.767 1.943 3.142.825 1.586
Atilla Tacir 7.297.514 2.459 2.387.982 1.196
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs. 152.147.881 48.581 374.608.106 187.931
Ismail-Cemil-Selin Tacir Ortak Hs. 5.802.744 3.238 139.112.010 70.393
Tacirler Holding A.S. 7.534.062 2.618 30.953.516 15.994
Tacirler Kimyevi Maddeler 19.625.496 7.064 55.539.155 28.115
Terig Kimyevi Maddeler 435.049 89 404.983 146
Zeba Gida Dig Ticaret A.S. 49.178.119 19.682 - -
Diger Tacirler Ailesi 23.645.893 8.185 42.302.841 21.269
Toplam 409.884.601 140.878 752.736.661 379.766
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Kredi Islemleri
01.01-30.06.2009 01.01-30.06.2008

Temerriit Faizi Kredi Faizi Temerriit Faizi  Kredi Faizi
Murat Tacir 478 33.246 266 19.409
Ali Tacir - 1.966 3 3.496
Atilla Tacir - 23.760 4 35.513
Toplam 478 58.972 273 58.418
Yatirim Fonlan islemleri
01.01-30.06.2009 Karma Fon Degisken Fon Likit Fon Toplam
Yénetim Ucreti 120.591 13.698 58.935 193.223
Aracilik Komisyonlari 35.764 664 5.874 42.302
Toplam 156.354 14.362 64.809 235.526
01.01-30.06.2008 Karma Fon Degisken Fon Likit Fon Toplam
Yonetim Ucreti 25.366 1.618 4.880 31.864
Aracilik Komisyonlari 130.652 18.899 52.143 201.694
Toplam 156.018 20.517 57.023 233.558

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere, donem i¢inde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar1 asagidaki gibidir.

01.01-30.06.2009 01.04-30.06.2009 01.01-30.06.2008

01.04-30.06.2008

Toplam briit iicretler 414.316 224.502 386.098 203.477
Yénetim kurulu baskant 26.993 13.907 27.104 14.041
Yo6netim kurulu iiyeleri 139.533 73.124 142.723 75.517
Genel miidiirler 148.449 78.976 148.253 78.402
Genel miidiir yardimeilari 99.341 58.495 68.018 35.517
Toplam huzur haklar 4.265 1.422 5.687 2.844
Yonetim kurulu bagkani 1.066 355 1.422 711
Yonetim kurulu iiyeleri 3.199 1.067 4.265 2.133
Toplam diger menfaatler (1) 62.338 26.565 72.745 40.998
Yonetim kurulu bagkani 9.004 7.719 6.476 4,198
Yonetim kurulu dyeleri 27.607 20.064 34.476 21.655
Genel midiir 25.727 -1.218 31.793 15.145
Toplam Ucret v.b. Menfaatler 480.919 252.489 464.530 247.319

(1) Diger menfaatler, yonetim kurulu baskani, yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiire tahsis edilen
araclardan ve saglanan diger menfaatlerden olugmaktadir.
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38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayr faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup, menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski olarak giinliik olarak takip etmekte ve portfoy yoneticileri tarafindan bu
riskler cercevesinde yonetilmektedir. Grup’un toptan risk yoOnetim programi, mali piyasalarin
Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamustir. Risk yonetimi, asagidaki politikalar ¢ergevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara
bagli olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yonlii hareketlerde portfoy igindeki hisse senetleri payinin
minimum diizeyde kalmasina 6zen gosterilmekte , portfoyde bulunan hisse senetlerinin momentumunun
diisiik olmasina dikkat edilmektedir.

Grup’un bilangosunda alim satim amacl finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Grup’un hesapladig1 analizlere gére IMKB
endeksinde %10 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve Grup’un net donem kari/zararinda
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 308.226 TL artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2008: 350.444 TL
artig/azalis).

Faiz Oram Riski

Piyasadaki devlet tahvili ve hazine bonolarinin faiz oranlarindaki yiikselislerin fiyatlarda diisiislere yol
acmasi, Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Faiz orami riskinden etkilenen
varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmekte olup piyasa kosullar diizeldiginde vade

suresi uzatilmaktadir.

Grup’un faiz riskine maruz kalacak faiz barindiran finansal varliklarina iligkin duyarlilik tablosu ve
analizi asagida verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Donem
Sabit faizli finansal araclar (30 Haziran 2009) (31 Aralik 2008)

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik (1) 44.372.715 30.475.606

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
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(1) Faiz barindiran finansal araglardan, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak
siniflandirilan tutaridir. Not 6’da agiklandig iizere bu tutarin 3.755.334 TL’s1 vadesine 3 aydan az kalan
ve “ Nakit ve Nakit Benzerleri”nde sunulan devlet tahvilleri (31 Aralik 2008:9.854.630 TL) ile vadeleri 3
aydan uzun olan ve “Finansal Yatirimlar” da sunulan 40.617.381 TL tutarindaki devlet tahvillerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2008:20.620.976 TL)

30.06.2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi donem kari sirasiyla 371.734 TL
diisiik, 379.194 TL yiiksek olacakti. (31.12.2008: vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi donem kari
sirastyla 108.658 TL diisiik, 113.841 TL yiiksek)

Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Grup’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir.

Cari Donem (30 Haziran 2009)
Nakit
Defter ¢ikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Degeri toplami kisa (I) arasi (I) arasi (IIT) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikkler 52.738.807 52.738.807 52.183.843 554.964 - -

Finansal borglar (Not:8) 46.323 46.323 46.323 - - -
[ligkili taraflara ticari borglar (Not:37) 5.953.141 5.953.141 5.953.141 - - -
Diger ticari borglar (Not:10) 44.259.164 44.259.164 44.259.164 - - -
Diger borglar (Not:11) 891.611 891.611 891.383 228 - -
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi (Not:35) 572.514 572.514 572.514 - - -
Borg karsiliklar1 (Not:22) 903.729 903.729 360.927 542.802 - -
Diger yiikiimliiliikler (Not:26) 112.325 112.325 100.391 11.934 - -

Onceki Donem (31 Aralik 2008)
Nakit
Defter ¢ikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5y1i1 5 yildan

Degeri toplami kisa (I) arasi (I) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 28.696.584 28.696.584 28.153.554 543.030 -

Finansal borglar (Not:8) 47.449 47.449 47.449 - - -
[liskili taraflara ticari borglar (Not:37) 3.197.764 3.197.764 3.197.764 - - -
Diger ticari borglar (Not:10) 23.909.250 23.909.250 23.909.250 - - -
Diger borglar (Not:11) 549.038 549.038 548.810 228 - -
Borg karsiliklart (Not:22) 903.729 903.729 360.927 542.802 - -
Diger yukiimlilikler (Not:26) 89.354 89.354 89.354 - - -
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Kredi Riski Yonetimi

Kullandirilan krediler icin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem géren hisse
senetleri ve diger teminatlarin elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirliklt
olarak faaliyetlerini yiirittiigii Tiirkiye’dedir.

Kredi kullandirilan miisterinin 6zkaynak orani1 koruma sinirinin altina diistiigiinde 6zkaynak tamamlama
cagrisi yapilarak siire verilir. Verilen siirede ilgili miisteri 6zkaynak a¢igimi kapatmazsa (SPK tebligi
geregi en az %>50’nin lizerine 6zkaynagini tamamlamaz ise) miisterinin kredi kullanim karsiliginda
Sirket’e sundugu 6zkaynaklar res’en satarak, yetmez ise miisterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak
mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak
acigimin kapatilmasinda kullanarak miisteriye kullandirilan kredi riski minimuma diisiiriilmektedir. Ayrica
eksi overall listeleri alinarak, 3 ayda 2 defa 6z kaynak yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyen miisterilerin
kimlik bilgileri 1.M.K.B’na bildirilmekte, ayn1 sekilde temerriit yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen
miisterilerin kimlik bilgileri I.M.K.B.’na bildirilmekte, giin igerisindeki kredi teklifleri gerekli
belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve
gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir.
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Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:6)
Finansal Vadesine
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar 3 Aydan
Yatirimlar Kasa Az Kalan
Tiskili Diger Iligkili ~ Diger Devlet Ters Likit
Cari Dénem (30 Haziran 2009) Taraf Taraf  Taraf Taraf (Not:7) Bankalar Tahvilleri Repo Fon
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 891.793  31.878.903 - 204448  46.867.831  38.760.103 3.755.334  1.160.729  1.628
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarm net defter degeri 891.793  31.878.903 - 204448  46.867.831  38.760.103 3755334 1160729  1.628
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri . - - R R R - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - R R R R - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit deger) - 489.980 - - - - - - -
- Deger diistiklagii (-) - -489.980 - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:6)
Finansal Vadesine
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar 3 Aydan
Yatirimlar Kasa Az Kalan
iligkili Diger lligkili  Diger Hazine Ters Likit
Onceki Dénem (31 Aralik 2008) Taraf Taraf  Taraf Taraf (Not:7) Bankalar Bonolari Repo Fon
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 995.919 23.714.322 - 200601  26.682.103  30.399.233  0.854.630 624019  13.445

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri (2) 995.919 23.714.322 200.601  26.682.103  30.399.233 9.854.630  624.019  13.445

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit deger) - 490.160 - - - - - - -

- Deger diistiklagii (-) - -490.160 - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - _ _ _ _ - - R R

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine ugramamuis finansal varliklarin gelecekte deger diistikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30.06.2009 Likidite 0-1 Ay 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 21.854.853 21.420.299 - - 402.642 43.677.794
Finansal Yatirimlar - - 24589942 16.027.439  6.250.450 46.867.831
Ticari Alacaklar 32.770.696 - - - - 32.770.696
Diger Alacaklar - 45.111 32.468 126.869 - 204.448
Maddi Duran Varliklar - - - - 4.283.390  4.283.390
Diger Aktifler 37.685 100 155.613 38.002 174.902 406.302
Toplam Aktifler 54.663.234 21.465.510 24.778.023 16.192.310 11.111.384 128.210.461
Finansal Borglar 46.323 - - - - 46.323
Ticari Borglar 50.212.305 - - - - 50.212.305
Diger Borglar 891.383 - 228 - - 891.611
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 572.514 - - - - 572.514
Borg Karsiliklar 360.927 - 542.802 - - 903.729
Diger Yiikiimliliikler 112.325 - - - - 112.325
Kidem Tazminati Karsilig1 - - - - 266.288 266.288
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi - - - - 9.628 9.628
Azlik Paylar - - - - 2.866.591  2.866.591
Toplam Pasifler 52.195.777 - 543.030 - 3.142.507 55.881.314
Net Likidite Pozisyonu 2.467.457 21.465.510 24.234.993 16.192.310 7.968.877 72.329.147
31.12.2008 Likidite 0-1 Ay 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1 Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.710.992  7.866.450 - - 313.885 40.891.327
Finansal Yatirimlar - - 19.438.762 1.182.212 6.061.129 26.682.103
Ticari Alacaklar 24.710.241 - - - - 24.710.241
Diger Alacaklar 20.890 885 57.123 121.703 - 200.601
Maddi Duran Varliklar - - - - 4.381.286 4.381.286
Ertelenen Vergi Varligi - - - - 125.346 125.346
Diger Aktifler 30.728 142.340 88.298 29.223 226.998 517.587
Toplam Aktifler 57.472.851 8.009.675 19.584.183 1.333.138 11.108.644 97.508.491
Finansal Borglar 47.449 - - - - 47.449
Ticari Borglar 27.107.014 - - - - 27.107.014
Diger Borglar 548.810 - 228 - - 549.038
Borg Karsiliklar 360.927 - 542.802 - - 903.729
Diger Yiikiimliilikler 89.354 - - - - 89.354
Kidem Tazminati Karsiligi - - - - 202.223 202.223
Azinlik Paylari - - - - 2.842.424  2.842.424
Toplam Pasifler 28.153.554 - 543.030 - 3.044.647 31.741.231
Net Likidite Pozisyonu 29.319.297  8.009.675 19.041.153 1.333.138 8.063.997 65.767.260

Kur RiskKi

Grup, doviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin TL’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz varliklarinin kisa
vadelerle faiz getirisi saglayacak finansal enstiirmanlara yonlendirilmesi suretiyle yonetilmektedir.
Asagidaki tabloda 30.06.2009 itibariyle Grup’un doviz pozisyonuna bagl duyarlilik analizi gosterilmistir.
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Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem (30 Haziran 2009)

Onceki Donem (31 Aralik 2008)

TL Karsih@ ABD Dolar Avro TL Karsih@ ABD Dolar Avro
1. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil) 8.213.638 3.151.549 1.579.698 7.978.944 3.089.744 1.544.434
2. Finansal Yatirimlar - - - - - -
3. Diger Alacaklar 71.243 42.352 3.000 77.851 47.232 3.000
4. Donen Varliklar (142+3+4) 8.284.881 3.193.901 1.582.698 8.056.795 3.136.976 1.547.434
5. Toplam Varhklar (4) 8.284.881 3.193.901 1.582.698 8.056.795 3.136.976 1.547.434
6. Finansal Borglar - - - - - 5.427
7. Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliikler (6) - - - - - 5.427
8. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (5-7) 8.284.881 3.193.901 1.582.698 8.056.795 3.136.976 1.542.007
9. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (5-7) 8.284.881 3.193.901 1.582.698 8.056.795 3.136.976 1.542.007
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Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem (30 Haziran 2009)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikimliliga 488.699 -488.699 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 488.699 -488.699 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligi 339.789 -339.789 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 339.789 -339.789 - -
TOPLAM (3+6) 828.488 -828.488 - -
Onceki Donem (31 Aralik 2008)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 474.405 -474.405 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 474.405 -474.405 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ylikimliligi 331.275 -331.275 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 331.275 -331.275 - -
TOPLAM (3+6) 805.680 -805.680 - -
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39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Grup’un
finansal tablolari tizerinde likidite riski, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tiim finansal varliklar, deger diisiikliigii riskine karsi incelenir.

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Pasifler

Kisa wvadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

40- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

40.1. Ekli finansal tablolar 24.08.2009 tarihinde Yé&netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi
tarafindan onaylanmis ve yayinlanmak ftzere yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar
degistirme yetkisi vardir.

41-FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

41.1. Araciik Sozlesmesinin Konusunu Olusturan Menkul Kiymetlerin Nominal Tutarlar:

30 Haziran 2009: Yoktur. (31 Aralik 2008: Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’nin 6zellestirilmesi amaciyla
satisina en iyi gayret yontemiyle aracilik etmistir.)

52



TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Emanet Olarak Birakilan Menkul Kivmet ve Kuponlar:1 Toplam Nominal Tutarlar:

Emanete Birakilan Menkul Kiymet 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse Senedi 148.992.241 145.369.744
Hazine Bonosu 4.503.000 127.000
Devlet Tahvili 59.493.889 38.116.275
Katilma Belgeleri (Adet) 2.145.962.200 2.145.191.200

Portfoyde Bulunan Menkul Kiymet ve Kuponlart Toplam Nominal Tutarlan

Portfoyde Bulunan Menkul Kiymet 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse Senedi 2.976.776 3.192.135
Hazine Bonosu - 8.500.000
Devlet Tahvili 47.339.517 22.002.295
Katilma Belgeleri (Adet) 4.047.800 4.808.800

41.2. Sermaye yonetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No:34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi ne uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmistir.
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