TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI iNCELEME RAPORU



ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iINCELEME RAPORU

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na,

Giris

1.

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2012 tarihli konsolide bilancosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait
konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem konsolide finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Sonug

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda
Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile
ilgili diizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz
denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi
gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamistir.

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem konsolide finansal tablolarin, Tacirler Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren alt1
aylik doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (Bakiniz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 31 Agustos 2012
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot Cari dénem Onceki donem

VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Donen varhklar 131.819.463 136.856.982
Nakit ve nakit benzerleri 3 44.158.448 44.525.095
Finansal yatirimlar 4 16.021.180 41.867.704
Ticari alacaklar 6 70.948.514 49.864.336
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 22 - -

- Diger ticari alacaklar 6 70.948.514 49.864.336
Diger alacaklar 7 399.035 288.062
Diger donen varliklar 12 292.286 311.785
Duran varhklar 25.474.117 15.093.729
Diger alacaklar 7 298.632 207.727
Finansal yatirimlar 4 19.033.262 8.295.824
Maddi duran varliklar 8 5.976.601 6.501.291
Maddi olmayan duran varliklar 9 83.664 88.887
Diger duran varliklar 12 81.958 -

Toplam varhklar

157.293.580

151.950.711

30 Haziran 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 31 Agustos 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan

finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis ) gecmis
Dipnot Cari dénem Onceki dénem
KAYNAKLAR referanslari 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 45.864.850 44.720.475
Finansal borglar 5 10.110.889 -
Ticari borglar 6 34.102.192 43.344.713
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 22 4.641.504 4.774.606
- Diger ticari bor¢lar 6 29.460.688 38.570.107
Diger borglar 7 686.418 707.381
Doénem kar1 vergi yukiimliligi 20 503.030 296.563
Borg karsiliklar 10 256.000 256.000
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 144.570 71.507
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 61.751 44311
Uzun vadeli yakamlalikler 510.243 585.915
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 455.522 370.082
Ertelenmis vergi yukimliiligii 20 54.721 215.833
Toplam yukumlulukler 46.375.093 45.306.390
TOPLAM OZKAYNAKLAR 110.918.487 106.644.321
Odenmis sermaye 13 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 13 22.660.903 22.660.903
Deger azalis fonlart (8.264) (8.264)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 3.903.812 3.903.812
Gegmis yillar karlar1 61.492.765 49.466.452
Net donem kar1 5.037.168 11.993.750
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 108.086.384 103.016.653
Azinlik paylar 2.832.103 3.627.668
Toplam kaynaklar 157.293.580 151.950.711

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.

2



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh Simirh Simirh

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

SURDURULEN FAALIYETLER:

ESAS FAALIYET GELIRLER]

Satis gelirleri 14 5.547.449.709 2.718.531.994 5.686.447.259 2.858.668.870
Satiglar 14 5.535.742.446 2.712.082.075 5.672.253.120 2.852.093.826
Hizmet gelirleri 14 6.642.975 3.427.282 11.059.693 4.861.437
Iadeler ve indirimler 14 (277.543) (140.836) (440.179) (189.221)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 5.341.831 3.163.473 3.574.625 1.902.828

Satiglari maliyeti (-) 14 (5.535.295.834)  (2.711.873.275) (5.671.176.423)  (2.851.767.212)

Briit esas faaliyet kar1 12.153.875 6.658.719 15.270.836 6.901.658

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (771.160) (428.402) (1.040.541) (496.359)

Genel yonetim giderleri (-) 15 (7.172.884) (3.730.961) (6.550.291) (3.189.814)

Diger faaliyet gelirleri 17 302.762 248.581 34.233 17.755

Diger faaliyet giderleri (-) 17 (432) (432) (21.884) (21.817)

Faaliyet kar1 4.512.161 2.747.505 7.692.353 3.211.423

Finansal gelirler 18 3.044.065 378.934 9.295.414 2.907.122

Finansal giderler (-) 19 (1.099.487) (607.962) (7.669.001) (1.935.348)

Vergi dncesi kar 6.456.739 2.518.477 9.318.766 4.183.197

Vergi geliri/(gideri)

- Cari donem vergi gideri (-) 20 (1.453.735) (875.667) (1.922.072) (883.759)
- Ertelenmis vergi geliri 20 161.112 37.707 29.197 181.636

Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 5.164.116 1.680.517 7.425.891 3.481.074

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - - - -

Yeniden degerleme fonundaki degisim - - - -

Diger kapsamh gelir (Vergi sonrasi) - - - -

Toplam kapsamh gelir 5.164.116 1.680.517 7.425.891 3.481.074

Doénem kar/zararimin dagilim

Azinlik paylart 126.948 231.435 (40.575) 25471

Ana ortaklik paylari 5.037.168 1.449.082 7.466.466 3.455.603

Toplam kapsamh gelirin dagilhim

Azinlik paylari 126.948 231.435 (40.575) 25471

Ana ortaklik paylari 5.037.168 1.449.082 7.466.466 3.455.603

Nominal degeri 1 TL olan
hisse bagina kar 21 0,01679 0,00483 0,02489 0,01152

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI iNCELEMEDEN GECIiMiS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Kardan
Sermaye Yeniden Varhk Ayrilan  Gecmis YII  Net Donem

Diizeltmesi  Degerleme  Degerleme Kisitlanmis Kar Kar Azimhk  Toplam

Sermaye Farklan Fonu Fonu Yedekler Zararlan Zaran Paylar1  Ozkaynak

1 Ocak 2011 15.000.000  22.660.903 - (8.264) 3.903.812  36.311.691  13.063.991 4.697.230 95.629.363
Gegmis y1l kar-zararlarina transferler - - - - - 13.063.991  (13.063.991) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 7.466.466 (40.575) 7.425.891
Odenen temettii - - - - - - (111.172)  (111.172)
Bagli ortaklik payindaki degisimin gegmis yil karlar1 etkisi - - - - - 127.589 - (127.589) -
Bagli ortaklik payindaki degisimin sermaye etkisi - - - - - - - (756.234)  (756.234)

30 Haziran 2011 15.000.000  22.660.903 - (8.264) 3.903.812  49.503.271 7.466.466 3.661.660 102.187.848
1 Ocak 2012 15.000.000  22.660.903 - (8.264) 3.903.812  49.466.452  11.993.750 3.627.668 106.644.321
Gegmis y1l kar-zararlarina transferler - - - - - 11.993.750  (11.993.750) -
Toplam kapsamlt gelir - - - - - - 5.037.168 126.948 5.164.116
Bagli ortaklik payindaki degisimin ge¢mis yil karlar etkisi - - - - - 32.563 - (32.563) -
Bagli ortaklik payindaki degisimin sermaye etkisi - - - - - - - (889.950)  (889.950)
30 Haziran 2012 15.000.000  22.660.903 - (8.264) 3.903.812  61.492.765 5.037.168 2.832.103 110.918.487

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar::
Vergi oncesi net kar (Azinlik paylari harig) 5.164.116 9.318.766
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari y1l net kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman gideri 8 703.653 299.960
itfa paylan 9 25.840 17.641
Kidem tazminati karsiligt 11 349.275 279.021
Finansal gelir/giderler, net (1.180.579) (1.626.413)
Vergi gideri 1.292.623 -
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
Gzerindeki etkileri (60.396) (463.739)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 6.294.532 7.825.236
Ticari alacaklardaki degisim (21.084.178) (9.921.749)
Iliskili taraflardan alacaklardaki degisim - 753.391
Diger alacaklardaki degisim (201.878) (98.346)
Finansal yatirimlardaki degisim 14.946.390 941.504
Diger varliklardaki degisim (62.769) (616.124)
Finansal borglardaki degisim 10.110.889 (14.575.432)
Ticari borglardaki degisim (15.780.211) 12.405.884
[liskili taraflara borglardaki degisim (133.102) (167.162)
Diger borglardaki degisim (20.963) (362.787)
Diger yiikiimliiliklerdeki degisim (24.202) (457.964)
Kidem tazminati 6demeleri (149.128) (160.391)
Vergi 6demeleri (1.246.958) (1.446.689)
Esas faaliyetlerde kullamlan net nakit (7.351.578) (5.880.629)

Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari:

Maddi varlik satin alimlart 8 (178.963) (194.809)
Maddi olmayan varlik satin alimlar1 9 (20.617) (66.006)
Alinan temettiiler 18.848 -
Alnan faizler 1.451.570 4.558.670
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.270.838 4.297.855
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari:
Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim (889.950) (756.234)
Odenen temettu - (111.172)
Odenen faiz (113.033) 328.795
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (1.002.983) (538.611)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger

Uzerindeki etkileri 60.396 463.739
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (7.023.327) (1.657.646)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 34.539.508 38.329.870
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 27.516.181 36.672.224

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Isletme”), 7 Aralik 1990 tarihli ana sozlesmesinin
17 Aralik 1990 tarihinde tescil edilmesi ve 20 Aralik 1990 tarih, 2677 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmesi sonucu kurulmustur. Sirket’in unvani 18 Ekim 2010 tarihinde yapilan
Yonetim Kurulu toplantisinda alinan ve 29 Mart 2011 tarih ve 7782 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanan karar ile “Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in amac1 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden
veya ihra¢ edenin mali yilikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina
giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglari olan menkul kiymetlerin, menkul kiymetler
disinda kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢c edenin mali
yiikiimliiliiklerini igeren belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada bagkasi nam ve hesabina
veya bagkasi hesabina, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim - satimini yapar.

b)  Menkul kiymetler borsalarina {iye olarak borsa islemlerinde bulunur.

c) Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklari harig, mali konularda faaliyet gosteren
mevcut veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak
eder.

d)  Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirnm ve plasman gibi konularda danismanlik
hizmetleri yapar.

e) Sermaye piyasast kurulundan izin almak sartryla menkul kiymetler ve diger evraka iligkin
saklama hizmeti ile anapara, faiz, temettll ve benzeri gelirlerin tahsili, ddenmesi ve opsiyon
haklarinin kullanilmasi1 hizmetlerini verir.

f) Hisse senetlerinden dogan oy haklarini, yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina
kullanir.

Sirket alim satima aracilik, halka arza aracilik, repo veya ters repo taahhiidii ile alim-satim, yatirim
danismanlig1, portfoy yoneticiligi, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, aci8a satig ve 6diing alma
ve verme islemleri ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev araglarmn alim satimina aracilik yetki
belgelerine sahiptir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar ile birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir.

Grup faaliyetlerinin biiyiik kismini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) yiirtiitmektedir. Ayrica Sirket, Lefkose’de sube olarak faaliyette bulunmaktadir.

Grup’un genel merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 Sirket’te 172
kisi ve Bagli Ortakliklar’da 3 kisi olmak tiizere toplam 175 kisidir. (31 Aralik 2011: 182). Grup’un
Genel Miidiirliigii Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok K/9 Etiler / Istanbul adresindedir. Ayrica Sirket,
Ankara, Izmir, Sisli, Fenerbahce, Kayseri, Kartal, Zonguldak, Bakirkdy, izmit, Adana, Mersin,
Denizli, Bursa, Antalya, Gaziantep ve Lefkose’de “Sube” olarak, Karadeniz Eregli il¢esinde ve
[zmit’te irtibat biirosu olarak faaliyetini siirdiirmektedir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile
igsletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarn (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlamis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, (konsolide)
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cergevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak TL olarak
hazirlanmgtir.

Finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler, Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmeleri ve
Yeniden Dizenlemeleri

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2012 hesap
donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak —
30 Haziran 2011 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Yapilmig olan smiflandirmalarin  finansal tablolarin  biitiinii  agisindan o6nemli olmadigi
diistintilmektedir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlar1t Komitesi (“UFRYK™) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren
gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.
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(a) 2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (revize) (degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Revize standart
iligkili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Ayrica revize standart
kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim
islemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmistir. Tim standardin veya kamu
iktisadi tesebbiislerle ilgili agiklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin
vermektedir.

- UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik,
minumum fonlama zorunlulugu olmast durumunda pesin yapilmis Odemelerin
muhasebelestirilmesinde karsilagilan zorluklar1 diizeltmistir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yil1 i¢inde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve
UFRYK 13.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi
anlagilmasi amacini tasimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle
UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal
tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlciilen
yatirim amagli gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olctimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiirlirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasin1 dngdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamlhi Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9
finansal araglarin 6l¢iimiinde ve siiflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek varolan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek agiklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, “Miisterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli
yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve ylkiimliilikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gercek¢i bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme
tamimlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin
oransal konsolidayon yontemine son verilmistir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amacli araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak
tizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin aciklama yiikiimliiliklerini
icermektedir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanim
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol
ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili htikimleri icermektedir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni
UFRS 11’in yaymnlanmasimnin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklar ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sokme maliyetleri.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirliyan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmas1 amaciyla giincellenmistir.
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- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez
UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar
kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(a) Konsolidasyona iliskin esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarin1 kapsar.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.
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Bagl ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla; veya
oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 lizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh ortakliklarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (Bagl ortaklik) %85,00 %85,00 Portfoy Yo6netimi
Tacirler Yatirim Ortaklig1 A.S. (Baglh ortaklik) %49,28 %31,48 Yatirim Ortakligt

Sirket’in Tacirler Yatirim Ortakligi A.S. (“Yatirim Ortaklig1”)’ye istirak oran1 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyla %49,28°dir (31 Aralik 2011: %31,48). Tacirler Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Yatirim Ortaklig1”)
14 Subat 2006 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Yatirim Ortakligi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarina iligskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal
etmek iizere kurulmus olup, faaliyet esaslarinda, portfdy yatirim politikalarinda ve yonetim
sinirlamalarinda Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu ¢ergevede yatirim ortaklig;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Yatinm Ortakligi, hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve
yonetimine hakim olmak amaci giitmez.

Sirket’in Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portfoy”)’ye istirak oram1 30 Haziran 2012 tarihi
itibartyla %85°dir (31 Aralik 2011: %85). Tacirler Portfdy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyleri miisterilerle portfoy
yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat:1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak, ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim
ortakliklar1 ile yerli ve yabanci 6zel ve tlizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfdylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetmek amaci ile 500.000 TL sermaye ile kurulmus,
23 Agustos 2011 tarihinde tescil olunmustur. Bu ara donem finansal tablolarin tarihi itibariyla Tacirler
Portfoy’iin Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi bulunmamakla birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Agustos 2012 tarihli duyurusunda Tacirler Portfoy’e faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi
talebinin olumlu karsilandigi duyurulmustur (Dipnot 26).
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Buna gore Tacirler Portfoy’iin ve Tacirler Yatirim Ortakligi’nin finansal tablolar1 tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan
Tacirler Portfoy ve Yatirim Ortaligi’nin kayitli degerleri ile Sirket’in defterlerinde yansitilan 6denmis
sermaye karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Sirket’in Tacirler Portféy ve
Yatirim Ortakligr ile arasindaki islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamis her
tiirlii gelirden arindirtlmistir.

Grup faaliyetlerinin biiyiik kismini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) ylrlitmesi nedeniyle 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla sona eren donemde
konsolide finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.

(b) Hasilatin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlar1 ve portfoy
yonetimi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi
islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 14).

(i)  Faiz gelir ve gideri ile temetti gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli gelirleri, hissedarlarin temettii alma
hakki dogdugu zaman kayda alinir.

(iii) Satim ve geri alim anlagsmalan

Geri almak taahhiidii ile satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda ticari
borglar igerisinde siniflandirilir. Geri satmak taahhiidii ile alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore déneme
isabet eden, kisminin ters reponun maliyetine eklenmesi suretiyle degerlenir. Ters repo
alacaklar1 hazir degerler hesabi igerisinde kaydedilmektedir.
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(c) Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
i¢in siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan

ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan

diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

(d) Finansal yatirimlar

Grup, finansal yatinmlarim “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve diger alacaklar” olarak siniflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara

alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yoOnetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate almarak, elde

edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri

tizerinden gosterilmektedir.

(i) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta, “Ger¢ege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya

yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amaclh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarimin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢ceklesmemesi durumunda
gergege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina

dahil edilmektedir.
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Alim satim amagh finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri
gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilir.
(ii) Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Gerg¢ege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan” digsinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto
edilmis deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kér ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin ger¢eklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar
icindeki “Deger artig/(azalig) fonlar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gergege uygun deger farklan gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigliniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diistikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(iii) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan
verilen krediler olarak smiflandirilir ve etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi kullanilarak
iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar
borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

(iv) Geri satim sozlesmeleri
Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit
ve nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin etkin faiz (i¢ verim) oram

yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net

degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 8).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali dmiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen

faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar

Makine tesis ve cihazlar 3-15yil
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat

Motorlu tagitlar

Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Finansal kiralama konusu varliklar

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler

mubhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde
olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan

deger diisiikliigli karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider

hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama stiresinden

kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

(f) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 9). Tahmini faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve

tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayithh degeri, geri

kazanilabilir degerine indirilir.

Haklar 3-5yl
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(g) Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varliklar her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup

bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani yontemi ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarmin defter degerinden diisiik olmasi durumunda so6z
konusu finansal varhigin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi
sonucu olusan deger diisiikliigii i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile

iligkilendirilir.

Kredi deger diisiikliigii i¢in Grup’un biitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar
olmas1 durumunda deger diistikliigii karsiligr ayrilir. Karsilik tutan kredilerin defter degerleriyle
net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise
teminat ve garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin

bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde cevrilebilecek nitelikte olup 6nemli tutarda bir deger

diistikliigii riski tasimamaktadir.
(h)  Finansal borglar

() Geri alum sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar g¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portfoylinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan”, portfoyiinde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina
gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte
“Ticari borg¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz oran1 yontemine” gore déneme
isabet eden kismimin repoya cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle

ilgili finansal varlik portféyiinde muhasebelestirilir.
Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

(ii)  Diger finansal bor¢lar

Diger finansal ylikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin

faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
(1)  Bor¢lanma maliyetleri

Tilim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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(i) Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin

agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 21).

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullamilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin

bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

(j) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir (Dipnot 23). Yabanci para cinsinden
olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna

dahil edilmistir.

(k) Karsihklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak g¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yilkiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve

dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

Kosullu wvarliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasihigini  doguran,
planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal
tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi
sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir.
Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarin1 teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligskin gelir,

degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

(1)  Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarm “Gergege uygun degeri ile kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siiflandirilmakta ve bu
varliklar faydali Omiirleri esas alimmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama

borglar” kaleminde gosterilmektedir.
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(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylarn kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

(n) Iliskili taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda
onemli bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Mali
tablolarda, Grup’un hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili

olduklar bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmiglardir (Dipnot 22).
(o) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki

vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan

tiim sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir

vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirlilkteki vergi mevzuati uyarinca bilango

tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aym tllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylkiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli

olarak birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligindan, Grup miilkiyetinde bulunan
binalar, satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklar1 ve muhtelif gider karsiliklarindan

ortaya ¢ikmaktadir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla

hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artig/(azalis) fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider

ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

(6) Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve caliganlara saglanan diger faydalara iliskin
yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara Iligskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS
19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara

iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
ylukiimliligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden

hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 11).

(p)  Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler,
temettii dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii

ylkiimliligi olarak siniflandirilir.

(r) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi li¢ ay1 gegcmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarim dikkate

almistir (Dipnot 3).

(s) Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin stiinde bir bedelle
ihra¢ edilmesi halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Thrag
Primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan

edilen kar pay1 dagitim karari1 bulunmamaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

20



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yiikiimliiliklerin tagman degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek Oonemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarimin deger diisiikliigii.
Grup, uzun siire ger¢ege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatrimlarim1 deger diisiikliigiine ugramis olarak kabul
etmektedir. Deger azalisinin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diislikliigli oldugu takdir
gerektirir. Deger disiikliigii, yatinm yapilan sirket, endiistri ve sektor performansi, teknolojideki
degisiklikler ve operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit
oldugunda uygun olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigli biitiin durumlar
kayda deger ve uzun siireli olarak degerlendirildiginde, gercege uygun deger rezervinin toplam borg
bakiyesinin kar ya da zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varhigimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul say1lan beklentilerini
baz alir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemeleri. Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullar igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kasa 85.432 8.978
Banka (*)

- Vadesiz mevduatlar 6.702.369 1.984.337

- Vadeli mevduatlar 36.743.323 41.890.830

Ters repo islemlerinden alacaklar 627.324 630.327

B tipi likit fonlar - 10.623

44.158.448 44.525.095

(*)  Mevduat hesaplarinin 16.598.052 TL (31 Aralik 2011: 9.927.260 TL) tutarindaki kism1 miisterilere ait
olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

30 Haziran 2012 dénemi itibariyla bankadaki mevduatin 14.788 TL’si verilen teminat mektuplari
karsiliginda blokelidir. (31 Aralik 2011: 14.000 TL)
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3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz
tahakkuklar1 ile miisterilere ait mevduatlar diisiilerek gosterilmektedir. Nakit akim tablolarinin
diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri 44,158.448 44.525.095
Faiz tahakkuklar1 (43.891) (58.000)
Repo faiz tahakkuklar (324) (327)
Miisterilere ait mevduatlar (16.598.052) (9.927.260)
27.516.181 34.539.508
4 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Alim satim amacli finansal varliklar
- Devlet tahvilleri 8.838.079 33.916.286
- Yatirim fonlar: 4.828.507 3.692.825
- Hisse senetleri 2.354.594 2.777.782
- Ozel kesim tahvilleri - 1.480.811
16.021.180 41.867.704
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Alim satim amagl finansal variiklar
- Devlet tahvilleri (*) 18.191.979 8.252.666
- Ozel kesim tahvilleri (*) 798.125 -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 43.158 43.158
19.033.262 8.295.824
Toplam Finansal Yatirimlar 35.054.442 50.163.528

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla toplam 4.937.011 TL (31 Aralik 2011: 4.828.819 TL) tutarinda ve
5.170.000 TL nominal degerli (31 Aralik 2011: 5.200.000 TL) menkul kiymetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (“IMKB”) islem limiti teminati olarak verilmistir.

(*) llgili tahviller alm-satim amagcli olmakla birlikte kalan vadeleri 1 yilin iizerinde oldugundan
sunum amagli olarak uzun vadeli finansal yatirim olarak gosterilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

i 30 Haziran 2012 ] 31 Arahk 2011
Cinsi Istirak Tutar1 Ortakhk Pay1 Istirak Tutar1 Ortakhk Payr
Borsada islem gormeyen TL % TL %
IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) 42.400 0,167 42.400 0,167
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 758 1,516 758 1,516
43.158 43.158

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in Takasbank’a istirak orant %0,167dir.
Sirket’in elinde nominal degeri 10.000 TL olan 10.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu istirak
bilangoda, IMKB’nin en son ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyat: {izerinden degerlenmistir. Cari
donemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyat1 bulunmamaktadur.

Yukaridaki tabloda goriilen ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gérmeyen hisse senedi yatirimlar1 maliyet degerleri iizerinden, varsa, deger diisiikliigli karsilig1
diisiilerek gosterilmektedir.

5- FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Banka kredileri 10.110.889 -
10.110.889 -

30 Haziran 2012 tarihi itibarryla kullanilan kredilerin ortalama faiz orani %11,40 olup ortalama vadesi
35 glndr.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kredili miisterilerden alacaklar 57.040.413 46.106.030
Takas ve saklama merkezinden alacaklar (*) 8.043.466 -
Miisterilerden alacaklar 5.864.635 3.758.306
Stipheli ticari alacaklar 230.486 286.121
Stipheli ticari alacaklar karsilig (230.486) (286.121)
70.948.514 49.864.336

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
30 Haziran 2012 tarihi itibartyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 119.763.275 TL
(31 Aralik 2011: 73.576.787 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak
elde tutmaktadir.

(*) Takas ve saklama merkezinden alacaklar tutari, iki giin valorlii isleyen hisse senedi piyasalari
dolayisiyla bilango tarihinden bir ve iki giin 6nceki hisse senedi alis ve satis islemlerinden olusan net
alacak tutarlaridir.
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borgclar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Repo borglarindan saglanan fonlar (*) 17.504.140 30.778.184
Miisterilere borglar (**) 11.956.548 5.152.654
Mliskili taraflara borglar (**) (Dipnot 22) 4.641.504 4.774.606
Takas ve saklama merkezine borglar - 2.639.269

34.102.192 43.344.713

(*)  Sirket repo borglarinda saglanan fonlar karsiliginda 14.340.205 TL tutarinda devlet tahvilini teminat

olarak vermistir (31 Aralik: 30.284.463).

(**)  Sirket’in kendi hesaplarinda tutulmasina ragmen miisterilere ait olan 16.598.052 TL (31 Aralik 2011:

9.927.260 TL) tutarinda banka mevduat: bulunmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar 309.137 275.582
Verilen avanslar 89.446 12.480
Diger alacaklar 452 -
399.035 288.062
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 298.633 207.727
298.633 207.727
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi, resim ve harglar 540.894 487.693
Miisteri bloke paralar1 - -
Diger cesitli borglar 145.524 219.688
686.418 707.381
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine,
Ozel Tesis,
30 Haziran 2012 Binalar Maliyetler Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 2.969.928 47.179 1.468.148 1.747.766 268.270 6.501.291
Taveler - 46.640 59.405 71.612 1.306 178.963
Cikislar, net - - - - - -
Transfer - (19.068) - - 19.068 -
Amortisman gideri (60.503) (9.774) (224.483) (371.649) (37.244) (703.653)
Net defter degeri, 30 Haziran 2012 2.909.425 64.977 1.303.070 1.447.729 251.400 5.976.601
Maliyet 4.240.695 1.309.068 4.885.583 1.996.168 1.281.389 13.712.903
Birikmis amortisman (1.331.270) (1.244.091) (3.582.513) (548.439) (1.029.989) (7.736.302)
Net defter degeri, 30 Haziran 2012 2.909.425 64.977 1.303.070 1.447.729 251.400 5.976.601
Makine,
Ozel Tesis,
31 Arahik 2011 Binalar Maliyetler Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 3.057.741 75.112 1.272.958 519.434 270.575 5.195.820
faveler - - 578.025 1.266.488 81.507 1.926.020
Cikiglar, net - - - - - -
Amortisman gideri (87.813) (27.933) (382.835) (38.156) (83.812) (620.549)
Net defter degeri, 31 Arahk 2011 2.969.928 47.179 1.468.148 1.747.766 268.270 6.501.291
Maliyet 4.240.695 1.281.492 4.826.178 1.924.558 1.261.019 13.533.942
Birikmis amortisman (1.270.767) (1.234.313) (3.358.030) (176.792) (992.749) (7.032.651)
Net defter degeri, 31 Arahk 2011 2.969.928 47.179 1.468.148 1.747.766 268.270 6.501.291
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2012
Maliyet 480.314 20.617 - 500.931
Birikmis itfa paylart (391.427) (25.840) - (417.267)
Net defter degeri 88.887 (5.223) - 83.664
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet 403.562 76.752 - 480.314
Birikmis itfa paylar (347.883) (43.544) - (391.427)
Net defter degeri 55.679 33.208 - 88.887
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 31 Arahk2011

(a) Kisa vadeli bor¢ karsihklari
Dava karsiliklari 256.000 256.000
256.000 256.000

Dava karsiliklar1 Isletme’nin aleyhine acilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
ylkiimliiliiklere iliskin olarak ydnetimin en iyi kanaatine gore hesaplanarak finansal tablolara
yansitilmgtir.

(b) Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

i) Verilen teminatlar

Teminat Cinsi Verildigi Yer 30 Haziran 2012 31 Arahk2011
Teminat Mektubu IMKB 6.500.000 5.000.000
Teminat Mektubu Kocaeli 4. Asliye Mahkemesi 8.021 8.021
Teminat Mektubu Matrix Alt Alicilik 8.000 8.000
Teminat Mektubu 8.Asliye Mahkemesi 4.500 4.500
Teminat Mektubu KKTC Menkul Kiymet Borsasi 2.000 2.000
Teminat Mektubu Sermaye Piyasasi Kurulu 1.000 1.000

6.523.521 5.023.521

Isletme’nin gecmise ydnelik olan ve 2011 yilinda &denerek kapanmis olan vergi borglarina iliskin
Besiktas Vergi dairesine ihtirazi kayitla yilinda 6deme iizerinden, yine ayni yil kabul edilen 6111
sayil1 “Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu ve Diger Baz1 Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun” hakkindaki kanun kapsaminda indirime konu olan tutarlarin Isletme’ye iadesi icin Istanbul 3.
Vergi Mahkemesi Baskanligi’na agilmis olan dava devam etmekte olup, dava sonucu kesinlesmemesi
ve almacak iade tutarinin tam olarak hesaplanamamasi nedeniyle ilgili miktarlar bu ara donem finansal
tablolarda muhasebelestirilmemistir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmamis izin karsiligi 139.217 24.511

Personel prim karsilig 5.353 46.996
144.570 71.507

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati yliikiimliligi 455.522 370.082
455.522 370.082

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem

tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibartyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet stiresiyle baglantili, bazi ge¢is siireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran
2012 tarihi itibariyla 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in calisanlariin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin
aktiier degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullanilmustir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani (%) 3,57 4,66
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 20 23

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiriirliikte olan tavan yiikiimliiliigiiniin arttirilmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orami gosterir. Kidem tazminati tavani altt ayda bir revize
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihi itibariyla gecerli
olan 3.033,98 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27) olan tavan tutar1 goz oniine alinmgtir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak 370.082 230.792
Donem icinde Gdenen (149.128) (259.823)
Hizmet maliyeti 46.012 10.850
Faiz maliyeti 17.253 10.760
Cari donem i¢i artig/(azalis) 188.288 378.511
Donem igi iptal edilen karsilik (16.985) (1.008)
30 Haziran 455.522 370.082
12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denen giderler 247.900 248.841
Fon yonetim Gcreti gelir tahakkuku 31.795 51.216
Diger donen varliklar 12.591 11.728
292.286 311.785
Diger Duran Varhklar
Gelecek yillara ait giderler 81.958 -
81.958 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklari 49.603 44311
Odenecek vergiler 12.148 -
61.751 44311
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13 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 15.000.000 TL (31 Aralik 2011: 15.000.000 TL) olup her biri 0,5 TL
nominal degerli 300.000.000 (31 Aralik 2011: 300.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Tacirler Holding A.S. 3.714.500 24,76 3.714.500 24,76
Hamdi Tacir 3.562.500 23,75 3.562.500 23,75
Mehmet Tacir 3.562.500 23,75 3.562.500 23,75
Alaettin Tacir 3.409.500 22,73 3.409.500 22,73
Ahmet Tacir 150.000 1,00 150.000 1,00
Atilla Tacir 150.000 1,00 150.000 1,00
Halit Tacir 150.000 1,00 150.000 1,00
Murat Tacir 150.000 1,00 150.000 1,00
[smet Yazici 150.000 1,00 150.000 1,00
Mustafa ileri 1.000 0,01 1.000 0,01
(")denmis sermaye 15.000.000 100,00 15.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi farklar 22.660.903 22.660.903

37.660.903 37.660.903

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 3.903.812 TL’dir (31 Aralik 2011:
3.903.812 TL).
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilmas Kisitlanmis Yedekler ve Ge¢cmis Yillar Kar/Zararlar:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Birinci tertip yasal yedekler 3.000.000 3.000.000
Ikinci tertip yasal yedekler 903.812 903.812
Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler toplami 3.903.812 3.903.812

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1” nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimnmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamig gegcmis yil karlart,
kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistli yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2010 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo duzenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1’” hesabinda yer almaktaydi. Tim O6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyla ytirtirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Paylar1 borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitiim hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitim
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka acik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettii Ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalar1 gercevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iligkin temettii
dagitimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2010 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Donem igerisindeki ana ortaklik disi paylardaki degisimler asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Doénem bas1 azinlik paylari 3.627.668 4.697.230
Kapsamli gelir i¢indeki azinlik paylari 126.948 (417.946)
Odenen temetti - (111.172)
Bagli ortaklik payindaki degisimin ge¢mis yil karlar etkisi (32.563) (90.770)
Bagli ortaklik payindaki degisimin sermaye etkisi (889.950) (449.674)
2.832.103 3.627.668
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14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -

30 Haziran 2012

1 Ocak -

30 Haziran 2011

1 Nisan-

30 Haziran 2011

Satiglar

Devlet tahvili satis gelirleri 5.516.607.507
Hisse senedi satis gelirleri 18.925.204
Yatirim fonlart satig gelirleri 209.735
Hazine bonosu satis gelirleri -

2.699.163.457
12.779.253
139.365

5.633.091.679
38.515.420
450.721
195.300

2.845.394.895
6.262.690
240.941
195.300

Toplam satislar 5.535.742.446

2.712.082.075

5.672.253.120

2.852.093.826

Hizmet gelirleri

Yurtici hisse senedi aracilik komisyonlar1 ~ 5.382.775 2.667.039 9.269.403 4.036.777
Vad.islem alim/satim aracilik komisyonlar1 ~ 657.378 314.358 999.773 423.065
Fon yodnetim komisyon gelirleri 160.573 82.169 229.939 120.515
Miisteriden alinan VOB borsa pay1 160.287 75.971 253.037 116.243
Yurtdist hisse senedi aracilik komisyonlari 138.188 64.356 130.016 69.047
Repo-ters repo aracilik kom. 10.831 5.213 11.005 5.334
Halka arz aracilik gelirleri 10.127 10.127 91.288 91.288
DIBS alim/satim aracilik komisyonlari 5.652 2.496 4.756 2.061
Portfdy Yo6netimi Perf.Kom. 1.908 1.908 - -
Odiing islem komisyon geliri 1.202 1.107 1.502 300
Portfoy yonetimi yonetim komisyonlari 1.089 2.478 - -
Diger gelirler 112.965 200.060 68.974 (3.193)
Toplam hizmet gelirleri 6.642.975 3.427.282 11.059.693 4.861.437
Hizmet gelirlerinden iadeler ve indirimler (-)

Miisterilere komisyon iadeleri (-) (277.543) (140.836) (440.179) (189.221)
Toplam iadeler ve indirimler (-) (277.543) (140.836) (440.179) (189.221)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Miisterilerden kredi faiz gelirler 4.611.324 2.549.074 3.274.350 1.721.084
Miisterilerden temerriit faiz gelirleri 265.384 169.570 205.725 94.044
Hisse senedi deger artig/(azalist) 208.948 208.948 - -
Devlet Tahvili deger artis/(azaligt) 109.281 109.281 - -
Devlet tahvili/hazine bonosu itfa faiz gelirleri  51.645 51.645 80.721 80.721
Ters repo faiz gelirleri 36.053 15.759 13.829 6.979
Temettl gelirleri 59.196 59.196 - -
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 5.341.831 3.163.473 3.574.625 1.902.828
Toplam satis gelirleri 5.547.449.709 2.718.531.994 5.686.447.259 2.858.668.870
Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satiglart maliyeti (5.516.211.322) (2.698.944.302) (5.632.796.920) (2.845.266.863)
Hisse senedi satislart maliyeti (18.876.094) (12.790.886) (37.722.394) (6.062.758)
Yatirim fonlart maliyetleri (209.624) (139.293) (450.666) (240.912)
Hazine bonosu satiglar1 maliyeti - - (195.300) (195.300)
Diger satiglarin maliyeti 1.206 1.206 (11.143) (1.379)
Toplam satislarin maliyeti (5.535.295.834) (2.711.873.275) (5.671.176.423) (2.851.767.212)
Briit esas faaliyet kar1 12.153.875 6.658.719 15.270.836 6.901.658
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15- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

1 Ocak -
30 Haziran 2011

1 Nisan-
30 Haziran 2011

Genel yonetim giderleri (-) 7.172.884 3.730.961 6.550.291 3.189.814
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 771.160 428.402 1.040.541 496.359
7.944.044 4.159.363 7.590.832 3.686.173

16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

30 Haziran 2011

Personel giderleri 3.999.245 1.908.006 4.082.737 1.991.896
Data hatt1 giderleri 431.039 231.500 373.134 200.915
Borsa paylari 420.175 200.104 682.398 289.381
Amortisman ve itfa pay1
giderleri (Dipnot 8,9) 729.493 605.032 317.600 193.139
Kira giderleri 281.279 148.326 244977 121.406
Haberlesme giderleri 249.430 136.512 275.010 146.061
flan, reklam ve tanitim giderleri 224.556 117.752 201.586 106.003
Vergi, resim, harg giderleri 188.197 124.913 203.995 (4.759)
Temsil ve agirlama giderleri 178.149 98.339 229.945 122.555
Kas islemleri departman giderleri 175.533 175.533 - -
Bakim onarim giderleri 144.731 99.977 113.072 64.151
Ulasim giderleri 142.527 57.569 96.515 34.994
Elektrik, su, 1sitma giderleri 126.488 57.847 123.795 61.020
Buro muhtelif giderleri 126.311 64.235 118.490 57.056
Kanunen kabul edilmeyen giderler 80.918 22.115 113.357 63.407
Aidat giderleri 77.209 36.799 66.754 33.536
Merkezi kayit kurulusu komisyonlari 62.736 26.974 101.647 56.695
Takas ve saklama komisyonlari 57.933 24.852 37.428 13.084
Denetci, avukat, miisavir giderleri 40.432 19.782 44.796 37.325
Servis tcretleri 1.849 924 7.280 3.360
Diger ¢esitli giderler 205.814 2.272 156.316 94.948
7.944.044 4.159.363 7.590.832 3.686.173

33



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

1 Ocak -
30 Haziran 2011

1 Nisan-
30 Haziran 2011

Diger faaliyetlerden gelirler:

Sabit kiymet satig kari 62.581 169 9.112 200
[hbar tazminat gelirleri 923 - 760 760
Konusu kalmayan karsiliklar - - 2.803 1.795
Diger gelirler 239.258 248.412 21.558 15.000

302.762 248.581 34.233 17.755
Diger faaliyetlerden giderler:
Diger giderler 432 432 21.884 21.817

432 432 21.884 21.817

18 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Banka faiz gelirleri 1.742.620 - 1.214.193 602.316
Devlet tahvilleri faiz gelirleri 1.153.440 363.856 3.339.747 756.901
Temettd gelirleri 18.848 15.078 34.719 29.649
Menkul kiymet gelir reeskontu - - 4.170.592 1.214.627
Kur fark: geliri - - 466.457 301.046
Yatirim fonlar gelirleri - - 64.976 -
Diger finansal gelirler 129.157 - 4.730 2.583
3.044.065 378.934 9.295.414 2.907.122

19 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Menkul kiymet gider reeskontu 975.410 353.777 7.236.811 1.771.242
Banka faiz giderleri 113.033 248.548 328.795 154.667
Teminat mektubu giderleri 11.044 5.637 6.880 4.280
Vadeli mevduat reeskont gelir iptali - - 83.828 -
Kur fark gideri - - 7.400 6.039
Alacak reeskontu - - 5.287 (880)
1.099.487 607.962 7.669.001 1.935.348
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2011 yil1 igin %20’dir (2010: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu i¢inde yer alan istisnai kazang¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Sirket ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Cari y1l vergi (gideri) (1.453.735) (875.667) (1.922.072) (883.759)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 161.112 37.707 29.197 181.636
Toplam vergi gideri (1.292.623) (837.960) (1.892.875) (702.123)
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Tahakkuk eden gelir vergisi 505.714 2.969.807
Pesin 6denen vergiler (2.684) (2.673.244)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii, net 503.030 296.563

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Vergi 6ncesi kar 6.456.739 14.644.806
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 1.291.348 (2.928.961)
Vergiden muaf gelirler/(giderler) 1.275 (140.041)
Cari dénem vergi gideri 1.292.623 (3.069.002)

Birikmis gecici farklar ve ytrtrliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari
ve yikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklar: /
farklar (yakamlalakleri) farklar (yakamlalakleri)
Kidem tazminat1 karsilig 446.604 89.321 364.370 72.874
Finansal yatirimlar 410.178 82.036 43.527 8.705
Kullanilmamus izin karsiligi 139.218 27.844 24.511 4.902
Ertelenmis vergi varhklari 199.201 86.481
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 1.269.609 (253.922) 1.511.573 (302.315)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) (253.922) (302.315)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri), net (54.721) (215.834)
Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ertelenmis vergi varligi 199.201 86.481
Ertelenmis vergi (ylikiimliiliigii) (253.922) (302.315)
Net ertelenmis vergi (yilikiimliiliigii) (54.721) (215.834)
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21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazanc:
1 Ocak -
30 Haziran 2012

1 Nisan -
30 Haziran 2012

1 Ocak -
30 Haziran 2011

1 Nisan-
30 Haziran 2011

Net donem kar1

(ana ortaklik pay1) 5.037.168 1.449.082 7.466.466 3.455.603
Adi hisselerin agirlikl
ortalama sayist 300.000.000 300.000.000 300.000.000 300.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,01679 0,000483 0,02489 0,01152
22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 519.432 935.597
519.432 935.597
iliskili Taraflardan Alacaklar 30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Can Tacir 93.354 -
Murat Tacir 52.660 -
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs. 5.460 -
Atilla Tacir 5.060 -
Ali Tacir 3.136 -
Halit Tacir 710 -
Tacirler Egitim Vakfi 1 -
Tacirler Umumi Depoculuk 1 -
Toplam 160.382 -
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili Taraflara Bor¢lar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Alaettin Tacir 1.457.739 1.483.136
Tag Tacir - Alaettin Tacir 1.286.587 1.328.597
Murat Tacir 939.438 -
Mehmet Tacir 403.294 47.223
Funda Tacir 170.100 55.521
Atilla Tacir 140.548 50.052
Ali Tacir 20.708 21.270
Lal Tacir 13.517 13.883
Serkan Tacir 3.401 564.503
Halit Tacir 710 205
Murat Tacir - 1.195.524
Billur Tacir - 4.429
Ayten Begiimhan Tacir - 4.422
Tacirler Kimyevi Maddeler - 3.636
Mustafa Ileri - -
Diger Tacirler Ailesi 205.462 2.205
Toplam 4.641.504 4.774.606
iligkili taraflarla vapilan islemler
Donem iginde iliskili taraflarla yapilan islemler agagidaki gibidir.
Hisse senedi aracilik islemleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2012

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

30 Haziran 2011

islem Komisyon

islem Komisyon

islem Komisyon

islem Komisyon

Hacmi Tutan Hacmi Tutar Hacmi Tutar Hacmi Tutan

Funda Tacir 31.413.028 5.984 22.326.825 4.253
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir

Ortak Hs. 14.681.043 1.398 11.460.411 1.092 28.306.183 2,696 24.762.289 2.359
Can Tacir 1.529.905 146 370.800 35 - - - -
Alaettin Tacir 1.014.900 97 832.900 79 1.074.428 102 1.004.628 95
Murat Tacir 580.054 55 279.440 27 2.989.763 285 2.381.007 227
Atilla Tacir 285.000 27 130.500 12 17.083.134 1.626 16.947.934 1.613
Solmaz - Mediha - Tag

Tacir Ortak Hs. - 85.113.829 8.106 79.503.879 7.572
Ismet Yazict 107.550 38 - -
Mustafa fleri 53.823 54
Ali Tacir 35.670 3
Lal Tacir 35.453 3
Toplam 49.503.930 7.707 35.400.876 5.498 134.799.833 12.913 124.599.737 11.866
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Repo islemleri

1 Ocak-
30 Haziran 2012

1 Nisan-
30 Haziran 2012

1 Ocak-
30 Haziran 2011

1 Nisan-
30 Haziran 2011

Islem Komisyon

Islem Komisyon

Islem Komisyon

Islem Komisyon

Hacmi Tutan Hacmi Tutar Hacmi Tutar Hacmi Tutan
Mehmet-Alaattin-Hamdi
Tacir Ortak Hs. 95.626.934 19.998  44.251.250 9.129 364.956.878 50.162 152.170.948  28.156
Funda Tacir 77.721.193 16.173 42273979  8.738 129.130.826  18.961 64.275.799  12.220
Murat Tacir 24.944.552 5170 14.935.851  3.046 38.195.393 5.825 21.060.521 4,014
Alaettin Tacir 18.115.019 3.619 13.744.786  2.699 14.242.295 1.826 4.373.024 830
Atilla Tacir 16.826.744 3.443 787.093 163 18.499.818 2.759 11.292.363 2.026
Ismet Yazici 7.689.129 1.605 3.460.425 694 5.190.876 863 5.190.876 863
Tacirler Umumi Depoculuk 4.417.284 909 - - - - - -
Halit Tacir 2.926.860 639 2.926.860 639 176.760 33 176.760 33
Tacirler Holding A.S. 2.706.854 540 1.401.698 262 9.722.964 1.452 5.719.407 1.066
Sevil Yazici 2.595.443 541 - - - - - -
Ismail-Cemil-Selin
Tacir Ortak Hs. 1.648.975 341 704.593 144 1.101.135 171 654.999 125
Tacirler Egitim ve Sosyal
Yardimlagma Vakfi 1.355.752 285 676.143 138 - - - -
Solmaz - Mediha - Tag
Tacir Ortak Hs. 1.288.266 269 - - 6.276.771 736 3.774.370 497
Tag-Alaattin Tacir Ortak Hs. 1.250.747 260 - - 6.885.969 1.087 4.211.000 802
Mehmet Tacir 17.477 4 17.477 4 2.021.530 335 1.609.156 294
Hamdi Tacir - - - 16.488.539 2.100 4.377.106 837
Ali Tacir - - - 1.338.486 154 132.454 28
Teris Kimyevi Maddeler San.Tic.A.S. - - - 398.750 20 398.750 20
Serkan Tacir - - - 3.092 1 3.092 1
Diger 7.709.172 1.603 6.292.049 1.260 10.205.068 1.258 5.950.748 881
Toplam 266.840.401 55.399 131.472.204 26.916  624.835.150 87.743 285.371.373  52.693
Kredi islemleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Islem Komisyon Islem Komisyon Islem Komisyon Islem Komisyon
Hacmi Tutan Hacmi Tutart Hacmi Tutart Hacmi Tutan
Emir Tacir 32 - - - - - - -
Alaattin Tacir 7 - - - - - - -
Atilla Tacir 5 1.135 - 938 59 4.308 43 3.891
Murat Tacir - 2.490 - 464 - 1.822 - 1.124
Can Tacir - 2.009 - 688 - - - -
Ali Tacir - 127 - 47 - 116 - 116
Mehmet Tacir - - - - 1 - - -
Solmaz - Mediha - Tag
Tacir Ortak Hs. - - - - - 1.989 - -
Toplam 44 5.761 - 2.137 60 8.235 43 5131
Yatirim fonlari islemleri
Merchants
Capital
1 Ocak -30 Haziran 2012 Karma Fon Degisken Fon  Likit Fon Serbest Fon Toplam
YOnetim dcreti 120.588 10.345 23.212 6.428 160.573
Aracilik komisyonlart 23.768 1.208 6.626 14.288 45.890
Toplam 144.356 11.553 29.838 20.716 206.463
1 Ocak -30 Haziran 2011 Karma Fon Degisken Fon Likit Fon Toplam
Yonetim Ucreti 128.023 18.551 83.365 229.939
Aracilik komisyonlar1 53.391 4.526 8.508 66.425
Toplam 181.414 23.077 91.873 296.364
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a. Kredi riski aciklamalar:

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger
tiirev olmayan finansal varliklarinin vade agimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
30 Haziran 2012 Mliskili Taraf Diger Taraflar  Iliskili Taraf Diger Taraflar Mevduat Diger
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) - 71.179.000 - 397.197 19.432.951 24.727.335

- Azami riskin teminat ile giivence altina almnus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.005.502 69.943.012 - 397.197 19.432.951 24.727.335
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 230.486 - - - -
- Deger diistikliigi - (230.486) - - - -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
30 Arahk 2011 Mliskili Taraf Diger Taraflar  Iliskili Taraf Diger Taraflar Mevduat Diger
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 54.965 60.432.227 - 209.735 37.740.667 791.163
- Azami riskin teminat ile giivence altina almnus kismi 242.633 88.075.432 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 54.965 60.432.227 - 209.735 37.740.667 791.163

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 343.860 - - - -
- Deger diistikliigi - (343.860) - - - -
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Piyasa riski aciklamalar:
Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar bu varliklarin itfasi sonucu olusan
nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 sonu itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik
analizleri asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Finansal varliklar 35.054.442 42.168.952
Ticari borglar Repo islemlerinden saglanan fonlar 17.504.140 30.778.184
Finansal borglar Banka kredileri 10.110.889 -

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 242.490 TL (31 Aralik 2011:417.082 TL azalis)
azalacak veya 136.723 TL (31 Aralik 2011: 145.322 TL artig) artacaktu.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle varlik ve ylkiimliiliiklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimlari asagida sunulmustur.

30 Haziran 2012

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 37.370.647 - - - 6.787.801 44.158.448
Finansal yatirimlar - - 8.838.079 18.990.104 7.226.259 35.054.442
Ticari alacaklar 70.948.514 - - - - 70.948.514
Diger alacaklar - - 309.136 - 388.531 697.667
Diger donen varliklar - - - - 292.286 292.286
Maddi duran varliklar - - - - 5.976.601 5.976.601
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 83.664 83.664
Diger duran varliklar - - - 81.958 - 81.958
108.319.161 - 9.147.216 19.072.062  20.755.143  157.293.580
Finansal borclar 10.110.889 - - - - 10.110.889
Ticari borglar 34.102.192 - - - 34.102.192
Diger borglar - - - - 686.418 686.418
Dénem kart vergi yiikiimliiliigii - - - - 503.030 503.030
Borg karsiliklar - - - - 256.000 256.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - - 61.751 61.751
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 600.092 600.092
Ertelenmis vergi yiikimliiligi - - - - 54.721 54.721
44.213.081 - - - 2.162.012  46.375.093
64.106.080 - 9147216  19.072.062  18.593.130 110.918.487
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
30 Haziran 2011
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-

kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 36.643.167 - - - 1.979.658 38.622.825
Finansal yatirimlar - 7.447.500 30.708.008 18.618.823 7.086.595  63.860.926
Ticari alacaklar 60.487.192 - - - - 60.487.192
Diger alacaklar - - 146.784 - 262.492 409.276
Diger donen varliklar - - - - 262.496 262.496
Maddi duran varliklar - - - - 5.090.669 5.090.669
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 104.045 104.045
Diger duran varliklar - - - - 17.199 17.199
97.130.359  7.447.500 30.854.792 18.618.823  14.803.154 168.854.628
Finansal borclar 7.533.750 - - - - 7.533.750
Ticari borglar 56.796.516 - - - - 56.796.516
Diger borglar - - - - 656.004 656.004
Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii - - - - 801.853 801.853
Borg karsiliklart - - - - 256.000 256.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - - 44918 44918

Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 490.298 490.298
Ertelenmis vergi yiikimliiligi - - - - 87.441 87.441
64.330.266 - - - 2.336.514  66.666.780
32.800.093 7.447.500 30.854.792  18.618.823  12.466.640 102.187.848

Kur riski

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
ylkiimliiliikler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihg1 Dolan Avro  Sterlini Karsihg: Dolar Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 2.542.405 116.252  1.025.590 - 8.345.903 3.015.980 1.061.056 19.201
Diger alacaklar 5.374.166  2.953.407 16.083 801 275.869 142.166 3.000 -
Toplam varhklar 7.916.571  3.069.659  1.041.673 801 8.621.772 3.158.146 1.064.056 19.201
Toplam
yukumlalukler - - - - - - - -
Net yabanci
para varhklar
/ (yakamlalukler) 7.916.571  3.069.659 1.041.673 801 8.621.772 3.158.146 1.064.056 19.201
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Doéviz cinsinden varliklar 7.916.572 8.621.772
Ddoviz cinsinden yukumlultkler - -
Net bilanco pozisyonu 7.916.572 8.621.772

Bilango dis1 yiikiimliiliikler - -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve diger yabanci paralarin TL
karsisinda %10 oraninda deger artisinin net donem kar1 ve 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

30 Haziran 2012  deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar1 net

varlik/yiikiimliiliik etkisi (554.534) 554.534 (554.534) 554.534
Avro net varlik

varlik/yiikiimliiliik etkisi (236.897) 236.897 (236.897) 236.897

Ingiliz sterlini
varlik/yiikiimliiliik etkisi (226) 226 (226) 226
(791.657) 791.657 (791.657) 791.657
Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

31 Aralik 2011 deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar1 net

varlik/yiikiimliiliik etkisi (596.542) 596.542 (596.542) 596.542
Avro net varlik

varlik/yiikiimliiliik etkisi (260.034) 260.034 (260.034) 260.034

Ingiliz sterlini
varlik/yiikiimliiliik etkisi (5.601) 5.601 (5.601) 5.601
(862.177) 862.177 (862.177) 862.177
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1g piyasa yapisi
ve piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarm uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan ¢ikilamamas1 durumunda ortaya ¢ikabilecek zarar riski olarak tamimlanmigtir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmas1 sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

Sirket’in tlirev finansal yiikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
sozlesmeleri uyarinca kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
agiklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. S6z konusu
yiikiimliiliikkler tizerinden 6denecek faizler de agsagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2012

Defter 1 aya 1 ay - 1y1- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1yilaras1 Syilarars1 nakit ¢cikislar toplan
Finansal borglar 10.110.889 10.114.028 -

Ticari borglar 34.102.192 34.102.192 -
Diger borglar 686.418 686.418 -
44.899.499 44.902.638 -
31 Aralik 2011

Defter 1 aya Sozlesme uyarinca

degeri kadar 1yilaras1 Syilarars1 nakit ¢cikislar toplan

Ticari borglar 43.344.713 43.344.713 43.344.713
Diger borglar 707.381 707.381 707.381
44.052.094 44.052.094 44.052.094

Yukaridaki tabloda sadece tiirev olmayan, belirli bir kontrata dayali olan finansal yiikiimliiliiklere yer

verilmistir,
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24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi

Ongorilmektedir.

Devlet i¢ bor¢glanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

ii. Finansal yukamlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergcege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 8.612.688 - -
Yatirim fonlari 4.828.507 - -
Hisse senetleri 2.354.594 42.400 -
Ozel kesim tahvilleri 1.023.514 - -
16.819.303 42.400 -

31 Arahk 2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 42.168.952 - -
Yatirim fonlari 3.692.825 - -
Hisse senetleri 2.777.782 42.400 -
Ozel kesim tahvilleri 1.480.811 - -
50.120.370 42.400 -

25 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapis1 esasen 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No:34 hiikiimlerine gore araci
kurumlarin alim satim aracilig1 faaliyeti igin sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 30 Haziran 2012
tarihinde sona eren donem i¢in 2.087.000 TL (31 Aralik 2011: 2.045.000 TL) olarak belirlenmistir.
Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢cin, alim satim
aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,
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25 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

d)  Yatirim danismanlig1 faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10’u,

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger disiikligi karsilign ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikkiimleri ¢er¢evesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2011: 3 adet) yatirim fonunun
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. Bununla birlikte 2
Agustos 2011 tarihinde kurulan Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Merchants Capital Serbest
Yatinm Fonu’nun, bu konsolide finansal tablolar tarihi itibariyla nitelikli yatirimciya arz olmamasi
dolayisiyla, bu fondan fon yonetim iicreti elde edilmemektedir.30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
yilda fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 160.572,92 TL (31 Aralik 2011:
448.779 TL) dir.

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Yonetim Komisyon Fon toplam Yd&netim Komisyon Fon toplam

Fonun Ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlar1 (%) degerleri
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fonu 0,010 6.662.574 0,010 6.318.652
Tacirler Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu 0,003 4.762.594 0,0075 4.263.367
Tacirler Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu 0,010 603.687 0,010 525.875
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merchants Capital

Serbest Yatirim Fonu 0,020 3.755.528 - 173.483
Toplam Yatirim Fonlari 15.784.383 11.281.377
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26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 29 Agustos 2012 tarihli haftalik biilteni ile Tacirler Portfoy Yonetimi
A.S.’ye faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilandigi bildirilmistir.
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