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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 TARIHLi BILANCO
(XI-29 KONSOLIDE)

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagnnsiz Denetunden

Gecmemis Gecmis
Dipnot Can Dinem COmceki Diénem
Referanslan 30 Exlil 2012 31 Avahk 2011

VARTLIEKLAR
Dinen Varliklar 114 6492 509 136,856 982
Makit we Malkit Benzerleri & 27725323 44 525 095
Finanzal Tatmmlar 4 23,299,048 41,867 704
Tican Alacalklar 6-22 62,790 600 49 864 336
igkil Taraflardan Ticari Alacalklar 22 28,388 =
Diger Tican Alacaklar & 62,762,212 49 864 336
Diger Alacalklar 7 373,142 288,062
Diger Diénen Varhllar 12 461,396 311,785
Duran Varhklar 18,255 378 15093 7219
Diger Alacallar 7 649 118 207727
Finanzal Tatmmlar 4 11,506,469 8,255 824
Iladdi Duran Varhldar 2 6,017,207 6,201,291
IMaddi Clmayan Duran Varkklar 9 32,584 28,887
Diger Duran Warhldar 12 - -
TOPLAM VARLIELAR 132 904 887 151,950,711

FEAVNARTAR
Easa Vadeli Yitkinnliiliiller 19,386 553 44720475
Finansal Borglar 5 6, 647 -
Tican Borglar 6-22 17,752,5%4 43 344 713
ligkil Taraflara Ticari Borclar 22 2.311.031 4774 .606
Diger Tican Borelar & 15441,563 38,570,107
Diger Borglar 7 799 222 T07 381
Diénem Kan Vergh Tuloimlalizs 20 317,754 296,563
Borg Eargihklan 10 256,000 256,000
Cahsanlara Saglanan Faydalara Nigkin K argiiclar 11 144 570 71,507
Dnger Kisa Vadel Yuloamlialikler 12 49 726 44 311
Uzun Vadeli Yiikiunlilikler 609227 585915
Cabsanlara Saglanan Faydalara Diskin K argiidar 11 449 075 370,082
Ertelenmiz Verm Tikimliligi 20 160,152 215,833
TOPLAM YURKUMILULUTKLER 19,995,780 45,306,390
OZKAYNAKLAR 112909 106 106,644,321
Cdenmis Sermaye 13 15,000,000 15,000,000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 1] 226609203 22660903
Dreger Artiz Fonlan -8.264 -8.264
Eardan Aynlan Eaatlanmz Yedeller 15 3903812 35303812
Gecrnis Yillar K ar/Zararlar 61,492 765 49 466 452
et Dénem EanfZaran T.027.787 11993750
Ana Ortakhga Ait Ozlcaynalklar 110,077,003 103,016,653
Azmhk Paylan 13 2,832 103 3,627,668
TOPLAM KAYNAKLAR 132 904 887 151,950,711

Thizikteli Dipnotlar Finansal Tablelarm Tamamlayict Parcasidir,



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 TARIHLi KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE )

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagmnsiz Denetimden Bagnsiz Denetimden
Gecmennis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Dipnot Cari Dinem Onceki Dinem CariDinem  Onceki Donem

Referanslar 01.01-30.09.2012 01.01-30.09.2011 01.07-30.09.2012 01.07-30.09.2011

SURDURIULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri §,3985,805.929 §.485.490,756 2,851,674,448 2,502,043 4%
Satiglar 14 §,382,233.160 §.468,388,251 2,546.490,713 2,796,135,130
Hizimet Gelirleri (nef) 14 8,571,891 14,453,636 2,200,459 3,834,123
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 8,000,878 5,648,869 2,977,276 2,074.243

Satiglarin Malivefi (-) 14 -§.381,862.370  -5.467.381,166  -2,846.565.328  -2,796,204,741

BRUT KAR/ZARAR 16,943,559 21,109,590 5,109,120 5,838,755

Pazarlama, Satig ve Dagitin Giderleri (-) 15 935,809 -1,364.884 -164.,649 -324,343

Genel Ydnetim Giderleri (-) 15 -10,466.704 -11,005,883 4,175,785 4,455,502

Diger faalivet gelirleri 17 333.590 73,054 30,828 38,821

Diger faaliyet giderleri (-) 17 -678 -21,884 -678 -214

FAALIYET KARUZARARI 5,873,958 8,789,993 798,836 1,097,427

(Esas faaliyet dig1) finansal gelitler 18 7.431.076 12,839,085 4,206,805 3.543.671

(Esas faaliyet dig1) finansal giderer (-) 19 -4,393.192 0,528,363 -3,293.705 -1,859,362

SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI

Bt 8,911,842 12,100,715 1,711,936 2,781,736

KART/ZARARIT

Siirdiiviilen faalivetler vergi gelir/gideri -1,762,803 -2,606,489 -466,147 -466,147
Donem vergi gelir/gideri 20 -1,922.955 -2,515,572 -462.671 -462.671
Ertelenmis vera gelir/ciden 20 160,152 90,917 -3476 -3476

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

o 7,149,039 9,494,226 2,315,589 2,315,589

DONEM KART/ZARARI 7,149,039 9,494,226 2,315,589 2,315,589

Diger kapsamh gelir

Finangal varlildar deger artig fonundald degisim 20 ] ] 0

Bagh ortaldik paylarmndaki degisim 20 0 0 0

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRAST) 0 0 0 0

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7,149,039 9,494,226 2,315,589 2,315,589

0 0

Dinem Kar/Zararmm Dagilum 0 0

Azmlik Paylar 121,252 -66,046 25471 -25471

Ana Ortaklik Paylart 7,027,787 9,560,272 2,341,060 2,200,118

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilum

Azmlik Paylan 121,252 -66,046 -25471 -25471

Ana Ortaldik Paylar 7,027,787 9,560,272 2,341,060 2,290,118

Hisse basma kazanc 21 0.023 0.032 0.008 0.008

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basma kazanc 0.023 0.032 0.008 0.008

Tisikteli Dipnotlar Finansal Tablolarin Tamamlavict Pargasidir,



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 TARIHLI NAKIiT AKIM TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE )

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagunsiz Denetimden

Gecmemis
Dipnot Carl Dinem
Referanslan 30 Evliil 2012

Gecmeimis
Cari Dénem
30 Evlidl 2011

A Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Nakit Alcnmlan

Wergi Oncesi Met Kar () 8,911,842 12,100,715
Driazeltmeler:

Amortisman () 8 638,156 83,728
Tifa we Tikenme Paylarn (+) 9 592,616 26,564
Eidem Tazmminat B arsihi (+) 11 449 075 227,060
Diger Borg Karsihz Odermeler () 10 256,000 256,000
Mentoul Krymet BEeeskont Gelirt (-3 18 -3,824,575 -5,088 378
Mentoul Epmet Eeeskont Giden (+) 1% 3,036,427 9,023,761
Faiz Gelirleri (-} 18 -4.059,027 -1,933,924
Faiz Gideri (+) 247,793 0
Sabit Eaymet Satiz Kan (-)iZaran (+) 17 -502,482 -8.210
Ozel Malivet E apamg Zaran (+) 17 0 0
Alacak Reeskontu (net) 18-1% -788,148 -2,934,383
Ana Ortakchile Digt B arfZarar 2,832,103 1,626 413
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faalivet Kan 7,889,760 12 477,346
Tican Alacaldardala Arhglar (-} 24,677,016 -8,921,749
Thgkili Taraflardan Alacaklardalki Azaliglar () 781,779 753,391
Diger Alacalklardakd Azaliglar (+) -85,080 98,346
Finansal Yatmmlardald Arhglar (- -18, 5968, 656 941,504
Diger Dénen Varlldardald Azahglar (-} 149,611 -184, 544
Dhger Duran Warhklardala Arhglar () - IEFalei i
Finansal Borglardala Artiglar (+) 66,647 -12,666,524
Ticari Borglardalki Artiglar (+) -22.403 246 12,405,854
Thigkili Taraflara Borglarda Artiglar () -2 463 575 -167,162
Diger Beorclardala Artiglar (+) 91,841 655,585
Borp Eargihklanndalkd Azalglar ()

Dhger Tuloimbililderdela Arnglar (+) Azahglar (-) 5,361 120,552
Eidem Tazminat Oderneleri (=) 11 -217.629 -182.753
Wergi Odemeleri (=) 20 -1,822.955 -2,515,572
Odenen Temettiller (-) 0 0
Esas Faalivet Ile Tlgili Olarak Olusan Nakit -19 888,886 -10,645 051
Esas Faalivetlerden Eaynaklanan Net Nakit -11999 126 1,832,295
E. Yatirun Faalivetlerinden K aynaklanan IMakat Alormlar

Maddi Varld: Satn Alwmlan (-) 8 -1,153,488 -280 874
IMaddi Olmayan Varlk Satm Alnlan () 9 0 0
Maddi Varlik Satim MNedemyle Elde Edilen Makit Giriglen: (+) 502, 482 0
Alman Fairer (+) 6,511,097 4,558,670
Yatuim Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nalat 5,860,091 4,277,796
C Finansman Faalivetlerinden K aynaltlanan Maloit Alremlar

Ana Ortakchle Dis Paylardald Degizim -675,150 185,000
EBagh Ortaklik Gegrmz Til EanZaranndala Degizim - 295,365
Finanszal Varlilk Deger Artiz Fonundala Degisim - 286,321
Finansman Faahyetlerinden Kaynaklanan Net INalit 675,150 866.636
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meyvdana Gelen Net Azahs/Arts 5.814.185 6,976,777
Dinem Basmdalki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 3 34,539 508 38,329,870
Dinem Sonmndala Nakit ve Nakit Benzerlerl Mevendn 3 27,725,323 45 306,647

Mligilsteld Dipnotlar Finansal Tablolarm Tamarlayic: Pargasidir,



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Eyliil 2012 TARIHLi OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE )

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gecmemis

Sermaye  Yemidem Finansal Varhik Kardan Ayrilan
Diizelime Degerleme Deger Kisitlanms Gecmis il NetDonem Ana Ortakhga Ait Azmhk TOPLARM
Sermaye Farklam Fonu Ariis Fonu Yedekler Kar/Zararlamm  Kari/Zaran Ozkaynaklar Paylarn OZKAYNAKLAR
1 Ocak 2012 Bakiyeleri 15,000,000 22660903 1} -8,264 3903812 49 466 452 11993750 103,016 653 3,627 668 106,644 321
I Kaynaklardan 1] 1] 1] 0 0 0 0 0 0 0
Eibnig-Lefkoge Jubesi Deger Artig Forg 1} 1} 1} 1] 0 0 0 0 0 1]
Finansal Varhik Deger Artis Fonunda Artag 0 0 0 1] 0 0 0 0 0 1]
Odenen Temettiller ] ] ] ] 1] 1] 1] 0 1] o
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedeklere Transfer 0 0 0 1] 0 0 0 0 0 1]
Gegmis Vil Katlatna Transfer 1] 1] 1] 0 0 11,993,750 -11,993.7350 0 ] 1}
Amnlik Paylarndald Die gigimin Sermaye Etkisi ] ] ] 0 0 0 0 0 -T05,565 -T95 565
Bagh Ortaklik Paymdaki Degigimin Gegmiz ¥l KJZ Etkisi 1] 1] ] 0 0 32,563 0 32563 ] 32563
Diénem Met Kan [ Zaran 1] 0 0 0 0 0 TO27TET 7027787 0 7027787
30 Exliil 2012 Bakiveleri 15,000,000 22660903 0 -8,264 3003812 61492765 7027787 110,077,003 2832103 112,909,106
Bagimsiz Denetimden Gecmemis
Sermaye  Vemidem Finansal Varhk Kardan Ayrilan
Diizelime Degerleme Deger Kasitlanmsg Gepmis il NetDonem Ana Ortakhga Ait Azmhk TOPLAR
Sermaye Farklan Fonu Arhs Fonu Yedekler Kar/Zararlarn  Kar/Zaran Ozkaynaklar Paylarn OZEKAYNAKLAR
1 Ocak 2011Bakiyeleri 15,000,000 22660903 0 -8.264 3903812 36,311,691 13,063 991 90,932,133 4,697 230 95629363
Ig Kaynaklardan ] 1] ] 0 0 0 0 0 0 1}
Eibns-Lefkoge Jubesi De ger Artig Fon 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 1]
Finatigal Vatlik Dlefer Artig Fonuanda Attag 1] 1] o 2,264 1] 1] 1] 8204 1] 8,264
Odenen Temettiiler 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 1]
Eardan Avyrilan Kastlanmig Vedeklere Transfer 0 1} 1} 0 0 0 0 0 0 1]
Gegmig ¥l Karlanna Transfer ] ] 0 0 ] 13,191,580 -13,063,991 127 589 ] 127 589
Amnlk Paylarndaki Die gisimin Sermaze Etkisi 1] 1] 1] 0 0 0 0 0 1,033,570 -1,035570
Bagh Ortaklik Paymdaki Degigimin Gegmig ¥ KJZ Etkisi ] ] ] 0 0 0 0 0 0 1}
Dinem Met Kan [ Zaran 0 1] ] 0 0 0 0,560,272 9,560,272 0 9560272
30 Eyliil 2011 Bakiyeleri 15,000,000 22,660903 0 0 3903812 49503271 9560272 100,628,258 3,661,660 104289918

Migikteki Diprnotlar Finansal Tahlolatn T amarrdayics Pargasidie.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 7 Aralik 1990 tarihli ana s6zlesmesinin 17 Aralik 1990
tarihinde tescil edilmesi ve 20 Aralik 1990 tarih, 2677 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmesi sonucu kurulmustur. Sirket’in amaci 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali
degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler iizerinde sadece ikinci el
piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglari olan menkul kiymetlerin, menkul kiymetler
disinda kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada baskasi nam ve hesabina
veya baskasi hesabia, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim - satimini yapar.

b)  Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa iglemlerinde bulunur.

c)  Bankalar ve menkul kiymetler yatirnm ortakliklari hari¢, mali konularda faaliyet gdsteren mevcut
veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak eder.

d) Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirim ve plasman gibi konularda danigmanlik hizmetleri
yapar.

e) Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iliskin saklama
hizmeti ile anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi ve opsiyon haklarmin
kullanilmasi hizmetlerini verir.

) Hisse senetlerinden dogan oy haklarini, yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina
kullanr.

Sirket alim satima aracilik, halka arza aracilik, repo veya ters repo taahhiidii ile alim-satim, yatirim
danigmanlig, portfoy yoneticiligi, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satig ve ddiing alma ve
verme islemleri ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki
belgelerine sahiptir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliklar ile birlikte “Grup” olarak adlandirilmstir.

Grup faaliyetlerinin bilyliik kismini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) ylriitmektedir. Ayrica Sirket, Lefkose’de sube olarak faaliyette bulunmaktadir.

Grup’un genel merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla calisan sayis1 Sirket’te 174 kisi ve
Bagli Ortakliklarda 7 kisi olmak tlizere toplam 181 kisidir. (31 Aralik 2011: 196). Grup’un Genel
Miidiirliigii Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok K/9 Etiler/ ISTANBUL adresindedir. Ayrica Sirket,
Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Fenerbahge, Gaziantep, Izmir, izmit, Kartal, Kayseri,
Mersin, Sisli, Zonguldak, ve Kibris (Girne)’de “Sube” olarak, izmit ve Karadeniz Eregli ilgesinde irtibat
biirosu olarak faaliyetini slirdiirmektedir.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirketin unvani 18 Ekim 2010 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu toplantisinda aliman ve 29 Mart 2011
tarih ve 7782 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’ nde yayimlanan Genel Kurul karari ile “Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirlige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiirtirliikkten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, (konsolide)
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimlikliilerin diginda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.
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2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarr’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler, Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmeleri ve Yeniden
Diizenlemeleri

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla bilangosunu
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 hesap dénemine ait
kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eylil 2011
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yapilmis olan simiflandirmalarm finansal tablolarin biitlinii agisindan énemli olmadigi diistiniilmektedir.
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2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

(@)

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1
uygulamustir.

2011 yihinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

- UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Revize standart iligkili taraf
tanimin1 basitlestirmistir ve tanima aciklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir. Tiim standardin veya kamu iktisadi tesebbiislerle ilgili
aciklamalarda yapilacak azaltmanm erken uygulanmasina izin vermektedir.

- UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik, sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik,
minumum fonlama zorunlulugu olmast durumunda pesin  yapilmig 6demelerin
muhasebelestirilmesinde karsilasilan zorluklar1 diizeltmistir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili icinde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK
13.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalman risklerin
ve bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi
amacini tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
aciklamaktadir.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”’, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Olgiilen
yatirim amagli gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliklerinin
Olclimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu  yiiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini dngdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisikler sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplar1 potansiyel olarak gelir tablosu ile iligskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9
finansal araglarmn 6l¢iimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek
aciklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acis1 getirmektedir. Iki gesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile ig ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amacli araglar ve diger bilango disi araglar da dahil olmak
iizere diger isletmelerde bulundurulan tim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini
icermektedir.
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- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir lgiim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar
ile ilgili hiikiimleri igermektedir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS
11’in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar ve
istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarmin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirliyan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal
Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik
ve finansal yilikiimliiliklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayict olmasi amaciyla
giincellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

- UFRS ‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili icinde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(a) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 {izerinde

kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in bagli ortakliginin detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sermayedeki Sermayedeki

Sirket adx pay orani pay orani Faaliyet konusu
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) %85,00 %85,00 Portféy Yonetimi
Tacirler Yatirim Ortaklig1 A.S. (Bagh ortaklik) %50,36 %31,48 Yatirim Ortakligi

Sirket’in Tacirler Yatirnm Ortakligt A.S. (“Yatinim Ortakligi”)’ye istirak oram1 30 Eylil 2012 tarihi
itibariyla %50,36’dir (31 Aralik 2011: %31,48). Tacirler Yatirim Ortakligr A.S. (“Yatirim Ortakligr”) 14
Subat 2006 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Yatirim Ortakligi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek {izere
kurulmus olup, faaliyet esaslarinda, portfoy yatirim politikalarinda ve yonetim sinirlamalarinda Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu ¢ergevede yatirim ortakligi;

a)  Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagitr,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Yatirim Ortakligi, hisse senetlerini aldiklari ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine
hakim olmak amaci gilitmez.

Sirket’in Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Tacirler Portféy”)’ye istirak oram1 30 Eylil 2012 tarihi
itibartyla %85°dir (31 Aralik 2011: %85). Tacirler Portféy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimleri ¢er¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portféy yonetim
sOzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak,
ayrica portfOy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar: ile
yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim girketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat
hiikiimleri dairesinde yonetmek amaci ile 500.000 TL sermaye ile kurulmus, 23 Agustos 2011 tarihinde
tescil olunmusgtur. Bu ara donem finansal tablolarin tarihi itibartyla Tacirler Portfoy’iin Portfoy
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Y oneticiligi

Yetki  Belgesi  bulunmamakla  birlikte ~ Sermaye  Piyasast  Kurulu’nun

29 Agustos 2012 tarihli duyurusunda Tacirler Portfoy’e faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talebinin
olumlu karsilandigi duyurulmustur.

(b)

(©

Hasilatin taninmasi

(@)

(i)

(iii)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {iicreti komisyonlar1 ve portfoy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasmma gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem
komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak taahhiidii ile satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda ticari borglar
icerisinde simiflandirilir. Geri satmak taahhiidii ile alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden,
kisminin ters reponun maliyetine eklenmesi suretiyle degerlenir. Ters repo alacaklar1 hazir
degerler hesab1 igerisinde kaydedilmektedir.

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz oram esas almarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diistilerek diger gelirlere kaydedilir.
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(@

Finansal yatirnmlar

Grup, finansal yatirimlarini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve diger alacaklar” olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢gikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalarr” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri ilizerinden
gosterilmektedir.

(i) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirilan finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullar icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate almmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Alim satim amagl finansal varliklarin ger¢cege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir

tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilir,
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(i)

(iii)

@iv)

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Ger¢ege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan” diginda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde ger¢ceklesmemesi durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis
deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar ig¢indeki
“Deger artig/(azalis) fonlar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde
yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tir varliklarin gergcege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diistikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen
krediler olarak smiflandirilir ve etkin faiz (i¢ verim) oram ydntemi kullanilarak iskonto
edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis
edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim s6zlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve
nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemine

gbre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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(¢) Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 8).
Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:
Binalar 50 yil
Makine tesis ve cihazlar 3-15y1l
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat Syl
Motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil
Finansal kiralama konusu varliklar 4 yil
Tahmini faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikliigi karsilig: gider hesaplari ile iliskilendirilir.
Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarma yansitilir.
Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

() Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarmi
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-
5 yil olan tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur (Dipnot 9). Tahmini faydali miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Haklar 3-5yil
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()]

(h)

()

Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar
her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarna iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orami yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gercege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarmin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu finansal
varhigin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger
diisiikliigi i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Kredi deger diisiikliigli i¢in Grup’un biitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gergeklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak {izere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde cevrilebilecek nitelikte olup Onemli tutarda bir deger
diistikliigi riski tastmamaktadir.

Finansal borg¢lar

(i)  Geri alim sozlesmeleri
Tekrar geri alimlarini ongdren anlasmalar ¢ercevesinde satilmig olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan”, portfoylinde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféylin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Ticari
borg¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve
geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orami yontemine” gére doneme isabet eden
kismimin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal
varlik portfoylinde muhasebelestirilir.
Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

(ii)  Diger finansal bor¢lar
Diger finansal ylkiimliliikler baslangicta ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki donemlerde ise etkin faiz oran {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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(@)

1)

(k)

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 21).

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir (Dipnot 23). Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Karsihiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi
ve yikimliliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir (Dipnot 10).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Sirket’e girigleri olas1 ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen
stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin
finansal tablolarina yansitilir.
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M

(m)

(m)

(0)

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarin “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani”ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde simiflandirilmakta ve bu varliklar faydali
Omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan borg¢lar konsolide bilangoda “Finansal kiralama borglar1” kaleminde
gosterilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Tliskili taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli
bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Mali tablolarda,
Grup’un hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari
bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmislardir (Dipnot 22).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikkiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi

veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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()

(p)

Ertelenmiys vergi

Ertelenmis vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aym fllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligindan, Grup miilkiyetinde bulunan binalar,
satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklari ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya
cikmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimliligli vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artig/(azalis) fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve c¢aliganlara saglanan diger faydalara iliskin
yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“UMS
19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 11).

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii

dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
smiflandirilir.
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(r) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklari ve menkul kiymet yatirnm fonlarimi dikkate
almstir (Dipnot 3).

(s) Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin istiinde bir bedelle
ihrac edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Thrag
Primleri olarak o6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan
edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yiikiimliiliiklerin taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarimin deger diisiikliigii. Grup,
uzun siire gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir finansal
varlik olarak simniflanan hisse senedi yatrimlarini deger diisiikligline ugramis olarak kabul etmektedir.
Deger azalismin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diigiikliigii oldugu takdir gerektirir. Deger
diistikliigli, yatirim yapilan sirket, endiistri ve sektdr performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, ger¢ege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitiin durumlar kayda deger ve uzun siireli
olarak degerlendirildiginde, gercege uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da zarara
transferinin disinda, baska ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel
vergi yararlarmin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemeleri. Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla
olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege
uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Dava karsiliklari. Dipnot 10°da da agiklandigi tizere 2001-2007 yillar1 arasindaki déneme iligkin T.C.
Maliye Bakanligr inceleme elemanlar1 tarafindan bir inceleme baglatilmistir. Bu gercevede Sirket’e islem
uygulanmig ve ilgili vergi /ceza ihbarnameleri tebelliig edilmistir. Anilan vergi /ceza ihbarnamelerine
iliskin olarak yarg:i siireci devam etmekte olup, Sirket yonetimince 25 Subat 2011 tarih ve 27857
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile bu vergi cezalarinin gecikme zamlar1 vergi aslinin 6deme
siirelerinin bitiminden itibaren TEFE/UFE aylik degisim oranlar1 esas almarak hesaplanacak tutar esas
alinacag kabul edilmistir.

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kasa 69,011 8,978
Bankalar 26,721,704 43,875,167
-Vadesiz Mevduatlar 5,413,147 1,984,337
-Vadeli Mevduatlar 21,308,557 41,890,830
Ters repo Islemlerinden Alacaklar 934,608 630,327
B Tipi Likit Fonlar 0 10,623
Toplam 27,725,323 44,525,095

(*)  Mevduat hesaplarinin 2.913.679 TL (31 Aralik 2011: 9.927.260 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait olup,
Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

30 Eylil 2012 donemi itibariyla bankadaki mevduatin 14.000 TL’si verilen teminat mektuplar
karsiliginda blokelidir. (2011: 14.000 TL)

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz
tahakkuklar1 ile misterilere ait mevduatlar disiilerek gosterilmektedir. Nakit akim tablolarinin

diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 27,725,323 44,525,095
Faiz Tahakkuklar1 -43,891 -58,000
Repo Faiz Tahakkuklar 0 -327
Miisterilere ait mevduatlar -2,913,679 -9,927,260
Toplam 24,767,752 34,539,508
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alim-Satim Amacl Finansal Varliklar
-Devlet Tahvilleri 2,983,317 33,916,286
-Yatirim Fonlar1 15,375,991 3,692,825
-Hisse Senetleri 3,659,354 2,777,782
-Ozel Kesim Tahvilleri 1,280,386 1,480,811
23,299,048 41,867,704
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alim-Satim Amacl Finansal Varliklar
-Devlet Tahvilleri 11,463,311 8,252,666
-Ozel Kesim Tahvilleri - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
-Hisse Senetleri 43,158 43,158
11,506,469 8,295,824
Toplam Finansal Yatirimlar 34,805,517 50,163,528

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla toplam 3.048.902 TL (2011: 4.828.819 TL) tutarinda ve 3.150.000 TL (31
Aralik 2011: 5.200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

(“IMKB”) islem limiti teminati olarak verilmistir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan hisse senetlerinin detay: agagidaki gibidir;

Cinsi 30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Istirak Tutar1  Ortaklik Pay1 Istirak Tutar1  Ortaklik Pay:
Borsada islem Gérmeyen % %
IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. ("Takasbank™) 42,400 0.167 42,400 0.167
Geligen Bilgi Teknolojileri A.S. 758 758
43,158 43,158

(*) 2010 yilinda alinan karar ile Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. iinvanimi “Gelisen Bilgi Teknolojileri
A.S.” olarak degistirmistir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in Takasbank’a istirak oram %0,167dir.
Sirket’in elinde nominal degeri 10.000 TL olan 10.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu istirak
bilangoda, IMKB’nin en son ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyat1 iizerinden degerlenmistir. Cari
donemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyat1 bulunmamaktadur.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devamui)

Yukaridaki tabloda goriilen gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem goérmeyen hisse senedi yatirimlari maliyet degerleri iizerinden, varsa, deger diisiikliigli karsilig

diisiilerek gosterilmektedir.

5 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri 66,647 -
Toplam 66,647 -

30 Eylil 2012 itibariyle kullanilan kredi Vergi, SGK tiirii 6demeler i¢in kullanilan %0 faizli vergi

kredisidir. (31 Aralik 2011: 0)
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kredili Miisterilerden Alacaklar 61,853,915 46,106,030
Takas ve Saklama Merkezi 48,000 -
Miisterilerden Alacaklar 860,297 3,758,306
Iliskili Taraflardan Alacaklar 28,388 -
VOB Soézlesmeleri (Takas) - -
Stipheli Ticari Alacaklar 230,486 286,121
Stipheli Alacaklar Karsilig (-) -230,486 -286,121
Toplam 62,790,600 49,864,336

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak tiizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
30 Eylil 2012 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 86.952.361 TL
(31 Aralik 2011: 73.576.787 TL) tutarinda olan borsada islem gdren hisse senetlerini teminat olarak elde

tutmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

[liskili Taraflara Borglar (Dipnot 22) 2,311,031 4,774,606
Repolardan Saglanan Fonlar 13,360,950 30,778,184
Miisterilere Borg¢lar 2,080,613 5,152,654
VOB So6zlesmelerinden Alacaklar - -
Takas Saklama Merkezi - 2,639,269
Toplam 17,752,594 43,344,713
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Personelden Alacak Senetleri 279,159 275,582
Alacak Reeskontu (-) -4,435 -
Verilen Avanslar 0 12,480
Diger Cesitli Alacaklar 98,418 -
Toplam 373,142 288,062
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 649,118 207,727
Kisa Vadeli Diger Borclar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Odenecek Vergi, Resim, Harglar 528,642 487,693
Diger Cesitli Borglar 270,580 219,688
Toplam 799,222 707,381
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2012 1 Ocak 2012 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2012
Binalar 4,240,695 - - 4,240,695
Makine Tesis,Cihazlar 4,379,587 101,031 -108,681 4,371,937
Tasitlar 1,112,025 - -270,247 899,575
Demirbaglar 1,180,417 20,375 - 1,200,792
Toplam Maliyet 10,912,724 179,203 -- 10,712,999
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2010 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2012
Binalar -1,182,954 -86,026 0 -1,268,980
Makine Tesis,Cihazlar -3,106,629 -252,256 128,884 -3,230,001
Tasitlar -592,591 -253,448 284,061 -561,978
Demirbaglar -909,842 -46,407 0 -956,249
Toplam Birikmis Amortisman -5,792,016 -638,136 - -6,017,207
Net Defter Degeri 30 Eyliil 2012 5,120,708 4,695,792
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8 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

31 Arahk 2011 1 Ocak 2011 ilaveler Cikis 31 Arahk 2011
Binalar 4,240,695 - - 4,240,695
Makine Tesis,Cihazlar 4,379,587 488,245 -41,654 4,826,178
Tasitlar 1,112,025 1,266,488 -453,955 1,924,558
Demirbaslar 1,180,417 87,475 -6,873 1,261,019
Toplam Maliyet 10,912,724 1,153,488 0 12,252,450
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2011 ilaveler Cikis 31 Aralik 2011
Binalar -1,182,954 -87,813 - -1,270,767
Makine Tesis,Cihazlar -3,106,629 -382,835 131,434 -3,358,030
Tasitlar -592,591 -38,156 453,955 -176,792
Demirbaglar -909,842 -83,812 905 -992,749
Toplam Birikmis Amortisman -5,792,016 -592,616 0 -5,798,338
Net Defter Degeri 31 Arahk 2011 5,120,708 6,454,112
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar 1 Ocak 2012 ilaveler Cikisg 30 Eyliil 2012
Maliyet 480,314 - - 480,314
Birikmis Itfa Paylari -391,427 -21,120 - -412,547
Toplam Maliyet 88,887 -21,120 0 67,767
Ozel Maliyetler 1 Ocak 2012 ilaveler Cikis 30 Eyliil 2012
Maliyet 1,281,492 - - 1,281,492
Birikmis Itfa Paylar1 -1,234,313 -32,362 - -1,266,675
Toplam itfa Pay 47,179 -32,362 0 14,817
Net Defter Degeri 30 Eyliil 2012 136,066 82,584
Haklar 1 Ocak 2011 ilaveler Cikisg 31 Aralik 2011
Maliyet 403,562 76,752 - 480,314
Birikmis Itfa Paylari -347,883 -43,544 - -391,427
Net Defter Degeri 55,679 33,208 - 88,887
Ozel Maliyetler 1 Ocak 2011 flaveler Cikis 31 Aralik 2011
Maliyet 1,281,492 - - 1,281,492
Birikmis Itfa Paylar1 -1,206,380 -27,933 - -1,234,313
Toplam itfa Pay1 75,112 -27,933 - 47,179
Net Defter Degeri 31 Arahk 2011 130,791 136,066
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Kisa vadeli borg¢ karsihiklar:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Diger Dava Karsiliklari 256,000 256,000
256,000 584,265

Sirket’in asagida 10.(b).(i1) no’lu dipnotta ayrintili olarak anlatilan BSMV davalarina iligkin ayrilmis olan
Vergi dava karsiliklarma iliskin ylikiimliiliikler 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Vergi Dairesine 6denmistir.

(b) Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Verildigi Yer 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
IMKB 8,000,000 5,000,000
Kocaeli 4. Asliye Mahkemesi 8,021 8,021
Matrix Alt Alicilik 8,000 8,000
8.Asliye Mahkemesi 4,500 4,500
KKTC Menkul Kiymet Borsasi 2,000 2,000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1,000 1,000

8,023,521 5,023,521
ii)  Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla aleyhine agilmis vergi davalar ile ilgili olarak en iyi

tahminlerine dayanarak konsolide finansal tablolarina yansitmig oldugu toplam 328.265 TL
tutarindaki karsiligi 30 Eyliil 2012 tarihine kadar konsolide finansal tablolarinda tagimistir. Sirket
tarafindan yarg: siirecinin devam etmesine istinaden, 25 Subat 2011 tarihli ve 27857 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmis olan “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile bu vergi cezalarmin
gecikme zamlari, vergi aslinin ddeme siirelerinin bitiminden itibaren TEFE/UFE ayhk degisim
oranlar1 esas alinarak ilgili karsilik tutar1 hesaplanmistir. 30 Eyliil 2012 tarihinde karsilik tutari iptal
edilerek 326.470 TL tutarmnda vergi ylikimliligli Vergi Dairesi’ne 6denmistir ve ayrilan 1.795 TL
fazla karsilik tutar1 diger gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir. Bu davalar ile ilgili detaylar
asagidaki gibidir:

a) Sirket’in 2001 yilina iliskin hesaplarinin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri (“BSMV”)
yoniinden Maliye Bakanligi’nin inceleme elemanlar tarafindan incelenmesi sonucunda
Sirket adina 196.921 TL tutarinda ikmalen vergi tarhi yapilmasi ve 196.921 TL tutarinda
vergi ziyai cezasi kesilmesi vergi inceleme raporuna baglanmig ve vergi/ceza ihbarnamesi
Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, bunun tizerine Besiktas Vergi Dairesi Miidiirliigii’nce
yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agmustir. Istanbul 2.Vergi mahkemesinde goriilen
davada vergi mahkemesi davanin kabuline ve davaya konu olan vergi ziyai cezal
BSMV’nin kaldirilmasina karar vermistir.

b)
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

iii)

Dava vergi dairesi tarafindan temyiz edilmis olup mali tablolarin onaylandig: tarih itibariyle
sonu¢lanmamistir. Bununla birlikte, Sirket tarafindan yeni yasaya gore belirlenen oranlar
cercevesinde bu davayla ilgili olarak 95.944 TL tutarinda vergi ylikimliligi Vergi
Dairesi’ne 6denmistir.

Sirket’in  2003-2004-2005-2006-2007 yillarma iliskin hesaplarimin banka ve sigorta
muameleleri vergileri yoniinden Maliye Bakanligi’nin inceleme elemanlar1 tarafindan
incelenmesi sonucunda Sirket adina 155.525 TL tutarinda ikmalen vergi tarhi yapilmasi ve
155.525 TL tutarnda vergi ziyai cezast kesilmesi vergi inceleme raporuna baglanmis ve
vergi/ceza ihbarnamesi Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, bunun iizerine Besiktas Vergi
Dairesi Miidiirliigii’nce yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agnustir. Istanbul 8.Vergi
mahkemesinde goriilmekte olan davada vergi mahkemesi tarh edilen vergi ve kesilen
cezalarda yasal isabetsizlik olmadigma karar vermistir. Sirket tarafindan yeni yasa
cercevesinde bu davalara iligkin olarak 230.526 TL tutarindaki vergi ylikiimliliigli Vergi
Dairesi’ne 6denmistir.

Sirket’in 2002 yilina iliskin hesaplarinin banka ve sigorta muameleleri vergileri yoniinden Maliye

Bakanligi’nin inceleme elemanlar tarafindan incelenmesi sonucunda Sirket adina 73.078 TL
tutarmda ikmalen vergi tarhi yapilmasi ve 73.078 TL tutarinda vergi ziyai cezasi kesilmesi vergi

inceleme raporuna baglanmis ve vergi/ceza ihbarnamesi Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, bunun

lizerine Besiktas Vergi Dairesi Midirliigii’nce yapilan tarhiyatin iptali talebi ile dava agmustir.
Istanbul 2.Vergi mahkemesinde goriilen davada vergi mahkemesi tarh edilen vergi ve kesilen

cezalarda yasal isabetsizlik olmadigina karar vermistir. Vergi idaresi tarafindan tarh edilen vergi ve

kesilen cezalarla ilgili olarak onceki donemde 381.450 TL tutarinda 6deme yapilmis ancak dava

Sirket tarafindan temyiz edilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla bu davaya iliskin olarak finansal

tablolarda herhangi bir kargilik bulunmamaktadir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli karsihiklar
Kullanilmamus izin karsilig 140.114 49.996
Personel prim karsilig 4.456 24.511
144.570 71.507
Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati ylikiimliligii 449.075 370.082
449.075 370.082

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan  (kadinlar  igin = 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem

tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibartyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayhk briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar
30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarinin emekli olmasidan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanr.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasina
yonelik agagidaki varsayimlar kullanilmustir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Iskonto oran1 (%) 4,13 4,66
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%) 21 23

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢cin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiirtirliikte olan tavan yikiimliliiginin arttirilmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek orami gosterir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup,
Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihi itibariyla gecerli olan
3.033,98 TL olan tavan tutar1 géz 6niine alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak Bakiyeleri 370,082 230,792
Donem iginde Odenen -217,629 -259,823
Hizmet Maliyeti 18,319 10,850
Faiz Maliyeti 18,504 10,760
Dénem l¢i azalis / Artis 276,784 378,511
Cari Donemde iptal Edilen Karsilik Tutar1 -16,985 -1,008
Toplam 449,075 370,082
12 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pesin Odenen Giderler 461,396 248,841
Fon Yénetim Ucreti Gelir Tahakkuku 0 51,216
Diger Donen Varliklar 0 11,728
Toplam 461,396 311,785
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12 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gider Tahakkuklar1 42,097 44311
Repo Gider Tahakkuku 7,629 -
Toplam 49,726 44,311

13 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 15.000.000 TL (31 Aralik 2011: 15.000.000 TL) olup her biri 0,5 TL
nominal degerli 300.000.000 (31 Aralik 2011: 300.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Pay Tutar1 Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Oram (%)
Tacirler Holding A.S. 3,714,500 24.76 3,714,500 24.76
Hamdi TACIR 3,562,500 23.75 3,562,500 23.75
Mehmet TACIR 3,562,500 23.75 3,562,500 23.75
Alaettin TACIR 3,409,500 22.73 3,409,500 22.73
Ahmet TACIR 150,000 1.00 150,000 1.00
Atilla TACIR 150,000 1.00 150,000 1.00
Halit TACIR 150,000 1.00 150,000 1.00
Murat TACIR 150,000 1.00 150,000 1.00
Ismet YAZICI 150,000 1.00 150,000 1.00
Mustafa ILERT 1,000 0.01 1,000 0.01
Odenmis Sermaye 15,000,000 100.00 15,000,000 100.00
Sermaye diizeltmesi farklari 22.660.903 22.660.903

37.660.903 37.660.903

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutart 3.903.812 TL’dir (31 Aralik 2011: 3.903.812
TL).

Kardan ayrilnus kisitlanmis yedekler ve gecmis yillar kar / zararlar:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Birinci tertip yasal yedekler 3.000.000 3.000.000
Ikinci tertip yasal yedekler 903.812 903.812
Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler toplanm 3.903.812 3.903.812

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1” nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagittimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona goére diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari1 ve dagitilmamig gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2009 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin
kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 tarihi itibartyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

1990

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimma konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar igin, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin kar
dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik
Anonim Ortakliklarin Temettii Ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig,
ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis olan kar
dagitim politikalar1 ¢cergevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagh olarak
nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasmma ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmast suretiyle
gercgeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temetti tutarmin meveut ddenmis/¢ikarilmis sermayelerinin
%S5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakabilmesine
imkan verilmis ancak bir énceki doneme iliskin temettii dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi
yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2010 yili faaliyetleri
sonucunda elde ettikleri donem karmndan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettilyii
nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde déonem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Doénem basi azinhk paylar 3.627.668 4.697.230
Kapsamli gelir i¢indeki azinlik paylari 126.948 (417.946)
Odenen temettii - (111.172)
Bagli ortaklik payindaki degisimin ge¢mis yil karlar1 etkisi (32.563) (90.770)
Bagli ortaklik payimdaki degisimin sermaye etkisi (889.950) (449.674)

2.832.103 3.627.668
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14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Satis Gelirleri 8,382,233,160  2,846,490,713  §8,468,388,251  2,796,135,130
Hizmet Gelirleri 8,571,891 2,206,459 14,453,636 3,834,123
Esas Faaliyetlerden Dig.Gelirler 8,000,878 2,977,276 5,648,869 2,074,243
Satiglarin Maliyeti (-) -8,381,862,370  -2,846,565,328 -8,467,381,166 -2,796,204,741
Briit Kar/Zarar 16,943,559 5,109,120 21,109,590 5,838,755

Satis Gelirleri

01.01-30.09.2012

01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Hisse Senedi 20,986,531 2,061,328 44,762,574 6,247,154
Devlet Tahvili 8,360,979,068 2,844,371,559 8,422.768,754  2,789,677,075
Hazine Bonosu 0 - 195,300 -
Yatirim Fonlari 267,561 57,826 661,622 210,901
Toplam 8,382,233,160 2,846,490,713 8,468,388,250  2,796,135,130

Hizmet Gelirleri

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Yurtici Hisse Senedi Arac.Kom. 7,094,353 1,711,578 12,484,165 3,214,762
Yurtdis1 Hisse Senedi Arac.Kom. 190,716 52,528 162,044 32,028
Vad.Islem Alim/Satim Arac. Kom. 1,046,480 389,102 1,431,255 431,482
Fon Yonetim Komisyon Gelirleri 229.810 69,237 346,024 116,085
Miisteriden Alinan VOB Borsa Pay1 232,282 71,995 363,853 110,816
Repo-Ters Repo Aracilik Kom. 16,640 5,809 17,079 6,074
DIBS Alim/Satim Aracilik Kom. 7,849 2,197 7,204 2,448
Portféy Yonetimi Yonetim Kom. 1,662 573 720 720
Portfoy Yonetimi Perf.Kom. 4,422 2,514 - -
Halka Arz Aracilik Gelirleri 16,426 6,299 91,288 0
Odiing Islem Komisyon Geliri 1,547 345 2,107 605
Diger Gelirler 169,287 56,322 111,942 42,968
Toplam 9,011,474 2,368,499 15,017,681 3,957,988

Hizmet Gelirlerinden indirimler

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Miisterilere Komisyon adeleri

-439,583 -162,040 -564,044

-123,865

Hizmet Gelirleri (Net)

8,571,891 2,206,459 14,453,637

3,834,123
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14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Esas Faaliyetlerden diger Gelirler

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011 01.07-30.09.2011

Miisterilerden Kredi Faiz Gelirleri 7,357,370 2,746,046 5,074,835 1,800,485
Miisterilerden Temerriit Faiz 373,495 108,111 278,966 73,241
Gelirleri .

Devlet Tahvili Itfa Faiz Gelirleri 133,076 81,431 179,771 99,050-
Ters Repo Faiz Gelirleri 47,297 11,244 25,656 11,827
Temettii Gelirleri 89,640 30,444 89,640 89,640
Devlet Tahvili Dger Artis (azalis) - 109,281 - -
Hisse Senedi Deger Artis (azalig) - 208,948 - -
Toplam 8,000,878 2,977,276 5,648,868 2,074,243
Satislarin Maliyeti

01.01-30.09.2012

01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Hisse Senedi 21,061,140 2,185,044 44,108,118 -6,385,724
Devlet Tahvili -8,360,477,607 -2,844,266,285 -8,422,404,637 -2,789,607,717
Hazine Bonosu 0 - -195,300 -
Yatirim Fonlari -267,396 -57,772 -661,542 -210,876
Diger Satiglarm Maliyeti -56,227 -56,227 -11,567 -424
Toplam -8,381,862,370 -2,846,565,328 -8,467,381,164 -2,796,204,741
15- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Pazarlama,Satis ve Dag.Giderleri -935,809 -164,649 -1,364,884 -324,343
Genel YOnetim Giderleri -10,466,704 -4,175,785 -11,005,883 -4,455,592
Toplam -11,402,513 -4,340,434 -12,370,767 -4,779,935
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16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011 01.07-30.09.2011

Borsa Paylar -597,840 -177,665 -941,782 -259,384
Merkezi Kayit Kurulusu Kom. -83,403 -20,667 -130,626 -28,979
Takas ve Saklama Komisyonlar1 -74,227 -16,294 -56,324 -18,896
Servis Ucretleri 2,876 -1,027 -10,078 -2,798
Yabanci Islem Departman Giderleri -172,971 -53,405 -216,006 -
Personel Giderleri -5,229,612 -1,717,615 -5,434,935 -1,894,042
Kanunen Kabul Edilmeyen Gid. -329,158 -248,240 -1,151,615 -1,038,258
Amortisman Giderleri -964,656 -235,163 -473,493 -155,893
Data Hatt1 Giderleri -596,402 -165,363 -556,306 -183,172
Haberlesme Giderleri -321,922 -72,492 -389,163 -114,153
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri -234,633 -46,436 -489,293 -285,298
Kira Giderleri -396,146 -114,867 -376,341 -131,364
flan, Reklam ve Tanitim Giderleri -381,096 -156,540 -296,867 -95,281
Temsil ve Agirlama Giderleri -378,394 -200,245 -433,082 -203,137
Biiro Mubhtelif Giderleri -195,793 -69,482 -175,776 -57,286
Ulasim Giderleri -175,563 -33,036 -153,604 -57,089
Diger Cesitli Giderler -567,532 -534,817 -161,126 -43,938
Bakim Onarim Giderleri -230,400 -85,669 -167,551 -54,479
Elektrik, Su, Isitma Giderleri -195,151 -68,663 -197,992 -74,195
Aidat Giderleri -97,326 -20,117 -99.,487 -32,733
Sigorta Giderleri -22,148 -1,847 -889 -386
Denet¢i, Avukat, Miisavir Giderleri -69,787 -29,355 -64,785 -19,989
Kirtasiye ve Matbua Giderleri -51,554 -29,623 -45,576 -14,515
Noter Har¢ ve Masraflari -24,235 -12,934 -17,791 -10,227
Komisyon ve Dig. Hizmet Gid. -9,688 -9,688 -3,219 -3,219
Kas Islemleri Departman giderleri -394,718 -219,185 - -
Toplam -11,402,513 -4,340,434 -12,043,707 -4,778,711

34



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01-30.09.2012 01.07-30.09.2012 01.01-30.09.2011 01.07-30.09.2011

Konusu Kalmayan Karsiliklar 72,621 15,986 18,802 15,999
Diger Gelirler 196,940 14,317 43,168 21,610
Ihbar Tazminat Gelirleri 1,448 525 1,874 1,114
Sabit Kiymet Satis Kar1 62,581 0 9,210 98
Toplam 333,590 30,828 73,054 38,821

Diger Faaliyetlerden Giderler

01.01-30.09.2012

01.07-30.09.2012

01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Diger Giderler

-678

-678

21,884

-214

Toplam

-678

-678

-21,884

-214

18 - FINANSAL GELIiRLER

01.01-30.09.2012

01.07-30.09.2012

01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Menkul Kiymet Gelir Reeskontu 3,036,427 2,856,221 6,089,378 1,918,786
Kur Farki Geliri 8,282 8,282 710,077 243,620
Banka Faiz Gelirleri 2,469,791 727,171 1,933,924 802,805
Vadeli Mevduat Faiz Reesk. Geliri 43,891 43,891 144,849 61,775
Vadeli Islemler Faiz Gelirleri 10,300 10,300 7,351 2,621
Yatirim Fonlar1 Gelirleri 308,492 179,335 64,976 0
Devlet Tahvilleri Faiz Gelirleri 1,535,045 381,605 3,846,051 506,304
Istirak Temettii Gelirleri 18,848 0 42,479 7,760
Toplam 7,431,076 4,206,805 12,839,085 3,543,671

19 - FINANSAL GiDERLER

01.01-30.09.2012

01.07-30.09.2012

01.01-30.09.2011

01.07-30.09.2011

Menkul Kiymet Gider Reeskontu -3,824,575 -2,849,165 -9,023,761 -1,786,950
Vadeli Mev.Reesk. Gelir Iptali 0 0 -145,603 61,775
VOB Degerleme Farklari - 0 - -
Banka Faiz Giderleri -347,793 234,760 -339,145 -10,350
Alacak Reeskontu - 0 - 5,287
Kur Farki Gideri 204,715 204,715 -7,803 -403
Teminat Mektubu Giderleri -16,109 -5,065 -12,051 5,171
Toplam -4,393,192 -3,293,705 9,528,363 -1,859,362

35



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
FINANSALTABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek c¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirlirlige girmistir. Buna goére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20°dir (2010: %20).
Kurumlar vergisi oranm1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Sirketler tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Yil i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakamui i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Sirket ertelenen vergi varliklarimi ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30-Eyl-12 30-Eyl-12 30-Eyl-11 30-Eyl-11

Cari y1l vergi (gideri) -1,922,955 -462,671 -2,515,572 -462,671
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 160,152 -3,476 90,917 -3,476
Toplam vergi gideri -1,762,803 -466,147 -2,424,655 -466,147
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tahakkuk eden gelir vergisi
Pesin 6denen vergiler

Doénem kari vergi yiikiimliiliigii, net

Vergi Oncesi kar

%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri
Vergiden muaf gelirler/(giderler)

Cari donem vergi gideri

Ertelenmis vergi varhg: ve yiikiimliiliigii
30 Eyliil 2012
Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)

30-Eyl-12

317,794

317,794

30-Haz-12

9,577,370

-1,922,955

-1,922,955

31-Ara-11

2,969,807
-2,673,244

296,563

31-Ara-11

14,644,806

-2,928,961
-140,041

-3,069,002

31 Arahk 2011

Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklari /
farklar (yiikiimliiliikleri)

Kidem tazminati karsilig 446.604 89.321 364.370 72.874
Finansal yatirimlar 410.178 82.036 43.527 8.705
Kullanilmamus izin karsilig 139.218 27.844 24,511 4.902
Ertelenmis vergi varhklar 199.201 86.481
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar 1.269.609 (39.049) 1.511.573  (302.315)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) (39.049) (302.315)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri), net 160.152 (215.834)
Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Ertelenmis vergi varligi 199.201 86.481
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigi) (39.049) (302.315)
Net ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii) 160.152 (215.834)
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21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Net donem kart
(ana ortaklik pay1) 7.027.787 2.341.060 9.560.272 2.290.118
Adi hisselerin agirlikli
ortalama sayisi 300.000.000 300.000.000 300.000.000 300.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,02343 0,00780 0,03187 0,00763
22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 804.039 935.597
804.039 935.597
Mliskili Taraflardan Alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Murat Tacir 28,056 -
Ali Tacir 332 -
Toplam 28,388 -
Iliskili Taraflara Bor¢lar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Alaettin Tacir 40,461 1,483,136
Tag Tacir - Alaettin Tacir 41,082 1,328,597
Murat Tacir 64,464 1,195,524
Serkan Tacir - 564,503
Funda Tacir 940,142 55,521
Atilla Tacir 24,457 50,052
Mehmet Tacir - 47,223
Ali Tacir - 21,270
Lal Tacir 8,356 13,883
Halit Tacir 258,495 205
Mehmet-Hamdi-Alaettin Tacir 812,853 -
Diger Tacirler Ailesi 120,721 14,692
Toplam 2,311,031 4,774,606
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Bilancoya “Iliskili taraflara borglar” olarak yansiyan 2.311.031 TL’lik tutarin 2.311.031 TL’s1 repolardan

saglanan fonlardan olugsmaktadir.( 31 Aralik 2011: Repolardan saglanan fon 4.774.606 TL)

Iliskili Taraflarla Yapilan Islemler

Donem iginde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Hisse Senedi Aracilik islemleri

01.01-30.09.2012

islem Hacmi

01.01-30.09.2011

Komisyon Tutar1 islem Hacmi Komisyon Tutari

Alaettin Tacir 1,295,900 123 18,823,660 1,793
Ismet Yazici - 642,000 257
Murat Tacir 605,954 57.73 3,712,298 354
Can Tacir 1,677,952 160 53,975,282 5,141
Funda Tacir 42,270,304 8,052 167,239,186 31,855
Ali Tacir - 215,680 21
Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs. 26,554,341 2,529 112,398,223 10,705
Solmaz-Mediha-Tac Tacir Ortak Hs. - 3,941,152 375
Atilla Tacir 313,700 27 32,662,894 3,111
Lal Tacir - 78,975 8
Tacirler Holding A.S. - 339,250 170
Serkan Tacir - 90,243 9
Halit Tacir - 172,272 16
Diger Tacirler Ailesi 214,532 20 14,505,367 1,451
Toplam 72,932,682 10,969 408,796,482 55,266
Repo islemleri

01.01-30.09.2012
Top. Repo Tutar1 Net Faiz Geliri Top. Repo Tutar1 Net Faiz Geliri

01.01-30.09.2011

Alaettin Tacir

Ismet Yazict

Mehmet Tacir

Halit Tacir

Serkan Tacir

Hamdi Tacir

Tacirler Umumi Depoculuk
Ali Tacir

Murat Tacir

Atilla Tacir

Mehmet-Alaattin-Hamdi Tacir Ortak Hs.

27,463,272
8,573,588
11,690,872
51,105

6,375,207
30,048,654
19,461,856

156,259,024

39

5,474
1,788
2,348

6

1250.62
6,203
3,986

31,641

97,204,929
16,335,665
24,341,783
26,814,885
5,212,320
57,350,989
1,167,929
2,707,474
23,271,768
41,230,126
1,001,980,183

19,989
3,201
4,770
5,393
1,037

11,544

233
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ismail-Cemil-Selin Tacir Ortak Hs. 2,637,422 538.7 1,080,307 218
Tacirler Holding A.S. 2,706,854 540 23,123,939 4,783
Tacirler Kimyevi Maddeler - - 28,454,514 5,758
Teris Kimyevi Maddeler - - 676,509 46
Funda Tacir 122,554,955 24,730 - -
Diger Tacirler Ailesi 14,677,387 3,007 156,767,938 30,707
Toplam 402,500,196 81,511 1,507,721,258 305,035
Kredi Islemleri
01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2011

Temerriit Faizi Kredi Faizi Temerriit Faizi Kredi Faizi
Murat Tacir 3 3,722 5 1,242
Ali Tacir - 218.08 - 150
Atilla Tacir 5 1,135 271 12,727
Can Tacir - 3,938 408 773
Diger Tacirler Ailesi 43 - 124 2,022
Toplam 51 9,013 808 16,914

Yatirim Fonlar islemleri

30 Eyliil 2012 itibariyle

01.01-30.09.2012

Yonetim Ucreti

Aracilik Komisyonlari

Karma fon 181,022 29,180
Degisken Fon 18,009 23,449
Likit Fon 34,967 9,467
Serbest Fon 28,648 124,367
Toplam 262,645 186,463

31 Aralik 2011 itibariyle

01.01-31.12.2011

Yonetim Ucreti

Aracilik Komisyonlari

Karma fon 250,932 71,497
Degisken Fon 31,174 5,741
Likit Fon 166,673 16,874
Serbest Fon - 2,598
Toplam 448,779 96,710
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay1 faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup, menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski olarak giinliik olarak takip etmekte ve portfoy yoneticileri tarafindan bu
riskler ¢ercevesinde yonetilmektedir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamustir. Risk yonetimi, asagidaki politikalar gergevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgli veya piyasanin timiinii etkileyen olaylara
bagli olarak piyasa fiyatlarmin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yonlii hareketlerde portfoy igindeki hisse senetleri payinin
minimum diizeyde kalmasina 6zen gosterilmekte , portféyde bulunan hisse senetlerinin momentumunun
diisiik olmasina dikkat edilmektedir.

Grup’un bilangosunda alim satim amagl finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Grup’un hesapladig1 analizlere gére IMKB
endeksinde %10 oraminda artig/azaliy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve Grup’un net donem Kkari/zararinda
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 222.688 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2011: 350.444 TL
artig/azalis).

Faiz Oram Riski

Piyasadaki devlet tahvili ve hazine bonolarinin faiz oranlarindaki yiikselislerin fiyatlarda diisiislere yol
agmasi, Grup’un faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Faiz orami riskinden etkilenen
varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmekte olup piyasa kosullar1 diizeldiginde vade
stiresi uzatilmaktadir.

Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasia sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Grup’un tiirev niteliginde olmayan
finansal ylikiimliiliklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Kredi Riski Yonetimi

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse
senetleri ve diger teminatlari elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Kredi kullandirilan miisterinin 6zkaynak orani koruma sinirinin altina diistiigiinde 6zkaynak tamamlama
cagrisi yapilarak siire verilir. Verilen siirede ilgili miisteri 6zkaynak a¢igimi kapatmazsa (SPK tebligi
geregi en az %>50’nin lizerine Ozkaynagimi tamamlamaz ise) miisterinin kredi kullanim karsiliginda
Sirket’e sundugu 6zkaynaklar res’en satarak, yetmez ise miisterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak
mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak
aciginin kapatilmasinda kullanarak miisteriye kullandirilan kredi riski minimuma diisiiriilmektedir. Ayrica
eksi overall listeleri alinarak, 3 ayda 2 defa 6z kaynak yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen miisterilerin
kimlik bilgileri .M.K.B’na bildirilmekte, ayn sekilde temerriit yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen
miisterilerin kimlik bilgileri 1.M.K.B.’na bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli
belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve
gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir.

Kur Riski

Grup, doviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin TL’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz varliklarmin kisa
vadelerle faiz getirisi saglayacak finansal enstriimanlara ydnlendirilmesi suretiyle yonetilmektedir.
Asagidaki tabloda 30.09.2012 itibariyle Grup’un doviz pozisyonuna bagl duyarlilik analizi gdsterilmistir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a. Kredi riski aciklamalari

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda
uygun oranda siipheli alacak kargiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit
benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal varliklarinin vade agimi ve teminat yapisina iligkin bilgiler yer almaktadir:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:6)
Finansal Vadesine
T.icari Alacaklar Diger Alacaklar  yaqrimlar Kasa 3 Aydan Az Kalan
Tliskili Diger Iliskili  Diger

Cari Dénem (30 Eyliil 2011) Taraf Taraf Taraf Taraf (Not:7)  Bankalar Devlet Tahvilleri  Ters Repo  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+CHIHE) (1) 199,931 61,853,915 - 28388 34,805,517 27,725,323 - - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi 199,931 61,853,915 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamas
finansal varliklarin net defter degeri 199,931 61,853,915 - 28388 34,805,517 27,725,323 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri . - - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit deger) ; 230,486 ; - - - - - -
- Deger diistikltigii (-) - 230,486 - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Vadesine
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  yagrimlar Kasa 3 Aydan Az Kalan
Tiskili Diger fliskili  Diger
Onceki Dénem (31 Aralik 2011) Taraf Taraf Taraf  Taraf (Not:7)  Bankalar Hazine Bonolar1  Ters Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+CHIHE) (1) 54,965 60,432,227 - 209,735 - 37,740,667 - - 791,163
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi 242,633 88,075,432 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 54,965 60,432,227 - 209,735 - 37,740,667 - - 791,163
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri _ _ _ - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit deger) ; 343,860 ; - - - - - -
- Deger diistikltigii (-) - 343,860 - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.
(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b. Piyasa riski aciklamalari
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar bu varliklarin itfas1 sonucu olusan
nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 sonu itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizleri
asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Finansal varliklar 34.805.517 42.168.952
Ticari borglar Repo islemlerinden saglanan fonlar 19.659.851 30.778.184
Finansal borglar Banka kredileri 66.642 -

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi kar 242.490 TL (31 Aralik 2011:417.082 TL azalig) azalacak veya
136.723 TL (31 Aralik 2011: 145.322 TL arti§) artacakt1.

Kur riski

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem (30 Eyliil 2012) Onceki Dénem (31 Aralik 2011)
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar1 Avro Gbp Karsihg: Dolar1 Avro  Gbp

1. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, Banka dahil) 20,983,871 1,864,099 1,033,510 17,362 8,345,903 3,015,980 1,061,056 19,201
2. Finansal Yatirimlar - - - - - - - -
3. Diger Alacaklar 98,418 162,218 3,000 - 275,869 142,166 3,000 -
4. Donen Varliklar (1+2+3+4) 21,082,289 2,026,317 1,036,510 17,362 8,621,772 3,158,146 1,064,056 19,201
5. Toplam Varhklar (4) 21,082,289 2,026,317 1,036,510 17,362 8,621,772 3,158,146 1,064,056 19,201

6. Finansal Borglar - - - - - - -
7. Toplam Kisa Vadeli
Yiikiimliikler (6) - - - - - - -

8. Net Yabanci Para Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(5-7) 21,082,289 2,026,317 1,036,510 17,362 8,621,772 3,158,146 1,064,056 19,201
9. Parasal Kalemler Net

Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (5-

7) 21,082,289 2,026,317 1,036,510 17,362 8,621,772 3,158,146 1,064,056 19,201
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem (30 Eyliil 2012)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  paranin deger  paranin deger

deger kazanmasi  deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliligi 332,686 -332,686 332,686 -332,686
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 332,686 -332,686 332,686 -332,686
Avro’nun TL kargisinda % 10 Degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 238,586 -238,586 238,586 -238,586
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 238,586 -238,586 238,586 -238,586
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimlaligi 5,024 -5,024 5,024 -5,024
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 5,024 -5,024 5,024 -5,024
TOPLAM (3+6) 576,296 -576,296 576,296 -576,296
Onceki Dénem (31 Aralik 2011)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  paranin deger  paranin deger

deger kazanmasi  deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytiikiimliligi 596,542 -596,542 596,542 -596,542
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 596,542 -596,542 596,542 -596,542
Avro’nun TL kargisinda % 10 Degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 260,034 -260,034 260,034 -260,034
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 260,034 -260,034 260,034 -260,034
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikkimlaligi 5,601 -5,601 5,601 -5,601
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 5,601 -5,601 5,601 -5,601
TOPLAM (3+6) 862,177 -862,177 862,177 -862,177
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Likidite riski acitklamalart

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1g piyasa yapisi ve
piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya pozisyonlardan
¢ikilamamasi durumunda ortaya cikabilecek zarar riski olarak tanimlanmistir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarimi
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Grup’un
finansal tablolar1 tizerinde likidite riski, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tiim finansal varliklar, deger diisiikliigii riskine kars1 incelenir.

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklagtigit Ongoriilmektedir. Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Pasifler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir.
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25 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci
kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No:34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dénem igin 2.045.000 TL (31 Aralik
2011: 2.015.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti
i¢in 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarmin %50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimui faaliyeti igin, alim satim araciligi
faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarmin %50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %40°1,

d)  Yatinm damigsmanhigi faaliyeti igin, alim satim aracihigi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 0z
sermaye tutarinin %10y,

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diistikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 06z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
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