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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS’ler Cercevesinde Denetimine iliskin
Rapor

1. Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. 'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhiklarimin 31 Arahik 2013
tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin y1llik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumlulugu

2, Grup y6netimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 iincii maddesi uyarmnca yillik faaliyet
raporunun konsolide finansal tablolarla tutarh olacak ve gergegi yansitacak sekilde
hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasim saglamak icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, Grup'un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397 nci maddesi ¢ergevesinde
yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Grup’un
konsolide finansal tablolaryla tutarh olup olmadif ve gergegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriig
vermektir,

4. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla
tutarl: olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



5. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamt: elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamir.

6. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriislimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortig

7. Goriigiimiize gore yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of
PricewagerhouseCoopers

Haluk Yalgin
Sorumlu Denet¢i, SMM

Istanbul, 26 Mart 2014



A. GENEL BILGILER

1.

2. Ortakligin Unvani
Ticaret Sicil No:

Raporun Donemi

internet Sitesi

: 01 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013

: Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
1 270946
: www.tacirler.com.tr

Merkez ve Sube iletisim Bilgileri;

Merkez
Telefon

Bakirkdy Sube
Telefon

Erenkdy Sube
Telefon

Kartal Sube
Telefon

Sisli Sube
Telefon

Adana Sube
Telefon

Ankara Sube
Telefon

Antalya Sube
Telefon

Bursa Sube
Telefon

Denizli Sube
Telefon

Gaziantep Sube

G.ANTEP
Telefon

izmir Sube
Telefon

izmit Sube
Telefon

izmit irtibat Biirosu

Telefon

Kayseri Sube
Telefon

Mersin Sube
Telefon

: Nispetiye Caddesi Akmerkez B.3 Blok Kat 9 Etiler Besiktas -ISTANBUL
: (0212) 355 46 46 Pbx

- Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 Daire: 14 Bakirkdy - ISTANBUL
: (0212) 570 52 59 (pbx)

: Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No:361 Kat:2 D:4 Kadikdy — ISTANBUL
- (0216) 348 82 82

: Uskiidar Caddesi Kardesler ishani Kat 3 No.28/3 Kartal — ISTANBUL
: (0216) 306 22 71 - 306 22 06

: Abide-i Hiirriyet Caddesi No.110 Kat 2 Sisli — ISTANBUL
- (0212) 231 69 69

: Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bulvari. Cemal Ugurlu APT. Kat 1 D:4 ADANA
: (0322) 457 77 55 Pbx

: Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. No:94/9 Kavaklidere, Cankaya - ANKARA
:(0312) 435 18 36 - 435 98 62

: Sirinyall Mah. ismet Goéksen Cad. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA
:(0242) 248 45 20 (pbx)

: M.Fevzi Cakmak Caddesi No.43 Beyta Ishani Kat 1 Osmangazi — BURSA
1 (0224) 225 64 10 (pbx)

: Saraylar Mahallesi 2. Ticari Yol No.32 Kat 5 DENIZLI
 (0258) 265 87 85 (pbx)

> Incilipinar Mah. Muhtarpasa Blv. Kepkepzade Park Ismerkezi B Blok No.18/5

: (0342) 232 35 35 (pbx)

: Sair Esref Bulvari Ragip Sanli is Merkezi No.6 Kat 3 D:306 Cankaya — IZMIR
: (0232) 445 01 61 (pbx)

: Kemalpasa Mahallesi Eski PTT Sk. Demirsoy Ishani No.12 iZMIT
£ (0262) 323 11 33

: Omeraga Mah. Alemdar Cad. i.Kolayli Apt. No:8 Kat:2 iZMIT
: (0262) 260 01 01

: Cumhuriyet Mahallesi Sutan Hamam Caddesi Kavuncu is Hani.No:17 / 2 KAYSERI
1 (0352) 221 08 68 - 222 82 51

: Cankaya Mahallesi Bahri Ok Ishani B Blok No.78 MERSIN
1 (0324) 238 11 89 (pbx)



Zonguldak Sube: Ulu Camii Yani Cemberci Ishani Kat 6 ZONGULDAK
Telefon :(0372) 25121 10-253 65 73

K.Eregli irtibat Birosu
Telefon

: Murtaza Mah.Hamamustu Sk. |.Esat Taneri Ismerkezi No.19 Kat 2 K.Eregli
- (0372) 316 40 50 (pbx)

Kibris / Girne Sube
Telefon

. Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.Kat:1 Daire:1 Girne KKTC
: (0392) 815 14 54-55-56

3. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iligkin hesap dénemi
icerisindeki degisiklikler ;

Sirketimizin Sermayesi 75.000.000,00 TL olup, tamami édenmistir. Dénem igerisinde 15.000.000,00
TL olan sermaye 23/05/2013 tarihinde yapilan Genel Kurul karari ile 75.000.000,00 TL ye artirilmis ve
24/06/2013 tarihinde tescil edilmis , 28/06/2013 tarih ve 8352 Sayili Tlrkiya Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir. Sirketin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar;

31.12.2011 31.12.2013
Adi ve Soyadi Pay Orani Pay Tutarn Pay Orani Pay Tutar
Tacirler Holding A.S.  %24,76 18.572.500 %24.76 3.714.500
Mehmet TACIR %23.75 17.812.500 %23.75 3.562.500
Hamdi TACIR %23.75 17.812.500 %23.75 3.562.500
Alaettin TACIR %22.73 17.047.500 %22.73 3.409.500
Digerleri % 5.01 3.755.000 % 5.01 751.000

4. Yonetim kurulu, st diizey yoneticiler ve personel sayisi ile ilgili bilgiler,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle merkez ofisimizde gérev basinda bulunan yonetim kadrosu su sekildedir;

Yénetim Kurulu Baskani : Alaettin TACIR

Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir
Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir Yardimcisi
Genel Mudur Yardimcisi, Genel Mudar Vekili
Genel Mudur Yardimcisi

Genel Mudur Yardimcisi

Mali ve idari igler Mudari

ikincil Piyasalar Pazarlama ve Satis Muduri
Tarev Araglar Bélum Maduri

SGMK ve Para Piyasasi islemleri Miidiri
Operasyon Muduri

Hukuk Musaviri

Mufettis

Personel ile ilgili bilgiler;

: Atilla TACIR
: Murat TACIR
: Mustafa ILERI

: Suavi Resit Bugra BABAN

: Sinan GUNDUZ

: Fahrettin Emre NIZAMOGLU
: Sinan ERDOGAN

: Mehmet Mert YILMAZ

: Armagan Nil YUKSEL

- ilkay CELIKAY

: Dursun SAPER

: Tarikk COSKUN

: Tank AYTAS

31 Aralik 2013 itibariyle 84 personel merkez ofiste, Adana’da 7, Ankara’da 6, Antalya’da 5, Bakirkdy’de
7 Bursa'da 4, Denizli’ de 4, Erenkdy’de 8, Gaziantep’te 6, izmirde 12, izmit 5, Kartal'da 3, Kayseri’de
4, Kibris'ta 2, Mersin'de 7, Sisli’ de 6, Zonguldak’' ta 5, Karadeniz Eregli irtibat Birosu'nda 3, izmit
irtibat Burosu’ nda 4 kisi olmak Uzere galisan sayisi toplam 182 kisidir.

Sirketimizde 01 Ocak - 31 Aralik 2013 déneminde 108 personel ise baslamis ve 91 personel isten
cesitli nedenlerle ayrilmistir.

31 Aralik 2013 itibariyle , cesitli sebeplerle isten ayrilan 26 personele toplam 309.592,00 TL tazminat
6denmisgtir.



B. YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Odenen Ucretler; )
Yonetim Kurulu Uyelerine Genel Kurul karari geregi huzur hakki 6denmemistir. Ust Yonetime odenen
Ucretlerin 2013 yili brit toplami ise soyledir;

Yénetim kurulu Bagkani - Alaettin TACIR _ 62.347,92TL
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi - Atilla TACIR 353.009,64 TL
Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Mudur - Murat TACIR 370.060,23 TL

Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir Yardimcisi - Mustafa ILERI ~ 100.893,48 TL
Genel Mudur Yardimcisi / Genel Mudur Vekili-S.Resit Bugra BABAN 179.000,00 TL
Genel Midiir Yardimcisi — Sinan GUNDUZ 110.400,00 TL
Genel Midiir Yardimcisi — Fahrettin Emre NiZAMOGLU 60.000,00 TL

C. ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI

Arastirma departmanimiz tarafindan ; Ginlik bilten hazirlanmasi, Haftalik teknik bilten hazirlanmasi,
Sirket raporu yazilmasi, Makro ekonomik rapor yazilmasi, Sirket verilerinin ve makro verilerin takip
edilmesi, halka arzlara igtirak edilmesi i¢in gerekli islerin ve islemlerin yapilmasi, halka arz olabilecek
potansiyel tasiyan sirketlerle gérisme yapilmasi ve bu sirketlere iliskin degerlemelerin yapilmasi,
piyasa danismanlidl yapilmasi, izahname ve piyasa danismanhgl raporlarinin hazirlanmasi, sunum
hazirlanmasi, fizibilite raporu yazilmasi, bélimU arayan musterilere ve sube personeline yazili veya
s0zlU olarak bilgi verilmesi hususlarinda galismalarini yapmakta ve bunlari ihtiyaglari dogrultusunda
Yoénetim Kuruluna, sirket personeline ve musterilerimize sunmaktadir.

D) FAALIYETLERIMIZ VE FAALIYETLERIMIZE iLISKIN ONEMLIi GELISMELER
1. Sirketimizin 31.12.2013 hesap dénemine ait yapmis oldugu yatirimlar,

Takasbank A.S$.'de bulunan 3.00.000 nominal TL degerli ve %5 oranindaki ortakligimiz korunarak
Takasbank A.S. tarafindan 2013 yilinda yapilan bedelli ve bedelsiz sermaye artisina katilarak
21.000.000 nominal TL degerine ulagiimistir.

Her yil oldugu gibi 2013 senesinde de teknolojik gelismeler gbzetilerek yazilm ve donanim igin
gereken demirbaglar ve Ankara subemiz icin alinan mulk icin 1.081.000 TL degerinde yatirim
yapimistir.

2. ¢ Kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim Kurulunun bu
konudaki gorisi;

ic Denetim calismalari Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri V No:68 sayili Araci Kurumlara
Uygulanacak i¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ geregince sirketimiz igerisinde ¢
Denetim departmani tarafindan yapilmakta ve ayrica Bagimsiz denetim firmasi tarafindan i¢ denetime
iliskin yapilan ¢alismalar denetlenmektedir.

ic Kontrol sistemi, bagimsiz denetim tarafindan yeterli goérilerek raporlanmistir. Yénetim Kurulu
bagimsiz denetim firmasi tarafindan verilen gérist benimsemekte, i¢ denetim faaliyetlerinin daha da
iyilestirilmesi icin caba sarfetmektedir.

3. Sirketimizin Dogrudan veya dolayl istirakleri ve Pay oranlarina iligkin Bilgileri;

I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye 25.455.265,00 TL ve (21.000.000 Nominal) degerli
istirakimiz (%5 Sermaye Orani) mevcuttur.

Tacirler Yatirnrm Ortakligi A.S.’ye 4.998.000 TL sermaye ve % 99,96 pay orani ile istirak edilmis ve
Tacirler Yatirrm Ortakhidi A.$’nin 29-31 Aralik - 3 Temmuz 2006 tarihlerinde % 85’i Halka arz edilmistir.
2013 yili igerisinde faaliyet konusunun Yatirrm Holding olarak degistiriimesi kapsaminda esas
s6zlesmenin 1-26'inci maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulunun 14.06.2013 tarih ve 211680 sayili izin
yazisi ve GUmruk ve Ticaret Bakanliginin 03.07.2013 tarih ve 5337 sayili izin yazisina istinaden,
26.08.2013 tarihinde sirket merkezinde yapilan OlaganUsti Genel Kurul Toplantisinda oy ¢oklugu ile
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kabul edilerek, 05.09.2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudirligiu tarafindan  onaylanarak
degistirilmistir. Yatirrm Holding A.S’ ye ddénusimln saglanmasi ile beraber sirket Gnvani “Tacirler
Yatirim Holding A.$.” olarak degistirilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.$. olarak; Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri
cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri masterilerle portfoy yonetim sézlegsmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica
portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve
yabanci 6zel ve tuzel kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat
hidkimleri dairesinde yonetmek amaci ile 500.000,00 (Besylzbin) TL sermaye ile kurulmus Tacirler
Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'ne %85 oraninda (425.000,00TL) istirak edilmistir. 2013 senesi
icerisinde sermaye artisl yapilarak Tacirler Portféy Yonetimi A.S.” nin 1.000.000,00 TL ye ¢ikariimis ve
bu sermaye artinrminin tamami olan 500.000,00 TL sirketimiz tarafindan karsilanmistir. Boylece
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.” de bulunan ortaklik payimiz 925.000,00 TL’ ye yukselmistir.

E) FINANSAL DURUM

1- Finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin degerlendirme, planlanan faaliyetlerin
gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu;

Sirketimiz 31 Aralik 2013 itibariyle takas islemleri nedeniyle hi¢ temerride dismemistir.

Daha énce Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenen Kaldiragh Alim Satim islemleri (Foreks
Piyasasi) ile ilgili calismalar tamamlanmis ve Piyasa Yapicisi olarak musterilerimize islem yapma
imkani saglanmistir. Bu konuda Galatasaray Spor KulUbi ile Sponsorluk anlasmasi yapilarak
GSForeks markasi ile mUsterilerimize islem yapma imkani saglanmistir.

Sirketimiz 31 Aralik 2013 itibariyle Tahvil ve Bono Piyasasi Tescil islemleri Repo-Ters Repo
Piyasasinda, islem hacimlerine gére araci kurumlar arasinda 7.sirayi elde etmistir.

Sirketimizin 31 Aralik 2013 itibariyle hisse senedi alim-satim ve dider piyasalardaki yerimiz asagidaki
gibidir.

Hisse Senetleri Piyasasi Toplam islem Hacmine Gére;

islem Hacmi : 36.641.192.834,- TL
i.M.K.B. :1.633.716.946.312,- TL
Araci Kurumlar Arasindaki Yeri 113

Hisse Senedi Piyasasinda Uyelerin Temerriit Sayisina Gére islem Hacmi Bakimindan;

islem Hacmi : 36.641.192.834,- TL
TemerrGt Sayisi Yok
I.M.K.B. : 1.633.716.946.312,- TL

Hi¢ Temerride Dismeyen Araci
Kurumlar Arasindaki Yeri(S6zlesme Sayisina Gore) : 7

Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari;

Islem Hacmi : 75.273.992,- TL
[.M.K.B.(Sadece Araci Kurumlar) :138.646.636.857,- TL
Araci Kurumlar Arasindaki Yeri : 30

Tahvil ve Bono Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari;

Islem Hacmi . 7.480.890.000,- TL
I.M.K.B. :1.139.671.604.000,- TL
Araci Kurumlar Arasindaki Yeri 115



Tahvil ve Bono Piyasasi Tescil islemleri Kesin Satis iglemleri;

islem Hacmi : 23.301.821,- TL
i.M.K.B. :4.626.194.705,- TL
Araci Kurumlar Arasindaki Yeri 15

Tahvil ve Bono Piyasasi Tescil islemleri Repo-Ters Repo islemleri;

islem Hacmi . 6.327.928.035,- TL
i.M.K.B. :97.010.091.624,- TL
Araci Kurumlar Arasindaki Yeri 27

2- Gecgmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil igerisindeki satiglar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler,

2013 yilinda bir 6nceki yila goére konsolide bilango-gelir tablosu analizi sonucunda, Satis gelirlerinde ve
faaliyet karinin artinldigi gézlemlenmistir. Ancak artan Genel Yénetim ve Finansal giderler 2013 yili
net ddnem kari gegen seneye gore diisti gdstermistir. Ozkaynaklarimiz énceki yila gore yaklasik %5,5
oraninda artarak 119 milyon tirklirasina yaklagmistir. ileriye doénik yatirmlar konusunda 2014
teknolojik altyapinin yenilenmesi, Yazilim ve is sureclerinin geligtirilerek musterilerimize yeni hizmetler
sunulmasi, Kurumsal Finansman departmanimizin ve Halkaarz c¢alismalarimizin gelistiriimesi
planlanmaktadir.

2013 yilinda, tamami i¢ kaynaklardan olmak Uzere 15.000.000,- TL olan édenmis sermayemizin
75.000.000,- TL ye c¢ikariimasi konusunda gerekli bagvurularin tamamlanarak Genel Kurulda
onaylanmasi ile daha gugcli bir sermaye yapinin temin edilmesi, subelerimize ait yerler uygun
goruldikge satin alinmasina devam edilmesi, Tlrkiyede genel anlamda yeni Sermeye Piyasasi
Kanunu ile koklU degisiklikler yasayan tim finansal piyasalarda yiksek 6denmis sermeyemiz ve guglu
6zsermeyemiz ile daha iyi bir yer edinmeye yonelik butlin ¢alismalar; Yoénetim Kurulumuz tarafindan
alinacak kararlar ile devam edilecektir.

Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2013 yilina ait net dagitilabilir kardan, kar dagitimi yapmak
konusunda Genel Kurulun izninin alinmasi planlanmaktadir.

E) RISKLER VE DEGERLENDIRME

Sirketimiz bilangosunun incelenmesi sonucunda finansal risk olarak karsimiza 47 milyon tdrklirasini
asmis buillunan maugterilere verilen krediler gikmaktadir. MUsterilere kredi kullandirma asamasinda
kredi komitesi gerekli incelemeleri en ince detayina kadar yapmakta ve kredi karsiliginda Sermaye
Piyasasi Kanununun verdigi yetkiyle kredili olarak alinan menkul kiymetler teminata alinmaktadir. 2013
yih sonu itibariyle teminata konu edilen menkul kiymatlerin degeri 112 milyon tdrklirasidir. Kredi
kullanan musterilerimiz hergun titizlikle takip edilmekte ve sorun yasanabilecek durumlar dnceden
tespit edilerek sirketimizde bir maddi zarar olusma riski engellenmektedir. Ayrica iginde bulundugumuz
finansal piyasalarda olusabilecek butin kriz ve dalgalanmalara karsi, hem sahip oldugumuz gugli
6zsermaye hemde sahip olunan bltin yetki belgelerimizle tek bir gelir tirine bagli kalmadan pek ¢ok
alanda gelir yaratilarak hem firma karlihdinin yikseltiimesi hemde olasi krizlere karsi daha guglu bir
yaplya sahip olmayi saglamak amacindayiz.



