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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCt RAPORU

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Yénetim Kurulunun Yillhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar
Cergevesinde Denetimine iligkin Rapor

1.

Tacirler Yatirnm Menkul Degierler A.S.’nin (“Sirket™) 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap
dénemine iligkin yllik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumluludu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514’iincii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK™) I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasimi saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, $irket'in faaliyet raporuna y&nelik clarak TTK'nmin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 7 Mart 2016 tarihli bafimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla
tutarh olup olmadig1 ve gergefii yansitip yansitmadif hakkinda gériig vermektir.

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bajiimsiz Denetim
Standartlarr’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadiina ve gercegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarnin, goriigiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Goriig
4.  Goriiglimiize gbre yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
Gnemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gercefi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin ii¢iincii fikrasi uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi” cercevesinde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.$. nin &ngériilebilir
gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken 6nemli bir hususa
rastlamlmamigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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A. GENEL BILGILER
1. Raporun Dénemi : 01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015
2. Ortakhgin Unvani : Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil No: : 270946
Internet Sitesi : www.tacirler.com.tr
Merkez ve Sube iletisim Bilgileri;
Merkez : Nispetiye Caddesi Akmerkez B.3 Blok Kat 9 Etiler Besiktag -ISTANBUL
Telefon : (0212) 355 46 46 Pbx
Bakirkdy Sube : istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 Daire: 14 Bakirkdy - ISTANBUL
Telefon :(0212) 570 52 59 (pbx)
Erenkdy Sube : Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No:361 Kat:2 D:4 Kadikdy — ISTANBUL
Telefon : (0216) 348 82 82
Kartal Sube : Uskiidar Caddesi Cevat Kayacan Apt.NO:26 K:4 D:8 Kartal — ISTANBUL
Telefon :(0216) 306 22 71 - 306 22 06
Adana Sube : Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bulvari. Cemal Ugurlu APT. Kat 1 D:4 ADANA
Telefon :(0322) 457 77 55 Pbx
Ankara Sube  : Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. No:94/9 Kavaklidere, Cankaya - ANKARA
Telefon 1 (0312) 435 18 36 - 435 98 62
Antalya Sube : Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. No:82/6 Muratpaga - ANTALYA
Telefon : (0242) 248 45 20 (pbx)
Bursa Sube : Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No:49 K:2 D:4 Osmangazi — BURSA
Telefon :(0224) 225 64 10 (pbx)
Denizli Sube  : Saraylar Mahallesi 2. Ticari Yol No.32 Kat 5 DENIZLI
Telefon : (0258) 265 87 85 (pbx)
Gaziantep Sube: Incilipinar Mah. Muhtarpasa Blv. Kepkepzade Park Ismerkezi B Blok No.18/5 G.ANTEP
Telefon :(0342) 232 35 35 (pbx)
izmir Sube : Sair Esref Bulvari Ragip Sanli is Merkezi No.6 Kat 3 D:306 Cankaya — IZMIR
Telefon : (0232) 445 01 61 (pbx)
izmit Sube : Kemalpasa Mahallesi Eski PTT Sk. Demirsoy ishani No.12 izZMIiT
Telefon :(0262) 323 11 33
izmit irtibat Biirosu : Omeraga Mah. Alemdar Cad. i.Kolayli Apt. No:8 Kat:2 iZMIT
Telefon : (0262) 260 01 01
Kayseri Sube : Cumhuriyet Mahallesi Sutan Hamam Caddesi Kavuncu is Hani.No:17 / 2 KAYSERI
Telefon 1 (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Mersin Sube  : Cankaya Mahallesi Bahri Ok Ishani B Blok No.78 MERSIN
Telefon : (0324) 238 11 89 (pbx)
K.Eregli Sube : Murtaza Mah.Hamamiisti Sk. I.Esat Taneri Ismerkezi No.19 Kat 2 K.Eregli
Telefon : (0372) 316 40 50 (pbx)
Kibris / Girne Sube : Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.Kat:1 Daire:1 Girne KKTC

Telefon : (0392) 815 14 54-55-56
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3. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iligkin hesap donemi

icerisindeki degisiklikler ;

irketimizin Sermayesi 75.000.000, olup, tamami 6denmistir. Sirketin %10 ve daha fazlasina sahip
Sirketimizin S i 75.000.000,00 TL olup, t 0d istir. Sirketin %10 ve daha fazl hi

ortaklar;
31.12.2014 31.12.2015
Adi ve Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Tacirler Holding AS. %?24,76 18.572.500 %24.76 18.572.500
Mehmet TACIR %23.75 17.812.500 %23.75 17.812.500
Hamdi TACIR %23.75 17.812.500 %23.75 17.812.500
Alaettin TACIR %22.73 17.047.500 %22.73 17.047.500
Digerleri % 5.01 3.755.000 % 5.01 3.755.000

4. Yonetim kurulu, list diizey yoneticiler ve personel sayisi ile ilgili bilgiler,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle merkez ofisimizde gorev basinda bulunan yénetim kadrosu su sekildedir;

Yoénetim Kurulu Baskani

Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi, Murahhas Uye
Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir Yardimcisi
Genel Midur Yardimcisi, Genel Mudur Vekili
Genel Madur Yardimcisi

Genel Midur Yardimcisi

Genel Madur Yardimcisi

Genel Midur Yardimcisi

Genel Mudur Yardimcisi

Mali ve Idari isler Mudiiri

Risk Yonetim Muduru

SGMK ve Para Piyasasi Islemleri Miidiir(i
Arbitraj Trading Masasi Direktdri

KAS Satis Pazarlama Miduriu

Yazilim ve Sureg Gelistirme Maduri

Yatirim Danigsmanligi Mudura

Uluslararasi Piyasalar Miduiru

Arbitraj Trading Masasi Portfoy Yonetim Maduiri
Yurti¢i Satis ve Pazarlama Muadurt

Portfoy Aracihdi Mudird

Hukuk Misaviri

Kidemli Miifettis

Personel ile ilgili bilgiler;

: Alaettin TACIR

: Murat TACIR

: Ahmet TACIR

: Attila PENPECI

: Mustafa ILERI

: Suavi Resit Bugra BABAN
: Sinan GUNDUZ

: Arda KOCAMAN

: Aybek SEL

: Mehmet Alp KURAL

: Can Altup YURTCAN

: Sinan ERDOGAN

: Armagan Nil YUKSEL

: llkay CELIKAY

: Onur KAVGACI

: Evren ATABAY

: Ersan KAYAN

: Osman Selguk CEKINMEZ
1 Anil ABBAK

: Emrah HUSREV

: Ahmet Cevdet TOKKUZUN
: Ceyhan Mert AKDUMAN

: Tankk COSKUN

: Asiye ARABACI

31 Aralik 2015 itibariyle 107 personel merkez ofiste, Adana'da 6, Ankara'da 4, Antalya'da 3, Bakirkoy'de
4, Bursa'da 3, Denizli’ de 4, Erenkoy'de 4, Gaziantep’te 4, Izmir'de 8, izmit 4, Kartal'da 4, Kayseri'de 4,
Kibris'ta 2, Mersin’de 4, Karadeniz Eregli’ de 6, Izmit Irtibat Blrosu’ nda 4 kisi, bagl ortakliklarda 10 kisi

olmak uUzere galisan sayisi toplam 185 kisidir.

Sirketimizde 01 Ocak - 31 Aralik 2015 doneminde 74 personel ise baslamis ve 80 personel isten cesitli

nedenlerle ayriimigstir.

31 Aralik 2015 itibariyle , cesitli sebeplerle isten ayrilan 23 personele toplam 399.149,00 TL tazminat

6denmisgtir.
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B. YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Odenen Ucretler; )
Yonetim Kurulu Uyelerine Genel Kurul karari geregi huzur hakki 6denmemistir. Ust Yonetime 6denen
Ucretlerin 2015 yili brit toplami 2.898.755,00 TL dir.

C. ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI

Arastirma departmanimiz tarafindan ; Glnlik bulten hazirlanmasi, Haftalik teknik bilten hazirlanmasi,
Sirket raporu yazilmasi, Makro ekonomik rapor yazilmasi, Sirket verilerinin ve makro verilerin takip
edilmesi, halka arzlara istirak edilmesi igin gerekli iglerin ve islemlerin yapilmasi, halka arz olabilecek
potansiyel tasiyan sirketlerle gérisme yapilmasi ve bu sirketlere iligkin dederlemelerin yapilmasi, piyasa
danismanh@r yapilmasi, izahname ve piyasa danismanhdi raporlarinin hazirlanmasi, sunum
hazirlanmasi, fizibilite raporu yazilmasi, bolimi arayan musterilere ve sube personeline yazili veya
s6zlu olarak bilgi verilmesi hususlarinda c¢alismalarini yapmakta ve bunlari ihtiyaglari dogrultusunda
Yoénetim Kuruluna, sirket personeline ve musterilerimize sunmaktadir.

D) FAALIYETLERIMIZ VE FAALIYETLERIMIZE iLISKIN ONEMLI GELISMELER
1. Sirketimizin 31.12.2015 hesap ddénemine ait yapmig oldugu yatirmlar,

Takasbank A.S.’de bulunan 27.000.000 nominal TL degerli ve %4,50 oranindaki ortakligimiz korunarak,
Baska bir araci kuruma ait Takasbank hissesi satin alinarak Takasbanktaki payimiz 27.750.000 nominal
TL ve %4,625 pay oranina ulasiimistir.

Merkez ofisimizde genigleyen Organizasyon yapisi ve gelecege yonelik planlar dogrultusunda akmerkez
B3 kulesi 9. Katta bulunan ofis artik yetersiz kaldigi icin yine Akmerkez b3 kulede bulunan 7. Kat
kiralanarak faaliyete gegirilmistir.

Musterilerimize tek bir ekran Uzerindne bir ¢ok hizmete ulasmasini saglamak amaciyla Uluslararasi
Yazilim firmasi intellect Design Arena FZ-LLC ile anlagsma yapiimis ve Emir iletim sistemi (OMS), Varlik
yonetim Sistemi (Wealth) ve Hazine (Treasury) modiilleri satin alinarak ve sistemimize entegrasyonu ve
gelistirme ¢alismalarina baslanmistir.

Yatinm Merkezlerimizden Sigli Sube ve Sirkeci irtibat Biromuz kapatiimig, K.Eregli irtibat blrosu ile
Zonguldak Sube birlestirilerek K.eregli subesi olarak faaliyetine devam etmesi saglanmistir.

Risk yonetim depatmani kurulmus ve RiskActive ile anlasgilarak yazilim alinmigtir.

Bitin personelin kullanmakta oldugu E-mail ve takvim uygulamalari igin Microsoft Office 365 sistemine
gecis yapilmis ve projenin bir parcasi olarak butlin bilgisayarlarda bulunan Windows versiyonlari
yukseltilerek Windows7’ ye gecilmistir.

Ayrica her yil oldugu gibi 2015 senesinde de teknolojik gelismeler gdzetilerek yeni yazilim ve donanim
icin gereken demirbaslar alinmistir.

2. i¢ Kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yénetim Kurulunun bu
konudaki goriisii;

ic Denetim calismalari Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri V No:68 sayili Araci Kurumlara Uygulanacak
ic Denetim Sistemine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§ geregince sirketimiz igerisinde I¢ Denetim
departmani tarafindan yapilmakta ve ayrica Bagimsiz denetim firmasi tarafindan i¢ denetime iligkin
yapilan ¢alismalar denetlenmektedir.

ic Kontrol sistemi, bagimsiz denetim tarafindan yeterli gorilerek raporlanmigtir. Yénetim Kurulu
bagimsiz denetim firmasi tarafindan verilen gortsi benimsemekte, i¢ denetim faaliyetlerinin daha da
iyilestiriimesi igin caba sarfetmektedir.
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3. Sirketimizin Dogrudan veya dolayl istirakleri ve Pay oranlarina iligkin Bilgileri;

i.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye 41.542.765,00 TL ve (27.750.000 Nominal) degerli
istirakimiz (%4,625 Sermaye Orani) mevcuttur.

Tacirler Yatinm Ortakligi A.S.’ye 4.998.000 TL sermaye ve % 99,96 pay orani ile istirak edilmis ve
Tacirler Yatirrm Ortakhigi A.$'nin 29-31 Aralik - 3 Temmuz 2006 tarihlerinde % 85’i Halka arz edilmisgtir.
2013 yili igerisinde faaliyet konusunun Yatinm Holding olarak degistiriimesi kapsaminda esas
s6zlesmenin 1-26'inci maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulunun 14.06.2013 tarih ve 211680 sayili izin
yazisi ve GUmrik ve Ticaret Bakanliginin 03.07.2013 tarih ve 5337 sayili izin yazisina istinaden,
26.08.2013 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olaganuisti Genel Kurul Toplantisinda oy ¢oklugu ile
kabul edilerek, 05.09.2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi tarafindan  onaylanarak
degistirilmistir. Yatinm Holding A.$’ ye dénusimin saglanmasi ile beraber sirket tUnvani “Tacirler
Yatinm Holding A.S.” olarak degistiriimistir.

Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. olarak; Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikdmleri
cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portféy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica
portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirrm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve
yabanci 6zel ve tizel kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hikimleri
dairesinde yonetmek amaci ile 500.000,00 (Besyizbin) TL sermaye ile kurulmus Tacirler Portféy
YoOnetimi Anonim Sirketi'ne %85 oraninda (425.000,00TL) istirak edilmistir. 2015 senesi igerisinde
sermaye artisi yapilarak Tacirler Portféy Yonetimi A.S.” nin sermayesi 4.500.000,00 TL ye ¢ikariimis ve
bu sermaye artirrminin tamami olan 3.500.000,00 TL sirketimiz tarafindan kargilanmistir. Boylece
Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.” de bulunan ortaklik payimiz 4.425.000,00 TL’ ye yUkselmistir.

4. Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar;
Hesap dénemi icerisinde 6zel denetim veya kamu denetimi yapiimamisgtir.

5. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonugclari hakkinda bilgiler;

2015 yihinda sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte
dava bulunmamaktadir.

6. Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler,

Gecmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis olup, Genel Kurul kararlari yerine getirilmistir.

7. Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak Uzere olaganustii genel kurula
iligkin bilgiler

Y1l igerisinde olaganistu genel kurul yapiimamistir.

E) FINANSAL DURUM

1- Finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligskin degerlendirme, planlanan faaliyetlerin
gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu;

Sirketimiz 31 Aralik 2015 itibariyle takas islemleri nedeniyle hi¢ temerriide diismemistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 18 Subat 2015 tarihinde verilen Yetki Belgesi ile Kurumumuz
“Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Bu yetki kapsaminda Kurumumuz; Emir lletimine
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Aracilik Faaliyeti, islem Aracigi Faaliyeti, Portféy Araciigi Faaliyeti, Bireysel Portfdy Yoéneticigili
Faaliyeti, Yatirirm Danigmanli§i Faaliyeti, Aracilik Yiklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti ve
Sinirli Saklama Hizmetinde bulunmak tzere yetkili kihnmistir.

2- Gecgmis yillarla karsilagstirmali olarak sirketin yil igerisindeki satiglari, verimliligi, gelir
olugsturma kapasitesi, karliigi ve bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler,

2015 yilinda bir dnceki yila gbére konsolide bilango-gelir tablosu analizi sonucunda, Satis gelirlerini ve
faaliyet karinin artirildigi gézlemlenmistir. Ayrica artan Genel Yonetim ve Finansal giderlerine ragmen
2015 yili net dénem karl gegen seneye gore artis gostermistir. Ozkaynaklarimiz énceki yila goére
yaklasik %5,5 oraninda artarak 140 milyon tiirklirasini agsmistir. ileriye déniik yatinmlar konusunda 2016
teknolojik altyapinin yenilenmesi, Yazilim ve is sureclerinin gelistirilerek musterilerimize yeni hizmetler
sunulmasi, Kurumsal Finansman, Yatirrm Danigsmanlidi, Arastirma, Trading, Hazine departmanimizin
ve Halkaarz ¢alismalarimizin gelistiriimesi planlanmaktadir.

2016 yilinda da subelerimize ait yerler uygun gorildikce satin alinmasina devam edilmesi, Turkiyede
genel anlamda yeni Sermeye Piyasasi Kanunu ile kokli degisiklikler yasayan tim finansal piyasalarda
75.000.000,- TL gibi yuksek 6denmis sermeyemiz ve gugli 6zsermeyemiz ile daha iyi bir yer edinmeye
yonelik bltln ¢aligmalar; Yonetim Kurulumuz tarafindan alinacak kararlar ile devam edilecektir.

Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2015 yilina ait net dagitilabilir kardan, kar dagitimi yapmak
konusunda Genel Kurulun izninin alinmasi planlanmaktadir.

F) RISKLER VE DEGERLENDIRME

Sirketimiz bilangosunun incelenmesi sonucunda finansal risk olarak kargimiza 40 milyon turklirasina
yaklasmis bulunan musterilere verilen krediler ¢ikmaktadir. Musterilere kredi kullandirma asamasinda
kredi komitesi gerekli incelemeleri en ince detayina kadar yapmakta ve kredi karsiliginda Sermaye
Piyasas!I Kanununun verdigi yetkiyle kredili olarak alinan menkul kiymetler teminata alinmaktadir. 2015
yili sonu itibariyle teminata konu edilen menkul kiymetlerin degeri 96 milyon turklirasidir. Kredi kullanan
musterilerimiz hergun titizlikle takip edilmekte ve sorun yasanabilecek durumlar énceden tespit edilerek
sirketimizde bir maddi zarar olusma riski engellenmektedir. Ayrica i¢cinde bulundugumuz finansal
piyasalarda olusabilecek bitin kriz ve dalgalanmalara karsi, hem sahip oldugumuz glgli 6zsermaye
hemde sahip olunan bitin yetki belgelerimizle tek bir gelir tiriine bagh kalmadan pek ¢ok alanda gelir
yaratilarak hem firma karliliginin yiikseltimesi hemde olasi krizlere kargi daha gigli bir yapiya sahip
olmayi saglamak amacindayiz.




