cesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindigi, Sirket'in bildigi veya ilgili ti¢iincii sahsin yayinladigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltict hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. U ¢iincii kisilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklari ilgili béliimlerde verilmekte ofup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim tigiincii kisilerden alinan bitgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gecirilmen:istir.

Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanhs veya yaniltici hédle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢imin finansal yatirimlar
hakkinda biigi: ;

Sirket’in Karadeniz Yagh Tohum Tarim Satig Koopera.if nin hakim ortak oldugu ve aygigek
yagl isleyerek yag iiretimi yapmakta olan, Amasya’da kurulu Meray Yag ve Sanayi Ticaret
A.S.’de %1.09 oraninda bir istiraki bulunmaktadir.
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. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin ytikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
1 5 faran 2021 Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve d's ada elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerizsik bulunmayan ("Dar Miikellet™)
kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde e:tileri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii. resmi daire ve milesseselere veya
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislerc vagli olup adi gegen daire. miiessese.
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci (ilk zlerde oturan Tiirk vatandaglari. Tam
Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye'de
bulunmast veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiyz'de devaml olarak alti aydan fazla
oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak. belli bir gore a iy i¢in Tiirkiyeye




kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylar'a sahip olan Kisilerin, soz konusu Paylarin BiST'te elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlari. Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde asagida ver alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL'ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL. fazlasi 20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL. fazlas 27
650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL. fazlasi 35
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 212.190 TL. 40
fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari. dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler. is ortakliklari. kurum
kazanglar1 {lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar
Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2021 yilina ait
kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %25'dir. Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylari
halka arz edilen kurumlarin kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orani,
paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap donemi
boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak {iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir.
KVK uyarmca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti
saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri

15 tazvmn 2071 kazanglarinin tamamu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
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2, edfmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi
41\ 2 gergkmektedir. Dar miikellefiyete tabi Kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin

ﬁlus""\ ave¥fa muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerfe

sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.
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iye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusy-deger artis doguran isin
tirkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden maksat ddemenin Ti

6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise. Tiirkiye'de ddeyenin veya

vapilanin hesaplaesqa intikal ettirilmesi veya ayrilmasidir.




32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillari arasinda BIST'te islem gdren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. maddesi
¢ercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin
yuriirliik stiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asagida aciklandig1 iizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) (Yatinm Ortakh@i Paylari Harig). BIST'te islem géren paylarin elden
¢ikarilmasindan  saglanacak deger artiy kazanglari genel hiikiimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira. BIST'te islem goren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri
yatirnmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar. araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar. aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini. iicer aylik donemler itibartyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te iglem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde.
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum
adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yani sira islemin Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler. baska bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya aract kurumun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani1 bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanr:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
linde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.,

menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihik ettikleri
onemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermayg-piyasasi aracina bagh \,
olmayan),

25 harm 2001 d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas
islemlerinden saglanan gelirler.
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lizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin
katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihra¢ edilen
altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (i1)
KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral alt kirthmda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar harig olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alhg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan &nce elden gikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden
tevkifat vapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin igindeki ahs maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma
belgeleri ve yatinm ortakliklari paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri. menkul kiymetin
dahil oldugu smif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BiST'te islem goren pay ve pay endekslerine
dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek
bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen iig aylik déneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son

¥¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

-

Svize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya dgfie
acinin alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi kariy
vkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi N 40
para cinsinden ihra¢ edilmig olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tégpitind
dikkate alinmaz.

sermaye piyasasl

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir yildan fazla siireyle. Tdwg
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan. elde tutulan paylarin elden
cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

inda elde edilen geljrler. miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
: inde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
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cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg,
4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger ayhik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak ahm satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri
ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca. gelir sahibinin gergek veya tiizel Kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi. vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz
konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecekti. GVK'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile
yapilmig ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gercek kisi ve kurumlarm, GVK'min Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy ydnetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin
noter onayl bir ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
. Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirk¢e bir 8rnegini veya yabanci dilde
2 5 fazran 20N . N ) ) i ek e

onayh kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Grnegini ilgili
Lo vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar
5 rg'a:\\\l;in niifus ciizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip. mevcut numaralar kurumuris
hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.




vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi sadece, izleyen yilin dordiincii
ayma kadar gegerli olup. dar mikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar
miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan. uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore
gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhgimnin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya
bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
ve anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanh@'nmin www.gib.gov.tr web
sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca. "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin
7 5 trm 7021 elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nin
Miikerrer 81'inci maddesi uyarinca iktisap bedeli. elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere

arilmasinda iktisap bedeli. elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden
mak lizere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyg

vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK'min 103'inci maddesinin ikinci g¢
dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye'de
tevkif sureti r'ndirilmis olan: iicretler, serbest. meslek kazanglari, menkul ve




verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut
ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden
cikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikariimasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi Kkurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin
satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon
hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul
kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagli
degere doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

25 aiem 2001 Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar
e Fh\ ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
300 #x7 ekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti
e ugrasanlarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

tirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
azanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi
séz konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin
imzalamis oldugu vyiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Onlenfe~anlagmalarinin
hiikiimleri onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk alarindap
once uygulanacaktir. -

i

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanc¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoéneticiligini - Ys
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
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eklenmistir. Bu maddede. yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy
yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin. portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon soézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi: (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin
KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda: portfy yoneticisi
sirketler. bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlann is
veri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri. elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kiar pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle. tevkifat karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere: (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari {izerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve
ortakliklart i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikelleffugumlarca; (i) Tam

g ¢_bulunan Dar

Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyl
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar: tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
7 5 e 7021 32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

mi (%100'i) iizerinden %15 oraninda gellr vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin
k vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
yannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin (86/1-c)
maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL'yi asan kar paylar igin
beyanname verilmesi gerekccektir Beyan edilew” tutar {izerinden hesaplanan gelir
vergisinden. 38 i
kesintisinin t§




Ayrica, sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslari da kar paylari ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek Kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gecerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'min 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir., KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci. GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2021 yihi igin, miikelleflerin bir hesap
doénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %25 oraninda uygulanir. Borsa
istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20 sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap

7 5 twrm M7 dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.
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=, Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
“N¢lde edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yat
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kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %]15'tir)
tevkifat yapilacaktir, Tirkiye'nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak. cifte
vergilendirmeyi Onleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin
vetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili lilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka e araci kurumlar vasitasi
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kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracih@i olmaksizin elde
ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33, iHRACCI_ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihracqi veya halka arz eden tarafindan kullanilmasma iliskin verilen izin ve izin

kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kab
dair beyanlar:

Yoktur. 25 iy 2.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi: ‘
Yoktur. S

33.3. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dm
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda. satisin Kkosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Eskisehir Yolu Uzeri 1.Km 43160 Kiitahya adresindeki Sirket’in
merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.kutahyaseker.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1. izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagim¥e i
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme. vb.)

2. Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar




35. EKLER

EK 1:
EK 2:
EK 3

EK 4:
EK 5:
EK 6:
EK.7:

Sirket Esas Sozlesmesi
Sirket Yoénetim Kurulu I¢ Yonergesi

Sirket'in 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019, 31 Arahk 2020 ve 31 Mart 2021
tarihlerinde sona eren yillara iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar:

Akol Hukuk Biirosu'nun Hukuk¢u Raporu

Degerleme Kuruluslart Sorumluluk Beyanlar
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