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1. Degerlendirme Raporunun Amaci
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satiga aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda
halka arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Egepol Fabrikast A.S. (“Egepol” veya “Sirket”) paylariin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tacirler
Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 20.08.2021 tarihinde KAP’ta yayilanmis
ve Sirket paylar1 01.09.2021 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Egepol’iin’in nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan
28/02/2022 tarihine kadar (25/02/2022 piyasa kapanist itibariyla) olugan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. Halka Arza Iliskin Ozet Bilgi

Egepol’lin ¢ikarilmis sermayesinin sermayesinin 100.000.000 TL’den 125.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 25.000.000 TL nominal degerli paylarmin 5,00 TL sabit
fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasas1t Kurulu’nun 19.08.2021 tarihli toplantisinda onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 5,00 TL sabit fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 25-26 Agustos 2021 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir.

Halka Arz Ozet Bilgileri

1 Adet Nominal Fiyatin Halka Arz Fiyati 5,00
Halka Arz Edilen Pay Adedi 25.000.000
Briit Halka Arz Geliri 125.000.000
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3. 20.08.2021 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

20.08.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler degerleme
uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere ve
TMS/TFRS kapsaminda Eren Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetimden gegirilmis
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli bagimsiz denetim raporlarina,
kamuya acik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

Egepol’iin degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa
Carpanlari analizi yontemleri kullanilmistir. indirgenmis Nakit Akimlar1 analizine %50, Piyasa
Carpanlar1 analizine %50 agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmustir.

Sirket’in halka arz edilmis paylariin birim fiyat tespitinde UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS
Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer alan madde 30.6 uyarinca belirtilen
ve isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilan Pazar Yaklasimi
kapsaminda Carpan Analizi Yontemi ve Gelir Yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit
Akimlar1 (“INA”) Yéntemi kullanilmagtir.

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis nakit akimlar analizine baz edilecek firmaya olan serbest nakit akimlarina ulasmak
icin Sirket’in mali donem i¢inde operasyonlarindan elde ettigi nakitten s6z konusu doneme ait
vergi gideri, yine ayni doneme ait yatirim tutarlar1 disiilmiis ve isletme sermayesi
ihtiyaci/fazlasina bagli olarak isletme sermayesi ihtiyact +/- olarak dikkate alinmustir.
Asagidaki tabloda projeksiyon dénemi siliresince hesaplanan Firmaya Olan Serbest Nakit
Akimlar1 verilmektedir.

Serbest nakit akimlar1 AOSM ile bugiine indirgenerek Serbest Nakit Akimlarinin bugiinkii
degeri hesaplanmaktadir. Projeksiyon donemi sonrasi i¢in ise Tiirkiye nin uzun vadeli biiyiime
oranina paralel olarak %S5 artik biiyiime orani ile serbest nakit akimlari sonsuza kadar
biiyiitiilmekte ve bu sekilde hesaplanan Artik Deger ilgili AOSM ile bugiine indirgenerek Artik
Degerin bugiinkii degeri hesaplanmaktadir.

Bu sekilde hesaplanan Firma Degerine, 31/03/2021 tarihi itibariyle sirketin mali tablolarinda
yer alan net nakit eklenmekte ve 2021 yil1 i¢inde dagitilmasi planlanan kar payr diizeltmesi
yapilmaktadir. Nihai Ozsermaye degerine ulasmak icin ise Sirket’in aktiflerinde bulunan ancak
faaliyetleri i¢in kullanilmayan ve Sirket’in 31/03/2021 tarihi itibariyla mali tablolarinda yatirim
amacl olarak siniflanan gayrimenkullerin degerinin eklenmekte ve bu sekilde Egepol icin
817.460.590 TL Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir.

000’ TL 2021 2022 2023 2024 2025 2026

FAVOK 65.662 102.990  136.473 170.276  196.570  227.345
Vergi (-) 13.397 20.273 23.928 30.263 35.070 40.738
Yatirimlar (-) 29.066 27.720 19.860 21.295 22.569 24.374

Net Isletme Sermayesi Degisimi (+/- -9.955 8.463 20.272 7.821 6.079 6.332
)
TFRS 16 Diizeltmesi 2.738 3.135 3.496 3.846 4.173 4.486
Serbest Nakit Akimi 30.416 43.399 68.916 107.052 128.679 151.415
Iskonto Orani 17,9% 18,1% 18,3% 18,4% 18,4% 18,4%
Nakit Akimlarinin Bugiinkii

<. 30.870 37.295 50.044 65.659 66.652 66.250
Degeri
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Artik Deger Biiyiime Orani 3%

Artik Deger 1.187.964
Artik Degerin Bugiinkii Degeri 519.779
Toplam NBD 316.769

Artik Deger 519.779

Toplam Firma Degeri 836.547
Net Borgluluk (-) -2.213

Ortaklara Borglar (-) 21.300

Ozsermaye Degeri 817.461

3.2 Piyasa Carpanlar1 Analizi

Yurtici Benzer Sirket Analizi

Borsa Istanbul’da hastane olarak faaliyet gosteren iki sirket olan Lokman Hekim ve MLP Saglik
hizmetleri her ne kadar birebir benzer sirket olsalar da iki sirketli bir Orneklemin
olusturabilecegi onyargilar1 elimine edebilmek i¢in saglik setkoriinde faaliyet gosteren tiim
sirketler dikkate alinmistir. Bu sirketlerden Eczacibasi Ilac faaliyet konusu digerlerine gore
farklilastig1 icin karsilastirma dis1 birakilmistir. Asagida tabloda yurti¢i benzer sirketler olarak
secilen saglik sektorii sirketlerinin degerleme tarihi olan 30/07/2021 tarihi itibartyla,
31/03/2021 tarihli yilliklandirilmis net kar ve FAVOK degerlerine gére hesaplanan garpan
degerleri verilmektedir.

Yurtici benzer sirketler F/K FD/FAVOK
Deva Holding 7,15 7,82
Lokman Hekim 10,83 6,15
Mlp Saglik Hizmetleri 58,36 6,62
Selcuk Ecza Deposu 8,38 5,83

Rta Laboratuvarlari 11,67 9,79
Turk Ilac Ve Serum 50,10 25,74
Medyan carpanlar (saghk sektorii) 11,25 7,22

Séz konusu sirketler icin F/K ve FD/FAVOK carpanlarmin ug¢ degerler elimine eden bir
yaklagim olan medyan yaklasimi kullanilarak hesaplanan carpan degerleri, Sirket’in
degerlemesinde baz olarak alinmstir.

Kullanilan ¢arpan yontemleri arasinda FD/FAVOK ¢arpanina %50, F/K ¢arpanina %50 agirlik
verilmistir. Bu sekilde hesaplanan degere net nakit eklenmesi ve 2021/3 aylik mali tablolarda
yer aldigi sekli ile ortaklara 6denmesi gereken borcun diisiilmesi sonucu olusan piyasa
degerlerinin, yukarida verilen oranlar kullanilarak agirliklandirilmas: sonucu Egepol icin
365.799.309 TL piyasa degerine ulasilmstir.
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Yurtici Carpan Analizi (TL) FD/FAVOK F/K
XSaglik 7,22 11,25

Firma Degeri 346.887.508

Net Borgluluk (-) -2.213.124
Ozsermaye Degeri 349.100.632 425.097.987
Ortaklara Borg¢ Odemesi (-) 21.300.000 21.300.000
Ortaklara Bor¢ Odemesi Sonrasi Ozsermaye Degeri 327.800.632 403.797.987
Agirlik 50% 50%

Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 365.799.309

4. Degerleme Sonucu

Nihai Degerleme kapsaminda Sirket i¢in hesaplanan Piyasa Carpanlari Degerlemesi ve INA
analizi ile hesaplanan Sirket degerleri, %50- %50 agirlik verilerek degerlemeye alinmis ve
Nasmed i¢in Halka Arz Iskontosu éncesi Nihai Ozsermaye Degeri 591.629.950 TL ve %15,5
halka arz iskontosu ile Nihai Ozsermaye Degeri 500,000,000 TL ve pay basina deger de 5,0
TL olarak belirlenmistir.

TL INA Analizi Piyasa Carpanlari
Analizi
Ozsermaye Degeri 817.460.590 365.799.309
Agwrhik %50 %50
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 591.629.950
PAY BASINA DEGER HESAPLAMASI (TL)

Nominal Sermaye 100.000.000
Halka Arz Iskontosu Onvces§ 591.629.950

Ozsermaye Degeri
Halka Arz iskontosu (-) %15,5
Halka Arz Iskontosu Sonran 500,000,000

Ozsermaye Degeri
Pay Basina Deger (TL) 5,0

5. Halka Arz Sonucu

Egepol’iin 25-26 Agustos 2021 tarihleri arasinda gerceklestirilen talep toplama siirecinde her
biri 1 TL nominal degerli pay basina nihai halka arz fiyat1 5,00 TL olarak belirlenmistir. Sirket,
EGEPO hisse koduyla 01 Eyliil 2021°de Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

TACIRLER

YATIRIM



Nasmed Ozel Saghk Hizmetleri Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna Iliskin Degerlendirme Raporu - I

Halka Arz Sonucu

Dagitim
Yatirimer Grubu Kisi Lot Oran
101 1 * 0
Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar (*) 97 621 24.922.210 %99,7
Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar (*%*) 51 15.972 %0,1
Yabanci Bireysel Yatirimcilar (*) 98 61.818 %0,2
TOPLAM 97.900 25.000.000 %100

(*) Gergek ve tiizel kisilerden olusmaktadir.
(**) Araci kurum, portfdy yonetim sirketi, yatirim ortakligi, fon, varlik yonetim sirketi, emeklilik ve yardim sandiklarindan

olusmaktadir.

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 01.09.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2021 yili 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iliskin 6zet bilgiler asagida

yer almaktadir.

TACIRLER
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

VARLIKLAR 31.12.2020 31.09.2021

Nakit ve nakit benzerleri 24.475.762 103.533.219

Ticari alacaklar 18.419.571 22.172.013

liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 18.419.571 22.172.013

Diger alacaklar 565.386 322.895

[liskili taraflardan diger alacaklar 524.662 91.490

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 40.724 231.405

Stoklar 4.000.000 3.947.217

Pesin 6denmis giderler 1.156.583 2.561.627

Diger donen varliklar 34.884 2.589.994

Toplam Dénen Varhklar 48.652.186 135.126.965
Duran Varhklar

Diger alacaklar 108.682 186.851

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 108.682 186.851

Finansal yatirimlar 5.572.000 -

Yatirim amagh gayrimenkuller 30.687.520 8.500.000

Maddi duran varliklar 69.202.418 198.911.575

Maddi olmayan duran varliklar 10.803.696 10.822.837

Kullanim hakki varliklari 31.211.014 30.317.538
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
VARLIKLAR 31.12.2020 31.09.2021
Pesin 6denmis giderler 16.265.014 11.556.719
Ertelenmis vergi varligi 1.835.366 4.056.032
Toplam Duran Varhklar 165.685.710 264.351.551
TOPLAM VARLIKLAR 214.337.896 399.478.516
KAYNAKLAR 31.12.2020 31.09.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.322.382 1.128.782
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 11.739.316 8.866.937
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 893.079 890.788
Ticari borglar 17.988.680 20.910.454
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 17.988.680 20.910.454
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.297.513 3.941.027
Diger borglar 5.812 7.307.500
Iliskili taraflara diger bor¢lar 5.812 7.307.500
Ertelenmis gelirler 41.551 122.724
Doénem kar1 vergi ylikiimliligi 1.431.487 1.433.622
Kisa vadeli karsiliklar 1.191.626 1.760.033
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 753.892 1.322.299
Diger kisa vadeli karsiliklar 437.734 437.734
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 618.617 667.869
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 36.530.063 47.029.736
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15.161.558 9.396.123
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 34.558.417 34.123.326
Ertelenmis vergi yikimliligi - 7.159.068
Uzun vadeli karsiliklar 2.571.600 3.450.436
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 2.571.600 3.450.436
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 52.291.575 54.128.953
Odenmis sermaye 100.000.000 125.000.000
Odenmemis sermaye (21.000.000) -
Sermaye diizeltme farklart 4.022 4.022
Paylara iliskin Primler - 93.324.366
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar (234.736) 31.402.360
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazang¢/Kayiplar (234.736) (234.736)
8
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
VARLIKLAR 31.12.2020 31.09.2021
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artisi - 31.637.096
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.122.755 1.760.959
Gegmis yillar karlar 12.690.810 24.198.632
Donem net kart 32.933.407 22.629.488
Toplam Ozkaynaklar 214.337.896 399.478.516
TOPLAM KAYNAKLAR 125.516.258 298.319.827
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.2020- 01.01.2021-
KAR VEYA ZARAR KISMI 30.09.2020 30.09.2021
Hasilat 78.654.511 120.591.622
Satiglarin maliyeti (50.318.088) (88.611.245)
Briit kar 28.336.423 31.980.377
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (282.702) (1.290.087)
Genel yonetim giderleri (7.713.690) (9.041.474)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.655.580 1.942.514
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.993.393) (3.241.742)
Esas faaliyet kary/zaran 25.002.218 20.349.588
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 4.342.000
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/zarari 25.002.218 24.691.588
Finansman gelirleri 1.302.383 1.797.718
Finansman giderleri (8.391.635) (3.020.184)
Vergi oncesi donem kary/zarari 17.912.965 22.751.164
Vergi gideri 737.399 -121.676
Donem kary/zarari 18.650.364 22.629.488
9
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Sirket’in hasilat kalemi 30/09/2021 tarihli finansal tablolarda bir 6nceki yilin ayni1 dénemine
gore %53 oraninda artis gostermis olmasina ragmen satiglarin maliyetinde yasanan %76
oraninda artis briit kar marjinda bir daralmaya neden olmustur. Satiglarin maliyetinde yasanan
artis 6zellikle son ¢eyrekte acilmasi planlanan Egepol International icin artan doktor ve saglik
personeli sayisi ile birlikte artan iicretler ve bir 6nceki yila oranla %104 oraninda artan personel
giderleri ve malzeme maliyetlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira, yilin ikinci
yarisinda yapilmasi planlanan fiyat ayarlamalariin yil sonuna dogru kaydirilmasi da hasilatin
beklenen seviyenin altinda kalmasina yol agmistir.

Faaliyet Kar Marj1 ise bir seferlik giderlerin (halka arz maliyetleri, personel tesvikleri vb) de
etkisi ile bir dnceki yila oranla satiglardan daha yiiksek pay almis ve Esas Faaliyet Kar Marji
%17 seviyelerine gerilemistir. Bu ¢cercevede FAVOK marj1 da %24 seviyelerinde seyretmis net
kar marj1 da %19 seviyesinde kalmistir.

Karhhlik Rasyolari 2020/09 2021/09
Briit Kar Marj1 36,0% 26,5%

Esas Faaliyet Kar Marji 31,8% 16,9%
FAVOK Marji 33,9% 24.5%

Net Kar Marji 23,7% 18,8%

Halka arz sonrasinda Sirket’in aktif toplami 31 Mart 2021 tarihindeki 287,3 milyon TL
seviyesinden 30/09/2021 tarihi itibartyla 399,5 milyon TL seviyesine artmistir. S6z konusu
artis1 olusturan en biiylik kalemler nakit degerlerdeki artislar ile Maddi Duran Varliklar’da
gozlemlenen artigtir.

30/09/2021 tarihi itibariyla Sirket’in Nakit ve Nakit Benzerleri kalemi 6nemli dlgiide artig
gostererek 31/12/2020 yil sonundaki bakiyesi olan 24.475.762 TL’den 103.533.219 TL
seviyesine ulagmistir. Bu artis agirlikli olarak halka arz sonrasi, elde edilen halka arz
gelirlerinden olusmaktadir. Sirket, halka arzdan elde edilen fonlari, “Fon Kullanim Yeri”
raporuna uygun sekilde kullanmis ve halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan 118.497.549
TL’nin 25.308.564 TL’lik kismi Sirket’in yeni hastanesi olan Egepol International igin
harcanmig, 10.414.679 TL’lik kismui da isletme sermayesi ihtiyaglar1 ¢ergevesinde
kullanilmigtir. Halka arz gelirinin halen kullanilmayan 82.774.306 TL’lik kismi ise 30/09/2021
tarihi itibariyla Sirket’in nakit degerlerinde yer almakta olup faiz geliri elde edilmektedir.

Halka arz sonrasinda énemli degisim gosteren bir bagka kalem olan Maddi Duran Varliklar
kalemi de bir 6nceki y1l sonuna gore yaklasik 130 milyon TL artarak 198,9 milyon TL’ye
ulagmistir. Bu artisin en biiyiik kaynagi, 2021 yili icinde Sirket yonetiminin almis oldugu
yonetim kurulu kararina istinaden gelecekte kendi operasyonel amaglar ile kullanacagi 40
milyon TL degerinde arsa ve bina alimlar1 yaninda, yapilmakta olan yatirimlar kaleminde yeni
Egepol International hastanesi i¢in yapilan yaklasik 32 milyon TL tutarindaki harcamalardir.
Ayrica mevcut gayrimenkullere iliskin olarak yapilan 37 milyon TL tutarinda yeniden
degerleme artis1 da yer almaktadir.

Sirket’in Donen Varliklari, Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek durumda olup
herhangi bir igletme sermayesi ihtiyacit bulunmamaktadir. Asagidaki tabloda Sirket’in Likidite
Rasyolar1 verilmektedir.
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Likidite Oranlan 31.12.2020 31.09.2021
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 1,33 2,87
Asit-Test Oran1 (Donen Varliklar-Stoklar) /Kisa Vadeli
AP 1,22 2,79
Yiikiimliilikler)
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,67 2,20

7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket’in paylar1, 01 Eyliil 2021 tarihinde 5,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat1 5,50 TL’ dir. Sirket paylarinin 25.02.2022 tarihindeki
borsa kapanis fiyat1 6,50 TL’dir. 1k giinkii 5,50 TL kapanis fiyat1 ardindan takip eden giinlerde
asag1 yonlii dalgali bir seyir izleyerek 18 Ekim 2021 tarihinde 5,15 TL kapanis fiyati seviyesine
gerilemistir. 03 Kasim 2021 tarihinde ise, giin i¢i en diisilk olan 4,92 puan seviyesi test
edilmistir. 04 Kasim 2021 tarihinden itibaren yukar1 yonlii seyir izleyen sirket paylari, 07 Aralik
2021 tarihinde halka arz sonrasi en yliksek seviyeye ulasarak 10,58 TL fiyattan kapanis
gerceklestirmistir. Ayrica, yine bu tarihte giin ici en yiiksek pay fiyati olan 11,08 TL seviyesi
test edilmistir. 08 Aralik 2021 itibartyla tekrar asagi yonlii seyir izleyen sirket pay fiyatinda,
6,12 TL kapanis fiyatina kadar geri ¢ekilme goriilmiistiir. Sirket pay fiyati, son donemde
yasanan geri ¢ekilmeyle asag1 yonlii performans gostermistir. Halka arz sonrasi sirket paylari
en yiksek 10,58 TL, en disik 5,15 TL ve ortalama 6,90 TL’den giinliikk kapanis
gerceklestirmistir. 25.02. 2022 tarihinde 6,50 olan borsa kapanis fiyati, halka arz fiyatinin %30
izerindedir. 123.587 TL ile en diisiik islem hacmi 01.09.2021°de, 70.104.720 TL ile en yiiksek
islem hacmi 07.09.2021°de ger¢eklesmistir. Ayn1 donemde ortalama giinliik islem hacmi ise
6.001.626 TL seviyesindedir.

Grafik 1: Egepol’iin Giinliik Pay Fiyat1 ve Islem Hacmi

Halka Arz Figati: 5,00 TL

Volmar
oL 975028

R e e T (P R i R PN L LB N B R R T T T TR
iEIS/ZT ‘TD/ZT TTVZI [12/21 01722 02/22 r?
[ it [ap

Kaynak: Matriks

TACIRLER 11

YATIRIM



Nasmed Ozel Saghk Hizmetleri Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna Iliskin Degerlendirme Raporu - I

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir. Paylarin islem goérmeye basladigi giin olan
01.09.2021 tarihinde BIST 100 endeksi 1.474,13 puan seviyesinden kapanirken 25.02.2022
tarihinde ise 1.952,40 puan seviyesinden kapanmistir. 01.09.2021 — 25.02.2022 doneminde
sirket paylar1 halka arz fiyat1 tizerinden %30 oraninda deger kazanirken, ayn1 donemde BIST
100 endeksi %32,40 oraninda deger kazanmaistir.

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Matriks
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten Sirket paylarinin BIST
100 endeksine gore rolatif performansi asagida gosterilmistir.

Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Sirket Pay Fiyati
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Sirket hakkinda KAP’ta sirasiyla 27.09.2021, 19.10.2021, 12.11.2021, 29.12.2021, 10.01.2022,
14.02.2022 tarihlerinde asagidaki 6zel durum ve diger konu agiklamalarini yayimlanmustir.
Yayimlanan 6zel durum ve diger aciklamalarinin, nihai halka arz fiyat1 ile borsa fiyati
arasindaki olusan farkliliklarin olas1 nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

27.09.2021 — Ozel Durum Agiklamasi — Hisse Senedi Piyasa Hareketleri Hakkinda

“Sirketimiz paylar1 25-26 Agustos 2021 tarihlerinde, 1,00 TL nominal degerli bir pay i¢in 5,00
TL fiyattan "Borsa Istanbul Birincil Pay Piyasasinda" halka arz edilmistir. Halka arz sirasinda,
satisa sunulan 25 milyon adet paya, 4,42 kat (110.718.222 adet) talep gelmis ve yapilan dagitim
sonucunda toplam 97.900 yatirimciya pay satis1 yapilmustir. Borsa Istanbul A.S. Y&netim
Kurulu'nun almis oldugu karar ile paylarimiz 1 Eyliil 2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da
islem gormeye baslamistir. Halka arz sirasinda Sirketimize olan bu yiiksek yatirimer ilgisinden
dolay1 tiim hissedarlarimiza tesekkiir ederiz.

Son giinlerde pay piyasamizdaki fiyat hareketlerinin yatirimcilarimizda tereddiit olusturmasina
mahal vermemek i¢in kurumumuzca bir agiklama yapilmasi ihtiyaci duyulmustur.

Sirketimiz, SPK tarafindan onaylanmis olan izahnamesinde de yayinlanmis oldugu sekli ile
faaliyetlerini olagan sekilde siirdiirmektedir. Faal iki hastanesi bulunan ve ii¢lincii hastanesini
kisa bir siire sonra faaliyete gecirmeye hazirlanan sirketimiz Borsa Istanbul'da 1 aydan daha
kisa siiredir islem gérmektedir. Sirketin siiren faaliyetlerinde ve gelecek yatirimlar1 konusunda
bir degisiklik gerceklesmemistir. Bu nedenle, sirketimize ait hisse fiyatlarinin gegen kisa siirede
kendisine bir yon ¢izmeye calismasindan kaynaklanan hareketliligin oldugu ve arz — talep
dengesinin yerine oturmasi ile stabilitenin bir siire sonra gergeklesecegini degerlendirmekteyiz.

Ayrica, sirketimiz tarafindan kontrol edilmesi miimkiin olmayan ve kisa siire igerisinde
gerceklesen olagandist fiyat ve miktar hareketlerine dikkat ¢ekmek {izere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 17.09.2021 tarihli yazimiz ile bir bilgilendirme yapilmistir.

Degerli yatirimcilarimiza; Sirket'imizin olagan faaliyetlerine basarili bir sekilde devam etmekte
oldugunu, biliyiimeye devam eden sirketimizin saglik yatirimlarimi slirdiirmeye devam
edecegini, fiyat ve miktar hareketliligi ile ilgili olabilecek her tiirlii usulsiizliige kars1 yetkili
makamlar tarafindan her tiirlii tedbirin alinmasinda sirketimizin azami gayret igerisinde
olacagini sayin hissedarlarimiza ve kamuoyuna arz ederiz.”

19.10.21 — Ozel Durum Aciklamas1 — Bilgilendirme Hakkinda

“Sirketimize ait liclincli hastane olarak faaliyete gececek olan Egepol International
Hastanesi'nin Yap1 Kullanma Izin Belgesi Konak Belediyesi tarafindan diizenlenmis olup,
hastanenin Saglik Bakanligi'nca ruhsatlandirilmasi amaciyla gereken evraklar hazirlanarak
Izmir 11 Saglik Miidiirliigii'ne bagvuruda bulunulmus, resmi agilis islemleri baslatilmstir.
Egepol International Hastanesi'nin faaliyete gecebilmesi i¢in gerekli son tibbi donanimin
giimriikleme ve sevkiyat islemleri devam etmektedir.”

12.11.2021 — Maddi Duran Varlik Alim1 Hakkinda
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“Egepol Cerrahi ve Egepol International Hastaneleri Destek Hizmetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla, miilkiyeti Mehmet Arif Ismen'e ait olan , Izmir ili Konak Ilcesi Giinesli Mahallesi
6686 ada 18 Parsel Bagimsiz Bolim 13 (Bodrum-Zemin Kat) tasinmazi 910.000,00 TL
(Dokuzyiizonbin Tiirklirasi) bedel karsiliginda satin almaya karar verilmistir.”

29.12.21 — Ozel Durum Aciklamasi — Sirket Genel Miidiir Atamas1 Hakkinda

“Sirketimiz Yonetim Kurulunca 2021/27 nolu Yoénetim Kurulu karar ile alinmis olan Genel
Miidiir atanmasina iligkin karar asagidaki gibidir.

Karar Tarihi : 28/12/2021

Karar sayis1 :2021/27

Toplantinin Konusu  : Genel Miidiir Tayini hk.

Toplantiya Katilan Uyeler: Necip NASIR, Aslan NASIR, Servet NASIR, Nuri NASIR

TTK 370 e gore aksi karar almana kadar Dokuz Eyliil Mahallesi 346 Sokak Numara 21
Gaziemir Izmir adresinde ikamet eden Ahmet NASIR (T.C. Kimlik N .......... ) genel miidiir
olarak atanmustir.

Sirketi her hususta Yonetim Kurulu tiyeleri ile birlikte (Necip Nasir, Aslan Nasir, Servet Nasir,
Nuri Nasir ) miisterek imzasi ile temsil etmek iizere yetki verilmistir. Kamuoyuna Duyurulur.”

10.01.2022 — Ozel Durum Agiklamasi — Yeni Hastane A¢ilis1 (Egepol International) Hakkinda

“Degerli yatirimcilarimiza; Sirketimizin iiciincii hastanesi olan Ozel Egepol International
Hastanesi'nin agilis ile ilgili tiim yasal siirecler tamamlanmis olup 11.01.2022 tarihi itibari ile
hasta kabuliine baglanacaktir. Yeni hastanemizin tiim yatirimcilarimiza ve sifa bekleyen tiim
hastalarimiza hayirli ugurlu olmasini temenni ederiz. Saygilarimizla kamuoyuna arz ederiz.
Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret AS Y6netim Kurulu”

14.02.2022 - 01.01.2021 - 31.12.2021 donemi i¢in Kurum Gegici Vergi Hakkinda

“01.01.2021-31.12.2021 (2021.4 Donem) donemi i¢in Kurumlar Gegici Vergi Beyannamesi ve
ekinde Gelirler Idaresi Baskanligi'na sunulan "31.12.2021 dénemi Gelir Tablosu" kamuoyunun
bilgisine sunulmustur. S6z konusu gelir tablosu Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore
diizenlenmemistir. Kamuoyuna duyurulur.”
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